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ZIPPAK ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y bancos 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 

Inventarios 
Activos por impuestos corrientes 

Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Equipos 

Total activos no corrientes 

TOTAL 

  

  

  

  

  

(No auditado) 
Notas 31/12/2017 31/12/2016 

(en U.S. dólares) 

6 109,565 52,981 

7 228,990 288,725 
8 170,786 156,893 
9 10,973 20,285 

520,314 518,884 

10 491 716 

491 716 

520,805 519,600 
  

Ver notas a los estados financieros 

  

A ia S.A. 
Representante Legal



ZIPPAK ECUADOR S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(No auditado) 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

PASIVO Y PATRIMONIO Notas 31/12/2017 31/12/2016 
en U.S. dólares 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar 11 196,805 193,386 

Pasivos por impuestos corrientes 13 33,771 6,412 

Obligaciones acumuladas 14 22,813 6,571 

Total pasivos corrientes 253,389 206,369 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Obligaciones por beneficios definidos 15 2,291 - 

Cuentas por pagar comerciales 
y otras cuentas por pagar 11 99,105 157,391 

Pasivos por impuestos diferidos 13 4,766 - 

Total pasivos no corrientes 106,162 157,391 

TOTAL PASIVOS 359,551 363,760 

PATRIMONIO: 16 
Capital 800 800 
Reserva Legal 7,837 7,837 

Utilidades retenidas 152,617 147,203 

TOTAL PATRIMONIO 161,254 155,840 

TOTAL 520,805 519,600 

Ver notas a los estados financieros 

ÚERENFODE SA, 

GERENFOQUE S.A. 
Contador



ZIPPAK ECUADOR S.A. 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

(No auditado) 

  

  

Notas 31/12/2017 31/12/2016 
en U.S. dólares 

INGRESOS 17 766,648 654,242 

COSTO DE VENTAS 16 (447,049) (434,541) 

MARGEN BRUTO 319,599 219,701 

Gastos de administración 18 (274,667) (193,751) 

Gastos financieros E (1,431) (1,330) 
Otros ingresos, neto 17 55,743 52 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO 99,244 24,672 

Menos gasto por impuesto a la renta: 13 
Corriente (23,329) (5,852) 

RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 75,915 18,820 
  

Ver notas a los estados financieros 

  

] GERENFODUE SA. 

GERENFOQUE S.A. GERENFOQUE S.A. 
Representante Legal Contador 
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ZIPPAK ECUADOR S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Notas 

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION: 

Resultado Integral del año 

Más cargos (menos créditos) a resultados 

Depreciación de equipos 

Participación trabajadores 

Impuesto a la renta 

CAMBIOS DE (EN) ACTIVOS Y PASIVOS: 

Cuentas por cobrar clientes 

Otras cuentas por cobrar 

Variación de inventarios 

Anticipo proveedores 

Proveedores y otras cuentas por pagar 

impuestos por pagar 

10 

14 

13 

11 

13 

Efectivo neto provisto por las actividades de (en) operación 

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION: 

Documentos por cobrar largo plazo 

Efectivo neto provisto por las actividades de inversión 

FLUJO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO: 

Préstamo accionista 

Préstamos bancarios 

Efectivo neto en actividades de financiamiento 

Incremento (decremento) neto de efectivo 

Efectivo al inicio del año 

FIN DEL AÑO 

Ver notas a los estados financieros 

11 

11 

Año terminado 

(No auditado) 

31/12/17 31/12/16 

(en U.S. dólares) 

75,915 29,026 
2,291 - 

225 - 
17,514 (4,354) 

23,328 5,852 
119,273 18,820 

s (34,083) 
16,113 (13,861) 

100,344 (29,676) 
(211,856) (363) 

1,532 35,000 
20,714 > 

46,120 (24,163) 

139,195 , 
139,195 > 

(58,231) - 
(70,500) - 

(128,731) z 

56,584 (24,163) 

52,981 17,144 

109,565 52.981 

    

  

  

GERENFOQUE S.A. 
Representante legal 

UERENFODE S.A. 

GERENFOQUE S.A. 

Contador



ZIPPAK ECUADOR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

4. INFORMACIÓN GENERAL 

ZIPPAK ECUADOR S.A. es una compañía multinacional, la cual es la principal 
proveedora en el mundo de soluciones resellables para empaques flexibles, su 
constitución en el Ecuador fue en la ciudad de Quito en la provincia de Pichincha el 21 
de julio del 2011 bajo el número 2421 del Registro Mercantil con un capital de $ 800 
provenientes de IED. Su objeto social consiste en la comercialización de empaques y 

perfiles plásticos. 

Las operaciones de ZIPPAK en el año 2017 consisten en la comercialización y venta de 
zipper, al 31 de diciembre del 2017, el personal total de la Compañía es de un empleado. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de los estados financieros separados, tal como lo requiere la Sección 3 
“Presentación de Estados Financieros” de la Norma Internacional de Información 
Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Estas políticas 
han sido diseñadas en función de las NIIF para PYMES al 31 de diciembre de 2017, 

cuya normativa se encuentra vigente desde su emisión en el año 2009, y no existen 
modificaciones de aplicación obligatoria entre la fecha de su emisión, hasta la fecha de 

cierre de los estados financieros auditados, y se han aplicado de manera uniforme para 

todos los años presentados. 

2.1 Bases de presentación 

2.1.1 Declaración de cumplimiento 

Los estados financieros adjuntos de la Compañía han sido preparados de 
acuerdo a Normas Internacionales de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por el 
International Accounting Standards Board (IASB por sus siglas en inglés), 
las que han sido adoptadas por la Superintendencia de Compañías, Valores 
y Seguros del Ecuador y representa la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales. 

1) Modificaciones a la Norma Internacional de Información Financiera para 
Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) efectivas para los 
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017 (no 
adoptadas en forma anticipada). 

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (¡ASB) emitió la 
Norma Internacional de Información Financiera para las Pequeñas y 
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en julio de 2009. Al mismo 
tiempo el JASB señaló su plan de llevar a cabo una revisión integral inicial 
de la NIIF para las PYMES para evaluar la experiencia de los dos primeros 
años que las entidades habrían tenido al implementarla y para considerar si 
existe la necesidad de introducir modificaciones. En algunas jurisdicciones 
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2.2 

2.3 

las entidades comenzaron a utilizar la NIF para las PYMES en 2010. Por 
consiguiente, el |ASB comenzó su revisión integral inicial en 2012. 

Tras considerar la información recibida durante la revisión integral inicial, y 
tener en cuenta el hecho de que la NIIF para las PYMES es, todavía, una 
Norma nueva, el lASB ha realizado modificaciones limitadas a la NIIF para 
las PYMES. 

A la fecha de emisión de los presentes estados financieros existen ciertas 
modificaciones a la norma que entrarán en vigencia a partir del 1 de enero 
de 2018, por lo que aún no son de efectiva aplicación y aunque se permite 
su aplicación anticipada, estas no han sido adoptadas por la Compañía de 
forma anticipada. 

La Administración de la Compañía basada en la naturaleza de las 
operaciones de la Entidad, estima que la adopción de las enmiendas e 
interpretaciones y nuevas normas antes descritas no tendrá un impacto 
significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicación 
inicial, excepto por las siguientes que se encuentran en proceso de revisión: 

Base de medición 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del 
costo histórico. 

2.2.1 Moneda funcional y de presentación 

Las cifras presentadas en los estados financieros separados de la 
Compañía y sus notas explicativas están expresadas en dólares de los 
Estados Unidos de América, que es la moneda funcional de la Compañía. 

Uso de juicios y estimaciones contables 

La preparación de estados financieros de acuerdo a la Norma Internacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades (NIIF para las 
PYMES) requiere que la administración realice juicios, estimaciones y supuestos 
que afectan la aplicación de las políticas contables y los montos de los activos, 
pasivos, ingresos y gastos informados. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administración de 
manera regular; sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la 
Administración. 

En la preparación de los estados financieros se han utilizado estimaciones que 
describen los principales y significativos juicios de la Administración Zippak., tales 
como: 

Estimación de la recuperabilidad de los activos y pasivos por impuestos diferidos y 
tasas fiscales 

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido, se basa 
en la evaluación de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras, por las 
cuales los activos por impuestos diferidos de la Compañía se pueden utilizar. En 
adición se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos límites 

10



legales o económicos o incertidumbres existentes en el país sobre la legislación 
tributaria vigente. 

2.3.1 

2.3.2 

2.3.3 

2.3.4 

2.3.5 

Provisión por deterioro de las cuentas por cobrar 

La Administración efectúa al cierre de los estados financieros un análisis de 
la antigúedad de los saldos y el indicio de deterioro de clientes individuales 
observado por las cobranzas de la Compañía, a fin de establecer una 
adecuada provisión por deterioro de las cuentas por cobrar. Al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016, no existe una provisión por concepto de deterior 
de las cuentas por cobrar, considerando que no existen saldos por cobrar 
con antigúedad significativa. 

Deterioro de activos 

A cada fecha del balance la administración revisa si existe algún suceso o 
cambio en las circunstancias que indique que el valor en libros del activo o 
la unidad generadora de efectivo pueda ser no recuperable; y si existen 
indicios de deterioro se estima y compara el importe recuperable de 
cualquier activo afectado con su importe en libros. Una pérdida por 
deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros del 
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable. 

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe 
en libros del activo se incrementa hasta la estimación revisada de su valor 
recuperable, sin superar el importe que habría sido determinado si no se 
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro del valor del activo en 
periodos anteriores. Una reversión de una pérdida por deterioro de valor se 
reconoce inmediatamente en los resultados del periodo que ocurre. 

Vida útil de los equipos 

La determinación de las vidas útiles involucra juicios y supuestos que 
podrían ser afectados si cambian las circunstancias. La administración 
revisa estos supuestos en forma periódica y los ajusta en base prospectiva 
en el caso de identificarse algún cambio. 

Suposiciones e hipótesis actuariales utilizadas en el cálculo de los 
beneficios a empleados a largo plazo y post-empleo 

Obligaciones por beneficios definidos 

La estimación de la Administración de las Obligaciones por Beneficios 
Definidos (OBD) se basa en un número de supuestos críticos tales como: 
tasas de inflación, mortalidad, tasa de descuento y la consideración de 

incrementos futuros en salarios. Las variaciones de estos supuestos 
pueden impactar el monto de las (OBD) y el correspondiente gasto anual 
por beneficios definidos. 

Provisión por beneficios definidos 

Corresponde a la provisión para jubilación patronal a la que tienen derecho 
los empleados y trabajadores que hayan cumplido entre 20 y 25 años de 
servicio o más, o que cumplieren ese tiempo en forma continua o 
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2.4 

2.5 

interrumpida dentro de la Compañía, o cuando en ese instante reúnan los 
requisitos necesarios, de acuerdo con la legislación laboral ecuatoriana. 

2.3.6 Activos y pasivos por impuestos diferidos 

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las 
diferencias deducibles de carácter temporal entre la base financiera y 
tributaria de activos y pasivos y para las pérdidas tributarias no utilizadas en 
la medida que sea probable que existirán utilidades imponibles contra las 
cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias 
temporales imponibles que puedan absorberlas. 

Se requiere el uso de juicio significativo de parte de la Administración para 
determinar el valor de los activos por impuesto diferido que se pueden 
reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades 
imponibles proyectadas junto con la planificación de futuras estrategias 

tributarias. 

Negocio en marcha 

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones 
del ente contable como empresa en marcha, a menos que se indique todo lo 
contrario Zippak Ecuador S.A. es una entidad con antecedentes de empresa en 
marcha, por el movimiento económico de sus operaciones y por el tiempo que 
dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitución. 

Instrumentos financieros básicos 

Los activos financieros y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son 
parte de las cláusulas contractuales de un instrumento financiero. 

Los activos y pasivos financieros son registrados al precio de la transacción 
(incluyendo los costos de transacción, excepto en la medición inicial de los activos 
y pasivos financieros que se miden al valor razonable con cambios en resultados). 

Posterior al reconocimiento inicial, los activos y pasivos financieros que se 
clasifican como activos corrientes y pasivos corrientes se valorizan al importe no 
descontado del efectivo u otra contraprestación que se espera pagar o recibir a 
menos que el acuerdo constituya, en efecto, una transacción de financiación. 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en 
el estado de situación financiera cuando, y solo cuando, la Compañía cuenta con 

un derecho legal para compensar los montos y tiene el propósito de liquidar sobre 
una base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultáneamente 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y 
todos los riesgos sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo 
financiero se da de baja cuando se extingue, se cancela o se vence. 

Los activos y pasivos financieros que la Compañía mantiene han sido clasificados 
de la siguiente manera: efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar - 
comerciales y otras cuentas por cobrar (cuentas por cobrar a partes relacionadas) 
y, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (cuentas por pagar a partes 

relacionadas, obligaciones con terceros, pasivos por impuestos diferidos). 

12



Reconocimiento de activos financieros y pasivos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se reconocen como se describe a 
continuación: 

2.6 Efectivo 

Comprenden el efectivo disponible y depósitos a la vista en bancos nacionales de 
libre disponibilidad. 

2.7 Activos y pasivos financieros 

2.7.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: 
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, 
“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos 
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a 
valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos 
financieros”. La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administración 
determina la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de 
su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos 
financieros solamente en la categoría de “préstamos y cuentas por cobrar”. 
De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican 
seguidamente: 

2.7.1.1 Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por otras 
cuentas y documentos por cobrar. Son activos financieros no 
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no 
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, 
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde 
la fecha del estado de situación financiera. 

2.7.1.2 Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por los 

proveedores, cuentas por pagar a compañías relacionadas y otras 
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por 
los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha 
del estado de situación financiera. 

13



Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

2.7.2 Reconocimiento 

2.7.3 

2.7.4 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de 
situación financiera a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se 
compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor 
razonable más cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser 

significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre que el 
activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a 
través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 
la Compañía valoriza los mismos como se describe a continuación: 

Medición posterior 

2.7.4.1 Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la 
Compañía presenta la siguiente cuenta dentro de esta categoría: 

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por otros 
deudores que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del 
desembolso realizado que es el equivalente a su costo amortizado, 
pues no generan intereses. 

2.7.4.2 Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado 
aplicando el método de interés efectivo. En específico, la 
Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta 
categoría: 

Proveedores y otras cuentas por pagar: Son obligaciones de 
pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores en el curso 

normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos 
menores a 60 días. 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a 
obligaciones de pago principalmente por deudas adquiridas en 
años anteriores que son exigibles por parte del acreedor en el largo 
plazo. Se registran inicialmente a su valor nominal que no difieren 
de su valor razonable, pues están contratadas a las tasas del 
mercado al cual tiene acceso de financiamiento la Compañía. No 
existen costos de transacciones significativos incurridos al 
momento de su contratación. Posteriormente se miden al costo 
amortizado utilizando las tasas de interés pactadas. Los intereses 
devengados que corresponden a préstamos y obligaciones 
utilizadas en el financiamiento de sus operaciones se presentan en 
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2.8 

el estado de resultados integrales, bajo el rubro Gastos interés, los 
intereses pendientes de pago se presentan el estado de situación 
financiera, como parte de cuentas por pagar a compañías 
relacionadas. 

2.7.5 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus 
activos financieros cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz 
de recuperar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los 
términos originales de los mismos. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no 
fue requerido el registro de provisiones por deterioro de activos financieros. 

2.7.6 Baja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los 
flujos de efectivo del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero 
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo 
es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía se han liquidado. 

Equipos 

Los equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas 
y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando 
es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros 
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son 
registrados en resultados cuando son incurridos. 

La depreciación de los equipos es calculada linealmente basada en la vida útil 
estimada de los bienes sin considerar valor residual, debido a que la 
Administración considera que el valor de realización al término de su vida útil será 
irrelevante. Debido al tipo de operaciones de la Compañía, no se han identificado 
componentes significativos que posean vidas útiles diferenciadas. Las 
estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los equipos son revisadas y 
ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de equipos son las siguientes: 

Ítem Vida útil (en años) 

Equipos de computación 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de equipos, se calculan comparando los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales. 

Cuando el valor en libros de un equipo excede a su monto recuperable, este es 
reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 
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2.9 

2.10 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente 
y el diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, 
excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el 
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados 
integrales o directamente en el patrimonio. 

2.9.1 Impuesto a la renta corriente: La provisión para Impuesto a la renta se 
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y 
se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. 

2.9.2 Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona 
en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales 
que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo 
NIIF para las PYMES. El Impuesto a la renta diferido se determina usando 
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de 
situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a 
la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

El Impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se 
puedan usar las diferencias temporales. 

El saldo del Impuesto a la renta diferido activo y pasivo se compensa 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos 
corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los Impuestos a la 
renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria. 

Beneficios a los empleados 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y corresponden 
principalmente a: 

2.11 

2.12 

Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte de los gastos de operación. 

Al 31 de diciembre del 2017 la Compañía mantiene un trabajador bajo relación de 
dependencia. 

Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación 
presente, ya sea legal o implícita, como resultado de eventos pasados, (li) es 
probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y 
(iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como 
provisión son la mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de los 
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 
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2.13 Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado a por cobrar por el 
arriendo de sus instalaciones el curso normal de las operaciones de la Compañía. 
Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos 
otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando 
la Compañía hace la entrega del servicio al comprador. 

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros, en conformidad con NIIF para las 

PYMES, requieren que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca 
algunos supuestos inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros. En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos 
estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al momento, los 
cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación, se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la 
Administración de la Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios 
contables: 

3.1 Vida útil de equipos y propiedades de inversión. 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 

uso planificado, podrían hacer que ta vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de 

cada año, descritos en la Nota 2.8. 

3.2 Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los activos no financieros de la Compañía se evalúa con base en 
las políticas y lineamientos descritos en la Nota 2.3.2. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

4.1 Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: 
riesgos de mercado (concentración y valor razonable por tipo de interés), riesgo de 
crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos de la 
Compañía se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados 
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño 
financiero de la Compañía. 

La Gerencia General tiene a su cargo la administración de riesgos. 
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4.1.1 

4.1.2 

4.1.3 

Riesgos de mercado (concentración) 

La Compañía tiene una cartera amplia de clientes por lo que la 
Administración no considera que tenga algún riesgo de mercado. 

4.1.1.1 Riesgo de valor razonable por tipo de interés: 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su 
endeudamiento de largo plazo. El endeudamiento a tasas variables 
expone a la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos 
de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a tasas fijas expone la 
Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable de 
sus pasivos. La Compañía ha establecido una política de 
endeudamiento en instrumentos de largo plazo, procurando 
mantener tasas de mercado competitivas y fijas. 

La Compañía analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de 
manera dinámica. Se simulan varias situaciones hipotéticas 
tomando en cuenta: i) cambios y ajustes de tasas bancarias según 
los movimientos y publicaciones del Banco Central del Ecuador y ii) 
las posiciones respecto de refinanciamientos, renovación de las 
posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura. Sobre 

la base de estos escenarios y del comportamiento estadístico del 
endeudamiento de la Compañía, se calcula el impacto sobre la 

utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de 
interés. La Compañía ha estimado que el impacto en la utilidad 
después de impuestos por el movimiento, variación y/o duración de 
tasas, no es significativo, considerando ta baja volatilidad de las 

tasas pasivas referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. 
Por este motivo además no se realiza análisis de sensibilidad al 
respecto. 

Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de flujos de efectivo de la Compañía 
aseguran que no exista riesgo de crédito alguno. 

Riesgo de liquidez 

Este riesgo está asociado a la capacidad de la Compañía para responder 
ante los compromisos financieros adquiridos y a su capacidad para ejecutar 
sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables. La 
Gerencia tiene la responsabilidad final por la mitigación de este riesgo, y ha 
establecido un marco de trabajo apropiado para su administración de 
manera que la Compañía pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, así como su gestión de 
liquidez. 

Las obligaciones principales de la Compañía son pasivos financieros 
mantenidos con los accionistas; en tal sentido, la Compañía no está 

expuesta a riesgos significativos de liquidez ya que históricamente los flujos 
de efectivos de sus operaciones le han permitido mantener suficiente 
efectivo para atender sus obligaciones con terceros. 
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Menos Entre 30 Entre Entre 1 y Entre 2 y 

  

  

  

  

de 30 y 180 180 y 1 - - 
Año 2017 días días año 2 años S años 

Proveedores y otras cuentas - 
por pagar - 558 - 17,760 

Cuentas por pagar a compañías - L 
relacionadas 139,917 17,700 85,546 

139,917 558 17,700 17,760 85,546 

Año 2016 (No auditado) 

Proveedores y otras cuentas 
por pagar y Panes : : : 
Cuentas por pagar a compañías - _ 
relacionadas = 152,391 (15333 

_ 181,427 11,959 _ 
  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros - 

A continuación, se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

  

  

  

  

(No auditado) 

Año 2017 Año 2016 

. No . No 
Corriente corriente Corriente COroMtó 

Activos financieros medidos al costo 

Efectivo y Bancos 109,656 - 52,981 - 

Activos financieros medidos al costo 

amortizado 

Otras cuentas por cobrar 131,371 - 149,530 - 

Total activos financieros 241,027 . 202,511 - 

Pasivos financieros medidos al costo 

amortizado 

Cuentas por pagar comerciales y otras Ñ 
cuentas por pagar 173,487 29,036 

Cuentas por pagar relacionadas 23,319 99,105 164,350 99,160 

Total pasivos financieros 196,806 99,105 193,386 99,160 
  

Valor razonable de instrumentos financieros - 

Dadas las características de los instrumentos financieros, el valor en libros de los 

mismos corresponde o se aproxima a su valor razonable. 
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6. EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos es de la siguiente manera: 

(No auditado) 

31/12/2017 31/12/2016 

en U.S. dólares 

  

Caja 2,000 - 

Banco Produbanco (1) 107,565 52,981 

Total 109,565 52,981 
  

(1) Corresponde a depósitos a la vista con calificación de riesgo AAA- 

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar es como 
sigue: 

(No auditado) 

31/12/2017 31/12/2016 

en U.S. dólares 
  

Cuentas por cobrar comerciales: 

  

  

Clientes locales 131,371 149,529 
Subtotal 131,371 149,529 

Otras cuentas por cobrar. 
Empleados 23,500 - 
Otros (1) 74,119 139,196 

Total 228,990 288,725 
  

(1) En el 2016 la clasificación otras cuentas por cobrar contenía anicipos a la 
inmobiliaria Plaza del Bosque por US$ 72,585. Además contenían una resiliación 
(sierra alta) por US$ 66,611. Para el año 2017 otras cuentas por cobrar se 
consituyen por los anticipos a la Inmobiliaria Plaza del Bosque por US$ 72,585 y 
otros anticipos por US$ 1,534. 

8. INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

(No auditado) 

  

31/12/2017 31/12/2016 

(en U.S. dólares) 

Inventario Mercaderia Importada 56,549 156,893 

Merc.-Import. Transito Brasil 49,615 - 

Merc.-Import.Transito Atlanta 45,830 

Merc.-Import.Transito Colombia 18,792 - 
  

Total 170,786 156,893



10. 

Un resumen de el movimiento de inventarios que incluye las mercaderías importadas a 
las cuales ya se ha realizado liquidación aduanera, es como sigue: 

(No auditado) 
31/12/2017 31/12/2016 

(en U.S. dólares) 

  

inventario Inicial 156,893 127,217 

Adiciones 329,301 449,758 

Costo de ventas (429,645) (420,082) 

Inventario final 56,549 156,893 
  

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de activos por impuestos corrientes es como sigue: 

(No auditado) 
31/12/2017 31/12/2016 

(en U.S. dólares) 

  

  

Retenciones de impuesto a la renta - 11,080 
Retenciones deimpuesto al valor agregado 10,973 9,205 

Total 10,973 20,285 

EQUIPOS 

Un resumen de equipos es como sigue: 

(No auditado) 
31/12/2017 31/12/2016 

(en U.S. dólares) 

  

Costos 2,339 2,339 

Depreciación acumulada (1,848) (1,623) 

Total 491 716 
  

Los movimientos del costo de equipos fueron como sigue: 

Equipo de 
cumputación y 

Sofware 

Costo 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 (No auditado) 2,339 
Adquisición - 
Venta y Baja = 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 2,339 
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11. 

12. 

Depreciación 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 (No aplica) 1,623 

Depreciación 225 

Saldo al 31 de diciembre del 2017 1,848 

Saldo Neto al 31 de diciembre del 2017 491 

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue: 

(No auditado) 
31/12/2017 31/12/2016 

en U.S. dólares 

Cuentas por pagar comerciales: 

  

  

Proveedores locales 23,319 29,036 

Proveedores Exterior 272,591 321,741 

Total 295,910 350,777 

Clasificación: 

Corriente 196,805 193,386 

No corriente 99,105 157,391 

Total 295,910 350,777 
  

Saldos y transacciones con compañias relacionadas 

  

  

  

  

  

  

(No auditado) 
31/12/2017 31/12/2016 

Sociedad (en U.S. dólares) 

TRANSACCIONES CON REALCIONADAS: 

Compra de inventario 

Zippak Chile (Comercial) 6,000 - 
Zippak Atlanta (Comercial) 45,830 

Total 51,830 - 

SALDOS CON RELACIONADAS: 

Compra de inventario 

Zippak Chile (Comercial) 4,680 - 
Zippak Atlanta (Comercial) 45,830 - 

Total 50,510 > 

Zippak Colombia (Financiera) 715,747 99,160 
Amadeus Business (Financiera) 42,227 58,230 

Total 117,974 157,390 
 



13. 

Este es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2017 y 
2016 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a: ¡) las personas naturales o jurídicas (compañías) qu 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compañía, tienen 

e 

control conjunto o influencia significativa (asociadas) y ¡i) personal clave de la gerencia o 
administración. 

  

  

  

  

  

  

  

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

(No auditado) 

31/12/2017 31/12/2016 

(en U.S. dólares) 

Impuestos Por Pagar Sri 11,216 560 

Impuesto ISD por Pagar 15,350 - 

Total 26,566 560 

Conciliación tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una 
reconciliación entre la utilidad según estados financieros y el gasto por impuesto a la 
renta corriente, es como sigue: 

(No auditado) 
31/12/2017 31/12/2016 

(en U.S. dólares) 

Utilidad según estados financieros antes de 
, Impuesto a la renta y participación a trabajadores 18185 iS 

Participación a trabajadores (17,514) (4,354) 

Otros ingresos excentos (34,416) - 

Gastos no deducibles 19,544 1,928 

Utilidad gravable 84,372 26,600 

Impuesto a la renta causado (1) 18,562 5,852 

Anticipo cálculado (2) > 5,583 

Retenciones en la fuente del año (7,667) (6,973) 

Crédito tributario años anteriores (3,690) (2,231) 
  

Impuesto a la renta por pagar (recuperar) 7,205 (3,352)



(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se 
calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribución para los años 2017 y 
2016, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 

(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor 
del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 
0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos 
deducibles. 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias y 
son susceptibles de revisión. 

Impuesto a la renta diferido - 

(No auditado) 
31/12/2017 31/12/2016 

en U.S. dólares 

Pasivo por impuestos diferidos 4,766 

Cálculo del impuesto diferido Base tributaria Base NIIF Diferencia temporaria 

Al 31 de diciembre de 2017: 

  

  

Cuenta por pagar ISD - (15,350) 15,350 

Cuentas por pagar relacionadas (152,391) (117,975) (34,416) 

Total (152,391) (133,325) (19,066) 

(No auditado) 
31/12/2017 31/12/2016 
  

Impuesto diferido neto: 

  

Impuesto diferido por cobrar 3,838 = 
Impuesto diferido por pagar (8,604) é 

Total impuesto diferido (4,766) s 
  

13.1 Aspectos tributarios 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la 
economía, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 

mencionada Ley: 

Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los 
pagos por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no). 
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13.2 

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y 
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, 

beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos fiscales o 
regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de 
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios 
o similares, la tarifa será la correspondiente a sociedades más 3 puntos 
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular 

nominal o formal bajo régimen jurídico específico. 

Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, 
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los 
valores de gastos incrementales por generación de nuevo empleo y la 
adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad 
productiva futura y generar un mayor nivel de producción. 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el 
excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre 
que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. 

No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en 
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente 
US$5,000). 

La nómina de los administradores, representantes legales y socios o 
accionistas, que se envía anualmente a la Superintendencia de Compañías 
debe incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos, 
atendiendo a estándares internacionales de transparencia en materia tributaria 
y de lucha contra actividades ilícitas. 

Los representantes legales, desde el 01 de septiembre de 2017, serán afiliados en 
el código 109 del sistema del IESS. Los ingresos percibidos por el representante 
legal es la materia gravada y generará una aportación del 17,6%. Se considerarán 
deducibles de acuerdo a la circular NAC-DGECCGC14-00002 del 12 de febrero del 
2014 los sueldos, salarios u honorarios pagados a los representantes legales si 
estos fueron aportados al |ESS por la sociedad o empresa. 

Precios de transferencia - 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para 
las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de 
Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de 
precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en 
el exterior y locales (dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo período 
fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$ 15,000,000 (Anexo e informe o 
US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las 
empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido 
hasta el mes de junio del siguiente año conforme el noveno dígito del RUC. 
Adicionalmente exige que en la declaración de impuesto a la renta anual se declare 
las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos. 
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Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% 
de los ingresos gravados y que no tengan transacciones con paraísos fiscales o 
exploten recursos naturales están exentos de la referida normativa. 

La Compañía considera que no se encuentra alcanzada por los requerimientos de 
la referida norma. 

14. OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumuladas es como.sigue: 

(No auditado) 
31/12/2017 31/12/2016 

(en U.S. dólares) 

  

IESS por pagar 1,827 846 
Decimo Tercero 706 187 

Decimo Cuarto 156 153 

Vacaciones 2,610 1,031 

Participación trabajadores (1) 17,514 4,354 

Total 22,813 6,571 
  

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a 
participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades 
líquidas o contables. 

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

(No auditado) 

31/12/2017 31/12/2016 

  

Jubilación Patronal 780 - 

Bonificación por Desahucio 1,511 - 

Total 2,291 - 
  

15.1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los 
trabajadores que por veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma 
continuada o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores 
sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.



15.2 

Los movimientos en el valor presente de la obligación de jubilación patronal fueron 
como sigue: 

(No auditado) 

31/12/2017 31/12/2016 

  

Saldos al comienzo del año 333 - 
Costo de los servicios del período corriente 419 5 
Costo por intereses neto 28 - 

Saldos al fin del año 780 333 
  

Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado 
por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 

Los movimientos en el valor presente de obligación de bonificación por desahucio 
fueron como sigue: 

(No auditado) 

31/12/2017 31/12/2016 
  

  

Saldos al comienzo del año 351 - 

Costo de los servicios del periodo corriente 1,131 - 

Costo por intereses neto 29 - 

Saldos al fin del año 1,511 351 
  

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por 
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 
2016 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por 
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del 
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito 
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte 
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 
considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios. Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las presunciones principales usadas para propósitos de los cálculos actuariales 
son las siguientes: 

(No auditado) 

31112/2017 31/12/2016 

Tasa(s) de descuento 8,26% - 

Tasa(s) esperada del incremento salarial 2,50% - 

Tasa de rotación promedio 11,80% - 
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16. 

17. 

PATRIMONIO 

Un resumen de capital social aportado por los socios es como sigue: 

(No auditado) 
31/12/2017 31/12/2016 

(en U.S. dólares) 

  

Zippak Colombia S.A.S 792 792 
Grauer Springer Alejandro 8 8 

Total 800 800 
  

Capital Social - Las acciones comunes se clasifican en el patrimonio. El capital suscrito 
y pagado al 31 de diciembre del 2017 y 2016 comprende 800 acciones ordinarias de 
valor nominal de US$1 cada una. 

Reserva Legal - La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad 
anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del 
capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero 
puede ser capitalizada en su totalidad. 

Resultados acumulados - El saldo incluye los resultados obtenidos por la Compañía en 
años anteriores, en caso de mantener un saldo deudor, este podrá ser absorbido por los 

resultados acumulados y los del último ejercicio económico concluido, si los hubiere. 

INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

(No auditado) 

31/12/2017 31/12/2016 
(en U.S. dólares) 

  

Ingresos provenienetes de la venta de bienes 766.648 654.242 

Otros ingresos no operacionales 2.039 52 

Ingresos por reposición de siniestro 19.288 - 

Ingresos por intereses implícitos 34.416 - 

Total 822.391 654.294 
  

Los ingresos se generan por la venta de zipper proveniente del exterior.



18. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados 
financieros es como sigue: 

(No auditado) 
31/12/2017 31/12/2016 

en U.S. dólares 

  

  

  

Costo: 
Total Costo de ventas 447,049 434,541 

Gastos de administración y venta: , 
Gastos en personal 52,374 31,186 

Participación trabajadores 17,514 4,354 
Honorarios y asesorias 114,531 81,859 

Impuestos y contribuciones 45,310 25,668 
Depreciación 225 387 
Sumninistros y materiales 151 141 
Gastos de viaje 21,795 7,557 

Otros gastos 22,767 42,599 

Total 274,667 193,751 
  

Gastos financieros: 

Total Gastos financieros 1,432 1,330 

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisión de los estados financieros 
(marzo 21 del 2018) no se produjeron eventos que en opinión de la Administración 
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos. 

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Gerencia de la Compañía en marzo 21 del 2018 y serán presentados a 
los Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de la Compañía, los 
estados financieros serán aprobados sin modificaciones. 
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