INFORME DE COMISARIO

Quito, 31 de marzo de 2015

Sefiores
Junta General de Accionistas de la compaiiia Zippak del Ecuador S.A.
Ciudad

Félix Rafael Villarreal Mosquera, en mi calidad de Comisario Suplente de ZIPPAK
ECUADOR S.A. para ¢l ejercicio econémico del afio 2014, tal como fui nombrado en la
Junta General Extraordinaria de fecha 7 de agosto de 2014 y en cumplimiento a la funcién
que me asigna el numeral 4 del Art. 321 de la Ley de Compafifas. Campleme informarles
que he examinado el Balance General de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2014 y el
correspondiente Estado de Resultados, por el afio terminado en esa fecha.

Se concluye, en base a pruebas selectivas mensuales, la revisién de la evidencia que
soporta las cifras y revelaciones en los Estados Financieros; incluyé también la
evaluacién de los Principios de Contabilidad utilizados, disposiciones legales vigentes
emitidas en la Republica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por la
Gerencia, asi como la evaluacién de la presentacion de los Estados Financieros bajo las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera.

Atendiendo a lo dispuesto por la Resoluciéon No. 92-1-4-3-0014, en adici6n, debo indicar:
1. Cumplimiento de resoluciones:

Como resultado del examen, en base al alcance de mi revision, las transacciones
registradas y los actos de los administradores, en su caso, se ajustan a las normas
legales, estatutarias y reglamentarias; asi como las resoluciones de las Juntas de
Accionistas y del Directorio.

2. Procedimientos de control interno:

Como parte del examen efectuado, se realizé un estudio del Sistema de Control
Interno Contable de la Compaiiia en el alcance que se consideré necesario para
evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, bajo las cuales el propésito de evaluacién permite determinar
la naturaleza, alcance y oportunidad de los procedimientos sustantivos que son
necesarios aplicar para expresar una opinién sobre los estados financieros
examinados. EIl estudio y evaluacién del sistema de control interno contable,
efectuado con el prop6sito antes mencionado, no presenté ninguna condicién que
constituya una debilidad sustancial de dicho sistema. En términos generales, los
procedimientos y controles implementados y mantenidos por la Gerencia, en
conclusidn, salvaguardan la integridad econémica de los activos, obligaciones y
resultados de la Compaiiia.

3. Ejercicio Econémico 2014



4. Registros Contables

Se considera que la documentacion contable, financiera y legal de la Compaiiia
cumple con los requisitos que determina la Superintendencia de Compaiiias, Servicio
de Rentas Internas, Ministerio del Trabajo y el Cédigo de Comercio; entre otros, en
cuanto a su conservacion y proceso técnico.

La administracion de la compafiia ha prestado todas las facilidades para el ejercicio
de la fiscalizacion realizada por este comisario.

Los componentes de los estados financieros de la Compaiiia, antes de Impuestos y
Participacién de Trabajadores tenemos de la siguiente manera:

CONCEPTO EJERCICIO ANO 2013 EJERCICIO ANO 2014

Activos $433,821.26 $442.383,95
Pasivos $223,935.37 $209,946 03
Patrimonio $209,885.89 $232.437.92
Ingresos $456.132,37 $371,119.09
Egresos $415.634.44 $341.885,24
Utilidad del Ejercicio $40,497.93 $29.233.85

Han sido debidamente conciliados en los respectivos registros contables, no
encontrando diferencia alguna que amerite su revelacion.

Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinién que
expreso a continuacion:

En mi opinidn, los Estados Financieros presentan razonablemente en todos sus
aspectos importantes, la situacion financiera de ZIPPAK ECUADOR S.A. al 31
de diciembre del 2014 y el correspondiente resultado de sus operaciones, por el
afio terminado en esa fecha, de conformidad con la Ley de Compaiiias, Principios
Contables y disposiciones legales relativas a la informacién financiera vigentes en
el Ecuador.

Por todo lo expuesto anteriormente, en mi calidad de comisario considero que no existe
irregularidad alguna que deba ser reportada a la Junta General de Accionistas ni a las
autoridades competentes, por lo que sin otro particular me suscribo.

Comisario Suplente para el ejercicio econdmico del afio 2014

ZIPPAK DEL ECUADOR S.A.
CC.






