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COMPANIA TEXTILES
ESTADD DE SITLACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DFL 2018
Maotas Biciembre 31,
AUTIVOS 018 2017

{cxpresado cn LS. dilares)

ACTIVOS CORRIENTES:

LGfectivo en caja y bancos 3 o07.040 58 121485674

Client=s 4 AT L RE 6 500, 463 65

Inventarios i 4472914 92 3,983,922 93

Clros aunvos corrientes & B56,898.75 323,0'2_&47"

Total activos comientes 12,177,754 15 1211226379

ACTIVOS NO CORRIENMTES:

Frognedad, plants y equipo 7 &, 7RR,2R:.2) 1057385115

Activos intaneiblzs 8 28 Den 83 203,997 55

Inpuestos duferides 9 163,120.11

Uotal setives ne cormentes 3,979 563 B4 10,394,828.70
TOTAL ACTIVOS 21157417599 £3.107,092.49

Véanse las notas que acompaiian a los estados financiergs

CONTATHIRA GENERAL



US Y PA NI

PASIVOS CORRIENTES:

Proveedores
Oftros pasivns cormientes

Total pasives cotTientes
PASIVOS NO CORRIENTES:
Oblizaciones financierns
Beneficios a empleados

Total pasives no corrisntes

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

i

14

14

Diciemhre 31.
2018 2017
{expresade en U.S, dblaves)
1,520,618.16 1,728 291 286
076,678 73 B40.012 90
249729689 2568304 16
4,801,557.75 7.747.430.31
1,738,515.26 1,691,544 78
6,540,073.01 4 438.975.09
903736990 1200727925
12,120,048.09 1109081324
21,157 417,49 22107099249

.



COMPAN]A TEXTILES EL RAYD S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

FI‘E b3

Ingreso acuvidades grdinarias
Codio Jde achvidades ordimariss

Granancis bruts

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de adminisiracion

Gasto de ventas

Crastos linancierys

Total Gastos

Gananeia aites de impuesio a las ganancias

Fmpuesto  las ganancias:
Participacion de trabajadorss
lmpriesto a la renta corrieme
Impuesto a la renta diferdo

Tolal

Ganancia MNeta

Ver nolas a los csiados finsngeros
¢

TCTEMRRE
Motas 2018 2017
(expresuilo en U5, dblares)

i7 18,831,533.40 20,201 696.74
15 12554831.56 14,281,364.26
6,266,701 84 5,920,332 48
1% 970,541 73 421,524 82
1% 5975486902 233351645
1% 426.708.57 829,326,537
457273722 3,586, 367 .64
1,893,964.02 2333964 74
i3 I6R 648 G8 37438475
531695380 S02,178.46

o -163,12011
2722317 876,563,210
1.156,740.85 14%7.401.63

T
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ESTADG DE FLLUJOS TH EFECTIVD

FLUTOS BE FFECTIVOS (EN) DE ACTIVITADES DEF COPCHACKIN:
Efectivo recibida de chenmes

[fectivo papado g proveedores v empleados
Interdses pagados

Dikzréses recibidos

L otnusicnes recibidas

Lanaca an canbio (perdida)

Gananeio 0 canibio diferido realizada (perdida)
Dhividendos vecsbados

Doz ngresss (gagtos), nafo

Purncipaciin o trdajadures

Trpuesio anbre & renta actusi

Topuesto sdhre [a rents diferids

Efactivo nets fen) de actividades de operagicn

FLUJOS DE EFECITVO (EN) IE ACITVIIADES DE INVERSION:
Propiedad adqunda, neto de pracio de venta

intanghles adguindos, new de precio da venta

Inversiones adquindas, neto de precio de vents

Inversiones an gompafitas ssociadas, neto de precio da vanta

Crastos praoperacionales

Contson da! respo 2n canibio

Pérdida diferida en cambic

Corapta d2 pocian de haciadn, meto de precio Jo vaita

Efevineo ieta (an) de actividades de ioversion

FLUIDS DE EFECTIVO (EX) DE ACTIVIDADES DE FRNANCIAMIENT O

Tneramento {dimmmsucion ) de obipaciones Anancisras
Incramenls {dismunuciin} de ofras obligaciones 5 pasar
Adiciones por el o

Papros an gl afio

Aportes pars fabira capitalizacion

Disminucion {inremento} en mvarsionas a corta plaro
tinvidendns en afectvo pagados 5 los accionistas

Efectivo peto (an] de actividades da financiamienty

EEELTO POR INFLACION BN EFECTIVO
Y EQUIVALENTEY DEL EFELTIVO

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DEL EFECTIVO,
Ingremente (disminpeion! nemd durante of g
Salde al bacio del whc

SALD( AL FINAL DEL ARO

EN MILES
Pl ed

19,228

(6153
(427)

TN

{3.646)

(30%)
1215

07



RECONCILIACTON DF LA GANANCIA (PERDIDA) NET A CON EIL
FFECIHIVO NETO PROVEMIENTE DE (USADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION

CraANCLA NETA (PERDIDA)

Afustes pary reconciliar Is gansmes natn
con of afectng nelo usado por ectividades de operacion:
Drepreciacion de propicdad - costo de ventas
Deprecincion de propivdad - pastos de operacion
Amormizacion de intungibles
Amortizacion de gastos preoperacionales
Amcriizacion de la comisian de fesgo s cambio
Armoriizacion de I pérdida diferida en cambio
Poarsiones dal empleado. neto de pago
Providon para cientas dudosas
Provisitn para chsolescencia de inventarios
Ganancia 2n cambio no raalizada
Penlida (panancia) en vema de propiedad
Perdida (zanancia) en vent: deo intangibles
Pénfida (ganamcia) en vent de inversioes
Perdida {canancia) B vimm de mversiones Sn cumpafliag ssociadas

Inceamento del valor de paminwonio de compaiiss nsoctadas, dradandos netos recibidos

Pérdida {gananae) e la verta 42 la sceadn de Hacisnda
Oitzos craditos {cargos) o les gasancias asurmubndas
Perdida de la nuflacidn (gansncid

Lambios an aclivos v pasivos
Chanes
Jvenianas
Gustos pagados por udelantadn
Omas cucnias o cubine
oz avtivaes comienies
Clienmss » lagan plazn
Proveadones
CHras cusmias a pagar
Avancss de chiemes
Trfesés a pagar
I'amficipacion a trabsjadores
Imipuesto sobee la rentd & pogi actunl
Impuesm sabres |3 renia o pagar diterida
Liros pasivos

Total de ajustes

EFECTIVO KETO (EN) DE ACTIVIDADES DE OPFRACION

u.m k I},\

GERENTE

2,08
L1418

vk
{491
(174}

{37

(3
72

26
932

2,080

ADOR G



COMPANIA TEXTILES EL RAYO 5.4,

NOTA% A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMEINADO EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Compania TEXTILES EL RAYC 5 4 es yna compafila de fabricacion de medias, se constihmd
en b ciudad de Quito el 27 de diciembre d2 1978, Su domiciho actual esta en la cludad de Qumo
v su actividad principal es la prodoccidn ¥ comercializasion de mediag.

La Compafiia prepara sus estados financieros en 115, dalarss.

La Compania preparz sus stados financisros de conformidad con las Nomas Intemacicnales de
lnfonnacion Fiaocwers (MEIIE)

Foa infirmmgeidm contenida en ephiy Sstados financioros cs responsabrhidad & la sdmimigrcion de
la Compalfiia.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTARBLES
2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de pregentacidn y revelacidn - Los sstadoz financierp: adjunice de Textiles Fl Rayo
5.4 comprendem los estados de sihuacitn fimanciera del | de enero det 2048 Al 31 de dicenbre
def 2018, los eatados de resultado integral, de cambios en &l patrumonio v de flujos d= sfective
pur los wios homimsdes el 31 de diciembre del 2008 y 2007 y sus wespechivas notas Fatos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Diternacionales de
Informacion Financiera NEBF v surgen de los resistros contables de b Compafiia que son
presemtados en la moneda funcional en &l Heuador {délas estadounidense),

Cumtplimicnto esteicto.- Los estados foancieros presentados por la compafiia ol 31 de
diciembre dal 2018 v e} estade de siwacitn financiera de apermora al | de enere del 2018, han
sido preparodos especialnents para ser utihizodos por o sdmimistracidn de la Compafila como
parte del proceso de comversién a N1IF para 2 sfio terminado 21 31 de diciembre del 2018 = Jos
catados fimamcieros o esta fecha lhan side peeparades de conformidad con las Bormas
internacicnales de formacidn I imanciesa (NILF) en todes sus aspactos sientdicativos,

La MUF | requiere gue una entidad, al preporar los estados financieros de aperhiEsd que sitvan
como puttte de partida para su contabilidad sezin las NIIT, cumplan con cada tma de Ias NIIT
vigemies 8l Gnal det primer periodo sobre €l que se mforma, por esta razdn se deseriben les
principales politicas conwbies adeptadas en la preparacion dz estos estados financieros las cuales
han gide aplicadas de manera anifoome 8 todos los estados Hitsacieros presentados.



2.2

23

MIACTOS, ESTIMACIONES Y SUPHESTOS SIGNIFICATIVOS

Cherters saldos incluidos en los estados financierss mvolucran o] nso de juicios v ctimaciones en
la aplicaciim de las politicas contables, Estos juicios v estunaciones s¢ basan en la experiencia
histrica y otros factores, inciuyendo Iy expectativa de octrreneie de eventos firuros que se
consideran rizomables do acuerdo a las circunsencias Las estimaciones comables resullantcs,
por definicién, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero 2e ha splicado la
mejor estimmackon y criterio para su reconocimisate.

Juicios

En ia aplicaciin de las politicas contables de la Covnpaniia, T gerencia ha uitlizado fos sigaicaiey
juicios, aparee de aquetlos que wnplicen estimaciones, que tiene un efsclo significativo en los
valores reconocidos en los estados financieros.

Arvendamienins sperativos

Le Compefiis incluve dentro de sus actividades comercinles el arrendamicnto a terceros de sus
propiedades de inversién. La Compafila ha deerminado, con base en la evaluscidn de los
teminos y condiciones de los contratos de arrendmmiento suseritos. yue refiens para si todos los
rigsgos 0 devechos de las propnedades arendadas v por o tanco, 10$ conwates de anendamiunty
13 ¢lasilics como arrendamientas opecativos.

Estimados y supnestos

a0y principales supuestos en relacion con hechos futaros y olras fuentes de las estimaciones
propensas ¢ vanaciones a la fecha de lus estados {inanciergs y que por su naturaleza pusden
causar ajustes a las cifras de los activos ¥ pasivos en los estados fingncieros del proximo aflo,

Deterioro de propiedad, mucblcs y equips

La Compafila estima que no existen mdicros de deterions pwu ninwime de sus  activos que
enmponen la propiedad muebles y equipo & la facha de leq estades financieros. Sobee una base
anual, ¥ cuando se detecta la existencia d¢ algin mdicio de deterioro, la Compania efectia las
respectivas evaluaciones v comparaciones necesarias parn deternuner el importe recuperable de
los activos.

EFECTIVQO EN CAJA ¥ BANCOS

Fl efective reconocido en los estados financiercs comprende el efeclive cn cma y cuentas
carrientes bancanias de libre disponibiidad

Esws partidas se registran & 3w costo hisidrico, que no difiere significativaments de su valor de
realizacion.



24 INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Lus mventwtios ze encueniran medidos al menor entre el costo ¥ su valor neto da realizacién
{¥NR}. Este unporte ceprezenia e precio de vemie cstimado menos todos los costes terminacion
v loz costos negesarios para su venta,

Las importacionss en ransito se encuentran registradas a 2 costo de adquisicion que implica los
costos de buportacidn capitalicables hasia 1a feeha de presentscion del estado de sitiacidn
financiers.

Los nubros aue companen los inventarios s ancnentran valuados a su costo promedic ponderado
e adquisicion.

El coste de ventas representa €] costo de reposicion de los inventanos &l momento de Ia venta,
expresado en dolares anmericanos al cierre del gjercicio.

23 PROPIEDAD, MTUERLES ¥ FQITFO

Reconocimiento.- 5S¢ reconcee como propiedad, mochles y cguipe a agucHos ackvos que se
enciieniran para su nso-en la administracidn, comercializacidy, prestactdn del servicio ¥ su vida
itil sea superier 3 un ain. En cusnle 2 1a politica monetaria, T3 compaihia evalosrd oo monta
razcnable para los astives adaquiridos 20 grupo ¢ e conjunto ohservando 2u importadcia refativa
¥ expeclativa ds uao.

Medicion en el momento del reconecimiento - Las parndas de propiedad, mwebles v equitpe s2
medirén inicialmente por si2 costo

Gl coste de la promedad. muebles v equips comprendersn los desetnbolsos reslizados por
concepte de la adqunsicion, deduciendo cualomer bpo de desciemto, 2 inciwra todos los costos
necesarios para dejar al activo en lns condiciones necesarias para sarutibizados,

En case de que 5= consuva uns propiedad, musbles v equipe, se debera conswderar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a téonices ¥ todos los costos directamente relacionados 2 1
constnecion del bien,

Adicicnaliente, e congiderara como parle dol cosla de Tos aclives, Tos costes por préstamos
directaments airibuibles & la adguisicién o consmuccidn de activos calificades, asl ¢como los
costos que representen fas obhpaeiones por desnmntelamieio v reparacsiin,

Medicidén posterior al recomocimignts: Posicrior al reeopocimento wicial, los componenies de
la proptedad, muebles v equipa son registadas al costo menos la depreciacién acumutads v el
nnpurie acumuigie de lag pérdidas de detenora de valor.

Loa gasios de ceparaciongs v ammlenimicnos se impudan 8 resuliados on el perindo en gue se
producen. Cuasndo un elementn significativo de la propiadad, muebles v eguipo requjers et
reemplazado, éste ox dado de baja recomocknde su efechy en tesuldos v se Tecumoce comoe
actrvo =] treve components de propiedad, muebles v equips.

14



Métado de depreciacibn, vidas dtiles ¥ valor residual- El cosio de prupiedades, muebles v
equipo se deprecia aplicandn el método de linea recia, Tn forma general, la vida il el valor
recidual ¥ el mérode de depreciacion pera un Lien ro son definitivos, debiéndoselos tomar
inigamente comoe guia de un promedio nommal ¥ razenable de ls vhlizacion de los biencs, por 1o
tanto son revisados al fual de cada rriodo sobwe ol que se nforma, reconociendo cualquisr
camino un su Impotie come Una estimacion contable.

Fas vadas Otiles para cada grape sisnificativo de astivos se presentan en <l siginente detalle.

srapo Yida Gtif
{en afios)
Edificics il
Vehiculos ]
Muebles v enseres y equipos de ofivina it
Cquipos de computacitn 3
Irslabacinmnes Ti
Mamuinaria [

Baja de propiedad, muebles ¥ equipe - La poopiedad muchles v equipo puede darse de baja
por drferentes orcumstancias: venta, obsolescencia o desuse, dafio Treparable, sustitucion por
mejors, sulestro, robo vwo hurto provecade por caso ok © foorras maver, La wilidad o
perdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades. muebles y equipo
cquivale a la diferencia entre ¢ precio de vents ¥ el valor en libros del activo a 1 fecha de la
trEDsaceitn ¥ s incluye en 2| resukado del periode. Las gananciss no 3= clasiticarin como
ulgresos operacionales sino como utilided ea venta de activas Rjos

Deterinra- Al Nlinal de cala periodo, Compeiifa Textiles el Rayo 3 A evalia los valorss en
libros de sus activos a fia de determinar 51 exaste tm indicio de deterioro. En tal casy, se caleuls
el impoie reonperable del active o unidad generadora de efectvo a fin de determinar el alcance
de Iz pérdida per deteriore {de haber algwm} Las pérdidas por deterioro se meonvcen
inmediataanenie en resultados, salve g1 el achve se recistra a en impocte revaleades, en ciivo caso
e debe considerar 13 pérdida par deteriors como una disminecion en la revaliacion

2.6 IMPUESTOS

£l gaste por impuesto a las sihdades Jde cada poriodo recoge tanto ef rmpueste B 1a enta eomo
los Impuestes diferidos. Los pasivos tribubarios para 8] ejercicio acmal v &jercicios anterinres son
niedidos ol monte que se espera recuprar o pacar a tas antonidades ibutarias.

[mpuesto eprrienie - Bl impueesta por pagar camiente se basa en la utilidad ymponible registrada
durante ] afto, La unlidad impondble difiere de la utilidad contable, debido a laz partidas de
ingrasos o gastos imponibies o dedueibles y particis que no seran gravables o deducibles,

Tarifs impuesin 2 11 renty sie 2003 y sucesivos.- De conformidad con el Codizo Orgénico de
la Produccién, Comercio & lnversiones promulgado en &l Suplemente Jel Regssiro Diicial Mo
351 de fecha diciembre 29 de 2010, se incluve entre otros aspectos tribuiarios Ja redeccién
progresvi en tres puntos porcenales en la tandi de impucsto g la renty para sociedades, ast
tenemos: 24% para el afio 2001, 23%4 para el afio 2002 v 22% a partir del atto 2013,



29
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linpuestos diferidos.. El inpucsto diferide es presentade usando ¢l método del pasivo sobre
diferencias temporales a la fecha del balance genzral eitre la base ributana de actives y pasivos
y sus valores Libio para prupdsitos de reporte financiero, Los pasivos por impuesto difervids won
reconocidos generalmente para todas las diferencias tonpurales impombles.

En general, los pasivos por impuestos diferidos s¢ muden empleando lag tasas fiscales que se
espera sean de aplicecion en el periodo an el que 2l pasive se cancele.

PROVISIONES

Las provisiones son teconocidas cuando Textiles el Rayo S.A. tiene una ahligaciim preseate (ya
sea logal o implicita) como resultade de un sucese pasado, puede hacerse vna estimacion fiable
del smporte de [a obligacidn ¥ 5 altamente probable que se tenga que desprenderse dz recursos
fque mcorporei beneticios econdmicus, para cancelar la obligacion,

El imiporte sobre el cua) se debe registrar lz provisidn debe ser Ja mejor estimaciin que
represente el momto necesario para cancelar la obligacion al Wywine de cada pedodo,
conaiderando Indos Tos resgos y las incertidombres inherentes. La provisidn se made aplicando
¢l valor presentz de los fhyyos de fondos que se esperan incurn i al momento de su cancelacain,

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligacienes por beneficios definidos: Jubilacién patronal y desahucio.- El imponte de las
obligaciones por beneficios definidos (julwlecion patronal y desahucio) es determinado
ulhzando e Método de la Unidad de Crédite Provectada realizade pov un profesonal
mdependients {(actuario).

Las gavanciass o pérdidas achariales que puedan surgir de los cambios en las hpotess
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmedistamente en los (cauliados del afio.

Fl unporte de las obhgaciones de beneficios definidos es veconocudn en los resuliados del
ejercicio haste que el irabagackor sdyuiera su derecho 2 aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se reahizard ¢l pago contra la provasin consiiunda pary el efecto.

Participacion & trabajadores.- La compafila reconoce un pasivo Y un gasto producto de Ja
participacion de Tns rabajadores en las utilidades de 1a Compafils en cada afio. El miporte de
este beneficio se caloula directamiente de la utilidad contable anies de impuestos en apego a la
notnaliva del Cichge de Tmabajo v disposiciones complementarias, El porcentaje para <l célenlo
oquivale al 15% de la utilidad contable

Vacaciones,- La compafiia registra un pasivo v un gasio para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trsbajadoces considerando 2l tismpo de la prestacidn de su seracio el final del
periode Este beneficio 2 liquida contra la provisiim constitinda para el efecto al momento en
ques ¢] trabajador goza de o derecho p tompar sus vacaciones.



2.9
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ARRENDAMIENTOS OPERATIVOSR

Lin arrendamisnto opetativo e3 agusl en el cual no ¢ ansferen todos los riesges v ventzjas
detivadns & la utihzacion del ben objete del arrendamiente. Ll importe del arendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se recounce un ingreso de forma linesl por el pericde
estipulado en el acuendo,

INGRESOS

Loz mgresos se calcwdan al valor razonable de la contraprestacion rechids o por vecibir,
considerande el importe estimado de caglgnicn Jescuento, bonificacion o rebaja comerzial que |z

Compafiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Log ingresos ordinarios provenientes de la veata de bignes son
teconocidos por 1a conmaiiia cuade la entidad ba tramsferide 2! comprador los riesgos v
veniaias, de tipe significative, denvados de la propiedad de los beenes. ¢sto imphes gue a
eritslad ya no controla, no admimstra, ni retiene el blen. Adicionalmente, se espera obtener
bensficios econdaicos de in mansecciom v 2l wnports de eslos bencBeios, a3 comoe & de los
gostoy ineurTilos en la transaccion, se pueds medir de forma fiable.

[ngresos por prestacin de servicing- Loa ingresos derivados de la presaacidn del servicio s2
recomoeen on base 4 su arado de realizacidn e base al cual fos mgresos de actividades ardinartas
se reconocel &0 los periodes conkables on los coales bene lugar la prestacidn del servicio:
Adiczonzlmente, 105 ingrases son reconocidos en la medida en que se espee obiener beneGcios
econfmicon vy el orado de reglizanon de la transaccion, al fingl del periodo sobre el aue se
informa. puada ser medido de torma tiable.

Ingresos por intereses.-Los ingresos por miteresss son revotlocidos a medida gue Tos mboreses
gon devengados en funciim del monto mvertido o gue estd pendiente de pago v de la tasa de
ntarés efantiva,

COSTOS Y GASTOS

Fos custos y gastos se registran sobre la base del coso Los cogtos v 285t0s 58 meconocen 4
inedida que son mowmidos sn luncidn de su devengamiento,

ACTIVOS FINANCIERGS

La Compafiia reconoce sus actives financieros miciaimente al valer razonable mas loa costos
directamente abrhuibles 4 Ya tramsaccién, excepto los activos financwerns valuados al wslor
razonable con cambios sn resultados en los que no se considéran tales coston. Las compras o
vinlss Jdo activos financieros son reconocidas por Ia Comparfita en las fechas en que reatizs cada
ransacetdn, siendo la fecha de contratacion, I fecha en la que la Comparfia se compromele o
comprar o vender un active financien.



2.13

Cuenias por cobrar comergiales ¥ otrus cuentas por cobran- Los documentos v custdas por
cobrar son ackvos fnancieres 0o dervados con pagos fijos o determnadod que e som cotizados
en un racrcade activo Despues de =t reconocinnenty inicial los documentos v cusntas por
cobrar son regustrados por la Compafiia al cosle amortizade, menos wma estmacién per
diterioro Tas rananciss o perdidas se reconccen en resultados cuande los decumentos v cusnias
per cobear son dados de bajs o por deteriore. El pariode Jde erédite prumeedie sobre la venta de
brenes exode 75 dins

T.ax coentas por cobrar comeremales incluirdn vna provisian pata reducir su valor al de probahbl:
reedizacion. LDichs proviawn se eoastittye en fimgidn e on andhsis de Jz probabibdad de
recuperacion de fas cuentas.

fe clastfican en activos corrientes, excepto los veacimientos superiores & 12 meses desde la
fecha del estado de sitmacion financiera, que se chisilican come actives no comentes.

Deteriorn de stives finapcierus ai costo nmortizado. < Bl valor en libros dal activo financiers
se reduce por fa vérdida por deteriore drectamente. excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde ol importe gn libmss se reduce a fravés de una coents de provisidn, La recuperacén
nosterior de los valores previomente eliminndos se convierte en ciéditos conire s cucnte do
provisidn Tos cambios en el importe en libros de I cuenta de provisién se reconocen en &l
axtade de resultados,

Bajs de un sctve financiere.- Los activos Gnareicros son dados de baja por 1a Compafiia
cuando expiran los derechos conmactuales sobre los flujos de efectiva del active financiern: o
cuande tansfiere &l acitve financiero desapropisndoze de Ios ricsgos v beneficiog inhetentes al
active Fnanctere y ha cedide los derechos contractuales de recibir Ios fivjos da efeetive del
actvo finenciere. o cuendo retemendo tog devechos contrachmles a recibir los flujos de efectivo,
al Compafiis ha asumido la obligac:on contracmal de pagarlss a uno o mas percepiores.

PASIVOE FINANCTEROS

Pasives finzvcieros e instrumentos {Je patrimoniv emitidoz per la Compadis.- Los
mstrimentos de deuda v patrimonio son clasificados comn pasnos financieros o como
patrimonin de confurmidad con la sustancia del acuerdo contrachual.

Las pasivis linanvieros se vlasifican como pasivo comients g menos que la Compafita tenga
derecho incondicional de diferir 2 page de fa obligacisu por lo menos 12 meses después de la
fevha del estade de sitpacion financiera,

Pasivos financieros medidos &l costo amortizade.- Los pasivos financieros se reconioden
iicialmente a mu costo. neto de los cosios gue s¢ haan wowmido on iz fansaccdn
Pusteriormente, se miden a 2u costo amortizade v cualquier diferencia enire los fondog abtenidos
faete de los costis necesartos para su obteacion y & valor del reembolso, ae reconoee on ¢l
sztado de resultados durants Ia vida del acuerdo con el método d= Ia tasa ds interds efechve.

Tristamos,- Representan pasivos financierds que s teconocen micialrmente a su velor

razonable, neto de los coalos de bz ransaeenim meumidos Estos préstamos se tegistoan
subsecuentementie a st costo amortizado usando el método de interés efactivo.

i1
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Cuentas por pagar comercizles 3 oiras cuentas por pagar- las coentas per pagar
comerciales y otras cuemiis por pagar 300 pasives financieros, no decivadas con pagos fijos o
determmables, que no cotizan en un mereade aefive.

Drespués del reconosimisnto micisl. a valor Tazonable, se miden al costo amortizade wilizando €]
métods de la tasa de mterds efectiva.  El pericds de eredito promedio pare la comprs de cierlos
Dienes ex de 120 diags.

Ty Compuiiia tiens implementadas politicas de maneic de riesgo financiero para aseorar que
todas las cuentas por pager se bopuden de conlomudad econ los trminos crediticios
preacordados.

Baja de un pasive financiern.- Los pasivos financieros son dados de baia por la Compafiia
cirtido o obligacion ha s1de pagade o cancelada o bien st exigencia haye expirado. Cuando un
pazivg financiero eg reemplazads por otro pasive fimanciers, Iz Compafila cancela el original v
reconnee W tueve pasivo frmaneloro, Les diferencizy que se pudistan producir de tales
reamplazos da pasivos financisros son resonocidas =n los resultados del afic en que ocurran,

COMPENSACION DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Comey ninrma general on log estados Bramnieros niy se compensan ko activis v pasivos, tamposo
log ingresos y gastos, salvo aquelios casos en loa que 1a compersacion sea requerids o permntida
poT AlguTia nofma v esia presentaciin sea ¢l reflajo de 13 esencia de la transaccion.

Lps ingresos ¥ gastos ¢on oTigen en fransacciones que, confractualmente o por tna norma legal,
contemplan la pesibulidad dé ¢ompensacion v la Compefida tisne la intencidn de liquidar pon su
importe neto o de realizar &l activo v proceder al pago dal pasivo de forma simultines, se
presentan netos en reguliados.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos, s& componen de lo sigwients:

Dhcicmbes 31,
2 E 207

{en 115 dblarcs)

Caja Chica 550,00 506,00
Bancos SOF eGSR 1214 33674
Ti:tal 200,640,58  1.214.856.74



4. CUENTAS POR COBRAR COMER{TALES Y OTRAS CUENTAS POR CORRAR

Al 31 de diciembre, lsz cusntas por cobrar ¥ ofras cueatas por cobrar se componen de lo
siguisnte

THCIEMBRE 31,
2018 2017
(en U8, dolarses)

Clientes locales (a) 4.564.601.28 35.447 670 26
Clientes Exterior 404 106,02 504,783,25
Cheques protestados 45.77047 3966285
Documentos en Transito 141283342 934 400 86
Onros docamenios por cobrar 3.204,14 .
Provision para Incobrables (33020543} {336053,5T)
Mero 61002999 6.5MLA0I 65

{al Incluyen cuentas por cobrar por USD 523 pul a pastes relacionaday [Mota 20)

El movimeat de provisiones pera cuentas incobeables {ue oomn sigue

BICIEMBRE 51,

2018

2017

(a1 U.5. dolares)

Satda al inicio del afio 336.053.57 352083
Provision 57.102.08 57.509,25
Lo (6295022)  (79.676.33)
Saldo al fin de afio 33020543 336.053,57

Los plazos de vencimiento de tas cusnlas por cobrar se extienden hasia 75 dias contados o partis de
la fecha de emisidn de las respectivas facnuras. no estin suetos 2 ningln descuento por IOk Pago,
no generan intereses, y son recupershles en ks moneds fincional de los estados financieros,

La perencia de ln Compeiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comercines y oras cuentas a cobrar se aproxima & su valor razoiublc,
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5. INVENTARIDS

Un detalle de los inventarios es el siguisnis;

[nyventacio producto tenninado
Invenitario matena prics
Iwventano produccion en proceso

Importeciones e transito

Tutal

Diciermbre 31,

L)
[
s
)

[en U R délares)

2990 181 RS
1262405 90
45 696 00

18563117

227535148
1380 16988
25 656,00

UL ERDAAS

4,472.914,92

598392293

Le gerencia estuna cue log mvgniarios seedn realizados o uilizados a corta plazo,

6. OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Un reswmen de otros activos corrienles 65 coma sipre:

Anbcipe para compra de bines
mmeties

Anticipo vara compra Je
Lrvetiapin

Diros

Saldo al fin & smio

DICIEMBRE 51.

2013 2017
{en U 5. dilares)
449 287 01 -
244.775.50 240.440,19
2. B4 34 258037
96,898, 7% 323.02047
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7. PROPIEDAD, MUKBEES Y EQUIPO

Tin resumen de la propiadad, musbles v equipo es 2l sicuisnte:

CLASIFICACION:

Terteine

Fdiflcies

Equipos de computacion
Tnstalaciuancs

Maguinsria y Equipos

Fdusbles v Enseres

Ciros Actives y Equmpos de Oficing
YVehiculos

Total

Deprecmcion acumulads

Total propiedad muchles ¥ cquipos nefuy

5. ACTIVOL INGANGIBLES

Al 31 de diciembre se compote de:

Sofbware

[} Amorpzesiin acuntulada

Tkl

Diciembre 31

2018

2017

{en 1] 5. dilares)

3.705.924,52 3.708.024,52
3309.312,51 5.009,312,91
78.510,37 108.992,24
12822096 128.220.96
7629 108,91 8 128 580,87
361 077.02 361.4377,02

30 606 20 30 606,29
229.592,98 I00.337,26
1547235396  17.674.061.07
{6.684.073,05)  (4700229.52)

878828051

1027163112

Prciembre 31,

2018

£9l7

(enn U5, délares)

26405597

Z S ade U

23570315 21800842
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8, IMPUESTOS HIFERIDOS
Correspende a impuestos a ias ganancias diferide, onginedo al warar, a partir del aiio enmivnte,

come ura thifgrenow temporana la provisian para jubtlacién v desahucio, que =& liquidara al
mortente del pago del beneficianio.

10, PROVEEDORES

El resumen de provesdores es como sigus;

Drciembre 51,
2018 2017

fen U8 dblaresi
Proveadores locales {b) 1.244.154,10 139443790

Provesdores dal extecior 270464 06 33385336

Total 1.520,618,06 172820126

{b) Incluye cusntas por pagar por USD 874 mil a partes relacionadas. (Nota 20)

1. fTROS PASTYOS CORRIENTES

1n resumen de obios (RS voS SOrticTes ©5 Como sigue

DICIEMBRE 31,
2UlE 2017
(en U5, délares)

brpoesio 2 s renia (Mot 12) 321187542 25367311
Participacidn de frabajadores
(Mota 13) 368.648.08 374,384 75
Sneldies v beneficioz 121 766,55 10402309]
Chligaciones Tribwtarias a2l M 23 547 3%
Otros 7511851 2347724
Saldo al fin de afio ¥76.6783,73 240,012,590



12. IMPUESTO A LA RENTA
El impuesto # la remta se calouls a o tardfa del 25% en 2018 y ¢l 22% vn ol 2017,

Una concibiacion catre Ia ganancia segun estados Anancicros y la ganancia a efectos fiscales e
cono sigue:

DICIEMEBRE 31,
2018 2017
(en U S dolares)

Umnancias seelin extados

finarmcieros después de

pénLiepaeion rabajadores 1.525316,54 2121 51360
Gastos no deducibles 664 34522 161 11577
(-1 lngresos exentos 62 878,55 -
Cangic a cloctis fiscales 2126 78321 228262937
tmpuesto a la renta 531.695,80 5(r2,178.46

13. PARTICTPACTON DE TRABAJADORES
De scuerdn con dispusicivnes legales locales. los empleadaos participan del 15% de las panancias
El movimiente de la provision pera participacién de wabajadores fue como siguc:
DICICMBRE 31,

2018 2017
fen 1.5, dilares)

Saldo al mucvo ded aiio 374 384 75 IZo62 12
Provigibn 368 64508 37438475
Pagos 374 38475 02 2 12
Saldo al fin de aflo  368.648,08 374.384,75
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14, OBLIGACIONES FINANCTERAS

Las obligaciones financieras uenen ka siguisnts composicion

Diciembre 31, 2018
No Operacam Eechs Inioi , : Vakx

Asnco Produbance  CARIGIN0MGGTIS0ND 13032008  22403/2021  7.280.00000

(-} Pagos realizados 2.478,44225
Total 4.801.557,7%

15, BENEFICIOS A EMPLEADOS

Jubilactin patronal- Contirme & disposiciones del Codipo del Trabajo Fouatoriane, exise la
obligasién por parte dal empleador de otorgar jubilacion patvonal gin perjuicio (e Ta jubilacion
que les corvesponde por purte de TESS a los trabajadores que por veitte aflos o mis hubieren
prestado sus servicios en forma continueds o mterrumpida. tendredn derecho a ser julilados por
sus empleadores 3in perjuicio de Ja jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al
Instbato Ecustoriano de Segurdad Social

Provision por desuhweio - Confimme a deposivemes del Oodigo del Trabajo Ecvatoniano,
los casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por ol empleador o poc el
rabojador, el empleador bonificard &l rabajader con el 25% del equivalente 8 la (tima
remumeracion mensual poc coda uno de los afios de servicio prestedos a la miama cmpresa ©
empleador.

Dichas provisiones anulmente se Tievan a los resuliades del sjergicio v estin sustentadas on un
estudio actuarial realizado por un profesional independienie debidemente calificadu por la
autoridad competentc

bn reswunen de las obligaciones por beneficios definidos se dotalla soguidsmente
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Digiembre 31,

2008 2017
FJubilacion patronal 1494 527 39 LA4).274,50
Provision por desahueio 243892 67 2527028
Total 1.614.805,72  1.691.544,78

15, PATRIMONIO

CAPITAL SOUCIAL
Al 31 de diciembre del 2018 el capatal social es de USD 3.150.000,00 que comesponden a tres
millones ciento cincuenta mil aceiones ordinarias a valor nominal eotatio de USD 1,

RESERYA LEGAL

La lev de Compafias establece que por lo menos ¢l 1055 de la wtilidad nefn dal ejerzcio sea
aprapiado coma reserve legal hasta qee fsia aleanee como miniow el 30% del capital social en
las compaiias andnimas. Esta reserva puede ser parcaal o totalments capitalizada o cubrr
merdiclas vperacionales, pene no es dispomble para el page de dividendos en efectivo, excepto en
case de benndpeidn de la Comapaiia

Taveserva lepal al 31 de diciembre del 2018 es de USD 1 20509312

RESUYLTADDS ACUMULADOS. - Un requmen da las wtilidades retenidas es como sigue:

Diviembre 31 Dictembre 31

25 2017
Res, Acum, impl, HIF'S 1,171 908,75 1.171 808,73
Resukados Acumulados 4.736.305,37 331604767
Resuitado del Ejerciclo 115674085 1457401 /3

106495497 5,945,358,04



17 ANGRESD ACTEVIDADES ORDINARIAS

LIt g esiomen de Tos e esos o8 como sigues:

ingresas Operacionales
Ventas Locales

Descuentos y Devolucionss
Ventas gl Exterior

Ingrasos par Arriendos

Total Ingresos operacknales

Otrios Ingresos

Ingreses Financisnss
Utilidad venta Activas Fijos
Cros Ingrasas

Canje publicitario

Total Otras inghesos

Total Ingresos

Diciewilre 31,
2018

27

{expresada en 115, déblares)

18. COSTO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los coslos y gastos nperalives al 31 de dicembie 3¢ resumen.

Lostode Ventas

faterla Prima

bdann da Ohira

Gastos de Fabrcacion
Gastos Depreciaciones

zntenimientos vy repare
Suministros y Materizles

TOTAL COSTD

2017

17,305, 780,73 18.017.275,55

-83247d44 8 -227.247,95

085.878,65 1.586.5385.01

YP0.328.25 £61 461281

18717 345,50 20,028 084,38

333028 278520

67.281.73 IS0

8.527.53 16064999

5.040,00
£4.189,54 163,612,365
18.831.533.40 20.201.696.74
Thiciembre 31,
2018 2017
{expresado en [1.5. délares)
2018 2007

£015651.70 10.255476.2%9
2.3323957.03 2,397 N0.56
TES 290.52 34718777
£25,327.13 855,00, 24
43,506.11 53,177,02
e B 356,818 38

12,564,931.56  14,28%,364.26
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19. GASTON OPFRACTONATES

Un detaile de costos finaneicros al 31 de dicembre s como stae:

Dictembre 31,

2018

2017

{expresado en 115, délares)

Gastos Operacionales
Gastos Administrativos G70.541.73 421 524.22
Gastos de Ventas 1,83G.81032 1.585406.84
Amartizackin 1745473 2465017
Pravision incobrables E7I02.08 57, 50025
Gastos Generales 1,070,115.79 04, 646,20
3,946 02865 28293767 28
3astos Mo Operacionales
Otros Gastos 68461.19
Gastos Finargienes A6, 708.57 462205.66
Subrtotal 426, 70857 S3Dees. ES
Total 437273723 2428434 15

10, SATLDOS V TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un detedie de los saldes con partes relacinadas al 31 de diciembre del 201 8 es como ague.

Cilentes:

MABEL TRANDING (Tvola 4) 523 089,40
Proveedores:

HFLTEXP{YY 38R 194,30
INTERFIBRA 27100547
RIBEL 214321 4
ICESA ;B i

Total {(Nota Hiy 87304287



