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COMPAÑÍA TEXTILES EL RAYO S.A.
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas Diciembre 31,
ACTMS 2016 20ts

lexpresado e-_n US. dólares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo en caja y bancos 3 2.189.638,93 283.834,?5
Cuentas por cobrar comercrales y
otras cuentás por cobrar 4 5 501.743,70 6.161 557,01

lnventarios 5 4.979-628,75 3.990121,07
Activos por impuestos corientes 14
Pagos anticipados
Impuestos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, muebles y equipo, neto
Activos intangibles, neto
Otros activos
Total activos no coffientes

7 521 .t 57 ,O9 559 203 ,86
8 --------------

13.192.168,47 1O.994.716,19

6 9.57 s.302,46 10.064.789,39
l0
I 1 135.282.06

9.575.302.46 10.2@ 07 t.44

TOTAL ACTTVOS 22173*812-6E __2LJ94Jü_@

Véanse las notas que acompañan a los estados financieros

GERENTE GENERAL

l-



PASIVOS Y PATRJMO¡IO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaci ones Financieras
Cuentas por pagar comerciales y oüas cuentas por
pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Anticipo de clientes

Total pasivos corrientes

PASTVOS NO CORRIENTES:
Préstamos ba¡rcarios
Ob ligac iones por beneficios defmidos

Total pasiYos no corrientes

Total pasívos

PATRIMONIO:
Resultados del ejercicio
Capital social
Reservas
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Nota Diciembre 31,
3

2016 2015
(expresado en U.S. dólares)

9 - 1.180,00

l0 2.524 957,19 3 036.092,60
t4 683.57ó,90 664.821,01

3.208 534.09 3.702.093.61

4 700.000,00 3 886.726,54
1.614.805.7? 1.705.662.69

9
t6

6.314.805.72

9.523 339.81

1220.983§0
15 3.150.000,00
l5 1.843.000,04

6.836.489.03

13.O50.472.87

5.592.389.23

9.294.48?.84

1 293.612,72
3. t 50.000,00
L707.335,17
5.7 49.356.91

I I.900_304.8

22 s73 812.68 2t.194.787.64



CONPAÑÍA TEXTILES EL RAYO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBR.E, DEL2016

Notás 2016 2015
(expresado en U.S. dólares)

17939.414,70 t9 730.516,25INGRESOS ORDINARIOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRTITO

Gastos de adm inlstración
Gasto de ventas
Gastos financieros

Total ingresos (gastos) ordinarios

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:
Corriente

Diferido
Participación trabaj adores
Reserva legal

TOTAL UTILIDAD GÉRDIDA) DEL EJERCICIO Y
RESULTADO TNTECRAL DEL AÑO

Ver notas a los estados financieros

GERENTE GENERAL

1 216 614 54 1 200 017 72

16

17

t1
17

l8

(,t2.611 .937.t t',t

5 327 .477 ,59

(1.874 958,86)
(l .648 195,97)

(583 338,96)

(r4.567.520.16)
5.162.996,09

(2.323 302,16)
(e7 t.654,e8)
(s74.426,23)_

14

(4 106 493,79)

2 019 747,46

(360 136,67)

(102962,12)
(r 35. r 86,s r )

(3.869.383,37)

2.170.000,1 3

(419.095,02)

10.7 48,14
(325 500,02)
( 142 s40,51)

CONTADOR GENERAL
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"TEXTILES EL RAYO SA".

ESTADO DE FLUJOS Df, EFECTIVO
FOR EL AÑO TERMINADO EL 3T DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVIDADES DE OPERACIóN

Efectivo Recibido por Recaudado de Clientes

Efectivo Pagado a Proveedores

Efectivo Pagado por Gastos Operacionales

Efectivo Generado por operación

Efectivo Pagado a Empleados

Efectivo Pagado knpuestos

Efectivo Cuenhs por Cobrar

Efectrvo Cuentas por Pagar

Efectivo Reqbido Otros Ingresos

Activo Diferido

Efectivo Pagado Oúos Gastos

f,'lujo de Efectivo Generado en ¡ctividades de Operación

ACTTVIDADES DE TNVERSIÓN

Compra,/ Venta Activos Fijos

Flujo de Efectivo Generado en actividades de Inversión

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Obligaciones Bancarios

Pago Dividendos

Efectivo Pagado Prestamo Bancarios L/P

tr'lujo de Efectivo Generado en acfividades de financia¡niento

AUMENTO/DISMII{UCION
EN EFECIIVO

t8 .455 .140,51

-tt 056 910,17

-2302.867,94

-3.30E 079,90

-306 254,?5

-98.916,75

-39 480,34

189.117,',t7

t35 282,06

44',7.674,09

-126 245.14

-l.180,00

813 273,46

5 095.961,86

-3.876.005,50

t.219.95636

-126.24s,14

8I2.09316

I 905 804,68

283.834,25

2.189.638p3

EFECTIVO AL 3I DICIEMBRE DEL 2OI5

EFECTIVO AL 3T DICIEMBRE DEL
2016

CONTADORA G.GERENTE GE¡Tf,RAL



.,TEXTILES EL RAYO Sá.'

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTTVO POR ACTWIDADES DE
OPERACIÓN.

POR EL AÑO TTRMINADO AL3I DE DICII,MBRD 2.016

ACTT!'IDADES DE
OPERACIÓN

Utilidad Neta del Ejercicio

PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL
EJERCICIO

Depreciación /
Amor¡zsción
Transf Reserva Legal 2015

Provisión Jubilación

Efectivo Generedo por Operación

CAMBIOS EN PARTIDAS
OPERACIONALES
Aumento/Dism. Clientes

Aumento/Disminución Cuentas por Cobrar

Aumento/Drsminución Anticipo Proveedores

Aumento/Disminución Anticipo Empleados

Aumento/Disminución Difendos
Aumento Inventarios

Aumento/Dism Proveedores

Aumento/Dism Ctas Pagar

Aumento/Dism Obligaciones Patronales
Aumento/Dism Provisión
por Pagar
Aumento/Di sm IESS por
Pagar
Aumento/Disminución
Impuesto por Pagar

809 390,32

135 186,51

-206.480,60

|.2t6.678,54

738.096,23

1 .954 7',|4,7',1

-734 818,41

1219.956¡6

759 665,56

-98.916,75

38.046,77
-q?5 50

135 282,06
-989.507,68

-471 .655,07

-39 480,34

-32.911,40

-90 856,97

-2.?15,13

58,666,04

Flujo de Efectivo Generado en 1as Actividades de Operación



COMPANIA TEXTILES EL RAYO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TER}TINADO EL 3T DE DICIEMBR.E DEL 2016

r. TNFORTUACIóx cpxe nrI
Compañia TEXTILES EL RAYO S.A es una compañía fabricación de meüas, se constihyó en
la ciudad de Quito el 27 de diciembre de 1978 Su domicilio actual está en la ciudad de Quito y
su actiyidad pnncipal es la producción y comercialización de medias.

La Compañia prepara sus estados financieros en U.S. dólares

La Compañía prepara sus estados financieros de conformidad con las Normas Intemacionales de

I¡formación Financiera §IIF)

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administración de
la Compañia

2, PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2,1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentación y revelación.- Los estados financieros adjuntos de Textiles El Rayo
S A. comprenden 1os estados de situación financiera al 1 de enero del 2016 al 3l de diciembre
del 2016, los estados de resultado ¡:tegral, de cambios en el patrimonio y de flu¡os de efectivo
por los años terminados e1 3i de diciembre del 2015 y 2016 y sus respectivas notas Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de

Información Financiera NIIF y surgen de los registros contables de la Compañía que son
presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dólar estadounidense)

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por la compañia al 31 de
diciembre del 2016 y el estado de situación financiera de aperhra al I de enero del 2016, han
srdo preparados especialmente para ser utilizados por la administración de la Compañía como
parte del proceso de conversión a NIIF para el año termmado el 3l de diciembre del 2016 y los
estados frnancieros a esta fecha han srdo preparados de conformidad con las Normas
lnternacionales de lnformación Financiera (NIIF) en todos sus aspectos signficativos

La NIIF I requiere que ma entidad al preparar los estados frna¡rcieros de apertura que siwan
como punto de partida para su contabilidad según las NIIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del prrmer período sobre el que se informa, por esta razón se describen las
principales políticas contables adoptadas en la preparacrón de estos esLados financieros las cuales

han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados fmancieros presentados



1.1 JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran e1 uso de juicios y estimaciones en
la aplicación de las políticas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia
histórica y otros factores, incluyendo la expectatiya de ocr.rrencia de eventos futuros que se

consideran ¡azonables de acuerdo a las ci¡cr¡rstancias Las estimaciones contables resultantes,
por definición, muy poc¿rs veces serán iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacrón y criterio para su reconocim¡ento.

Juicios

En la aplicación de las polítrcas contables de la Compañía, la gerencia ha utihzado los siguientes
juicios, aparte de aquellos que implican estimaciones, que tiene un efecto signifrcativo en los
valores reconocidos en los esiados financieros.

Arrendamientos operativos

La Compañía incluye dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento a terceros de sus
propiedades de inversión La Compa.ñía ha determrnado, con base en la evaluación de los
térrninos y condiciones de los contratos de a¡rendamíento suscritos, que retiene para si todos los
riesgos u derechos de las propiedades arrendadas y por lo tanto, los contratos de arrendamiento
los clasifica como arrendamientos operativos.

Estimados y supuestos

Los prrrcipales supuestos en relación con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a vatiacrones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza pueden

causar ajustes a las cifias de los actívos y pasivos en los estados frnancieros del próximo año.

I)eterioro de propiedad, muebles y equipo

La Compañía estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que

componen la propiedad. muebles y equipo a la fecha de los esiados fmancieros. Sobre una base

anual, y cuando se detecta la existencia de algún mdrcio de deterioro, la Compañia efectua las

respectrvas evalu¿ciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de
los actrvos.

EFECTIYO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo reconocido en 1os estados f¡na¡rcieros comprende el efectivo en caja y cuentas
corrientes banca¡ias de libre disponibihdad

Estas parhdas se registran a su costo histórico, que no difiere significativamente de su valor de

realización.



2.4 INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se €ncuentran medidos al menof ente el costo y su valor neto de realización
(VNR). Este importe representa el precro de venta estimado menos todos los costos terminaclón
y los costos necesarios para su venta

Las importaciones en tránsito se encuentan registradas a su costo de adquisición que implica los

costos de importación capitalizables hasta la fecha de presentación del estado de srtuacién
fi¡anciera

Los rubros que componeo los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado

de adquisición.

El costo de ventas representa e[ costo de reposición de los inventa¡ios al momento de 1a venta,
expresado en dólares americanos al cierre del ejercicio.

2.5 PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propieda( muebles y equipo a aquellos activos que se

encuentan para su uso en la administracióq comercializaciór¡ prestación del servicio y su vida
útil sea superior a un año. En cuanto a la política monetaria, la compa.ñía evaluará un monto
razonable para 1os activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
y expectativa de uso.

Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedad, muebles y equipo se

medrán inrcialmente por su costo.

El costo de la propiedad" muebles y equipo comprenderán los desembolsos realizados por
concepto de la adquisición, deduciendo cualquier tipo de descuento, e inclui¡á todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesa¡ias para ser utilizados

En caso de que se construya una propiedad, muebles y equipo, se deberá considerar los costos de
mano de obra, mate¡iales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construcción del bien.

Adicionalmerte, se considerará como parte del costo de los activos, los costos por préstamos

directamente atribuibles a la adquisición o construcción de activos callficados, así como los
costos que representen las obügaciones por desmantelamiento y reparacióa

Medición posterior al reconocimiento: Posledor a[ reconocÚniento fricial, los componentes de
la propiedad, muebles y equipo son regisÍadas al costo menos la depreciación acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se

producen. Cuando rm elemento significativo de la propiedad, muebles y equipo requiere ser

reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nueyo componente de propiedad muebles y equipo.



Método de depreciación, vidas útiles y vrlor residual.- El costo de propredades, muebles y
equipo se deprecia aplicando el método de línea recta. En forma general, la üda útil, el valor
residual y el método de depreciación para un bien no son definitivos, debiéndoselos tomar
únicamente como guía de rm promedio normal y razonable de la utilización de los bienes, por lo
tanto son revisados al fúial de cadá periodo sobre el que se informa, ¡econociendo cualquier
cambio en su importe como una estimación contable.

Las vidas útiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Gruoo de activos

Edificios
Vehículos
Muebles y enseres y equipos de oficina
Equrpos de computación
Instalac rones

Maqunaria

Vida útil
(en años)

20
5

10
3

t0
10

Baja de propiedad, muebles y equipo.- La propíedad muebles y equipo puede darse de baja
por diferentes crcrmstancias: verta, obsolescencia o desuso, dalo rreparable, sustitución por
mejora, siniestro, robo y/o hurio provocado por caso forhrito o fuerza mayor. La utilidad o
perdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades, muebles y equipo
equivale a la diferencia enae el precio de yenta y el valor en libros del actilo a la fecha de la
transacción y se incluye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificarán como
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

I)eterioro.- Al final de cada período, Compañía Textiles el Rayo S.A. evalúa los valores en
libros de sus activos a fur de determina¡ si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula
el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna) Las perdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados" salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminución en la revaluación.

2.6 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada período recoge tanto el impuesto a la rent¿ como
los impuestos diferidos. Los pasivos tributarios para el ejercicio actual y ejercicios anteriores son
medidos a[ monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tibutanas.

Impuesto corriente.- El mpuesto por pagar corriente se basa en [a utilidad imponible registrada
durante el año. La utiiidad imponible difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serán gravables o deducibles

Tarifa ¡mpuesto a ls renta año 2013 y sucesivos.- De conformidad con el Código Orgánico de
la Producción, Comercio e I¡versiones promulgado en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 de fecha diciembre 29 de 2O1A, se inc§e entre otros aspectos tributarios la reducción
progresiva en tres pwrtos porcenhrales en la tanfa de impuesto a la renta para sociedades, así

tenemos: 240lo par a el afro 2Ol1 ,23oA para el año 2012 y 22Yo a parti del año 2013.

l0



Impuestos diferidos,- El impuesto diferído es presentado usando el método del pasivo sobre
diferencias temporales a la fecha del balance general entre la base tributaria de activos y pasivos
y sus valores libro para propósitos de reporte financiero. Los pasrvos por impuesto difendo son
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporales imponibles.

En general los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fscales que se

espera sean de aplicación en el período en el que el pasivo se cancele

2,7 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Textiles el Rayo S A. tiene una obligación presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una estimación fiable
del importe de la obligación y es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación

El importe sobre e1 cual se debe registrar la provisión debe ser la mejor estimación que
represente el monto necesario para cancelar Ia obligación al té.rmino de cada período,
considerando todos los ríesgos y las incenidumbres inherentes. La provisión se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incr¡rrir al momento de su cancelación.

2.8 BENEIICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por benelicios delinidos: Jubilación patronal y desahucio.- El rmporte de las
obligaciones por beneficios definidos (ubilación patronal y desahucio) es determinado
uúlizando el Método de la Uniüd de Crédito Proyectad4 realir-ado por un profesional
independiente (achrario)

Las ganancias o perdidas actua¡iales que puedan surgr de los cambios en las hipótesis
actua¡iales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resuitados del año.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en Ios resultados del
ejercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizará el pago contra la provisión constitulda para e1 efecto.

Participación a trabajadores.- La compañía reconoce rm pasivo y un gasto producto de la
participación de los trabajadores en las utilidades de la Compañia en cada año El importe de
este beneñcio se calcula di¡ectamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Código de Trabajo y disposrcrones complementarias. El porcentaje para el cálculo
equivale al l5% de 1a utilidad contable.

Vacaciones,- La compañía registra un pasivo y un gasto para reconocer 1a provisión de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tr€mpo de la prestación de su servicio el fmal del
período. Este beneficio se liquida contra la provisión constituida para el efecto al momento en
que el trabajador goza de su derecho a tomar sus yacacrones.

l1



2.9 ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utllización del bien objeto del arrendamiento E1 importe del arrendamiento se

pacta por acuerdo ente las partes y se r@onoce rm rngreso de forma lineal por el periodo

estipulado en el acuerdo

2.IO INGRESOS

Los ingresos se calculan a[ valor razonable de la contraprestación recibida o por recibir,
consrderando el impone estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la
Compañía pueda otorgar,

Ingresos por venta de bienes - los rngresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son

reconocidos por la compañía cuando la entidad ha transfendo al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entrdad ya no contol4 no administra, ni retiene el bien Adicionalmente, se espera obtener
beneficios económicos de Ia tansacción y el importe de estos beneficios, así como el de los
costos incurridos en la transacción, se puede medir de forma fiable

Ingresos por prestación de servicios - Los ingresos derivados de Ia prestación del servicio se

reconocen en base a su grado de realización en base al cual los ingresos de actividades ordinarias
se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestación del servicio
Adicional¡nente, 1os ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
económicos y el grado de realización de la transacciór¡ al final del periodo sobre e1 que se

rnforma, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por intereses.-l.os ingresos por intereses son reconocidos a medrda que los intereses

son devengados en función del monto rnyerhdo o que esá pendiente de pago y de 1a tasa de
interés efectiva.

2.1r COSTOSYGASTOS

Los costos y gastos se registran sobre ia base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incrmidos en ftrnción de su devengamiento.

2.I2 ACTIVOS FINANCIEROS

La Compañia reconoce sus actiyos financieros inicialmente al valor razonable más los costos

drectamente aE-lbuibles a la transacción, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compañía en las fechas en que realiza cada

transacción, siendo la fecha de contratacióq la fecha en la que la Compañia se compromete a

comprar o vender rm activo financiero.
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Cuentas por cobrar comercieles y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por
cobrar son activos frnancieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados
en trn mercado activo. Después de su reconocimiento micial, los documentos y cuentas por
cobrar son registsados por la Compañía al costo amortizado, menos una estimación por
deterioro Las ganancias o perdidas se reconocen en resultados cuarido los documentos y cuent¿s
por cobrar son dados de baja o por deterioro. El período de crédito promedio sobre la venta de

bienes es de 75 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluirán una provisión para reducir su valor a.l de probable
realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de Ia probabilidad de

recuperación de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situación financier4 que se clasifican como activos no corrientes.

I)eterioro de activos lin¡ncieros al costo amortiztdo - El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a t¡avés de una cuenta de provisión. La recuperación
postenor de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra La cuenta de

provisión. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se reconocen en el

estado de resultados

Baja de un activo linanciero.- Los activos fi¡ancieros son dados de ba.¡a por la Compañía
cuando e4iran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropiríndose de los riesgos y beneficios inherentes al
activo financrero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del

activo financrero; o cuando reteniendo los derechos conhachrales a recibir los flujos de efectivo,
al Compaiía ha asumido la obligación contractual de pagarlos a uno o más perceptores

2.13 PASIVOSFINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compeñía.- Los
instnrmentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contactual.

Los pasivos financieros se clasifrcan como pasivo corriente a menos que la Compañia tenga
derecho hcondicional de diferi¡ el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de srtuación financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizádo.- Los pasivos financieros se reconocen

inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incr¡rido en la transacción.

Posteriormente, se miden a su costo amortlzado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(neto de los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el

estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transacción incr¡rridos. Estos préstamos se registran

subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagsr.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pag son pasivos frrancieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en r.m mercado activo.

Después del reconocrmiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Ei período de crédito promedio para la compra de ciertos
brenes es de 120 días.

La Compañia tiene implementadas polítrcas de manejo de riesgo financiero para asegr[ar que
todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios
preacordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos fmancieros son dados de baja por la Compañía
cuando la obligación ha sido pagada o cancelad¿ o bien su exigencia haya expirado. Cua¡ldo un
pasivo financiero es reemplazado por ofo pasivo financiero, la Compaiia ca¡cela el original y
reconoce lm nuevo pasivo financrero. Las diferencias que se pudieran producu de tales
reemplazos de pasivos fmancieros son reconocidas en los resultados del año en que ocrnran

2.14 COMPENSACIÓN DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compcnsan los actrvos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permrtida
por alguna norma y esta presenación sea el reflejo de la esencia de la transacción.

Los rngresos y gastos con origen en transacciones que, contach¡almente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liqurdar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se
presentan netos en resultados.

3. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efectivo en caja y bancos, se compon€n de 10 siguiente:

Fondos
Bancos

Total

Diciembre 31,
2016 2015

(en U S. dólares)

500,00 59 ,'7 6
2.189.138.93 283.774.49

2l-89-618-93 2833i425

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 3l de diciembre, las cuentas por cobrar y otrÍs cuentas por cobrar se componen de lo
srguiente:
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DICIEMBRE 3I,
2016 2015

(en U S dólares)

Cuentas por cobrar comerciales

Clientes locales

Clientes Exterior

Clientes Nacionales
Compañias
Relacionadas

Provisión para Incobrables

Subtotal

Otras cuentas por Cobrar

Total

Inventario producto terminado
hYentario matería prrma
Inventario producción en proceso
Importac iones en t¡ánsito

6.462,949 ,Ol
5 .638 619,14

824.329,87

-303 998,73

6.158 950.28

2 606,73

6 161 557,01

5.757.50s37
5.350.848,41

406.ó56,96

-358 220,65

5399.284,72

102.458,98

5 501.743,70

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hast¿ 75 días contados a partÍ de
la fecha de emrsión de las respectivas facturas, no es án sujetas a ningún descuento por pronto pago,
no generan intereses, y son recuperables en la moneda de fimcional de los estados financieros.

La gerencia de la Compañía considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

5. INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

Diciembre 31,
2016 2015

(en U S. dó1ares)

2930.022,24 2 229 786,37
|.079.A69,57 t.651 .261 ,52

25 696.00 25.696,00
944A40,94 83.377,18

Total 4219_6?ÁJ5 399!-12r-07
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La gerencia estima que los inventarios serán realizados o utilizados a corto plazo.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Un resumen de 1a propiedad, muebles y equipo es el siguiente:

Diciembre 31.

2016 2015

(en U.S dólares)

Costo

Deprec iación acumulada

lmporte neto

CLASIFICACIÓN:

Ter¡enos

Edificios

Equrpos de computación

Software

Inst¿laciones

Construcciones en Cu¡so

Maquinana y Equipos

Inversiones en locales

Muebles y Enseres

Otros Activos y Equipos de Oficina

Yehiculos

Total

Depreciación acumulada

Total propiedad muebles y equipos netos 9 575 302_46 tO 216j0029

3 705.924,52

3.309.312,91

106.336,24

237 737 ,53

128.220,96

7 ?q5 qos q4

346.816,99

29.621,29

161.188.r 5

| 5 .294 819 ,39

(5 078.5 r 9,10)

q4e¿00-2e

3 705.924,52

3 .309 .312 ,91

79 995,56

228.462,80

128 220,96

7 .342 158,49

317 043,64

22 512,36

I 6l .1 88,1 5

r 5 421 064,50

(5.84s.7 62,07)

| 5.294.8t9,39

(5 078.519,10)
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(1) La proücion para el impuesto a la renta conforme a la disposiciones legales para el año 2016

la tarfa del impuesto a [a renta ser del23 Yoy 22Yo aparlir del año 2013

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliación entre la utilidad según
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 3l de diciembre, es como sigue:

Utilidad antes de participación Trabajadores

l5 % Participación Trabaj adores

Utilidad según estados financreros antes de knpuesto
a la renta

Gastos no deducibles

Ingresos Exentos

Participación Trabajadores

Deducción por pago a trabajadores con discapacidad

Utilidad Gravable

Impuesto a la renta causado

Anticipo Calculado knpu€sto renta (2)

Impuesto a la renta del ejercicio/anticipo mínimo

Retención Fuente Relacronada en el ejercicio fiscal

Crédito tributario por e[ impuesto salida de divisas

Anticipo pagado

Totrl

2 019.7 47 ,46
30296?,1?

1.716.785,34

65.t57,56
144.958,04

2t '143,73

2016 2075
(en U.S. dólarer)

2 170.000,13

325 500,02

1 844 500,00

60.477,27

1.658.728.59

364.920,29

197 .828,94

188.96419

9 246,51

| .904 .977 .38

419.W5,02

198 363,99

25.507,79

2 852,68

192370§6166.70949
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(1) Los saldos de la utilidad antes de participación trabajadores e impuesto a la renta
corresponden a los saldos NEC reportados en la declaración de impuesto a la renta
considerando la normativa contable vigente para ese período

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
efecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administración Tributaria

1 1. OBLIGACIONES ACI,IMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

DICIEMBRE 3I,
?016 2015

Participación a trabaj adore s 10) oÁ) 1, 325.500.02

Participacién a Trabajadores.- De conformidad con disposrcrones legales, los trabajadores
tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las ublidades líquidas o
contables Los movimientos de la provisión para partrcipación a trabajadores fueron como sigue:

DICIEMBRE 3I,
2Ot6 2015

Participación a trabajadores 302 962.1? 325.500.02
12. OBLIGACIÓN POR BENEFICIOS DEFINI.DOS

Jubilación patronal.- Conforme a disposiciones del Código del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligación por parte del empleador de otorgar jubilación pakonal sín perjuicio de la jubilación
que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte años o más hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o intemrmpid4 tend¡án derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de lajubr.lación que les corresponde en su condición de afiliados al
lnstituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provisión por desahucio.- Conforme a disposiciones del Código del Trabalo Ecuatoriano, en
los casos de termr¡acrón de la relación laboral por desahucro solicrtado por e1 empleador o por el
trabajador, el empleador bonifica¡á al trabajador cor, el 25yo del equivalente a la ultrma
remuneración mensual por cada urio de los años de servicio prestados a la misma empresa o
empleador.

Dichas provisiones anualmente sc llevan a los rest¡.ltados del ejercicio y están sustent¿das en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidámente calificado por la
autoridad competente.
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Un resumen de 1as obligaciones por beneficios defrnidos se detalla seguldamente:

Diciembre 3 1,

Jubilación patronal

Provisión por desahucio

Total

2016

I.379.551,50

)1< )\t )')
1.614.805,72

2015

1.462.976,00

242.686,69

1.705.662'69

Los cálculos actuariales del valor presente de la obligacrón devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 3l de diciembre del 2016 y 2015 El valor presente de
las obligaciones por concepto de beneficios y los costos del servicio actual y el costo del servicio
antenor fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada Bajo este
método los beneficios defuridos deben ser aüibuidos al periodo de servicio del empleado y
basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a
cada año de servicio, corsiderando el uso de hrpótesis actuariales para calcular el yalor presente
de dichos beneficios. Esta hipótesis refleja el valor de dinero a favés del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios

13. ADMIMSTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales i¡strumentos frnancieros de la Compañia constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar El propósito principal de estos instrumentos financieros
es obtener financiamiento para las operaciones de la Compañia. La Compañía tiene diferentes
activos fi¡ancieros como deudores por venta que surgen diectamente de sus operaciones.

El Directorio revisa y acuerda políhcas para administra¡ estos nesgos, que son resumidas a
continuación

Riesgo crediticio
La Compañia solamente comercia.liza cor terceros recqrocidos con buen crédito. Es la poliüca
de 1a Compañía que todos los clientes qtre deseán comercialúar con crédito se¿¡ri suJetos a
procedimientos de verificación de crédito.

No existen concenhaciones significativas de riesgo de crédito denho de la Compañía,

Riesgo de liquidez
La Compañia monitorea su riesgo de liqurdez usando rma herramenta de planificación de
liquidez recurrente. Est¿ he¡ramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectiyo proyectados operacionales.
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Riesgo de tipo de cambio

La Compaiía rcaliza la totalidad de sus operaciones en dólares de los Estados Unrdos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el país, consecuentemente, no se presentan efectos por
vanacrones de tipos de cambio en los estados financieros

14. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2016 el capital social es de USD 3 150.000,00 que corresponden a tres
millones ciento cincuenta mil acciones ordinarias a valor nominal unitario de USD I Se

efl cuentran totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compañías establece que por [o menos e1 I ü/o de la utilidad neta de1 ejercicio sea

apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance corno mínimo el 50% del capital social en
las compañias anónimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cub,rr
pérdrdas operacionales, pero no es disponible para el pago de diyidendos en efectivo, excepto en
caso de liquidación de 1a Compañía.

RESULTADOS ACUMULADOS.- Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue

Resultados acumulados
Resultados acumulados provenientes de la
adopción por primera vez de las NIIF

Trarsferencia reserva legal

Utilid¿d

15. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Diciembre 31,

?016

5.699 369,13

1137.119,90

(135.186,51)

1.216 6',18,54

Diciembre 31,

2015

4.417.039,97

I 332 316,94

(14?.540 51)

1 293.612,72

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de 1as NIIF y de los
saldos según PCGA anteriores y podrán ser utilizados de la siguiente forma:
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?016 2015

(en U S dólares)

lngresos provenientes de la venta de brenes 17.071 .160,30 19.050.649,53

Ingresos provenientes por arriendos

lntereses ganados

OÍos ingresos

lngreso por Drawback

Total

679.136,67 635.010,00

2 884,03

186.233,7 4

1 . r 84,ó5

30.466,02

13 206,05

17,939.4t4.70 19.730.51625

16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operatsvos al 3l de diciembre se resumen:

2016
(en U.S dólares)

2015

Costo de ventas 12.611 937,10 14.567 520,16

Gastos de administración I .21 1.860,07 I .530 003,26

Gastos de yentas 1 648.195,97 971654,98

Total 15.477.993A0 77.069.778,40

Al 31 de diciembre del20l5 y 2016. el personal total de la compañÍa alcanza 310 y 316
respectlvamente.
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17. GASTOSFINANCIEROS

Un detalle de costos fmancieros a[ 31

Intereses bancarias

Comisiones banca¡ias

Total

Nombre de accionistas

Abed¡abbo Larach Roberto

Abedrabbo Larach Maha

Total

de diciembre es como sigue:

2016
(en U.S. dólares)

440 934,83

6.739,26

447.67 4.O9

2015

369 162,35

7 482,25

376,644.60

13. COMPAÑÍAS RDLACIONAI}AS Y ACCIONISTAS

Las operaciones entre la Compañía, sus accionistas y sus compañías relacionadas, forman parte

de las ha¡saccíones habitt¡ales de la Compañia en cuanto su ob.leto y condrciones.

(¡) Accionistas
Los accionistas de la Compañía al 3l de diciembre del 2016 se detallan seguidamente

Número de
acciones

3149 457

143

3150.000

o/"

Participación

99.99

0.01

100
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