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ACTIVOS

ACTIVDS CORRIENTES:
Efectiva en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales ¥
ofras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por Impuesios corientes
Pagos anticipados

Impuestos anticipados

Total activos comienies

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedad, muebles v equipo, neto
Activos intangbles, neto

Otros activos

Total activos no correntes

TOTAL ACTIVOS

“TEXTILES EL RAYO 5.A"
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMERE DEL 2014

MNotas

1o

Weéanse las notas que acompafian g los estados financieros

Diciembre 31,

2013

2014

{expresado en LS, dolares)

169,653,351 354.083.50
546359724 669065181
30710909 361547721
1.116.126,91 395641 66

92 368,33 st
077885488 11.055854,18
BR27.17544 1009975843
1494784 12453392

97632335 10223 792 3%

1833517826 2LET.046.63

Cierente General



ASTVOS

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bamcarias

Clentas por pagar comercialés v olras coentas por

pagar
Pasivos por iImpuestos cormentes
Anticipo de chentes

Total pasivos camentes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos bancarios

Obligaciones por beneficios defimidos
Préstamos acciomistas

Tatal pasivos no comentes

Tonal pasivos

PATRIMONIO:
Resultados ejercicio
Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Taotal patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Maotas

10
14

5
]

Diciembre 31,
2013 2014

{expresado en U.5. dilares)

389503 e

306047922 2.946.175,69
66915122 90648243

L3273 667788

3735.036,69 385333500

437596302 5.189.735.47
1.4%9.8593.70 1.616.416,78

G e e

531437993 680615293

1004961863 10665488 25

1876.019.31 1.876.019.31
145000000 2650.000,00
71065970  903:980,98

4.668.880.,63 4.658.880.63

£.705. £ 415838

18733178.26 2IZT9640.03




"TEXTILES EL RAYO 5.A."
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2014 - 2013
|
INGRESOS Mot L.014 103
INGRESOS OPERACTIONALES 16
Vimtns Locales IRM9. 83702 16,728 357 20
Descusnios (10763300 (25 488.4%)
Vientas al Extenor 2,558 935,60 1,180,085 7T
Ingresos por Arriendos S25, 070000 SO 20w )
Vienta Activos Fijos 3137143 -
{4 COSTO DE VENTAS 17
Matersales {10,418,771.00) (9.512,035.17)
Mo de Obia (2,154,795.54) (1,700,984, [1)
Maiso de Obra Indirecta (16341 ) (143, 803.24)
Gastos die Fabricacitn (262.315.84) (351,30.32)
Gasto Deprociaciones (S6T.R12.73) (260, 87963 )
Repuestos ¥ Herromientns (293,024, 16) (26581 1.41)
Sumimstros v Maierales (3EE 14435 (280 518.92)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 6,480,964 55 540077268
{} GASTOS OPERACIONALES
Gnelos Admansctrativos 17 (503 900 32) (528 210 fi)
Cinstos de Venlas 17 (T30, 690 82) (9, TOT.00 )
Gaslo Depreciackin y Amonizacidn (50,467 473 (32511.00)
Provision Incobrables (66,010 65) (55,301 400
(ensios Crenerales {1,489 551 98) (920,452 55)
UTILIDAD OFERACTONAL 354943415 317242058

) GASTOS NO OPERACIONALES

l Cnsios Financieros

(4] {399, 538 403 (281,68523)
i Otroe. Gustos (330.931.37) (259,824 35)
{+) INGRESOS NO OPERACIONALES

Intereses Ganadios 214524 2331794
Oitros Ingresos: 3557670 17,154.83

UTILIDAD ANTES DEL 15% PARTIC,
TRABAJADORES E IMPTD. A LA RENTA 2 793.20 ZM.TT
(- 15% Participacitn Trabajadores 427 91899 39T 410,57
[-} Impucsio s la Renta 11 481 661 54 =302 1) 04
(-4} Impuestos Diferidos NITF'S 24,614.02 16,326.15
UTILIDAD NETA DEL lg'ﬂ o ' 1,908 598,74 IETEI.'PJI

f // i - 3
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TEXTILES EL. RAYO 5.A.

ESTADM DE CAMARIOS EN EL PATRIMONIO DE ACCIONISTAS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

o
S - : —
GERENTE GENERAL

DETALLE CAPITAL RESERVAS [RESERVA DHRESULTAD, RESULTADG RESULTADD TOTAL
SOCTAL CAPITAL  [ACUMULADD  (EJERCICIO EJERCICTO PATRIMONIO
NIIF™S ANTERIOR

SALDO AL 31 DE INCIEMBRE DE 2013 pAshoanon | FIo62e 70| 660E1568 1332316594 2673, 75001 187601931 8,705,559 64
[-cme- 1 4] Transi. Utilidad Ejerc. 2013 a Resulind:

Ejercicios Anienions 18TR,0193] -1 86, 01931
3-jun- 4] Aumento de Capital- Escritura 30 mayo 2004 <1, 200,000 (e -1, 2000000, 00

Acgionista Roberto Mimir Abedrabbo Larech 1199 850.00 1,153 880,00

Agcionista Maka Abedrabbo Larsch 12000 120,00

Ultilidad del Epercici 2014 antes del

15% Partic. Trabaj ¢ Impto. Renta 185279319 T852,793.29

15% Participacaom Trabagadores 42751855 427 418.99

Impucsio a la Rendn 40156154 451 661 54

Reserva Legnl 193, 32128 -193 321,28 -

Impucstos Difenidos NITFS =M.614.02 ~.614.02

SALDO AL 31 DE INCIEMBRE DE 2014 265000000 | 9039098 | 66081368 1,332, 316,54 3138 44804 1,008, 508.74 10,614,158 38



"TEXTILES EL RAYD 5.A."
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2.014

ACTIVIDADES DE OPERACION

Efiectivo Recibido por Recawdado de Clientes 19.823.211.76

Efestiva Pagido o Proveedares -11,761,783 96

Efisgtivo Pagado por Gastos Operacionales =2 132 T4 19

Efective Generndo por Operacién 5908723 61
Efective Pagado o Empleados =3,334, 745,60

Efeclivo Pagndo lmpuesios =2T0.T12.48

Efectivo Cuenlas por Cobrar 0283 56

Efeclive Cuenias por Pagar 5,507.33

Et’e:éiw Recibido Otros Ingresos 3772554

':I:d?ﬂ'ﬂ Pagado Oiros Gastos -G52.138.59 4,208 (43 K4
Flujs de Efective Generado en actividudes de Operaciin 1,703,639.77
ACTIVIDADES DE INVERSION

Comipra’ Yenta Activos Fijos =1 450,363 2%

Flujs de Efective Generndo en actividades de Inversibn 1,890,363,29

A{"i:'[\'TDADEE DE FINANCIAMIENTO:

Electivo Pagado Sobregiros Dancarios -3, K95 53
Efectivo Pagado Cusntas por Pagar Accionistas -438,723.21
Efeci vo Paysde Préstano Bancanos LP 81377245
Flujs de Efectivo Generado en actividades de Financiamiento 371,153,71
A.:IJ?i!INTﬂ EN EFECTIVD 184430 1%
EFECTIVO AL 31 DICIEMBRE DEL 2.0013 169,653 31
EFECTIV( AL 31 IMCIEMBRE DEL 2014 354,083.50
F

i .-'.:‘ " ""-'. .-"'s
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"TEXTILES EL RAYD 5.4."
CONCILLACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVID. DE OPERACION

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2.014

ACTIVIDADES DE OPERACION

Unifidad Neta del Ejercicio 1,908,598.74

F.tﬂ‘“ﬂﬁﬂ QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO

Deepieciacion / Amortizacion 618,280, 20)
Imp: Diferidos NIEF'S 24.614.02 G2 80422
Efectivo Generndo por Operaciin 2,551 492,96

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

(<) Aunento Clientes =1,236,552.14
{+) Disnumucion Cuentas por Cobrar 0,783, 56
() Dispinucion Anticipo Proveedores 720,485.25
(+) Dmmnm Anticipo Empleados 214,01
(+) Dasmiinucion Impuestos Anticipados 22.368.33
(=) Aumento Inventarios -8 168,12
(=) W.m Provesdorss -114.645,70
(+) Amn:imlu Cuentas por Pagar 550733
(+} Aumento Obligaciones Patronales 37.164.19
{+) Aumento Provisiones por Pagar 116,523.08
{+) Aunento IESS por Pagar 1,586.29
{+} Aumfento Impuestos por Pagar 198 580,73

-B4T,§5319

Flujs de Efectivo Generado en las Actividades de Operacidn 1.703,639.77

o)
3
|




COMPANIA TEXTILES EL RAVO S.A.
NOTAS A ms ESTADOS FINANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

Compafiis TEXTILES EL RAYO S.A. es una compadiia fabricacion de medias, se conshiuyo en
la ciudad de Quito el 27 de dicsembre de 1978, Su domicilio actual esth en la cladad de Quito v
su actrvidad principal es la produccion v comercmlizacsin de medias

La Compafia prepara sus estados financieros en U S, dolares

La Compaiia prepara sus estados financeres de conformidad con las Normas Intermacionales de
Informaciin Fmanciers (NIIF)

La mformacion comenida en estos estados financieros es responsabilidad de ln sdmimistracson de
la Compafin

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentucion y revelacion - Los estados financieros adjuntes de Textiles El Rayo S A
los estadon de siuacwdn financrera al | de encro del 2013 al 31 de dicembre dei
2013 y 31 de diciembre del 2013, los essados de resubtado miegral, de cambios en el patnmomo
v de Muos de efectvo por los aflos termimados o 31 de dcembre del 2012 v 2003 ¥ s
respectivis notas. Estos catados financieros han sido preparados de acoerdo con las Normas
Intemacionales de Informacion FPmanciers NIF v surgen de lon regstros coninbles de 1a
Compafita que son presentados on ke moneds funcional en ¢l Ecuador (dilar estadnumidense )

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por ln compafita al 31 de
diciembre del 2013 v el esindo  de stuackon financiera de apertum al | de enero del 2003, han
sido preparndos especialmente pars ser utilizados por la sdministracion de ln Compefiia como
parte del proceso de conversion a NIIF para el ofio terminado el 31 de diciembre del 2013 v los
estados financieros & esta fecha han sido preparados do conformidad con las Normas
Imernacionales de Informacion Financiera (NIIF) en todos sus aspectos significativos,

La NIF | requiere que una entidad, al preparar los estados fnancieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su contabilidad segim las NIF, cumplan con cada una de las NIIF
vigentes al final del primer periodo sobre ef que se mforma, por esta raedn se describen las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros las cuales
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados financeros presentados




12 JUICI08, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Crertos saldos mclusdos en los estados financienes mvoluecran el uso de jucios ¥ estimaciones en
la aplwacein de ks polibicas conizbles Estos nnicios v estimaciones se hasan en la expenencin
hissirscn v otros factores, incluyendo ia expectstiva de ocurrencia de eventos futuros que se
conssderan rgzonables de acoerde a las corcunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definacidn, muy pocss veces serin iguales a los resuliados reales, pero se ha aplicado la
M eSIMACION ¥ CTTEETIO Pars 31 MeCOnOCImIEnio.

Jubcios

En la splicacion de las politicas contables de la Compariia, la gerencia ha utilizado los siguientes
jugnos, aparte de aguellos gue mplican estimaciones, que tene un efecto ngnificativa en los
vailires reconocidos en los estados fimancienos.

Arrendamientos operativos

Ls Compafiia mchuye dentro de sus achvidades comerciales ¢l arrendamiento a terceros de sus
propeedades de inversion. La Compafiia ha determinado, con base en la evaluncion de los
términos v condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que retiene parn i todos los
riedgos u derechos de las propiedades arrendadas v por lo tanto, 108 contratos de arrendumientis
los clasilica come arrendamientos operativos.

Estimados ¥ supuestos

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros v otras fuentes de las estimaciones
propensas o vanaciones 3 fa fecha de los estados financieros ¥ que por su naturolezn pueden
eanisar ajustes a las cifras de los actives v pasivos en los estados financieros del prosimo afio

Detertora de propledad, muebles y equipo

La Compafiis estimn que no existen indicios de deterioro para nmguno de sus activod que

componen la propiedad, muebles v equipo a la fecha de los estados financieros. Sobre una hase

anual, y cuando se detecta la existencia de algim indicio de deteriovo, fa Compaiiia efectia las

:pupmnihﬂmymﬁmmpnmdmwhw&
Bctivos

I3 EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

El efecovo reconocsdo en los estados financieros comprende o efective en caja ¥ cuentan
cornentes hancanas de bre dispomibididad

Estas partidas so registran & su costo histéneo, que no difiere sipficatrvamente de su valor de
realiracion




INVENTARIOS ¥ COSTO DE VENTAS

Los mventarios se encoentran medidos al menor entre el costo v su valor neto de realizacion
(VNR}. Este importe representa el precio de venta estimado menis todos los costos terminacién
y los COSt0S NECesArios para su venta.

Las importaciones en ransito s encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica los
costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion
financiera

Loz rubros que componen los mventanos se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisiciér.

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en dolares emenicanos al cieme del ejercicio,

FROFIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedad, muebles ¥ equipo a aquellos activos que se
ENCUETiran para su uso en la administracion, comercializaciin, prestaceon del servicio y su vida
uh] sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la compafifa evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su mMmportancia relativa
y expeciaiiva de uso.

Mediciin en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedsd, muebles v equipo se
mediran micialmente por su costo.

El costo de la propiedad, muebles v equpo comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cuslquier tipo de descuentn, e mchuird todos los costos
necesarios para dejar al activo en [as condiciones necesanas para ser wiilizados.

En caso de que se construva una propiedad, muebles v equipo, se deberd considerar los costos de
mino de obra, materiales, honorarios a tecnicos v todos los costos drectamente refacionados a la
construceidn del bien.

Adicionalments, se considerars como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a Ia adquisiciin o construccion de activos calificados, asi como los
costos gue représenten las obligeciones por desmantelamiento v reparacion

Medicidn posterior al reconocimiento: Posterior al reconociniento micial, los componentes de
la propiedad, muehles ¥ aquipo son registradas al costo menos la depreciacion scumulada v el
importe acumitlado de las pérdidas de deteriono de valor,

Los gastos de reparaciones ¥ manterimientos se rmputan 3 resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un glemento significattvo de la propeedad, muebles y equipo requiere ser
reemplazado, éste es dade de baja recomociendo su efecto en resultados v se reconoce como
activo ¢l nueve componente de propiedad, muebles v equipo.

Métado de depreciacion, vidas dtiles ¥ valor residual- El cosio de propiedades, muebles

equipo se deprecia aplicando el méiodo de linea recta En forma general, la vida il el valor
residugl v ol método de depreciaciom para un bien ne son definitivos, debiéndoselos tomar

o



Gnicamente como guia de un promedio normal ¥ razonable de la utihizacion de los bienes, por lo
tanio son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa, reconociends coalquier
cambio en s0 IMporie como una estimacion contahle

Las vidas Utiles pera cada grupo significative de activos se presentan en el siguiente detalle;

Grupo de actives Vida ditil
(en aiios)
Edificios 50
Vehiculos 5.
Muebles v enseres v equipos de oficing 10
Equipos de computacion Y software 3
Instalaciones 10
Maguinaria 10

Baja de propiedad, muebles y equipo.- La propiedad, muebles 3-' equipo puede darse de baja
por diferentes crreunsncies: venta, obsolescencia o desuso, dafio wreparable, sustitucidn por
mejord, sintestro, robo yio hurto provocado por caso fortuito o foerza maver La utilidad o
pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propredades, muebles v equipe
equivale a la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo a la fecha de 1a
transaccidn y s¢ inchiye en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificaran como
mgresos operacionales sino como utilidad en venta de sctives fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Compafiia Textiles el Ravo 5. A, evalia los valores en
[thros de sus activos a fin de determinar si éxiste un indicio de detenora. En tal caso, se calculs
el mporte recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar e alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna) Las pérdidas por deterioro se recomocen
inmedistamente en resultados, salvo 51 el activo se registra a un importe revalusdo, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterroro come una dismmucion en la revaluacion.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta como
los impuestos diferidos. Los pasivos tributarios para el gjercicio actual ¥ ejercicios anteriores son
medidos al monto que se espera recuperar o pagar 8 las autoridades tributarias.

Impuesto corrieate - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilided impontble registrada
durante el afio. La utilidad imponible difiere de la utilidad contsble, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que no serin gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la resta afo 2013 v sucesives.- De conformidad con el Codigo Organico de
la Produccidn, Comercio ¢ Inversiones promulgado en el Suplemento del Registra Oficial No,
351 fecha diciembre 29 de 2000, se imeluye entre otos aspectos mibutfanos iz reduccion
progresiva en tres punios porcentuales en la tanfa de mpuesto a la renta pera sociedades, asi
tenemos! 24% para el afio 201 1, 23% para el afio 2002 y 22% a partir del afio 2013

Impuestos diferidos.- El impuesto diferido es presentado usando el método del pasive sobre
diferencias temporales a la fecha del balance general entre la base tributaria de activos vy pasivos
¥ sus valores libro para propdsitos de reporte financicro. Los pasivos por impueste diferido son
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporales impombles.
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En general, los pasivos por mpuestos difendos se miden empleando los wsas fiscales que se
espera sean de apheacin en o periodo en el que el pasivo se cancele

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Textiles el Rayo S A tiene una obligacion presente (ya
sea legal o implicita) como resubtado de un suceso pasado, puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion v es altamente probable que se lenga que desprenderse de recursos
que mmeorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion

El mmporte sobre el cual se debe registrar la provisidn debe ser la mejor esumacion gue
represente ©f monto necesaric paa cancelar la obligaciin al Wmine de cada periodo,
considerando iodos los nesgos v las ncemidismbres mherentes La provisidn se mide aplicanda
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan moumr al momento de su cancelaciim

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilackin patronal y desabucio- El importe de las
obligaciones por beneficios definidos  (ubdlacion  patronal ¥ desshucso) es  determanado
utihizando el Meéodo de la Unidad de Credito Proyectads, realizade por un profesional
independiente (actunria),

Las ganancias o pérdidas sctuanales que puedan surgr de los cambios en las hipdtesis
actuarales aplicadas por el achuario se reconocen mmedutamente en los resultados del afto.

El mmporte de las obhgaciones de beneficios defimdos es reconocdo en los resultados. del
egercice hastn que el trabajador adqueera su derecho a aphcar & dichos beneficios, en cuvas
circunstancias s realizan ol pago contrz la provision constitusda para ¢l efecio

Participaciin & trabsjadores.- La compafiia reconoce un pasive y un gasto producto de la
parncipaciin de los trabajadores en las utilidades de la Compafia en cada afio El imporie de
este beneficio se caleula direcmmente de la utilidad contable antes de impaesios en apego o la
normativa del Ciodigo de Tmbajo y disposiciones complementariay, El porcentaje para el caloulo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compafiln registra un pasivo v un gasto pars reconocer la provision de las
vacamones de sus wabajadores considerando el tiempo de In prestacion de su servicio el final del
periodo Este beneficio se liguida contra b provision constinnda para el efiecto al momento en
que el trabajador goem de su derecho a tomar sus vacaciones

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un smendamient operalivo &3 aquel en <l cual no se transfieren todos los reesgos v ventajas
denvados de la utilizacikin del nen obyeto del arrendamiento. El importe del arendamiento s
pacta por acuerdo enire las pares v se reconoce un ingreso de forma lmeal por ¢l periodo
estipulado en of scuerdo
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INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerande el importe estimado de cualquer descuento, boneficacion o rebaja comercial que la
Compafiia pueda otorgar,

Ingresos por venta de bienes - Los ingresos ordinarios provensentes de la venta de bienes son
reconocidos -por 1o compaiiia coando la entidad ha transferido al comprador los nesgos v
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad va no controla, no admmnistra, m retiene el bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios economices. de 1a transaccion v el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestaciin de servicios - Los ingresos derivados de la prestacion del servicio se
recanocen en base a su grado de realizacwn en base al cual los mgresos de actividades ordinarias
s¢ recomocen en los periodos contables en los cuales tiene fugar la prestacion del servicio,
Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se espere obtener beneficios
econdmicos ¥ el grado de realizacion de la transaccion, al fmal del periodo sobre el que se
mforma, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por intereses.-Los Ingresos por mtereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcion del monto nverbido o que esta pendiente de pago v de la tasa de
interés efectiva

COSTOS ¥ GASTOS

Los costos v gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcidn de su devengamiento.

ACTIVOS FINANCIERDS

La Compafiia reconoce sus activos financieros imcialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribubles a la transaccidn, excepto los activos fmancieros vahiados al valor
razonable con cambios en resultados en los que oo se consideran tales costos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafiia en las fechas en que realiza cada
transaccion, siendo la fecha de contratacion, 1a fecha en la que fa Compariia se compromete a
comprar o vesder un activo financiero

Cuentas por eobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Los documentos y cuentas por
cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no son colizados
en un mercado activo. Después de su reconocimiento inicial, los documentos ¥ cuéntas por
cobrar son registrados por la Compafiia al costo amortizado, menos una esbimacion por
deterioro. Las ganancias o pérdidas se réeconocen en resultados cuando los documentos y cuentas
par cobrar son dados de baja o por deterioro. El perfodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 75 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluirin una provision para reducir su valor al de probahle
realizaciin, Dicha provisidn se constituye en fimcion de un andlisis ‘de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del ostado de situacion financiers, que se clasifican como activos no comientes.

Deteriore de actives financieres al costo amortizado - El valor en Hbros del active fimancicro
s¢ reduce por la pérdida por deterworo directamente, excepio para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provisiin. La recuperacion
posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos conira la cuenta de
provisein Los cambios en el importe en hbros de la cuenta de provision se reconocen en el
estado de resultados,

Bajn de un active financiero.- Los activos financieros son dados de baja por 1n Compafiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero; o
cuando transfiere el activo financiero desapropuindose de los riesgos v beneficios mherentes al
activo financiero v ha cedide los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
activo financierc, o cusndo reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo,
al Compafiia ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas perceptores,

PASIVOS FINANCIEROS

Pasives fimancieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaidiis.- Los
instrumentos de denda y patnmomo son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrente 8 menos que la Compaiiia tenga
derecho mcendicional de difenir el pago de la obligacion por lo mencs 12 meses después de la
fecha del estado de situacion financiera,

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos fnancieros se reconocen
imicialmente 8 su costo, neto de los costos que se havan meurtido en la transaccion
Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
(nmeto de los costos necesanos para su obtencion) v el valor del reembolso, se reconoce en el
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tusa de interés efectiva,

Préstamos.- Representan pasivos fingngieros que se reconocen mictalmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion mewmidos,  Estos préstamos se registran
subzecueniements a su costo amortizado usando el método de interés efectivo

Cuentas por pagar comerciales y oiras cuenins por pagar- Las cuentas por pagar
comerciales v oiras cuentas por pagar son pasivos financieres, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconoeimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el

método de la tasa de mierés efectiva. El periodo de erédito promedio para la compra de ciertos
bienes ez de 120 dias.
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La Compafifa tiene mplementadas politicas de mangjo de nesgo financiero para asegumr que
ndas lns cuentm por pagar se hguiden de conformidsd com los Werminos crediticios
prescordados

Baja de an pativo financiere.- Los pasivos financieros son dados de baz por 1a Compailia
cuzndo la obligacion he sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado Cuando un
pasivo financieno es reemplazado por oo pasive fnanciers, In Compafia cancela &l arginal v
reconoce un nuevo pasivo fmanciero. Las diferencies que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultndos del afto en que ocurran,

4 COMPENSACION DE SALDOS ¥ TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los sctivos v pasivos, tampoco
las ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compenanciin sea requerkda o permitida
por alguna nonma v esta presentacion ses of reflejo de la csencu de la ransaccsin

Los mgresos y gasios con ongen &n Tansscciones que, contractualments o por una norma legal,
contemplan la positnlidad de compersacitn v la Compafila tiene la mienciin de hqmdsr por su
imparte neto o de realizar ¢ active v proceder sl pago del pasivo de forma simultines, se
presentan netos en resubsdos

i EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
El efectivo en caja y bancos, se componen de lo siguiente:
Dacrembre 31,
2013 2014
{en LS. dilares)

Fondos fijos 400,00 400,00
Bancos 16933331 _353683.50
Total ~ 10965331 33348350

4, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR COBRAR

Al}i de diggembre, las ¢uentss por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar se componen do lo
sigliente:

Daciembre 31,
2013 2014
{en U S dilares)
Cuentas por cobrar comerciades 5827.261.,41
Chientes locales
Chentes exterior *
Clm.-.mmmm




Provimon para cocntas moobrables

27411300

Subtoanl 545314841
Oras cuentas por cobrar 10030,42
Empleados 80,00
(nros 33841

1944853

Total 364054159 546389724

Los plazes de vencimiento de las coentas por cobrar se extienden hasta 75 dias contados a partir
de la fecha de emmisicn de las respectivas facturas, no estin sujetas a ningln descuento por pronto
pagn, N0 generan inlereses, v som recupersbles en k3 moneds de funcional de los estados

financieros.

La gerencis de la Compafila considera que el mperte en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar 5¢ aprokima a su valor raxonable.

- INVENTARIOS

Un detalle de los inventarios es el siguiente:

Daciembre 31,
2013 2014
{en LS. dblares)

Inventano producto termmado 96433405 187852763
Inventario materis prima 4045001 152915084
Inventario produccion en proceso 84102686 20732108
Imporiaciones en wansito 25229917 477,66
Total 71090927 361347121

La gerencia estima que los mventanios sevan realizados o utilizados & cono plazo.

6. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO
Uin resumen de ka propredad, muebles v equipo es el sigulente:

i5




Costo
Depreciacion acumulada
Importe neto

CLASIFICACION:
Terrenos

Edificios

Equipos de computacion
Software

Instalaciones
Construcciones en curso
Maquinaria v equipos
Inversiones en locales
Muehles ¥ enseres
Otros activos

Vehiculos

Total

Depreciacion scumulada

Total propiedad, muebles v equipes natos

Digiembre 31,
2013 2014

1275589517 10717538.73
(392871973 (61§260.20)
BRITITi 44 1009935853

370592452 370592452
2345555,15 330931291
3525769 4116269
11145961 19552290
7521357 7521357
512917,65 4817605
558765346 679263647
STe14,11 5761411
17372848 245595,73
1277136 1391136
_137799.57 _161188,15
12755855,17 12755865,17

(392871973 (4346999.9)
SRITIT5A4 10099758 53
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9, PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FIi'IhN’EIERAS
Las obhigaciones financieras tienen |a sigmiente composicion

Diciembre 31,
2014

Vencimienio
Préstamos bancarios
Banco Produbanco (28622000 25407-14 1806-18
Total

S1R9735.47

518973547
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10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras Cucnias Por Pagar 5 COmd Sigue’

hciembre 31,
2013 2014

Proveedores del exterior:
Compafiias relacionadas:
Compariias no relacionpdas 10732261 78394546
Proveedores locales:
Compafias no relacionadas: 2ATEHT5,17 2147 688,06
Otros

[ESS por pagar 4599611 4599611

Empleados

Diiras cuentas por pagar 47599416 47599416

Provisiones Yanos 450943 04 45054394
Total 255893199 335893199

11, IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

resumen seguidamenie

Diciembre 31,
2013 2014

IMPUESTOS CORRIENTES:

Activos por impuesios corrientes:

Crédio trbutario de I'VA

Anticipo impuesto o ln rentn

Retenciones en la fuente de renta que bes han

sido efectuadas

Towl

Pasivos por impuestos corrientes:

Imprucsto a la renta por pagar (1) 160503,22 160503 .22
Impuesto a la renla empleados 2188 B38.85

Impuesto al Valor Agregado por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a ka renta

por pagar T4RT 62 T487.62
Reterciones en ln fueme de VA par pagar 138148 8148

Total i X U S r i A

Activos y pasivos por impuesios corrieates.- Los activos v pasivos por IMPUesios CorrEmies s¢
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{1} La provision para ¢l impuesio  la rents conforme a disposiciones legnles pam el afio 2012 la
tarifa del impuesto a la renta serd del 23% v 22% a partar del afio 2013

Impoesto & I renla reconocide e los resuliados.- La conciliaewm entre la utilided segin
estados financeros v el gasio por unpuesto a la rema comiente al 31 de diciembre, 23 como sigue:

{en LIS dodares)

Ulidad antes de participacitn trabajadores 2640403.77 2852793 39
15% participacion trabajadores I97410,57 42791899
Utilidad segin estados financieros antes
de impisesto & la renta 225199320 242487430
Gastos no deducibles Ta.643 32 371161
Deduccion por pago a trabmadores con dscapacudad
Unhdad gravable

B e3657 2463.0979]
Impucsto a la renta cosado 392 300.04 491 661,54

Antictpa calculado impuesto renta (2)
Impuesto a la rentn del gjereicio ( anticipo mimmo

Retenc Fuente realizadas en el gjercicen fiscal 184 360,51 198 79383
Crédito tributario por Impto salida de divisas 4743631 3106783
Total 16050323 25579989

{1) Los saldos de la unlided antes de parmicrpaciin tebajadores ¢ mmpoesio a la remta
comresponden 8 los saldos NEC reportados en la declaracion de impuesto a Ia renta
considerando la normativa contable vigente para ese periodo

12) El anticipo minimo calculado para el egercicio 2004 fuo de USD 201794,19; el mpucsto a
la rents causado es de USD 491 661,54,

Las declaraciones de mpuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para of
efecto, son susceptibled de ser revisadas por parte de la Administrucion Tribukara

1. OBRLIGACIONES ACUMULADAS
Laz obligacsones acumuladas se detallsn semndamente

Daciembre 31,
2013 014




Beneficios sociales 235337 5353337
197.410.87

Partigipacson a trabagadones
Total 43094308 4504394

Participacién a Trabajsdores- De conformidad con disposiciones legales, los
tenen derecho a participar en las utilidades de la empresn en un | 5% de Tzs otibdades liquidas o
contables. Los movimientos de la provissie para participacion a trabajadores fueron como sigue

Diglembre 31,
2013 2014
Participacion: trebagadores 19741087 42791899

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal- Conforme a disposiciones del Codigo del Trabajo Ecustoriano, exisie la
ohligacion por parte del empleador de otorgar jubilacon patronal sin perjuicio de la jubilacién
que les comesponde por parte de IESS a los rabajadores que por veinte afos o mds hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o nterrumpida, tendrén derecho 2 ser jubilados por
sus empleadores sin perjuscio de la jubnilacin que les corresponde en su condicidn de afilados al
Instituto Evuatoriano de Seguridad Social

Provisiéa por desabucio - Conforme a disposiciones del Cadigo del Trabayo Ecuatonano, en
I casos de ierminaciin de la relscwon laboral por desahucio solicitado por &l empheador o por el
trabapador, ¢ empleador bomificard al wabsjador con el 25% del equivalente a ln dluma
remunerscion mensual por eada une de los sfios de servicio presiados & la misma empresa o
empleador

Dichas provisiones anualmente s¢ llevan a los resuliados del gjercicio v estin sustentadas en un
estudio actuaral realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la
autondad competente

Un resumen die las obligaciones por benefitwos definados se detalla segudamente

Dnciembre 31,
2013 2014

1283 623,09 137749239

Jubilcson petronal

21627061  23B24.39
Provisiom por desshucio
Total



Los cikulos actusriales del wvalor presente de la oblgaciin devengada por conceple de
beneficios definidos fucron realizados el 31 de diceembire del 2013 y 2012 El valor presente de
las obhigaciones por concepto de beneficios definidos v los costos del servicio actual v el costo
del servicio antenor fueron caleulados utiizando ¢l método de ln unidad de credito provectada
Bajo este método los beneficios defimdos deben ser atnibuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la frmula del plan, de inl suerte gue se ainbaye la misma cuntidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el use de hipdtesis actuariales para calcular ¢l
valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflgjan el valor de dinero a través del
tiempo, el incremento salurinl v las probabilidades de pago de estos beneficios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERDS

Los prncipales imstrumentos financieros de s Compaitis constituyen las coenias por cobwar
comerciabes ¥ ofras cuentas por cobrar El propdsio principel de estos mstrumentos financienos
s obtener financiamiento para las operaciones de la Compadiia La Compaiis tene diferentes
gctvos financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus operaciones

El Darectono revisa v scuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidis a
comtmuacion

Riesgo crediticio

La Compafia solamente comercializa con terceros reconocidos con buen crédito. Es la polibea
de la Compafiia que todod los chentes que desean comercializar con credio semn sujetos o
procedimentos. de verficacuin de credio

No existen concentraciones sigrficativas de nesgo de crédito demtro de la Compadia

Riesgo de iquides

La Compafiia montiores su nesgo de higuder usando una herramuenia de planificaciin de
liquider recurrente. Esta herramients considera el vencimwento de los activos frencieros (E).
Cuentas por cobrar, otros activos financeros) y los flujos de efectivo proyectados operacionales

Ricsgo de tipo de cambio

La Compaiiin realiza la totalded de sus operaciones en dolares de Jos Estados Unsdos de
Norteaménca, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos. por
varsciones de tipos de cambno en los estados finencieros.

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciemnbre del 2013 el capital social es de USD 1 450 000,00 que coresponden a tin
millim custrocientos cineuenta mil acciones ordinarias o valor nominal unitarso de USD | Se
encugntran totalmente pagadas
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RESERVA LEGAL

La ley de Compafiias estmblece que por lo menos el 10 de la ublidad neta del epercicio =ea
apropiade como reserva legal hasta que ¢sta alcance como minmo el 50% del capiml social en
Ins compaiiias andnimas Esta reserva puede ser parcial o wialmente copitilizadn o cobrir
pérdidas operacionsles. pero no es dispomible para el pago de dividendos en efectivo, excepto en

ensa de liquidecion de la Compafifa.

RESULTADOS ACUMULADOS.- Un resumen de las utilidades retenidns es como sigue:

Resuhados scumulados

Resuliados scumulados provencules de la
adopeitn pof pramers vez de las NITF
Tranaferencea reserva legal

Unihidad

INGHRESOS ORDINARIOS
Lin resumen de los mgresos 3 como Sigue:

Ingresos provenientes de la venta de bienes
Ingresos provenientes por arviendos

Intereses garados
Otros mgresos
Venta de actrvos fijos

Total

Dicagmbre 31,
2013

Diciembre 31,
2014

267575001 3,158 44804
133231694
(193.321,.28)
1.906 598,74

133231654
(185.96932)
1LET6 01931

2013
ien US dolares)

1788295448 20 508 033,12

S08.200,00
233754

1715483

525 (70,00
214924

537670
1841064725 2L164.400.49

COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA
Los comos v gasios operatives al 31 de diciembre se resumen

=013 =014
{en U 8. dilures)



Costo de ventas 12500 381 80 1464570006

1461 333,09 2133 446,04

Gastos de administracidn

9ITEI953 12761047
Gasto de ventas
Total LAOOLLEE 1157676647

Al 31 de di bre del 2013 y 2014, el personal total de la Compafila alcanza 377 y 310
respectivamente.

8. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos. financieras &l 31 de diciembre &3 como sigue

a3 2014
(en U.S. délares)
Intereses bancarins 21601538 39270320
Comisiones bancarias 6.669.85 6732.23
Total 8168523 19943543

19, COMPARIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS

Las operaciones enire la Compafiia, sus accionistas y sus compafiias relacionades, forman parie
de las ransacciones habituales de la Compania en cuaivo su obyeto v condiciones

(a) Accionistas
Los accionistas de ln Compafila al 31 de diciombre del 2014 3¢ detallan seguidamente

Nimero de %
Nombre de sccionista acchones Participacion
Abedrabbo Lamch Boberto 2649 8T R
Ahedrabbo Lamch Maha 121 000 01
Total 2650 D00 100




