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COMPANIA TEXTILES ELL RAY
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 3 DICIEMBRE DEL 2013
Nuotas Diciembre 31,
ACTIVOS 2012 2013

fexpresado en LLS, dilares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivis en-caja v bancos
Cuentas por cobrar comerciales s

[10.317,20 169.653.31

elras cuentas por cobrar 4 5.657.5385.495 5.463.597.24
Inventarios 3 2I65.001.87  Z.007.008.0%
Activos por impuesios corrienies 14 - .
Pagos anticipados 7 676.467.68 1116.126.91
Impuestos anticipados b B 2136833
l'enal activos corricmies G.200.372.70 9,778,854, 88
ACTIVOS NO CORRIENTES: )
Propiedad, muebles v equipo. neto 6 5.795.330.89 REB2T.175.44
Activos intangibles, neto 1] G6.007.00 ceeemeeee
Chros activos I [32821.79 14914794
Fenal activos no corrientes 5.9404, | 59,68 B976.323,3F
TOTAL ACTIVOS 15, 203,532,538  |8.755,178.26

Veanse las notas que acompanian a los estados financieros
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PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Obligaciones bancarias

MNuotas

]

Cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por

pragar
Pasivos por impuestos corrientes
Anticipo de clientes

Total pasivos corrienies

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos bancarios

Ohligaciones por beneticios definidos
Préstamos accionisias

l'onal pasivos no corrientes

Lotal pasivos

PATRIMONIO:
Resultacdos ejercicio
Capital social

Rescrvas

Resuhados acumulados

Fovtal patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

n
14

16

Comador General

Diciembre 31,

2012

{expresado en U5, dilares)

IS0 560049

31149121
3 T508.37

ST13878.92

Fecn e

2013

3,895,535

3.060.479,22
069, 151,22

51232

375,038,069

1687 108.8

4.373.963.02

106,124 1.499.893.70
364,325 438.723.21
470,449 6.314.579.93
082,186 10049618,62
|.876.019.3]

1684613 1.450.000,00
148,850  710.659.70
3,804,097 4.668.880.63

T.637.5060

B.705.55%.64

8.61%9. 7460

187551 78,26



COMPANIA TEXTILES EL. RAYO S A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
POR EL ANO TERMIN

INGRESDS ORDINARIOS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRLITO

Ciststos de admimstoacion

Ciasto de ventas

Crastos Nnaneicros

Ciras ganancias

Tonal ingresos (gastos ) ordinarios

PTTLIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:

Corriemy

Dilericho

Participacion trahajadores

Towal

TOTAL UTILIDAD (PERDIDA) DEL EJERCICIO Y

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver nokas a los estados lnancieros

Ji 17
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O EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Notas

16

7
17
I8

2012

2013

(expresado en LS, daolares)

18.184. 269,59

(13.537.206.76)
1.647.062.83

(1.T18.587.24)
(ORE. 742.64)
(276.680.83)

(| 2.684.006,71)

2.149.61 1.61

(430.982.33)
3.846,29

(322.442.04)
(749.578.08)

1400,035,53

b sy

Con

, ey
l—-’&
ador General

| BADEI09.51

(12.990381,80)
5.417.927.51

(1.310.336.92)
(977.839,53)
(282.685.23)

(2.T770.861.68)

2.649,403,77

(392, 300,0:4)
16,326,115

(397410.57)
(773,384,460

I8T6H01%31
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“TEXTILES EL RAYO SA™.

ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Nivtas

FLLLIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DI OPERACION

Recibido de clienies

Pagos a proveedores v a empleados

Impuesto salida de divisas

Intereses ganados

Gaslos linandicros

Impuesto a la renta v Participacion a
trabujadores

Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DI (M)
ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento de activos linancieros

Adquisicion de propicdades. mucehles v equipo
Ajusles

Precio de venta de propicdades, muchles
S

Flujor neto de efective utilizado en actividades
de inversion

FELUDOS E EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Finunciacion por Préstamos

Préstamos v ofros pasivos linancieros

Flujo neto de efective utilizado en actividades
e

Financiamicmao

LFECTIVOEN CAIA Y BANCOS
[neremento neto en efectivo en caja v bancos

Saldos al comicnzo del afio
SALDOS AL FIN DEEL ANO

Ver las notas u/ly:nlndl.!:i t'llwrlt:l'l'f}//

GERENTE GENERAL

2013

{expresado en LS. dalares)

I8.528.144.96
-15.619.294.24
-201.8449. 76
233794
-282.685.23
-332.052,19

1. 894.601 48

=359 178,18

{3459 1T8.18)

2.6BH.854.16

-1.064.941,35

1.623.912.81

A0.336:11
110,317,220
164.653,31

CONTADORA G,



“TEXTILES EL RAYO 5.A."

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE
OPERACION.

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE 2.013

Cianancia (Perdida) antes de 15% a trabajadores e Impuesto a la Renta $ 2.649.403,77
AJUSTES - 136.354.66
Phepreciacion J93.340,635

AJustes por gasios provisiones 1 36,844 .49

Ajustes por gasto por impuesto a la renta (332:052,19)

Ajuste por gasto participacion trabajadores (320.439.82)

Onros ajustes por partidas distintas al efectivo (83.902,23)

O18.447,63

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:

(4 Aumento en elicntes 132.011.78
(+) Aumento en olras cuentas por cobrar 6. 595.53
(=) Disminucion en anticipos de proveedores 61 2.349.68
(=1 Disminucion en inventarios - 91,785, 10
(=) Disminucion en cuentas por pagar comerciales -40.744,03
(-1 Disminucion en apticipos de clientes 12,176,103
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION LBOL601 48
b_ A ///

GERENTE GENERAL CONHKADORA GENERAL
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

:%

2.1

INFORMACION GENERAL

Compania TEXTILES EL RAYO S A es una compania fabricacion de medias. se constituyo en
la ciudad de Quito el 27 de diciembre de 1978, Su domicilio actual estd en la ciudad de Quito y
st actividad principal es la produccion y comercializacion de medias.

La Compafia prepara sus estados Nnancieros ¢én LS. délares.

La Compaiia prepara sus estados linancieros de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NI},

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
L Compariiia,

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

BASES DE PRESENTACIHON

Bases de presentacion y revelacion .- Los estados financieros adjuntos de Textiles Bl Rayo S A
comprenden los estados de situacion financiera al | de enero del 20013 al 31 de diciembre del
2013 y 31 de diciembre del 2013, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio
v de flujos de efective por los atos terminados ¢l 31 de diciembre del 2012 v 2013 v sus
respectivas notas. Istos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera. NIF v surgen de los registros contables de la
Compaiia que son presentados en la moneda funcional en el Ecuador (dolar estadounidense).

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por la compama al 31 de
diciembre del 2013 v ¢l estado  de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 20103, han
sido preparados espectalmente para ser utilizados por la administracion de la Compaiia como
parte del proceso de conversion a NIIF para el ato terminado el 31 de diciembre del 2013 ¥ los
estados financicros a esta fecha bhan sido preparados de conformidad con las Normas
Imternacionales de Informacion Financiera (NHEF) en todos sus aspectos significativos,

La NIF 1 requiere que una entidad, al preparar los estados financieros de apertura que sirvan
como punto de partida para su comabilidad segion las NHF, complan con cada una de las NIEF
vigentes al final del primer periodo sobre el gue se informa, por esla razon se desenben las
principales politicas contables adoptadas en la preparacion de gstos estados financieros las cuales
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los estados linancieros presentados.



2.2 JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados linancieros involucran ¢l uso de juicios ¥ estimaciones ¢n
la aplicacion de las politicas comables. Estos juicios v estimaciones se basan en la experiencia
historica v otros factores. incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos luturos gue se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones contables resultantes,
por definicion, muy pocas veces serin iguales a los resubtados reales. pero se ha aplicado la
mejor estimacion v criterio para su reconocimienio,

Juicios

I'n Ta aplicacion de las politicas contables de la Compaiia, la gerencia ha utilizado los siguienies

juicios, aparte de aquellos gque implican estimaciones. que tiene un efecto significativo en los

valores recomocidos en los estados linancieros.

Arrendamientos operativos

La Compania incluve dentro de sus actividades comerciales el arrendamiento a terceros de sus
propiedades de inversion, La Compafia ha determinado, con base en la evaluacion de los
términos v condiciones de los contratos de arrendamiento suscritos, que retiene para si todos 1os
riesgos u derechos de las propiedades arrendadas v por lo tamo, los contratos de arrendamiento
los clasilica como arrendamicntos operativos,

Estimados v supuestos

Los principales supucstos en relacion con hechos futuros v otras Tuentes de Jas estimaciones
propensas o variaciones a la fecha de los estados financieros ¥ que por su naturaleza pueden
casar ajustes a las cifras de los activos v pasivos en los estados financieros del prosimo afio.

Deterioro de propicdad, muebles y equipo

La Compaiia estima que no existen indicios de deterioro para ninguno de sus activos que
componen la propiedad, muebles v equipe a la fecha de los estados linaneieros. Sobre una base
anal, v cuando se detecta la existencia de algan indicio de deterioro. la Compania efeciua las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe recuperable de
los activos.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Il efective reconocido en los estados financieros comprende el efectivo en caja v cuentas
corrientes bancaras de libre disponibilidad.

Fstas partidas se registran a su costo historico, que no dificre significativamente de su valor de
realiacion,

-
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INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inveniarios se encuentran medidos al menor entre el costo v su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos terminacion
y los costos necesarios para su venta,

|.as importaciones en transito se encuentran registradas a su costa de adquisicion que implica los
costos de importacion capitalizables hasta la techa de presentacion del estado de situacion
financicra,

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion

1| costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en dolares americanos al cierre del ejercicin.

PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIPO

Reconocimicnto.- 5S¢ reconoce como propiedad, muebles v equipo a aquellos activos que se
encuentran para su uso en la administracion, comercializacion, prestacion del servicio v su vida
util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la compaiia evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su importancia relativa
voexpectativa de uso,

Medicion en ¢l momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedad. muebles y equipo se
medinin inicinlmente por su costo.

Fl costo de la propiedad, muebles ¥ equipo comprenderdn los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipe de descuento, ¢ incluird todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

Fn caso de que se construya una propiedad, muebles v equipo. se debera considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a téenicos ¥ tados los costos directamente relacionados a la
construccion del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento: Posterior al reconocimiento inicial. los componentes de
la propiedad. muebles v equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumubada v el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un clemento significativo de la propiedad. muebles ¥ equipo requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como
activo el nueve componente de propiedad. muebles ¥ equipo.

Método de depreciacion, vidas atiles v valor residual.- Ll costo de propicdades. muebles v
equipo se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, la vida duil, el valor

residual v ¢l método de depreciacion para un bien no son definitivos. debicndoselos tomar

4



unicamente como guia de un promedio normal v razonable de la otilizacion de los bienes, por 1o
tanto son revisados al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, reconociendo cualguier
cambio en su importe como una estimacion contable,

Las vidas dtiles para cada grupo significativo de activos se presentan en el siguiente detalle:

Grupo de activos Vida util
(en aiios)
Edificios S0
Vehiculos 3
Muebles v enseres v equipos de olicing 10
Equipos de computacion Y software 3
Instalaciones 10
Maguinaria 1

Baja de propiedad, muebles v equipo.- La propiedad, muebles y equipo puede darse de baja
por diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dano irreparable. sustitucion por
mejora, sinigstro, robo yio hore provocado por caso fortuito o fuers mayor. La utuhdad o
perdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de propiedades, muebles v equipo
equivale a la diferencia entre el precio de venta y ¢l valor en libros del activo a la fecha de la
transaceion v se incluve en el resultado del periodo. Las ganancias no se clasificardan como
ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos lijos,

Deteriorn.- Al final de cada periodo, Compania Textiles ¢l Ravo S.A. evalin los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. Fn tal caso. se calcula
¢l importe recuperable del active o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance
de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmediatamente en resultados, salvo si el activo se registrn g un importe revaluado, en cuyo caso
se debe considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion,

IMPUESTOS

L) gasto por impuesto s las utilidades de cada periodo recoge tanto ¢l impuesto a la renta como
los impuestos diferidos. |os pasivos tributarios para el ¢jercicio actual v ¢jercicios anteriores son
medidos al monto que se espera recuperar o pagar a lus autoridades tributarias.

Impucsto corriente.- 1 impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad imponible registrada
durante ¢l ano.  La utilidad imponible dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o pastos imponibles o deducibles v pantidas que no seran gravables o deducibles.

Tarifa impuesto a la renta aio 2013 v sucesivos.- De conformidad con el Codigo Orginico de
la Produccion, Comercio ¢ Inversiones promulgade en el Suplememo del Registro Oficial No.
351 feecha diciembre 29 de 2000, se incluve enire oros aspectos iribuiarios |[a reduccion
progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la rema para sociedades. asi
tenemos: 24% para el ano 200 1. 23% para el afo 2012 v 22% a partir del afo 201 3.

Impuestos diferidos.- Ll impuesto diferido es presentado usando el método del pasivo sobre
diferencias temporales a la fecha del balance general entre la base tributarin de activos y pasivos
v sus valores libro para propositos de reporte linanciero. Los pasivos por impuesto diferido son
reconocidos generalmente para todas las diferencias wemporales imponibles.

i
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En general, los pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
espera sean de aplicacion en ¢l periodo en ¢l que ¢l pasivo se cancele.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Textiles el Rayo S.A. tiene una obligacion presente (va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado. puede hacerse una estimacion fiable
del importe de la obligacion v es altamente probable que se tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios ccondmicos, para cancelar la obligacion,

El importe sobre ¢l cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente ¢l monto necesario para cancelar la obligacion al términe de cada periodo,
considerando todos los riesgos v las incertidumbres inherentes. La provision se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal ¥ desahucio- Ll importe de bas
obligaciones  per bt:m:licim definidos (jubilacion patronal » desahucio) es determinado
ulilizando ¢l Método de la Unidad de Crédito Provectada, realizado por un profesional
independiente (actuario),

Las panancias o perdidas actuarales que puedan surgir de los cambios en las hipatesis
actuariales aplicadas por el actuario se reeonocen inmediatamente en los resultados del ano.

Il impnm de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
clercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios. en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para el efecio,

Participacion a trabajadores.- La compaiia reconoce un pasivo v un gasio producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia en cada ano. El importe de
este henelicio se caleula directamente de la utilidad comable antes de impuestos en apego a la
normativa del Codigo de Trabajo v disposiciones complementarias. El porcentaje para el calculo
cyuivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- 1o compaiia registra un pasivo ¥ un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio el final del
perindo. Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento en
que ¢l trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Lin arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos v ventajas
derivados de Ja wilizacion del bien objeto del arrendamiento, El importe del arrendamienio se
pacta por acuerdo entre las partes v se reconoce un ingreso de forma lineal por el penodo
wstipulade en el acuerdo.
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2.1

2.12

INGRESOS

Los ingresos se caleulan al wvalor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descoento, bonificacion o rebaja comercial que 1a
Compania pueda olorgar,

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por fa compania cuando la entidad ha transterido al comprador los riesgos v
ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes. esto implica que la
entidad va no controla, no administra, ni retiene ¢l bien. Adicionalmente, se espera obtener
beneficios ceondmicos de la transaccion v ¢l importe de estos benelicios, asi como ¢l de los
costos incurridos en la transaceion, se puede medir de forma fiable,

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos detivados de Lo presiacion del servicio se
reconocen en base a su grado de realizacion en base al cual los ingresos de actividades ordinaras
se reconocen en los periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del servicio,
Adicionalmeme. los ingresos son reconocidos ¢n la medida en que se espere obiener beneficios
eeondmicos v el grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por intereses.-Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que Tos intereses
son devengados en funcion del monto invertido o que estd pendiente de pago y de la tasa de
interés efectiva,

COSTOS Y GASTOS

Los costos v pastos se registran sobre la base del costo, Los coslos v pasios s¢ reconocen i
miedida gue son incurridos en Tuncion de su devengamicno,

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiia reconoce sus aclivos financieros inicinlmente al valor razonable mis los costos
dircetamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados “al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales eostos. Las compras o
ventas de activos financieros son reconocidas por la Compadia en las fechas en que realiza cada
teansaccion, siendo la fecha de comratacion. ta fecha en la que la Compaiia se compromete a
comprar o vender un activo financiero.

Cuentas por cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar.- Los documentos v cuentas por
cobrar son actives financieros no derivados con pagos (ijos o determinados que no son colizados
en un mercado active, Despues de su reconocimiento inicial, los documentos v cuentas por
cobrar son registrados por la Compania al costo amortizado, menos una estimacion por
deterioro. Las ganancias o perdidas se reconocen en resultados cuando los documentos y cuentas
por cobrar son dados de baja o por deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de

bienes es de 75 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales incluirin una provision para reducir su valor al de probable
realizacion.  Dicha provision se¢ constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperncion de las cuentas,

Se clasifican ¢n activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
techa del estado de situacion Hnanciera, gue se clasilican como activos no cormientes.

Deteriora de activos linancicros al costo amortizado - L1 valor en libros del activo nanciero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde ¢l importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. La recuperacion
posterior de los valores previamente climinados se convierte en eréditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en ¢l impone en libros de la cuenta de provision se reconocen ¢n ¢l
estado de resultados.

Baja de un active financicro.- Los activos financieros son dados de baja por la Compania
cuando expiran los derechos contraciuales sobre los Mujos de efectivo del sctivo Tinanciers: o
cuando transfiere ¢l active financiero desapropiandose de los ricsgos v beneticios inherentes al
activo financiero v ha cedido los derechos contractuales de recibir los Nujos de efectivo del
activo financiero: o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los Mujos de efectivi,
al Compania ha asumido la obligacion contractual de pagarlos a uno o mas pereeplores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financicros ¢ instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiia.- | os
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificadios como  pasivos  linancieros o como
patrimonio de contormidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente 8 menos gue la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses despuds de I
fecha del estado de situacion financiera,

Pasivos linancieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financierss se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transaccion,
Posteriormenie, s¢ miden a su costo amortizado ¥ cualquier diferencia entre los Tondos oblenidos
(neto de los costos necesarios para su oblencion) v el valor del reembolso, se reconoce en ¢l
estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interds efiectiva

Prostamos.-  Representan pasivos  linancieros gue se reconocen inicialmente o su valor
razonable. neto de los costos de T transaccion incurridos.  Estos prostamos se registrin
subsecueniemente a su costo amortizado usando el método de intenés efectivo

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar.- |as cuoentas por pagar
comerciales v otras cuentas por pagar son pasivos linancieros, no derivados con pagos (ijos o
determinables, que no cotizam en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado uiilizando ¢l
método de la tasa de interés efectiva. Bl periodo de crédito prmmdu.t para la compra de ciertos
bienes es de 120 diss
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La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo linanciero para asegurar que
iodas  las cuentas por pagar se liguiden de conformidad con los erminos crediticios
preacordados.

Haja de un pasivo financiero.- 1.os pasivos financieros son dados de baja por la Compania
cuando la obligacion ha sido pagada o concelada o bien su exigencia hava expirado, Comndo un
pasivo financiero es reemplazado por otro pasive financiere;, la Compaiia cancela el original v
reconoee un nueve pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran producir de tales
reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del ano en que ocurran.

214 COMPENSACION DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados linancieros no ¢ compensan los activos v pasivos, ampoco
los inpresos v gastos, salvo aguellos casos en los gue la compensacion sea requenida o permitida
por alguna norma v esia presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

LS imgresos v 2astos con orngen en Iransaceiones que. contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compania tiene la intencion de liguidar por su
importe neto o de realizar ¢l active v proceder al pago del pasivo de forma simultidnes. se
|!Fl:h.1.."l||11r1 melos en F:."'i.llll'rtl.{t'l!-i.

3. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
El efectivo en caja v bancos, se componen de lo siguicme:
Diciembre 31,

| 20135
fen LLS. dolares)

Fondos fijos 400,00 ONLE0
Francos 109917.20 16925331
l'otal FI0317,.20 16965331

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrir ¥ otras cuentas por cobrar se componen de lo

siguiente:
Diciembre 31,
2012 2013
{en LS, daolares)
Cuentas por cobrar comerciales: 582726141
Clientes locales : )
Clientes exterior -

Clientes macionales:
Companias relacionadas:



Provision para cuentas incobrables

_=374113,00

Subiotal 545314841
Unras cuentas por cobrar: 10036042
Empleados SO0
Otros 3841

1044883

l'otal 564054159 346359724

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 75 dias contados a partir
de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estan sujetas a ningin descuento por pronto
pago, no o generan inmereses, ¥ son recuperables en la moneda de funcional de los estados
linancicros,

lLa perencia de la Compaiia considera que el importe en libros de las cuemtas por cobrar
comerciales v olras cuentas o cobrar se aproxima asu valor meonable,

5 INVENTARIOS
Lin detalle de los inventarios ¢s el siguiente:
Diciembre 31,

2012 2013
{en LLS, dolares)

Inventario producto terminado Q4706981 96433405
Inventario materia prima BRI, 3Y 949459.01
Inventario produccidn en proceso B76924.62 84102680
Importaciones en irinsito 196705 25228917
Total 2765001,87 300710904

L perencia estima gue Los inventarios seran realizados o utilizados a corno plazo,

6. PROPIEDAD, MUEBLES Y EQUIFO .

Un resumen de la propiedad. muebles v equipo es el siguiente:



Costo
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:
Ferrenos

Edilicios

Equipns de computacion
Suliware

Instalaciones
COnstrueeiones en curso
Maguinaria v equipos
Inversiones en locales
Muehles v enseres
Opos aelivis

Yehiculos

Toal

Depreciacion acumulada

Toval propiedsd, muchles v cquipos netos

Diciembre 31,

2012

9296716.99
(3435379,10)
SB61337.89

1705924,.52

2013

12755895.17
(3928719,73
BB2T175,44

370592452

1427500000  2345555.15
2766572 35257.69
Q83 18.00 11145961
T52 357 7521357

80675175 51291765

4963644,02 3587653 .46

ST014.11

A28 48 IT3728.48

12771.36 12771.36

13779957 13779957
QIOGTI600 1275589517

(3435379, 100 (3928719.73

S8GI337.89 BE27I175.44
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10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Uln resumen die cuentas por pagar comerciales v olras cuentas por pagar ¢s como sigue:

Diciembre 31,

2012 2003

Proveedores del extenior;
Compatios relacionadas:
Compaiias no relacionadas 122.402.32 W7.322.6]
Proveedores locales:
Companias no relacionadas: 2.5381.356.61 2.478.675.17
(ros

IESS por pagar d0.451.06 45.990,11

FEmpleados

Cras CUCnias por pagar LES30T 4759916

Provisiones Varios JTO8T599 450,943,949
Fistal 35326239,15 3558931,99

1. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES
Activos v pasivos por impuestos corrientes.- Los activos ¥ pasivos por impuesios corricnies se

TESEITCT hl:j._'_llitlil’l'l'lt:ll[i.‘:

Diciembre 31,

02 2015
IMPUESTOS CORRIENTES:
Activos por impuestos corrientes;
Crédito tributario de VA 22368.33
Anticipo impuesto a la renta
Retenciones en la fuente de renta que les han
sido efectuadas
Fotal
Pasivos por impuestos corricntes:
Impuesio a la renta por pagar (1) 256879.72 160503,22
Impuesto a la renta empleados ST25.15 i8R
lpueesto al Valor Agregado por pagar F0 YT
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 10.173.74
por pagar TART .62
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 4.835.02 381,48
Total 317.508,37 17221117



(2)

12

(1) La provision para ¢! impuesto a la renta conforme a disposiciones legales para el ano 2002 la
tarifa del impuesto a la renta seri del 23% v 22% a partir del ano 201 3.

Impuesto o la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre 1o utihidad sepon
estados financicros v el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es como sigue:

L ilidad antes de participacion trabajadores )

153% participacion trabajadores

LAilidad segin estados financieros antes

de impuestooa Fa renta

Ciastos no deducibles

Deduceion por pago a trabajadores con discapacidad
nilidad gravable

himpuesto o a renta causadao

Amicipo caleutado impuoesto renta (2)

Impuesto a la renta del ejercicio / anticipo minimo
Retene. Fuente realizadas en ¢l ejercicio fiscal
Credito tributario por Impto salida de divisas

Toal

2012

2013

(en LS. didlares)

214961 3,601
32244204
1.827.171.57
91.192.61
-44.527,94

|.R73.836.24

L 6ed 83,64

2649403,77
397410.57

2.251.993.20

Th.h43.32

2328.636,52

7536,57

191543.68

92.502.89

(1) Los saldos de la wilidad antes de participacion trabajadores ¢ impuesto a la renta
corresponden a los saldos NEC reportados en la declaraciin de impuesto a la renta

considerando la normativa contable vigente para ese periodo,

Ll anticipo minimo calculado para el ejercicio 2003 fue de LIS 157240,22, ¢l impuesto a
Lt renta causado o5 de IS 39230004,

Las declaraciones de impuesios conforme lo mencionado en las disposiciones legales para ¢l
clecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tribuarsa,

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

Diciembre 31,

2013

19



Beneficios sociales 48.433.95 53.533.37
32244204 397.410,57

Participacion a trabajadones
Total JT0875,99 450,943,994

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derccho o participar en las wtilidades de la empresa en un 1 5% de las utilidades liguidas o
contables. Los movimientos de la provision para participacion o trabajadores Tueron come sigue:

IMciembre 31,
2012 2003
Participacion trabagadores 313.908.54 9741057

13, OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal- Conforme a disposiciones del Cadigo del Trabajo Fcumoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacion patronal sin perjuicio de la jubilacion
gue les corresponde por parte de 1ESS a los trabajadores que por veinte atos o mas hubicren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de ln jubilacion gue les corresponde en su condicion de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahueio.- Contorme a disposiciones del Codigo del Trabajo Eeustoriano, en
los casos de terminacion de la relacion laboral por desabucio solicitado por ¢l empleador o por ¢l
trabajador. ¢l empleador bonificard al abajador con el 25% del equivalente a la Gltima
remumeracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador,

Dichas provisiones anualmente s¢ llevan a los resultados del ejercicio v estin sustentadas en un
estudio actuanial realizado por un profesional independienic debidamenie calificado por la
autoridad competente,

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamene:

Diciembre 31,
2002 2003

115249826 1283.623,09

Jubilacion patronal
183.077.32 216.270,61

Provision por desahucio i
1.335575.58  1499.893.70
1 otal
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lLos cileulos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneflicios definidos fueron realizados el 31 de diciembre del 2013 v 2012, El valor presente de
las obligaciones por conceplo de benelicios delinidos v los costos del servicio actual v el costo
deel servicio anterior fueron caleulados utilizando e método de la unidad de erédito proyectada,
Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la formula del plan, de tal sverte que se atribuyve la misma cantidad de
beneficio a cada aio de servicio, considerando el uso de hipdlesis actvariales para caleular ¢l
valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan ¢l valor de dinero a través del
tiempo. ¢l incremento salarial v las probabilidades de pago de estos beneficios.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compania constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. Ll proposito principal de estos instrumentos financieros
¢s obtener Nnanciamiento para las operaciones de la Compania. La Compaiia tiene diferentes
activos financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus operaciones,

Ll Directorio revisa v acuerda politicas para administrar estos riesgos. que son resumidas a
continuacion,

Riesgo crediticio

La Compaiiia solamente comercializa con terceros reconocidos con buen erédito. Es la politica
de la Compania que todos los elientes gue descan comercializar con crédito sean sujetos a
procedimiemos de verificacion de erédito.

Mo existen concentraciones significativas de resgo de erédito dentro de la Compania.
Riesgo de liquides
La Compaitia monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planilicacion de

liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (L)
C'uentas por cobrar. otros activos financierns) y los Nlujos de efectivo provectados operacionales.

Ricsgo de tipo de cambio
La Compaiia realiza la totalidad de sus operaciones en dolares de los Estados Unidos de

Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, consecuentemente, no se presentan efectos por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL



Al 31 de diciembre del 2013 el capital social es de USD 1450 (000,00 que corresponden a un
millén cuatrocientos cincuenta mil acciones ordinarias a valor nominal unitario de USD 1. Se

encucntran totalmente pagadas.

RESERVA LEGAL

La ley de Compaiias establece que por lo menos ¢l 10% de la uilidad neta del gjercicio sea
apropiade como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo ¢l 30% del capital social en
las compafias anonimas. Lsta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, exceplo en

caso de hiquidacion de la Compania,

RESULTADOS ACUMULADOS.- Un resumen de las utilidades retenidas €5 como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2012 2013
Resultados acumulados 1461.683.80 2,675.750.0]
Resultados acumulados provenientes de la
sdopeion por primera vez de las NIF 1,332.316,94  1,332.316.94
Transterencia reserva legal (136.223.93) (185.969.32)
Ulniliclad 400,035,533 187601951
INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:
2012

2013

{en LS, dolares)

18, 118.468.29 17882 954,48

Ingresos provenientes de la venta de bienes

Ingresos provenientes por arriendos s

S08,200.00

3.281.77 2.337.%4
Intereses ganados
17,154,83
Oiros ingresos 65.801,30
Vienta de activos lijos 328572 e
. 18.410,647,25
Tenal 18, 190.837,08

ala ]



17. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA
Los costos v pastos operativos al 31 de diciembre se resumen:
2012 2013
{en LLS, dolares)

Costo die ventas 10.157.705,72 951203517

1.718.587.24 1510.336.92
Cinstom de administracion
688. 742,64 07783953
Ciaslo de ventas

Tonal 12,565.035,60  12.000.211,62

Al 31 de diciembre del 2013 v 2012, ¢l personal total de la Compafiia alcanza 285 v 277
respectiviamente,

18, GASTOS FINANCIEROS

Lin detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2012 2013

{en LLS, dolares)

Intereses bancarias 151 5378.07 276001538
Comisiones bancarias 125.108.76 6,669,853
Tal 27668683 28268523

19. COMPARNIAS RELACIONADAS Y ACCIONISTAS
Las operaciones entre la Compania, sus accionistas y sus companias relacionadas, forman pare

de las transacciones habituales de la Compania en cuanto su objelo v condiciones.

{a)  Accionistas
|.os accipnistas de la Compaiia al 31 de diciembre del 2013 se detallan seguidamente:



Numero de

Nombre de accionista acciones
Abedrabbo Larach Roberto 1 16000
Abedrabbo Larach Maha 200,000
Toal 1450, 000

uﬁ
Participacion
Bl
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