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EGASDAZA

& ASOCIADOS

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.017

A LOS SENORES ACCIONISTAS Y DIRECTORES DE
“TEXTILES EL RAYO S.A.”

Informe sobre los estados financieros
Opinion

1. Hemos auditado los estados financieros de “TEXTILES EL RAYO S.A.”, los cuales
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes Estado de Resultado Integral, Estado de Cambios en el Patrimonio,
y de Flujos del Efectivo, por el afio terminado a esa fecha, el resumen de las politicas
de contabilidad significativas y otras notas explicativas. ~

2. En nuestra opinion los Estados Financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de “TEXTILES EL RAYO S.A.”
al 31 de diciembre de 2017, asi como los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera =NIIF 'S.

Fundamento de la opinién

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas

Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas
normas se describe con mas detalle en la seccién Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Dichas normas requieren que seamos independientes de “TEXTILES EL RAYO S.A.”
de conformidad con los requerimientos del Cddigo de Etica para profesionales de la
Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA).

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

ASESORES EMPRESARIALES 1

Dm_f.c:cu'm; ISLA ISARELA N44-108 Y RIO COCA
TELEFONO: (02) 245-6825 / (02) 2272-294

CORREQ ELECIRONICO: EGASDAZAYASOCIADOS@ANDINANET.NET
QUITO - ECUADOR




Responsabilidad de la administracién por los estados financieros

La administracion de la compafia es responsable de la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB). Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y
mantener el control interno relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estén libres de incorreccién material, debido a fraude o
error; seleccionando y aplicando politicas contables apropladas y reallzando
estimaciones contables que sean razonables en las circunstancias.

La Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la Compafia de
continuar como empresa en marcha, revelando, segin corresponda, los asuntos
relacionados con su funcionamiento y utilizando el principio contable de negocio en
marcha, salvo que la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compadia o
cesar sus operaciones, 0 bien, no tenga otra alternativa que hacerlo.

Los encargados de la Direccion de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2017 estan libres de incorreccion material,
fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el
caso de una incorreccion material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vulneracion del control interno.

Sequridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA),

detectara siempre un error material cuando este exista.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros.
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen fa
evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros debido a fraude
o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes de la Compafia, para la preparacion y presentacién
razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con el Rroposito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compania.



Una auditoria también incluye la evaluacion de que las politicas contables aplicadas
son apropiadas y de que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son
razonables, asi como la evaluacion de la presentacion general de los estados

financieros.

De acuerdo con la Resolucidon SRI No. NAC — D GERCGC 10 — 00139 de abril 26 de
2.010, el informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias sera presentado
hasta el 31 de julio del 2.018, previa la elaboracion por “TEXTILES EL RAYO S.A.”
de los anexos requeridos, mismos que seran objeto de revision por Auditoria Externa.

SC — RNAE N° 053
Abril, 18 de 2.018
Quito — Ecuador




"TEXTILES EL RAYO S.A."
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE 2017 - 2016

CUENTAS
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

EFECTIVO Y EQUIVALENTES EFECTIVO
CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
OTRAS CUENTAS POR COBRAR
INVENTARIOS

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES
PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO
ACTIVOS INTANGIBLES

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
PASIVO IMPUESTO CORRIENTE
IESS POR PAGAR

BENEFICIOS SOCIALES

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PASIVOS NO CORRIENTES
PRESTAMOS BANCARIOS
PROVISIONES POR PAGAR
TOTAL PASIVO NO CORRIENTE
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

RESERVA LEGAL

RESERVA DE CAPITAL

RESUL. ACUM.EFEC.NIIF'S
RESULTADO ACUMULADOS
RESULTADO DEL EJERCICIO
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

(NOTA 3)
(NOTA 4)
(NOTA 5)
(NOTA 6)

(NOTA 7)
(NOTA 8)

(NOTA 9)

(NOTA 10)
(NOTA 11)
(NOTA 12)
(NOTA 13)

(NOTA 14)
(NOTA 15)

(NOTA 16)
(NOTA 16)
(NOTA 16)
(NOTA 16)
(NOTA 16)
(NOTA 16)

Ing. Roberto M. Abedrabo

Gerente General

2,017

1.214.856,74
6.590.463,65

323.020,47
3.983.922,93

12.112.263,79

2.016

1.273.190,17
6.315.733,48

623.616,07
4.979.628,75

13.192.168,47

10.973.831,15 9.337.564,93
20.997,55 44.079,28
10.994.828,70 9.381.644,21

23.107.092,49

22.573.812,68

1.728.291,26 2.510.620,06
23.477,94 14.337,13
337.220,50 282.148,87
52.658,18 54.223,09
426.656,28 351.988,56
2.568.304,16 3.213.317,71
7.747.430,31 4.700.000,00
1.691.544,78 1.614.805,72
9.438.975,09 6.314.805,72
12.007.279,25 9.528.123,43
3.150.000,00 3.150.000,00
1.343.641,51 1.181.708,00
660.813,68 660.813,68
1.171.908,75 1.137.119,90
3.316.047,67 5.699.369,13
1.457.401,63 1.216.678,54
11.099.813,24 13.045.689,25

_23.107.002,49

Dra. Carmita Osorio
Contadora General

2257381268

LAS NOTAS QUE SE ADJUNTAN FORMAN PARTE INTEGRANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS



"TEXTILES EL RAYO S.A."
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2017 - 2016

2017 2.016

INGRESOS

INGRESOS OPERACIONALES (NOTA 17)

VENTAS 19.603.870,56 17.307.909,45

(-) DESTO Y DEVOL. EN VENTAS -227.247,99 -236.749,19

ARRIENDOS 661.461,81 679.136,67
(-) COSTO DE VENTAS (NOTA 18)

COSTO DE VENTAS -14.281.364,26 -12.611,937,11

UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 5.756.720,12 5.138.359,82
(-) GASTOS OPERACIONALES (NOTA 19)

GASTOS ADMINISTRATIVOS -421,524,82 -427.245,38

GASTOS DE VENTA -1.642.916,09 -1.593.974,05

OTROS GASTOS -829.326,37 -838.836,61

UTILIDAD OPERACIONAL 2.862.952,84 2.278.303,78
(-) GASTOS NO OPERACIONALES (NOTA 19)

OTROS GASTOS -530.666,85 -447.674,09 °

INGRESOS NO OPERACIONALES  (NOTA 17)

INGRESOS VARIOS 163.612,36 189.117,77

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES 15% PART.

TRABAJ. E IMPUESTO A LA RENTA 2.495.898,35 2.019.747,46

(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES -374.384,75 -302.962,12

(-) IMPUESTO A LA RENTA -502.178,46 -364.920,29

(-) RESERVA LEGAL -161.933,51 -135.186,51

RESULTADO DEL EJERCICIO __1.457.401,63 1.216.678,54

Ing. Roberto M. Abedrabo Dra. Carmita Osorio

Gerente General Contadora General
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"TEXTILES EL RAYO S.A."

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS 2017-2016

ACTIVIDADES DE OPERACION

2.017 2.016

Efectivo Recibido por Recaudado de Clientes 19.705.844,96 18.455.740,57
Efectivo Pagado a Proveedores -10.534.565,45 -11.056.910,77
Efectivo Pagado por Gastos Operacionales -2.209.484,70 -2.302.867,94
Efectivo Generado por Operacién 6.961,794,81 5.095,961,86
Efect?vo Pagado a Empleados -3.257.248,44 -3.308.079,90
Efectfvo Pagado Impuestos -447.106,83 -306.254,25
Efect!vo Cuentas por Cobrar 19.118,11 -98.916,75
Efectivo Cuentas por Pagar 9.140,81 -39.480,34
Efef:tivo Recibido Otros Ingresos 163.612,36 189.117,77
ACtlvo Diferido -1.598,44 135.282,06
Efectivo Pagado Otros Gastos -462.205,66 -447.674,09
Flujo de Efectivo Generado en actividades de Operacié 2.985.506,72 1.219.956,36
ACTIVIDADES DE INVERSION

Compra/ Venta Activos Fijos -2.491.270,46 -126.245,14
Flujo de Efectivo Generado en actividades de Inversidi  -2.491.270,46 -126.245,14
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Obligaciones Bancarias - -1.180,00
Pago Dividendos -3.600.000,00 -
Préstamos Bancarios L/P 3.047.430,31 813.273,46
Flujo de Efectivo Generado en activ. de Financiamient: -552.569,69 812.093,46
AUMENTO /DISMINUCION EN EFECTIVO -58.333,43 1.905.804,68
Efectivo al Inicio del Afio 1.273.190,17 283.834,25
Efectivo al Final del Afio 121485678 218063893

Ing. Roberto M. Abedrabo
Gerente General

Dra. Carmita Osorio
Contadora General
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"TEXTILES EL RAYO S.A."
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO PROVISTO POR ACTIVID, DE OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS 2017-2016

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad Neta del Ejercicio
PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO

Depreciacién

Transf. Reserva Legal
Amortizacién
Provisién Jubilacidn

Efectivo Generado por Operacién

CAMBIOS EN PARTIDAS OPERACIONALES

Aumento / Disminucién Clientes

Aumento / Disminucion Cuentas por Cobrar
Aumento / Disminucién Anticipo Proveedores
Aumento / Disminucion Anticipo Empleados
Aumento / Disminucion Diferidos

Aumento / Disminucion Inventarios
Aumento / Disminucion Proveedores
Aumento / Disminucion Cuentas por Pagar
Aumento / Disminucion Obligaciones Patronales
Aumento / Disminucion Provisiones por Pagar
Aumento / Disminucion IESS por Pagar
Aumento / Disminucién Impuestos por Pagar

Flujo de Efectivo Generado en las Activ. de Operaci6n

Ing. Roberto M. Abedrabo
Gerente General

2.017 2.016
1.457.401,63 1.216.678,54
855.004,24 767.292,15
161.933,51 135.186,51
24.680,17 42.098,17
34.788,85 -206.480,60
2.533.808,40 1.954.774,77
-274.730,17 759.665,56
19.118,11 -98.916,75
280.716,99 38.046,77
760,50 -935,50
-1.598,44 135.282,06
995.705,82 -989.507,68
-782.328,80 -471.655,07
9.140,81 -39.480,34
74.667,72 -32.911,40
76.739,06 -90.856,97
-1.564,91 -2.215,13
55.071,63 58.666,04 ~
451.698,32 -734.818,41
298550672 __1.219.956,36

Dra. Carmita Osorio
Contadora General



i3

“TEXTILES EL RAYO S.A.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR EL
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2.017

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La compafia TEXTILES EL RAYO S.A., fue constituida en la Republica del Ecuador, en la
Ciudad de Quito el 23 de agosto de 1.978 e inscrita en el Registro Mercantil el 27 de
diciembre de 1.978 y su objetivo principal radica en la fabricacién, distribucién y venta de
textiles, cierres, medias y plasticos, asi como la exportacion de los mismos articulos
elaborados, y la importacion de la materia prima, la maquinaria y articulos afines para la
fabricacion de textiles, cierres, medias, y plasticos. Para cuyo cumplimiento la compaiia
podra realizar toda clase de actos tanto industriales como comerciales que estén permitidos
por las leyes ecuatorianas.

En la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano el 25 de mayo de 2011 ante el Dr. Guillermo
Cérdova Villegas, Notario Provisional de la Notaria Décimo Sexta del Cantén Quito se
procede al Aumento de Capital de USD810.000,00, con el cual el Capital Social de la
empresa asciende al valor de USD 1°450.000,00. La mencionada Escritura se registré en
el Registro Mercantil del Cantén Quito bajo el nimero 2429 Tomo 142 con fecha 07 julio
de 2011.

En la ciudad de Quito, el dia veinte y nueve de mayo del dos mil catorce, ante la Dra.
Mariela Pozo Acosta, Notaria Trigésima Primera del Canton Quito mediante escritura
N©.2014-17-01-31-p- se procede a la Reforma de Estatutos y al aumento de Capital de
$1.200.000,00 con el cual el Capital Social de la empresa asciende al valor de USD
2.650.000,00. La mencionada Escritura se registré en el Registro Mercantil del Canton
Quito bajo el nimero de inscripcién 1876, nimero de repertorio 21534 con fecha 13 de
junio de 2.014.

En el 2.015 la empresa "Textiles El Rayo” procedio a la Reforma de Estatutos y al Aumento
de Capital por $ 500.000,00, que constituye de las Ganancias Acumuladas. Este aumento
se hizo ante la Notaria Trigésima Primera Maria José Palacios Vivero en la ciudad de Quito
el 05 de octubre de 2015 y se halla debidamente inscrito en el Registro Mercantil el 20 de
octubre de 2.015 bajo el nimero de repertorio 48371 y nimero de Inscripcion 5298.

El 18 de diciembre de 2.017 el Accionista Ing. Roberto Munir Abedrabbo Larach realiz6 la
cesion de Tres millones ciento cuarenta y nueve mil ochocientos cincuenta y siete
(37149.857) acciones ordinarias y nominativas de un délar. Pagadas en su totalidad, de su
propiedad en el capital de la compaiiia a favor de Mabel Group-Holding S.A en su totaligad
de derechos y obligaciones; misma que fue notificada a la Superintendencia de Compafiias.

Tributariamente se identifica con el RUC #1790389219001
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2,

a)

b)

PRINCIPALES PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se resumen Los principales principios y/o practicas contables seguidas por
la compafiia en la preparacion de sus estados financieros en base a la acumulacién de
acuerdo a principios contables de aceptacién general y disposiciones legales emitidas en la
Republica del Ecuador.

BASES DE PRESENTACION
Declaracién de cumplimiento y bases de presentacion y revelacién

Los estados financieros adjuntos de “TEXTILES EL RAYO S.A.” comprenden los estados
de situacidn financiera, el estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 con sus
respectivas notas. La informacién de los estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafia.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF'S) y refleja los estados contables de la Compafiia que son
presentados en la moneda funcional en el Ecuador (ddlar estadounidense).

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico; el cual
generalmente se basa en el valor razonable.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los
costos directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al
valor razonable con cambios en resultado en los que no se consideran tales costos. Las
compras o ventas de activos financieros son reconocidas por la Compadia en las fechas en
que realiza cada transaccion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la
Compania se compromete a comprar o vender un activo financiero. Los principales activos
financieros con los que cuenta la Compafiia son las cuentas por cobrar comerciales, y otras
cuentas por cobrar e instrumentos financieros.

Otros activos financieros. - Representados en el estado de situacion financiera por las
inversiones mantenidas hasta su vencimiento. Son activos financieros no derivados, con
pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la Compafiia tiene la intencién y
capacidad de mantener a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera; caso contrario, se muestran como activos no corrientes. %

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. - Son activos
financieros no derivados por pagos fijos o determinados que no son cotizados en un
mercado activo. Después de su reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo
amortizado, menos una estimacién por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen
en resultados cuando las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas r.!e baja
o por deterioro. El perfodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 120 dias.
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Las cuentas por cobrar comerciales Incluyen una estimacién para reducir su valor al de
probable realizacidn. Dicha estimacion se constituye en funcién de un andlisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento. - Los instrumentos
financieros no derivados con amortizaciones fijas o determinables y vencimiento definido,
son clasificados como inversiones mantenidas hasta el vencimiento cuando la Compafiia
tiene la positiva intencion y habilidad para mantener hasta la fecha de vencimiento.
Después de su reconocimiento inicial, instrumentos financieros mantenidos hasta el
vencimiento son medidos al costo amortizado utilizado el método de la tasa de interés
efectiva, Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando el instrumento
financiero sea desapropiado o se haya deteriorado, asi como a través del proceso de
amortizacion.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado. - El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion. Los cambios en el importe de la cuenta de estimacion se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la
Compaiiia cuando espiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero; o cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y
beneficios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir
los flujos de efectivo del activo financiero; o cuando reteniendo los derechos contractuales
a recibir los flujos de efectivo, la Compafia ha asumido la obligacién contractual de
pagarlos a uno 0 mas perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por la Compaiiia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado. - Los pasivos financieros se
reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan |r_1curr|d9 en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualqui.?r diferencia entre
los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.
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d)

b)

Cuentas por pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar. - Las
Cuentas por pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado
activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios
pre- acordados.

Baja de un pasivo financiero. - Los pasivos financieros son dados de baja por la
Compafiia cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya
expirado. Cuando un pasivo financiero es reemplazado por otro pasivo financiero, la
Compaiiia cancela el origen y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se
pudieran producir de tales remplazos de pasivos financieros son reconocidas en los
resultados del afio en que ocurran.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depdsitos o inversiones financieras liquidas, sin restricciones que se pueden transformar
rapidamente en efectivo.

INVENTARIOS

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto de realizacion (VNR),
el menor son valuados con el método del costo promedio ponderado.

Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion mas los
costos de importacién. Los inventarios incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de
utilizacién en la produccién o venta.

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos
necesarios para su venta.

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Se reconoce como propiedad, planta y equipo a aquellos activos que se encuentran para su
uso en la administracidn, produccion, prestacién del servicio o para arrendar a terceros y su
vida (il sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la compafiia evaluara un
monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso.
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Las partidas de propiedad, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de las propiedad, planta y equipo comprenderan los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicién, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todos los costos
necesarios para dejar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de que se construya una propiedad e instalacién, se debera considerar los costos de
mano de obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados

a la construccion del bien.

Adicionalmente, se considerara, como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion cuando aplique.

Posterior al reconocimiento inicial, los componentes de la propiedad, maquinaria y equipos
son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor. .

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo que se
producen. Cuando un elemento significativo de la propiedad, maquinaria y equipos requiere
ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce
como activo el nuevo componente de propiedad, maquinaria y equipo.

La propiedad, planta y equipo puede darse de baja por diferentes circunstancias: venta,
obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucion por mejora, siniestro, hurto o caso
fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida de
instalaciones, maquinaria y equipo equivale a la diferencia entre el precio de venta y el
valor en libros del activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del

periodo.

Las ganancias no se clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta
de activos fijos.

DEPRECIACION

La Depreciacion de Activos Fijos es calculada sobre valores originales en base al método de
linea recta, en funcion de la vida (til estimada de los respectivos activos, segin el
Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Art. 20 numeral 6.

Activos Depreciables Afos Porcentaje de
Depreciacién

Inmuebles (excepto terrenos) 20 5% anual

Instalaciones, maquinarias y herramientas 10 10%anual :

Vehiculos 5 20% anual

Equipo de computo y software 3 33%anual

Muebles y Enseres y Equipos de oficina 10 10%anual
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€) ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen inicialmente por su
costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al costo menos la
amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til estimada del intangible.

La vida dtil de los intangibles de adquisicién separada se definird en funcién a su
expectativa de uso.

f) PARTES RELACIONADAS
Reglamento de la Ley de régimen Tributario Interno

Art. 4.- Partes relacionadas.- Con el objeto de establecer partes relacionadas, a mas de
las referidas en la Ley, la Administracién Tributaria con el fin de establecer algin tipo de
vinculacion por porcentaje de capital o proporcion de transacciones, tomara en cuenta,
entre otros, los siguientes casos:

1. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o mas
del capital social o de fondos propios en otra sociedad.

2. Las sociedades en las cuales los mismos socios, accionistas o sus conyuges, O sus
parientes hasta el cuarto grado de consanguinidad o segundo de afinidad, participen
directa o indirectamente en al menos el 25% del capital social o de los fondos propios o
mantengan transacciones comerciales, presten servicios o estén en relacion de
dependencia.

3. Cuando una persona natural o sociedad sea titular directa o indirectamente del 25% o mas
del capital social o de los fondos propios en dos 0 mas sociedades.

4. Cuando una persona natural o sociedad, domiciliada o no en el Ecuador, realice el 50% o
mas de sus ventas o compras de bienes, servicios u otro tipo de operaciones, con' una
persona natural o sociedad, domiciliada o no en el pais. Para la consideracion de partes
relacionadas bajo este numeral, la Administracion Tributaria debera notificar al sujeto
pasivo, el cual, de ser el caso, podra demostrar que no existe relacionamiento por

direccién, administracion, control o capital.

Los contribuyentes que cumplan con los preceptos establecidos en esta norma estaran
sujetos al régimen de precios de transferencia y deberan presentar los anexos, mfou:mes y
demas documentacion relativa a los precios de transferencia, en la forma establecida en
este reglamento, sin necesidad de ser notificados por la Administracion Tributaria.

Para establecer partes relacionadas cuando las transacciopes rgafizadas entre éstas, no se
ajusten al principio de plena competencia la Administracién aplicara los métodos descritos

en este reglamento. -
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g) IMPUESTOS

Impuestos corrientes

Los activos y pasivos por impuesto corriente son medidos al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias, se presenta como una cuenta por
cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, seg(in corresponda.

El impuesto a la renta por pagar se basa en la utilidad gravable registrada durante el
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto de impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobadas al final de cada periodo por
Autoridad Tributaria.

La provision para impuesto a la renta se debe calcular en aplicacion a lo determinado
en el Art. 92 del reglamento a la Ley de Régimen Tributario Interno:

LEY REFORMATORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARIA

Art.92.- Sustitiyase el segundo inciso del Art.38 de la Ley de Régimen Tributario
Interno por el siguiente:

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion
de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la Renta sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o
equipos nuevos que se utlicen para su actividad productiva y efectiien el
correspondiente aumento de capital, el mismo que se perfeccionard con la inscripcion
en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo
posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

Segln la disposicion transitoria primera del Cédigo Orgéanica de la Produccion,
Comercio e Inversiones (RO351-5, 29-12-2010) El Impuesto a la Renta de Sociedades
se aplicara de la siguiente manera: para el ejercicio econémico 2011 el porcentaje seria
del 24%, para el 2012 el 23% y a partir del 2013 se aplicara el 22%.

Impuestos diferidos

Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles) existentes a la
fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base tributaria de activos y

pasivos y sus valores en libros para propdsitos del reporte financiero. Los activos por

impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles,

pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en que sea _prnbaple
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias

temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son

reconocidos generalmente por todas las diferencias temporarias imponibles.
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h) PROVISIONES

i)

i)

:.as :DFOV_ISIOQB.S Son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacién presente ya sea
egal o Jnjpllmta, como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una esﬁmacic’on
fiable del u‘npprte de la obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de
Fecursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacidn.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de Ia provision producto del paso del tiempo
S€ reconoce como un costo financiero en el estado de resultados.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Beneficios definidos

-

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipdtesis
actuariales aplicadas por el actuario se reconocen inmediatamente en los resultados del

dano.

El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
gjercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho .a aplicar a dichos beneficios, en
Cuyas circunstancias se realizara el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacion a trabajadores

De conformidad con las disposiciones legales, la compania debe pagar a sus trabaj_a_ﬂorgs
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio, antes de aplicar la conciliacién

tributaria.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos Io_s n'esgoz yl'
ventajas derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamiento. El |mp90:jte dgl
arrendamiento se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce en el periodo

acuerdo.
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k)

k)

RECONOCIMIENTO DEL INGRESO

Loq ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compaiia pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios deben ser reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

« la Compaiiia ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

- la Compania no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

- el importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. sea probable que la Compafia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y X

- los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad.

COSTOS Y GASTOS
Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen

a medida que son devengados, independientemente de la fecha en que se haya realizado
su pago Y se registran en el periodo que corresponden.

1) COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transaccidp que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago de pasivo de forma simultanea.
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NOTA 3 .- EFECTIVO Y EQUIVALENTES EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo, se componen de Io sigulente:

2017 2.016
Cajas Chicas 500,00
Bancos { o
a) 1.214.365,74 1.272.690,17
1.214.865,74 1.273.190,17
a) Bancos
Incluye:
Banco Cta, Cte, Valor
Internacional 080-004761-5 96.329,83
Produbanco 02005-08074-2 989.460,10
Pichincha 303416500-4 128.575,81
1.214.365,74

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian restricciones de uso sobre el saldo en cuenta corriente

de bancos, generan intereses,

NOTA 4.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, cuentas por cobrar comerciales se componen de lo siguiente:

2.017 2.016
Clientes Locales 5.447.670,26 5.350.848,41
Clientes del Exterior 504.783,25 406.656,96
Cheques Protestados 39.662,85 29.885,80
Depdsitos en Transito - 3.438,48
Documentos en Transito 934.400,86 883.124,48
(-) Provision Ctas Incobrables -336.053,57 -358.220,65
6.590.463,65 6.315.733,48

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se determina a partir de la emisién de las respectivas fac-
turas, se realizan descuentos por pronto pago, no generan intereses de mora y son recuperables en la moneda

funcional de los estados financieros.

El movimiento de provisién de cuentas incobrables es el siguiente:

Saldo al comienzo del afio
Baja de Cta. Cobrar Cliente Ameling

Movimiento de la Provisidn
Saldo al final del afio

2.017 2.016
-358.220,65 -303.998,73
79.676,33 -
-57.509,25 -54.221,92
-336.053,57 -358.220,65
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NOTA 5 .- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, otras cuentas por cobrar se componen de lo siguiente:

2.017 2.016
Anticipo a Proveedores 240.440,10 521.157,09
Préstamos Empleados 175,00 935,50
Otras Cuentas por Cobrar 82.102,82 101.220,93
Garantias por Cobrar % 302,55 302,55 -
323.020,47 623.616,07
* Saldo sin movimiento afio anterior,
NOTA 6 .- INVENTARIOS
El detalle de inventarios es el siguiente:
2.017 2.016
Materias Primas 1.380.169,98 1.079.869,57
Productos en Proceso 25.696,00 25.696,00
Productos Terminados 2.275.357,49 2.930.022,24"
Importaciones en Transito 302.699,46 944.040,94
3.983.922,93 4.979.628,75
NOTA 7 .- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El resumen de propiedades, planta y equipo es el siguiente:
2.017 2.016
Terrenos 3.705.924,52 3.705.924,52
Edificios 5.009.312,91 3.309.312,91
Instalaciones 128.220,96 128.220,96
Muebles y Enseres 361.077,02 346.816,99
Maquinaria 8.128.589,87 7.395.905,94
Equipos de Computacién 109.992,24 106.336,24
Vehiculos 200.337,26 161.188,15
Equipo de Oficina 13.436,93 12:451,93
.169,36
Equipo de Seguridad Electrénica 1;-;;3:32 ; 8‘1‘; ;gg -
- iaci6 lada -6.700.229, S
(-) Depreciacion Acumu 10.073.831.15 9.337.564,93
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NOTA 8 .- ACTIVO INTANGIBLE

Al 31 de diciembre se compone de: 2017 2,016
Software 239.335,97 237.737,53
(-) Amortizacién Acumulada -218.338,42 -193.658,25
20.997,55 44.079,28
NOTA 9 .- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre cuentas por pagar comerciales se componen de lo siguiente:
2.017 2.016
Proveedores Locales 1.394.437,90 1.539.289,58
Proveedores del Exterior 333.853,36 971.330,48
1.728.291,26 2.510.620,06
NOTA 10 .- OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre se compone de:
2.017 2.016
Garantias 1.415,00 800,00
ISD por Pagar * 5.413,74 5.413,74
Otras Cuentas por Pagar 16.649,20 8.123,39
23.477,94 14.337,13
Valor sin movimientos afios anteriores.
NOTA 11 .- IMPUESTOS
Activos y pasivos del ano corriente: E
Pasivos 2.017 2.016
Impuesto a la Renta por Pagar 253.673,11 166.709,29
En relacion de dependencia 584,76 1.055,11
IVA en Ventas 51.741,86 90.097,62
Retenciones IVA 21.534,50 16.238,85
Retenciones en la Fuente 9.686,27 8.048,00
337.220,50 282.148,87
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La conciliacién entre la utllidad seg(n estados financleros y la utilidad gravable es como sigue:

2017 2.016
Utilidad (pérdida) antes de Impuesto a la renta 2,495.898,35 2.019.747 46
(-) 15% participacién Trabajadores -374.384,75 -302.962,12
(-) Otras Rentas Exentas e Ing. No Objeto Imp. Renta - -144.958,04
(+) Gastos No Deducibles 161.115,77 65.157,56
(+) Part. Trabaj. Atribuible Ing. Exentos y No Imp. Renta - 21.743,73
Utilidad (pérdida) gravable 2.282.629,37 1.658.728,59 -
22% Impuesto a la Renta 502.178,46 364.920,29
Anticipo Pagado 8.864,44 :
Retenciones en Ia fuente del periodo 210.236,18 188.964,49
CT. Impuesto Salida de Divisas 29.404,73 9,246,51
Impuesto a la Renta por Pagar 253.673,11 166.709,29

De acuerdo con el Art. 41, de la Ley de Régimen Tributario Interno, a partir del 2009 las sociedades deben cal-
cular anticipo para el siguiente ejercicio impositivo conforme la suma matematica de los siguientes rubros:

-

* El cero punto dos por ciento (0,2%) del patrimonio total.
* E| cero punto dos por ciento (0,2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto del impuesto a |a renta,

* El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total.
* E| cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables efecto del impuesto a la renta.

Si el contribuyente no tuviere impuesto causado o si el mismo es menor que el anticipo, este se constituye en
impuesto definitivo.

NOTA 12 .- IESS POR PAGAR

Al 31 de diciembre se compone de:
2.017 2.016
Aportes Personal y Patronal 33.145,90 33.343,15
Préstamos IESS por Pagar 15.813,94 15.912,76
3.698,34 4.967,18

Fondos de Reserva por Pagar
52.658,18 54.223,09
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NOTA 13 .- BENEFICIOS SOCIALES

Las obligaciones sociales se detallan como sigue;

Décimo Tercero por Pagar
Décimo Cuarto por Pagar
Vacaciones por Pagar
15% Part. Trabajadores

NOTA 14 .- PRESTAMOS BANCARIOS

Al 31 de diciembre se compone de:

Préstamos Bancarios ¥

carios con un nuevo crédito.

a) Préstamo Bancarios

Incluye:
Banco _N° de Operacion F. Concesién Interés
Produbanco CAR10100396683000 12-dic-16 7,90%
Produbanco CAR10100431095000 18-ago-17 7,50%
Produbanco CAR10100431117000 18-ago-17 7,50%

NOTA 15 .- PROVISIONES POR PAGAR

Al 31 de diciembre se compone de:

Jubilacion Patronal
Indemnizacion por Desahucio

2.017 2.016
9.354,91 9.709,71
39.298,12 39.316,73

3.618,50 .

374.384,75 302.962,12
426.656,28 351.988,56

2.017 2.016
7.747.430,31 4.700.000,00

* A la fecha de realizacion Auditoria externa, la empresa ha negociado la cancelacién de sus préstamos ban-

F. Vencimiento Valor
26-mar-20 3.143.476,10
28-jul-21 1.391.964,41
25-jul-22 3.211.989,80
7.747.430,31
2.017 2.016
1.441.274,50 1.379.551,50
250.270,28 235.254,22
1.691.544,78 1.614.805,72
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Estas provisiones anualmente se llevan a los resultados del eferciclo y estdn sustentadas en un estudio actuarial

realizados por un profeslonal Independiente debldamente callficado por la autoridad competente.

Los mavimientos de estas obligaciones son detalladas a continuacién:

2017
Jubilac. Patronal Desahucio
Saldo comienzo afio 1.379.551,50 235.254,22
Costo Neto del Periodo 174.956,66 18.238,22
Rev. Reserva por Personal Salido -138.296,24 -11,831,92
Pérdida(Ganancia) reconocidas ORI -33.281,37 -1.507,48
Costo Financiero 58.343,95 10.117,24
Saldo al 31 diciembre 2017 1.441.274,50 250.270i28
NOTA 16.- PATRIMONIO
Al 31 de diciembre se compone de:
2.017 2.016

Capital Social a) 3.150.000,00 3.150.000,00
Reserva Legal b) 1.343.641,51 1.181.708,00
Reserva de Capital 660.813,68 660.813,68
Res. Acum. Impl. NIIF'S c) 1.171.908,75 1.137.119,90
Resultados Acumulados d) 3.316.047,67 5.699.369,13
Resultado del Ejercicio 1.457.401,63 1.216.678,54

11.099.813,24 13.045.689,25

a) Capital Social

El capital suscrito y pagado asciende a $3 “150.000,00 representado por igual niimero de acciones de valor uni-

tario de $ 1,00. Segtin el siguiente detalle:

Accionistas Porcentaje Valor
Mabel Group- Holding S.A. 99,9955% 3.149.857,00
Abedrabbo Larach Maha 0,0045% 143,00

100,00% 3.150.000,00
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b) Reserva Legal

De c.onformidad con la Ley de Compafilas, Art, 297, de la Utilidad Neta anual debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la Reserva Legal hasta que esta alcance por lo menos el
50% del Capital Suscrito.

Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

€) Resultado Acumulado Adopcion NIIF'S

Los resultados de la adopcidn por primera vez de las normas internacionales de informacion finan-
ciera NIIF'S, se registran en el patrimonio, separado de los resultados acumulados ordinarios
y su saldo acreedor no podréa ser distribuido entre los socios; solo podra ser capitalizado en la parte
que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo ejercicio econdmico concluido, si las
hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafiia.

d) Resultados Acumulados

Comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido capitalizados,
apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los socios. Los resultados (utilidades
o pérdidas) de cada ejercicio incluidos en este rubro, mantienen registros que permiten identificar
su origen.

Dividendos Distribuidos

Los dividendos distribuidos a los accionistas de la Compariia se reducen de la Utilidades Acumuladas

por Tres millones seiscientos mil con 00/100 délares que han sido aprobados mediante Acta Junta de
Accionistas Extraordinaria del diecinueve de diciembre de dos mil diecisiete.

NOTA 17 .- INGRESOS

Los ingresos de actividades se componen de lo siguiente: 2
2.017 2.016

Inaresos Operacionales

Ventas Locales 18.017.275,55 15.962.777,23

Descuentos y Devoluciones -227.247,99 -236.749,19

Ventas al Exterior 1.586.595,01 1.345.132,22

Ingresos por Arriendos 661.461,81 679.136,67
20.038.084,38 17.750.296,93
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OTROS INGRESOS

Ingresos Financieros
Utilidad Venta Activos Fijos
Otros Ingresos

NOTA 18 .- COSTO DE VENTAS
Al 31 de diciembre se compone de:
COSTO DE VENTAS

Materiales

Mano de Obra

Gastos de Fabricacion

Gasto Depreciaciones
Mantenimientos y reparaciones
Suministros y Materiales

NOTA 19.- GASTOS
Al 31 de diciembre se compone de:

Gastos Operacionales

Gastos Administrativos
Gastos de Ventas
Amortizacion

Provision Incobrables
Gastos Generales

Gastos No Operacionales

Otros Gastos
Gastos Financieros

Total

Total

Subtotal

Subtotal
Total

2.017 2.016
2.765,20 2.884,03
197,17 a
160.649,99 186.233,74
163.612,36 189.117,77
20.201.696,74 17.939.414,70
2.017 2.016
-10.255.476,29 -0.232.818,80
-2.397.700,56 -2.210.899,35
-347.187,77 -223.089,71
-855.004,24 -767.242,97
-69.177,02 -17.793,67
-356.818,38 -160.092,61
-14.281.364,26 -12.611.937,11
-421.524,82 -427.245,38 "
-1.585.406,84 -1.593.974,05
-24.680,17 -42.131,21
-57.509,25 -54.221,92
-804.646,20 -742.483,48
-2.893.767,28 -2.860.056,04
-68.461,19 -
-462.205,66 -447.674,09
-530.666,85 -447.674,09
3.424,434,13 -3.307.730,13
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Utilidad(Pérdida) antes Impuestos 2.495.898,35 2.019.747,46

15% Participacién Trabajadores -374.384,75 -302.962,12
Impuesto a la Renta -502.178,46 -364,920,29 -
Reserva Legal -161.933,51 -135.186,51
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 1.457.401,63 1.216.678E54

NOTA 20 .- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre y la fecha de elaboracién de este informe (18 de abril de 2.018) no ha
ocurrido eventos que en la opinion de la administracién de la compafiia pudieran tener un  efecto
importante sobre los Estados Financieros. S

27



