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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares de E.U.A)

1 — INFORMACION GENERAL

GRUSAMAR INGENIERIA Y CONSULTING S.L. UNIPERSONAL {en adetante la Compafiia) es
una sucursal de la Compafiia extranjera GRUSAMAR INGENIERIA Y CONSULTING S.L.
UNIPERSONAL, domiciliada en Madrid - Espafa, el permiso de operacion para ejercer sus
actividades en el Ecuador, fue otorgado mediante Resolucion de la Superintendencia de
Compafias No SC.IJ.DJCPTE.Q.11 3183 del 20 de julio de 2011 e inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de julio del mismo afio. Su domicilio social se encuentra en la ciudad de Quito, y
su actividad principal consiste en realizar las actividades previstas en los estatutos de la
sociedad, e incluye entre otros la fiscalizacion, estudios y proyectos, control de calidad y
direccion técnica de toda clase de obras publicas o privadas.

El 26 de julio de 2011 la Compafifa integro con una participacion del 50% el Consorcio
Grusamar — Elsamex con el objeto de ejecutar el contrato celebrado con el Ministerio de
Transporte y Obras Publicas para la fiscalizacion del mantenimiento por resultado de la
carretera Pelileo - Bafios - Puyo con una extension de 81 km.

El 19 de diciembre de 2011 la Compariia celebro un contrato con Ia compafiia FABREC EP
para ia fiscalizacion de la obra de reconstruccion y readecuacion de la Escuela Superior de
Palicia, por el monto de $ 347.983,92 con plazo hasta el 31 de agosto de 2012, prorrogado
hasta el 30 de enero de 2013.

El acta de entrega — recepcion definitiva del contrato se firmé el 25 de febrero de 2014.

Los estados financieros de la Comparia por el afio terminado el 31 de diciembre de 2015
fueron aprobados y autorizados por la Administracién para su emision el 5 de febrero de 2016.

2 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
2.1 Bases de preparacion.

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB) vigente al 31 de diciembre de 2015. Estan presentados en dolares de los
Estados Unidos de América, moneda de medicion de la Compafiia; de curso legal y de unidad
de cuenta del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere el uso de ciertos
estimados contables. También requiere que la Administracion emita su juicio en el proceso de
aplicacion de las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado
de juitio o complejidad o areas en que 08 supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros se describen en la Nota 3.

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacion y presentacion de los estados
financieros se detallan a continuacion.
2.2 Efectivo.

?ﬂ] El efectivo incluye el efectivo en caja y depositos a la vista en banco de libre disponibilidad.



2.3 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en fas siguientes categorias: “activos financieros
a vaior razonable a través de ganancias o perdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar’, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para ia venta’.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorfas: pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y otros pasivos financieros.

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los
pasivos financieros.

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafila mantuvo activos financieros en la categoria de
"Cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compania solo mantuvo pasivos financieros en la
categoria de "otros pasivos financieros” Cuyas caracteristicas se explican seguidamente:

Cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera principalmente por
Cliente, partes relacionadas y otras cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados
que dan derecho a cobros fijos o determinables Y que no cotizan en un mercado activo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacién financiera por las cuentas
por pagar con proveedores y parte relacionada.

2.3.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fechiz de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costo atribuible a la transaccion, gue de ser significativos, es reconocido como parte del activo
0 pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial 1a
Compania mide los mismos como se describe a continuacion:

Medicién posterior

Activos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando ef método de la tasa de interés efectiva. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se
clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes.

Pasivos Financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de la tasa de interés efectiva.

2.3.3 Deterioro de valor de activos financieros.

La Compafiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar
cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar.

La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de
que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta por cobrar se ha deteriorado.



2.3.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se da de baja cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del active. Un pasivo se da de baja cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidado.

2.4 Mobiliario y equipo.

Se registran al costo menos la depreciacién acumulada y la pérdida acumulada por deterioro
de valor. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion de esas
partidas.

Los desembolsos posteriores a la compra se incluyen en el valor en libros del activo o se
reconocen como un activo separado, seglin corresponda, sélo cuando es probable que
generen beneficios econémicos futuros para la Compania, y los costos se puedan medir
razonablemente. Los gastos por reparacion y mantenimiento se carga a los resultados durante
el periodo en el que éstos se incurren.

La depreciacion se asigna para distribuir el costo de los activos a lo largo de su vida util
econdmica estimada, aplicando el método lineal, utilizando las siguientes tasas anuales:

Muebles y enseres 10 %
Equipos de computacién 33,33%

El vaior residual en caso que se defina y |a vida til de los activos se revisan y ajustan, si es
necesario, en la fecha del estado de situacién financiera, el efecto de cualquier cambio se
registra sobre una base prospectiva.

El valor en libros de un activo se ajusta inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable (Nota 3).

Las ganancias o pérdidas por la venta de un activo se determina como Ia diferencia entre los
ingresos netos de la transaccion y el valor en libros de los activos.

2.5 impuestos.

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y el impuesto diferido. Ei
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultado, excepto cuando se trata de partidas
que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se
reconoce en otro resuitado integral o directamente en el patrimonio.

2.5.1 impuesto corriente

Se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas
tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras reportadas el
afo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la renta definitivo.
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2.5.2 Impuesto diferido

Se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en
los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como diferencias
temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que aumenten la utilidad fiscal en el futuro. Los activos por
impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que
disminuyan la utilidad fiscal en el futuro, y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los
activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que, sobre la base de fa utilidad
fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las utilidades fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a la utifidad
{pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar ef activo o cancelar el pasivo,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de
aprobacion esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

2.6 Provisiones.

Se reconocen cuando la Compaftia tiene una obligacion presente, (legal o implicita), como:
Resultado de un evento pasado,

Es probable una salida de recursos econdmicos para liquidar la obligacion; y,

El imparte se puede estimar de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para fliquidar la
obligacién,

2.7 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en el periodo contable en que se presta el servicio, por referencia al
grado de realizacion de la transaccién especifica y evaluado sobre la base del servicio actual
siempre como un porcentaje de los servicios totales a prestar.

2.8 Costos y gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de Ia
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.

2.9 Cambios en politicas contables y revelaciones

Las normas y enmiendas emitidas no vigentes a la fecha de emisién de los estados financieros
¥ que no se han adoptado anticipadamente por la Compaifiia son:

Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2016:

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38, Aclaracién de los métodos aceptables de depreciacion y
amortizacion.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41, Agricultura: Plantas productoras
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Enmienda a la NIIF 10, NIF 12 y la NIC 28 — Entidades de Inversion: Aplicacién de Ia
Excepcioén de Consolidacion.

Enmienda a la NIC 27, Método de |a participacion en los estados financieros separados.

Enmienda a fa NIIF 11, Acuerdos Conjuntos: contabilizacion de adquisiciones de intereses en
Operaciones Conjuntas.

NilF 14, Cuentas de diferimientos de actividades reguladas.
Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2017
NilF 15, Ingresos provenientes de contratos con clientes.
Con vigencia efectiva a partir del 1 de enero de 2018
NIIF 9, Instrumentos Financieros.

La Administracion de la Compaiiia estima que la adopcion de las normas y enmiendas no
tendran impacto significativo en los estados financieros.

3 - ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

Las estimaciones y juicios se evalian continuamente y se basan en la experiencia histérica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se consideran razonables bajo
las circunstancias.

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, raramente igualaran a los
correspondientes resultados reales. A continuacion se explican fas estimaciones y juicios que
ttenen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los importes en libros de los
activos y pasivos dentro de periodos contables posteriores.

Mobitiario y equipos

La determinacion de las vidas ttiles y valores residuales se deben evaluar al cierre de cada
afio a fin de determinar la vida Util economica de estos bienes.

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, Ia
Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algln
indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de |a unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Si el importe recuperable es menor al valor en libros, de reconoce la diferencia como provision
por deterioro, con cargo a resultados.

Impuesto a la renta

Debido a las incertidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones tributarias
compiejas y a los cambios en las normas tributarias se requiere un grado importante de juicio
para determinar la provisién para el impuesto a la renta, existen muchas transacciones y
calcutos para los que la determinacion ultima del impuesto es incierta.

Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a la renta y las
provisiones por impuestos diferidos en el gjercicio en que se realice tal determinacion.



5 - CUENTAS POR COBRAR

2.015 2.014
Cliente Fabrec EP 89.095 89.095
Partes relacionadas (nota 11) 105.312 74159
Otras 2.000 2.000
: 196.406 165.254

Valores pendientes de pago desde Octubre de 2013, la compaiiia se encuentra en proceso de liquidacion
y las obligaciones pendientes las asumid el Ministerio de la Produccion, segun informacion proporcionada
por una funcionaria de FABREC, Grusamar esta en |a lista de espera de acreedores y las cancelaciones
se realizaran en el orden gue corresponde a dicha lista y segln la disponibilidad de fondos que tenga el

Ministerio
6 - IMPUESTOS
2.015 2.014
Activo por impuesto corriente
Impuesto al valor agregado (1) 8.230 8.164
Pasivo por impuesto corriente
impuesto a la renta 231 1.865

(1) Corresponde al credito tributario generado en Ia compra de bienes y servicios.

El movimiento del impuesto a la renta corriente es el siguiente:

2.015 2.014
Saldo al inicia del afio 1.865 951
Impuesto pagado (1.865) (951)
Retenciones de clientes - (231)
Anticipo pagado (392) -
impuesto causado 622 2.096
Saldo al final del afio 231 1.865
Durante el afio 2015 la Compaiiia registrd como impuesto causado el valor determinado como anticipo
minimo.
7 - MOBILIARIO Y EQUIPO
Ef movimiento durante el periodo fue el siguiente:
12-31-2014 Adiciones Baja 12-31-2015
Muebles y enseres 85 - - 85
Equipos de computacion 932 - (932) -
1.017 . (932) 85
Depreciacién acumulada (877) (86) 932 {32)

j/ 139 (86) : 53



7 - MOBILIARIO Y EQUIPO (continuacion)

1-1-2014  Adiciones 12-31-2014
Muebles y enseres 85 - 85
Equipos de computacion 932 - 932
1.017 - 1.017
Depreciacion acumulada {558) (319) {877)
- 458 (319) 139

8 - INVERSION EN NEGOCIO CONJUNTO

Los importes que se encuentran a continuacién representan la participacion del 50% de la compafiia en
los Activos y Pasivos, y los Ingresos y Resultados del negocio conjunta.

2.015 2,014
ACTIVOS
Corriente 126.498 74.018
No corriente 20.567 25731
147.065 99.750
PASIVOS
Corriente 92.769 35.648
No corriente - 5.093
92.769 40.741
ACTIVOS NETOS 54.296 59.009
INGRESOS 137417 161.255
GASTOS 142129 145.289
Resultados después de impuestos 4.713) 15.966
9 - CUENTAS POR PAGAR
2.015 2.014
Proveedores 8.905 8.391
Parte relacionada (nota 11) 67.340 32.765
76.245 41.155

10 - CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado para la apertura de la sucursal en Ecuador es de $2.000.
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11 - INFORMACION A REVELAR SOBRE PARTES RELACIONADAS

Saldos con partes relacionadas:

Cuentas pcr cobrar
Consorcio Grusamar - Elsamex
Grusamar SL (Colombia)

Cuentas por pagar
Grusamar SL (Espafia)
Elsamex Internacional

Transacciones:
Gastos por servicios administrativos

Grusamar Elsamex
Préstamo otorgado

Grusamar SL Espafia
Préstamo recibido

12- HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

2.015 2.014
55.312 14.159
50.000 60.00C

105.312 74.159
40.000 -
27.340 32.765
67.340 32.765

- 30.000
39.700 60.000
40.000 -

Ala fecha de emisién de este informe no se produjeron eventos que en opinion de fa Administracion de la
Compatiia pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado en

los mismos.




