ELSAMEX S.A.
(sucursal ELSAMEX 5.A. - Espafia)
Motas a los Fstados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 1 - Identificacion de la Compania y Actividad Econdmica

Nombre de la Compania: FLSAMEX 5.A.

Ruc de la Compafia: 1792323770001

Domicilio de la Compafia: Quito, Av. 12 de Octubre N24-562 y Cordero, edificio World Trade Center
Forma legal de la Compania: Sodiedad Andnima

Pais ¢e incorporacion: Ecuador

- Actividad: Asesoramiento empresarial y consultoria

ELSAMEX S.A. es una sucursal de la compania extranjera ELSAMEX S.A. domiciliada en Madrid - Espana, el
permiso de operacion para ejercer sus actividades en Ecuador fue otorgado mediante la Resolucion de las
Supenintendencia de Companias No. SC.IJLDJCPTE.Q, 11 3184 DEL 20 de julio de 2011 e inscrita en el
2egistro Mercantil el 22 de julio del mismo afo. Su domicilio social se encuentra en la ciudad de Quito, y su
actvidad consiste en realizar las actividades previstas en los estatutos de la sociedad, e incluye entre otros la
asisiencia técnica, asesoramiento empresarial y la direccion y administracion de toda clase de empresas,
sociedades o negocios, a prestacion de servicios o ejecucion de obra,

£l 26 de julio de 2011 la compafia integro con una participacion del 50% el Consorcio Grusamar Elsamex con
el objeto de ejecutar el contrato celebrado con el Ministerio de Transporte y Obras Publicas para la
fiscalizacion del mantenimiento por resultado de la carretera Pelileo - Bafos — Puyo con una extension de 81

£m

£l capital asignado de USS 2,000

2.1 Declaracion de cumplimiento

la preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron hasados en la mejor utilizacion de la infoermacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF han sido
aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de 10s presentes estados financieros.

2.2 Bases de preparacion
Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Mormas Internacionales de

Informacién Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB), vigentes al
‘z' 31 de diciembre de 2016 y 2015.
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2.3

ELSAMEX 5.A.
(sucursal ELSAMEX 5.A. — Espafia)
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de Amdérica - LSS

Pronunciamientos contables y su aplicacién

Las siguientes nuevas Normas e Interpreétacdiones que se mencionan a continuacion, son aplicables a
los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015 y 2016, mismas que han sido
aplicadas segun corresponde en la preparacion de los estados financieros;

MIIF 9

NIIF 14

_Normas nuevas y revisadas

Instrumentos financieros
En julio de 2014 finalizé ese trabajo cuando el 1ASE emitic la
version completa de la NIIF 9, la cual incluye. a) Un modelo
para dasificar los activos financieros que se guia por las
caracteristicas de los flujos de efectivo de un activo y el
modelo de negocio en el que se mantiene; by un modelo
para clasificar los pasivos financleros, incluyendo el
reconocimiento en otro resultado integral, en lugar de en el
resuitado del periodo, de las ganancias (pérdidas) que se
deben al deterioro (mejora) en el riesgo crediticio propio de
una entidad de los pasivos financieros que ha optado una
entidad par medir a valor razonable; ©) un Unico, modelo de
deterioro de valor de "pérdidas esperadas” con proyeccion
al futuro para los activos financieros a valor razonable con
cambios en fesuitados que requiere que las entidades
contabilicen las pérdidas crediticias esperadas desde que el
activo financiero se reconoce por primera vez, y reconozcan
las pérdidas crediticias totales esperadas durante el tiempo
de vida del activo cuando el riesgo crediticio se ha
incrementado de forma significativa desde el
reconocimiento inicial: y d) un modelo de contabilidad de
coberturas que alinea mas estrechamente el tratamiento
contable con las actividades de gestidn del riesgo de la
entidad y f(en la NIF 7 Instrumentos Financieros:
informacion a Revelar) proporciona mejoras en la
informacion a revelar sobre la actividad de gestién del
riesgo.

Fecha de aplicacion
01 de enera de 2018
con su aplicacion
anticipada

Cuentas de diferimientos de actividades reguladas ~ 01deenerode 2016

Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas fue
emitida en enero de 2014. Fsta define los saldos de las
cuentas de diferimientos de actividades reguladas como los
importes de gasto o ingreso que no se reconocerian como
actives o pasivos de acuerdo con otras Normas, pero que
cumplen los requisitos para ser diferidos de acuerdo con la
NIF 14,porque el importe se incluye, D se espera gue
incluya, por el regulador de la tarifa al establecer los precios
que una entidad puede cargar a los clientes por bienes o
servicios con tarifas reguladas, tales como gas, electricidad y
agua.
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ELSAMEX 5.A.
{sucursal ELSAMEX 5.A. — Lsparia)
Motas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

_Normas
MIF 15

Normas nuevas y revisadas

Fecha de apji_r:aizidn

Ingreso  de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes
Ingresos  de  Actividades  Ordinarias  Procedentes de
Contratos con Clientes fue emitida en mayo de 2014, Esta
establece un marco integral para la determinacion del
momento del reconocimiento e importe de los ingresos
de actividades ordinarias. £l principio basico en este marco
es gue una entidad deberla reconocer los ingresos de
actividades ordinarias de forma que representen la
transferencia de bienes o servicios comprometidos con el
cliente a cambio de un importe gue refleje la
contraprastacion a la cual la entidad espera tener derecho
acambio de dichos bienes o servicios. La Norma establece
rinco pasos a seguir:  identificacion  del contrato
contratos)  con  un  diente;  identificacion  de  las
obligaciones de desemperfio en el contrato; determinacian
del precio de la transaccion; asignacion del precio de la
transaccion a las obligacicnes de desempeno en el
contrato; v reconocimianto de los ingresos de actividades
ordinarias cuando (0 a medida gue! la entidad satisface
una obligacion de desemperio. La NIIF 15 sustituye la NIC
11 Contratos de construccion y la NIC 18 Ingresos de
actividades ordinarias. _

Modificaciones a las normas emitidas -

MIF 11

Contabilizacidon de adquisiciones de participaciones en

Contabilizacion de Adguisiciones de Participaciones en
Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la NIF 113,
emitida en mayo de 2014, La NIIF 11 Acuerdos conjuntos
aborda la contabilizacion de las participacionss en
Negocios  Conjuntos Yy operaciones  conjuntas.  las
medificaciones afaden nuevas guias sobre la forma de
contabilizar la adquisicion de una participacion en una
OPeracian conjunta gque constituye un negoacio.

CNIC 16y NIC 38

#

Adlaracion de los métodos aceptables de depreciadion y
amortizacion

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion (Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38} fue
emitida en mayo de 2014, La NIC 16 Propiedades, Planta y
Cguipo v la MNIC 38 Activos Intangibles establecen el
principio de la base de depreciacion y amortizacion como
el patrdn esperado de consumo de los bheneficios
economicos fururos de un activo. Esta modificacion aclara
gue el uso de los métodos basados en los ingresos para
calcular la depreciacion de un active no es apropiado
porgue los ingresos de actividades ordinarias generados
por una actividad que incluye el uso de un activo,
generalmente refleja factores distintos del consumao de los
beneficios economicos incorporados en el activo. También
aclara que los ingresos de actividades ordinarias
generalmente se supone que son una base inapropiada
para medir el consuma de los beneficios econdmicos
incorporados en un activo intangible, Esta suposicion, sin
embargo, puede ser refutada en ciertas crcunstancias
limitadas.

01 de enero de 2017 con
suaplicacion anticipada

01 de enero de 2016

01 de enero de 2016 con
su aplicacion anticipada
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_ Normas
NIC Thy NIC 41

~ NIC 27

CNIF 10y NIC 28

ELSAMEX S.A.
(sucursal ELSAMEX 5.A. - Espana)
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)
Mod ificaciones a Ias_uormas emitidas

Fecha de aplicacién

Agricultura - plantas productoras

Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC
16 y a la NIC 41) fue emitida en junio de 2014. Antes de
estas modificaciones la NIC 41 Agricultura requeria gque
todos los activos biologicos relacionados con la actividad
agricola se midieran a valor razonable menos los costos
de wventa, basados en el principio de que su
transformacion biologica se refleja mejor mediante la
medicion a valor razonable. Sin embargo, existe un
subconjunto de activos biologicos, conocidos como
plantas productoras, gue se utilizan solo para generar
producto en wvarios periodos. Al final de sus vidas
productivas son habitualmente erradicadas. Plantas,
tales como vifedos, drboles de caucho y palmas de
aceite habitualmente cumplen la definicion de una
planta productora. Una vez que una planta productora
estd totalmente desarrollada, ademds de generar
productos, su transformacion bioldgica ya no es
significativa para la generacibn de beneficios
economicos futuros, Los unicos beneficios economicos
futuros significativos que genera surgen de los
productos agricolas que éstas crean. El IASB decidid que
las plantas productoras deben contabilizarse de la
misma forma que las propiedades, planta y equipo
segun la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo, porgue su
funcionamiento es similar al de la manufacturacion. Por
consiguiente, las modificaciones las incluyen dentro del
alcance de la NIC 16 en lugar de en la NIC 41. Bl producto
gue se desarrolla en las plantas productoras se mantiene
dentro del alcance de la NIC 41.

£l método de la participacién en los estados financieros
separados

£l Metodo de |a Participacion en los Estados Financieros
Separados (Modificaciones a la NIC 27) fue emitida en
agosto de 2014. Las modificaciones a la NIC 27 Estados
Financieros Separados permitirdn que las entidades
utilicen el método de la participacion en subsidiarias,
negocios conjuntos y asociadas en sus estados
financieros separados. Se  reguiere que  las
modificaciones se apliquen a los periodos anuales que
comiencen a partit del 1 de enero de 2016 de forma
retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Politicas Contables,

_Cambios en las Fstimaciones Contables y Errores.

01 de enero de 2016 con
su aplicacion anticipada

01 de enero de 2016 con
su aplicacion anticipada

Venta 0 aportacion de activos entre un inversor y su
asociada 0 negocio Lonjunto

Venta o Aportacion de Activos entre un Inversor y su
Asociada 0 Negocio Conjunto (Modificaciones a la NilF 10
y NIC 28) fue emitida en septiembre de 2014, las
modificaciones  abordan el  conflicto  entre  1os
requerimientos de la NIF 10 Estados Financieros
Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos, al contabilizar la venta o aportacion
e una subsidiaria a un negocio conjunto o asociada
idando lugar a la pérdida del control de dicha
subsidiaria).

01 de enero de 2016 con
su aplicacion anticipada
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____Normas
MNIF 10, NIF 12

ELSAMEX S.A.
isucursal ELSAMEX S.A. — Espana)
Motas a los Estados Financieros
(En Ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Modificaciones a las normas emitidas

Entidades de inversion — aplicacion de la excepcion de

y NIC 28

NIC 1

consolidacion

Entidades de Inversion: Aplicacion de la Excepcion de
Consolidacion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC
28) fue emitida en diciembre de 2014, las
modificaciones aclaran qué subsidiarias de una entidad
de inversion deben ser consolidadas en lugar de medirse
a valor razonable con cambios en resultados. Las
modificaciones también aclaran que la exencidon de
presentar estados financieros consolidados continia
aplicdndose a las subsidiarias de una entidad de
inversian gue son en si mismas entidades controladoras.
Esto es asl, Incluso si esa subsidiaria se mide a valor
razonable con cambios en resultados por la entidad
controladora de mayor nivel que es una entidad de
inversidn. Ademads, las modificaciones proporcionan una
exencion mediante 1a cual un inversor que no es una
entidad de inversidn pueda optar por conservar la
medicion a valor razonable con cambios en resultados
aplicada por sus asociadas y negocios conjuntos que son
entidades de inversidn para sus subsidiarias, al aplicar el
método de la participacion.

Inigiativa sobre informacion a revelar

Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Modificaciones a
la NIC 1) fue emitida en diciembre de 2014. Las
maodificaciones abordan las preocupaciones expresadas
sobre algunos de los requerimientos de presentacion e
informacion a revelar de [a NIC 1 Presentacion de los
Estados Financieros y asegura que las entidades puedan
usar el juicio al aplicar dichos requerimientos. Como
consecuencia, introduce cinco mejoras limitadas a los
requerimientos de revelar informacidn gue estdn
relacionadas con la marerialidad o importancia relativa,
orden de las notas, subtotales, politicas contables y
desagregacion. Las modificaciones también aclaran los
requerimientos del parrafo 82A de la NIC 1 para
presentar la participacion de la entidad en las partidas
del otro resultado integral de asociadas y negocios
conjuntos contabilizadas utilizando el métoda de la
participacian,

Mejoras anuales

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 fue emitida
en septiembre de 2014, las dnco modificaciones
estaban relacionadas con cuatro Normas. Se requiere
que las modificaciones se apliquen a periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite la aplicacion anticipada de cada una de las

E ‘modificaciones,
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Fecha de aplicacion

01 de enero de 2016 con
su aplicacion anticipada

01 de enero de 2016 con

su aplicacion anticipada




ELSAMEX S.A.
(sucursal FLSAMEX 5.A. — Espafia)
Notas a los Estados Financieros
{En Dolares de los Fstados Unidos de América - USS)

‘Norma ~ Mejoras anuales Fecha de aplicacion
NIIF 5 Activos no _corrientes mantenidos para la venta y 01 deenerode 2016
operaciones I:IJ'imnt:nuas

Cambios en los metodos de disposicion

NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a revelar 01 de enero de 2016

Contratos de servicios de administracion
Aplicabilidad de las modificaciones a la NIF 7 a los
estados financieros intermedios condensados

NIC19 Beneficios a Err_:.plﬂadus ” 01 de enera de 2016

NIC 34 Informacion ﬁnarpg,mrg intermedia 01 de enero de 2016

2.4

25

Informacion a revelar "en alguna otra parte de la
informacion financiera intermedia”

Bases de medicién

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histérico con excepcion de las sigulentes
partidas del estado de situacion financiera:

= Losactivos y pasivos financieros se miden al costo amortizado

- Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigliedad de las cuentas por cobrar
comerciales

«  Reconocimiento de ingresos de acuerdo a contratos de clientes

Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NIIF requiere que la
administracion efectiue estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos y la
revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los ingresos y gastos del
periodo. Estos supuestos s0n revisados continuamente utilizando la informacion disponible. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el gue se modifica la
estimacion si la modificacion afecta Unicamente ese periodo; o el periodo actual v periodos futuros si
la revisian afecta los periodes tanto actuales como futures. Los Juicios contables criticos y fuentes
dlave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros
consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de
activos y pasives durante el siguiente periodo financiero son los siguientes:

i. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar
La Compania realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de
control interno v factores tales como la situacion financiera y operativa de los clientes, asi como

las condiciones econdmicas del pais. Esta estimacion se revisa pericdicamente y la condicion de
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos y términos establecidos en la venta,
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fii.

FLSAMEX 5.A.
{sucursal ELSAMEX 5.A. — Esparia)
Motas a los Fstados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de américa - USE)

Vidas (Otiles de propiedades, plantay equipo

Las vidas Otiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la
depreciacion de los activos y se definen de acuerdo al andlisis de especialistas internos y extarnos.
Las vidas (rtiles son revisadas periddicamente al menos una vez al ano vy estdn basadas en las
condiciones actuales de los activos v la estimacion del periodo durante el cual continuard
generando beneficios economicos a la Compania. Si existen cambios en la estimacion de vidas
utiles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, asi como el gasto por
depreciacion segun corresponda.

Beneficios al retiro de los empleados

La Compafia utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Los
supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos
supuestos incluyen las hipdtesis demograficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados
en las remuneracionas y permanencia futura, entre otros.  Aungue se estima que |0s supuestos
usados son los apropiados, un cambio en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por
beneficios al personal y los resultados del periodo en el gue ocurra.

Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ocurran O no ocurran uno o
mas eventos fUtures, o uno o mas hechos inciertos gue no estdn enteramente bajo el control de la
Compania. La evaluacion de dichas contingencias reguiere significativamente el ejercicio de
juicios v estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compania evalla la
probabilidad de pérdida de litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por
sus asesores legales. Fstas estimaciones son reconsideradas de manera periodica.
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2.6

2.7

2.8

297

FLSAMEX 5.A.
(sucursal ELSAMEX 5.A. - Espana)
Motas a los Fstados Financieros
{En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Operaciones conjuntas
La Compariia reconocerd con su participacion en una operacion conjunta:

al  Sus activos, incluyendo su participacién en los activos mantenidos conjuntamente;

B 5us pasivos, incluyendo su participacion en los pasivos incurridos conjuntamente;

) 5us ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su participacion en el producto
gue surge de 1a operacién conjunta;

d)  Su participacian en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto
fue redliza la operacion conjunta; y

€] 5us gastos, incluyendo su participacion en los gastos incurridos conjuntamente.

Efectivo y equivalentes de efectivo
H efectivo y equivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo

inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utifizando el
método de |a tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion,

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes,

excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican Como activos No Corrientes,

Propiedades, planta y equipo
Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirdn inicialmente por su costo,
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion més todos los Cos10s
directamente relacionados con la ubicacidn del activo, suU puesta en condiciones de funcionamiento
spgln lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualguier costo de desmantelamiento y
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacion del activo,
Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los

costos por préstamos de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta.
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FLSAMEX S.A.
(sucursal LLSAMEX 5.A. — Espania)
Notas a los Estados Financieros
(En Dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos
la deprediacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.,

los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en @l periodo en gque se
producen, Cabe sefalar, que algunas partidas de propledades, planta y equipo de la Compania,
requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacion que permite depreciarlos en el
pericdo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

Método de depreciacion y vidas tiles

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. la
vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada ano,
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
tiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Activos Depreciable AROS
Muebles y enseres 10
Equipos de oficina 10
Maquinaria y herramientas 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

2.10 Deterioro del valor de los activos

i, Activos financleros medidos a costo amortizado

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su €osto amortizado, se
calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo, Las pérdidas se
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar. Los intereses
sobre el activo deteriorado se contindan reconociendo a través del efecto del descuento por el
paso del tiempo. Cuando algin evento posterior ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida
por deterioro, el efecto de |a reduccion en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados,

La Compania considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a
nivel de activo especifico como colectivo, Todas las cuentas por cobrar a su vencmiento gue
individualmente son significativas, se evalian para un posible deterioro especifico. Todas las
cuentas por cobrar a su vencimiento por las gue se evalle que no estdn especificamente
deterioradas se eval(lan posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier detetioro
que haya ocurrido pero que todavia no se haya identificado. las cuentas por cobrar a su
vencimiento que no sean individualmente significativas se evaluan colectivamente para un
n posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento gue tengan caracteristicas

[ I| de riesgo similares.
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2.12

ELSAMEX S.A.
(sucursal ELSAMEX 5.A. — Espafia)
Notas a los Fstados Financieros
{En Ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compania utiliza las tendencias histaricas de la probabilidad
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y ¢l monto de pérdidas incurridas, ajustadas
por el andlisis hecho por la administracion en cuanto a sl las condiciones econtmicas vy
crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o
menores de lo que sugieren las tendencias histdricas.

iil. Activos no financieros

La Compania evalda periddicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y otros
activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden
su valor de recuperacion. El valor de recuperacion representa el monto mayor entre ¢l valor
razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este Ultimo censiste en los flujos futuros
fque se espera razonablemente obtener como consecuencla de la utilizacion de dichos activos
tescontados a valor presente. Sl se determina que los valores actualizados son excesivos, la
Compania registra las estimaciones necesarias para reducirios a su valor de recuperacion,
Cuando se tiene la intencidn de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros
a sU valor en libros o de realizacion, el menor.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerdiales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos Tinancieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. Fl gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados.

las cuentas comercidles por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrlentes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera,
gue se clasifican como pasivos no corrientes.

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacion presente {legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable gue la Compania tenga un flujo de salida de

beneficios para resolver la obligacion. El gasto correspondiente a cualquier provision se presenta en el
estado de resultados neto de todo reembaolso relacionado.
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Si el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del
paso del tiempo se reconoce como un costo financiern en el estado de resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributarial registrada durante el afno.
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Companiia

por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada periodo.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de actividades ordinarias para representar la transferencia de los hienes o servicios
comprometidos con los clientes por un importe gue refleje la contraprestacion a que la entidad
espera tener derecho, a cambio de dichos hienes o servicios.

Se considerara los términos del contrato v todos los hechos y circunstancias relevantes cuando
apligue esta Morma. Una entidad aplicara esta Morma, incluyendo el uso de cualguier solucion
practica, de forma congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias
parecidas.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en gue se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan 10s activos Y pasivos, Tampoco los
ngresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
caontemplan la posibilidad de compensacion v la Compania tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan
Netns en resultados.
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Nota 3 - Efectivo y Equivalentes de Efectivo

tl efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser conciliado
con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera de la siguiente manera;

2016 2013
Cajas - operaciones conjuntas . 1,000
Bancos (1) 108 109
Banicos - operaciones conjuntas . 3 443
Total “'”2 =|—-=-=! 552

(1) Cuentas corrientes que 'a compania mantiene en instituciones financieras nacionales fuertes de
excelente trayectoria de rentabilidad.

Nota 4 - Cuentas Comerciales por Cobrar

Unresumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue;

2016 2015
Ministerio Transporte de Obras Pablicas - operaciones conjuntas 31,664 95,439
Reconocimiento de ingresos - operaciones conjuntas 124,351 27,483
Total 156,015 122,922

(1) Saldo de cuentas por cobrar por reconocimiento de ingresos correspondientes al periodo 2016 y
2015, respectivamente,

Nota 5 —Otras Cuentas por Cobrar

Un resurmen de otras cuentas por cobrar es como sigue:

2016 2015
Anticipo proveedores - 215 :
Total 215 -

)
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Nota 7 - Obligaciones Financieras

Un resumen de obligaciones financieras no corrientes es como sigue:

2016 2015
Banco Pichincha (1) — operaciones conjuntas . B3e32 =
Total 83,632 3
_ .= ————

(1) Reconocimiento de operaciones conjuntas la obligacion financiera en Banco del Pichincha N°
operacion 2519368-01, tasa interés 11.69%, vencimiento 25 febrero de 2017

Nota 8 - Cuentas Comerciales por Pagar

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue:

206 2015
Proveedores - operaciones conjuntas 2516 32,021
Total 27.576 32,021
Nota 9-Otras Cuentas por Pagar
il resumen de otras cuentas por pagar es como sigue:
_ 2016 2015
IESS por pagar - operaciones conjuntas 4 281
Orras cuentas por pagar - OPeraciones conjuntas 2642 2,574
Total 2,683 2,855
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Nota 10 - Provisiones Corrientes

Elresumen de provisiones corrientes es como sigue:

Beneficios sociales - operaciones conjuntas
Participacion trabajadores - operaciones conjuntas

Total

Nota 11 - Impuestos

11.1  Activos por impuestos corrientes

Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de:

IVA en compras - operaciones conjuntas
Retenciones IVA - operaciones conjuntas

Total

11.2  Pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de pasivos por Impuestos se compone de:

Retenciones en la fuente IVA y renta - operaciones conjuntas
Impuesto a la renta por pagar
IMpuesio a la renta por pagar - Operacionss conjuntas

Total

11.3 Impuestoa la renta reconocido en los resultados

tl gasto del impuesto a la renta incluye;

Gasto del impuesto corriente
Gasto por impuesto diferidos

{Ingreso) por impuesto diferidos

Total gasto de impuestos

2016 2015
388

4,394

4,782

2016 2015
12,003 3,133
2,326 25.482
14,329 28,615
2016 2015
- 1,427

19 -
1,120 5,194
1,139 b,621
2016 2015
19 20

19 20

o
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11.4 Conclliacion tributaria

Una reconciliacion entre |a utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable es como sigue:

____ 2016
Utilidad Contable tantes de participacion a trabajadores e impuesto a la renta) (13,8200
(-1 Ingresos exentos - Operaciones conjuntas (96,868)
1+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos - operaciones conjuntas 110.688
Sase imponible para el impuesto a la renta
(4 Anticipo calculado 19
(B) Impuesto a la renta causado
Impuesto a la renta (mayor entre Ay B 19
Menos:
Anticipo pagado
Impuesto a la renta por pagar 19

. a0
16,655
{164,900)
148242
(3)

20

20

(20}

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de las
autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio 2013 aun

no ha prescrito
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Nota 12 - Precios de Transferencia

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del Impuesto a la Renta gue
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
misma periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de ddlares de |os Estados Unidos de
America (USD 3'000.000,000, deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas.

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, dentro del mismo periodo fiscal, en un monto acumulado superiar a los quince millones de
dolares de los Estados Unidos de América (USD 15°000.000,00) deberdn presentar adicionalmente al Anexo,
el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciernbre de 2016, la Compania no cumpie con los requisitos establecidos por la Administracion

Tributaria, para la presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia, tampoco para presentacion
del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

Un resumen de |os ingresos operacionales es como sigue:

2006 2015
Ingresos operacionales - operaciones conjuntas 96,868 164,900
Total 96,868 164,900
Nota 14 — Gastos por su Naturaleza
Un detalle de gasto de administracion por su naturaleza es como sigue:
2016 2015
Gastos de administracion - operaciones conjuntas 71,764 99,554
Gastos Pelileo - operaciones conjuntas 7 29
Castos de operacion - operaciones conjuntas 17,875 25,860
.astos no deducibles - operaciones conjuntas 10,202 9,050
Depreciaciones - Operaciones conjuntas 4,853 5163
Total 104,801 139,656
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Un detalle de gastos financieros por su naturaleza es como sigue:

2016 2015
Gastos bancarios : 3
.astos bancarios - operaciones conjuntas 4.767 : 99
Total 4,767 102

Nota 15 - Transacciones con Partes Relacionadas

Transacciones comerciales
Durante el afio, la Compania realizé las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas:

Cuentas por Cobrar Cuentas por Pagar
. Corrientes Corrientes
. eme 2015 2016 2015
Grusamar Elsamex (1) 1,780 1,780 2,000 2,000
Grupo Elsamex - operaciones conjuntas (1) 18,686 1,000 22,911 47,509
Elsamex (casa matriz) (2) 2000 2,000 : i
Total 22,466 4 780 24,911 49,509

(1) Saldos por transacciones efectuadas durante el afio
(2) Prestamo por la asignacion del capital de apertura de sucursal de la compania en Ecuador,

Nota 16 - Compromisos

El 01 de agosto de 2011, se celebra el contrato con el Ministerior de Transporte y Obras Publicas por la
prestacion de servicios de consultoria para realizar la “Fiscalizacidn del Mantenimiento por Resultados de la
Carretera Pelileo - Banos - Puyo” red estatal E 39 con una extension de 81 k, por un valor de USS
1,625,669.16, con un plazo de ejecucion de 48 meses.

Mediante memorando Nro. MTOP-DPT-2015-97-Mt de 19 de enero de 2015, el ingeniero Dilon German
Moya Medina, Director Provincial de Tungurahua, solicita a la Ministra de Transporte y Obras Publicas de 3,
disponer la utilizacion de recursos BID para la ampliacion del plazo de contrato de Mantenimiento por
Resultados y de Fiscalizacion, respaldando asi la gestidn realizadz por el sefior Subsecreatario Regional 3 a
un proyecto de gran importancia de acceso a la region oriental.

Con Memorando Nro. MTOP-CGAD-2015-193-ME de 0Ob de Marzo de 2015; el Dr tduardo Noboa,
Coordinador General Administrativo Financiero , remite el oficio Nro. CAN/CEC321/2015-2201/00-EC, en el
cuai el Banco Interamericano de Desarrollo emite la no Objeciton para finandiar la ampliacién a 12 meses
adicionales al contrato de mantenimiento por resultados de la via Pelileo - Barios - Puyo , celebrado con la
compania VERDU y la fiscalizacion sustrito con el consorcio GRUSAMAR — ELSAMEX,

El valor de los servicios de fiscalizacion determinados en el ademdum ampliatorio al Contrato de
Mantenimiento pro Resultados de la Carretera Peileo- Bafnos- Puyo, del 20 de Octubre de 2015, ascienden a
LSS 334,500, que se financiara con cargo a los recursos asignados a la Partida Presupuestaria NO.- 56 00 010
002 730604 001 2002 4010.
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Nota 17 - Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el gue se Informa

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros no se produjeron eventos
que en opinion de [a Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos,

Nota 18 ~ Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por la
Administracion de la Compariia y serdn presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobacion.
En opinion de la Administracion, lo estados financieros seran aprobados por la Junta Directiva sin
modificaciones.



