
ELSAMEXS.A. 
(sucursal ELSAMEXS.A. - España) 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 1 — Identificación de la Compañía y Actividad Econón     

Nombre de la Compañía: ELSAMEX S.A. 
Ruc de la Compañía: 1792323770001 
Domicilio de la Compañía: Quito, Av. 12 de Octubre N24-562 y Cordero, edificio World Trade Center 
Forma legal de la Compañía: Sociedad Anónima 
Pais de incorporación: Ecuador 

- — Actividad: Asesoramiento empresarial y consultoría 

ELSAMEX S.A. es una sucursal de la compañía extranjera ELSAMEX S.A. domiciliada en Madrid - España, el 
permiso de operación para ejercer sus actividades en Ecuador fue otorgado mediante la Resolución de las 
Superintendencia de Compañías No. SC.IJ.DJCPTE.Q, 11 3184 DEL 20 de julio de 2011 e inscrita en el 
Registro Mercantil el 22 de julio del mismo año. Su domicilio social se encuentra en la ciudad de Quito, y su 
actividad consiste en realizar las actividades previstas en los estatutos de la sociedad, e incluye entre otros la 
asistencia técnica, asesoramiento empresarial y la dirección y administración de toda clase de empresas, 
sociedades o negocios, la prestación de servicios o ejecución de obra. 

  

El 26 de julio de 2011 la compañía integro con una participación del 50% el Consorcio Grusamar Elsamex con 
el objeto de ejecutar el contrato celebrado con el Ministerio de Transporte y Obras Públicas para la 
fsscalización del mantenimiento por resultado de la carretera Petileo - Baños - Puyo con una extensión de 81 

El capital asignado de US$ 2,000 

  

Nota 2- Políticas Contables Signific   

2.1. Declaración de cumplimiento 

la preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración tales 
estimaciones y Supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

La Administración declara que las Normas Internacionales de Información Financiera - NIIF han sido 
aplicadas integramente y sin reservas en la preparación de los presentes estados financieros. 

  

2.2 Bases de preparación 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera emitidas por el International Accounting Standards Board (1ASB), vigentes al 

NN 31 de diciembre de 2016 y 2015. 
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ELSAMEXS.A. 
(sucursal ELSAMEXSAA. - España) 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares delos Estados Unidos de Améri    - US$) 

Pronunciamientos contables y su aplicación 

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones que se mencionan a continuación, son aplicables a 
los períodos anuales que comienzan después del 1 de enero de 2015 y 2016, mismas que han sido 
aplicadas según corresponde en la preparación de los estados financieros. 

Normas 
NE 

NETA 

  

= Normas nuevas y revisadas 
Instrumentos financieros 
En julio de 2014 finalizó ese trabajo cuando el lASB emitió la 
versión completa de la NIIF 9, la cual incluye. a) Un modelo. 
para dasificar los activos financieros que se guía por las 
características de los flujos de efectivo de un activo y el 
modelo de negocio en el que se mantiene; b) un modelo 
para clasificar los pasivos financieros, incluyendo el 
reconocimiento en otro resultado integral, en lugar de en el 
resultado del periodo, de las ganancias (pérdidas) que se 
deben al deterioro (mejora) en el riesgo crediticio propio de 
una entidad de los pasivos financieros que ha optado una 
entidad por medir a valor razonable; c) un Único, modelo de 
deterioro de valor de "pérdidas esperadas" con proyección 
al futuro para los activos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados que requiere que las entidades 
contabilicen las pérdidas crediticias esperadas desde que el 
activo financiero se reconoce por primera vez, y reconozcan 
las pérdidas crediticias totales esperadas durante el tiempo 
de vida del acto cuando el riesgo crediticio se ha 
incrementado de forma significativa desde el 
reconocimiento inicial; y d) un modelo de contabilidad de 
coberturas que alinea más estrechamente el tratamiento 
contable con las actividades de gestión del riesgo de la 
entidad y (en la NIF 7 Instrumentos Financieros: 
información a Revelar) proporciona mejoras en la 
información a revelar sobre la actividad de gestión del 
riesgo. 

Fecha de aplicación 
01 de enero de 2018 
con su aplicación 

anticipada 

Cuentas de diferimientos de actwvidados reguladas 01 de enero de 2016 
Cuentas de Difenmientos de Actividades Reguladas fue 
emitida en enero de 2014. Esta define los saldos de las 
cuentas de diferimientos de actividades reguladas como los 
importes de gasto o ingreso que no se reconocerían como 
activos o pasivos de acuerdo con Otras Normas, pero que 
cumplen los requisitos para ser diferidos de acuerdo con la 
NIF 14,porque el importe se incluye, o se espera que 
incluya, por el regulador de la tania al establecer los precios 
que una entidad puede cargar a los clientes por bienes o 
servicios con tarifas reguladas, tales como gas, electricidad y 
agua. 
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ELSAMEXS.A. 
(sucursal ELSAMEXS.A — España) 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

_Normas y _ Normas nuevas y revisadas _Fecha de aplicación 
Ingreso de actividades ordinanas procedentes de 01 deenero de 2017 con 
contratos con s su aplicación anticipada 
Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de 
Contratos con Clientes fue emitida en mayo de 2014 Ésta 
establece un marco integral para la determinación del 
momento del reconocimiento e importe de los ingresos 
de actwidades ordinarias El principio básico en este marco 
es que una entidad debería reconocer los ingresos de 
acuvidades ordinarias de forma que representen la 
transferencia de bienes o servicios comprometidos con el 
diente a cambio de un importe que refleje la 
contraprestación a la cual la entidad espera tener derecho 
a cambio de dichos bienes o servicios. La Norma establece 
cinco pasos a seguir identificación del contrato 
(contratos) con un chente: identificación de las 
obligaciones de desempeño en el contrato, determinación 
del precio de la transacción, asignación del precio de la 
transacción a las obligaciones de desempeño en el 
contrato: y reconocimiento de los ingresos de actividades 
ordinarias cuando (o a medida que) la entidad sausface 
una obligación de desempeño. La NIF 15 sustituye la NIC 
11 Contratos de construcción y la NIC 18 Ingresos de 
actwidades ordinarias. 

Modificaciones alas normas emitidas - — 
NIETT Contabilización de adquisiciones de participaciones en 

operaciones conjuntas 
Contabilización de Adquisiciones de Participaciones en 
Operaciones Conjuntas (Modificaciones a la NIF 11), 
emitida en mayo de 2014 La NIF 11 Acuerdos conjuntos 
aborda la contabilización de las participaciones en 
negocios conjuntos y operaciones conjuntas Las 
modificaciones añaden nuevas guías sobre la forma de 
contabilizar la adquisición de una participación en una 
operación conjunta que constituye un negocio. = 

T6 y NIC38 Aclaración de los métodos aceptables de deprecia O1 de enero de 2016 con 
amortización su aplicación anticipada 
Aclaración de los Métodos Aceptables de Depreciación y 
Amortización (Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) fue 
emitida en mayo de 2014, La NIC 16 Propiedades, Planta y 
Equipo y la NIC 38 Activos Intangibles establecen el 
principio de la base de depreciación y amortización como 
el patrón esperado de consumo de los beneficios 
económicos futuros de un activo Esta modificación aclara 
que el uso de los métodos basados en los ingresos para 
calcular la depreciación de un activo no es apropiado 
porque los mgresos de actividades ordinarias generados 
por una actividad que incluye el uso de un activo, 
generalmente refleja factores distintos del consumo de los 
beneficios económicos incorporados en el actvo También 
aclara que los ingresos de actividades ordinarias 
generalmente se supone que son una base inapropiada 
para medir el consumo de los beneficios económicos 
incorporados en un activo intangible Esta suposición, sin 

+ embargo, puede ser refutada en ciertas circunstancias 

       

    

  

  

01 de enero de 2016 

  

      

      

  

_ limitadas. 
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— Normas 
NIC 16 y NIC 41 

NIC 27 

NIF 10 y NIC 28 

ELSAMEXSAA. 
(sucursal ELSAMEXSAA. - España) 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
Modificaciones a las normas emitidas 

Agricultura - plantas productoras 
Agricultura: Plantas Productoras (Modificaciones a la NIC 

16 y a la NIC 41) fue emitida en junio de 2014. Antes de 
estas modificaciones la NIC 41 Agricultura requería que 
todos los activos biológicos relacionados con la actividad 
agrícola se midieran a valor razonable menos los costos 
de venta, basados en el principio de que su 
transformación biológica se refleja mejor mediante la 
medición a valor razonable Sin embargo, existe un 
subconjunto de activos biológicos, conocidos como 
plantas productoras, que se utilizan solo para generar 
producto en varios periodos. Al final de sus vidas 
productivas son habitualmente erradicadas. Plantas, 
tales como viñedos, árboles de caucho y palmas de 
acere habitualmente cumplen la definición de una 
planta productora. Una vez que una planta productora 
está totalmente desarrollada, además de generar 
productos, su transformación biológica ya no es 
significativa para la generación de beneficios 
económicos futuros. Los únicos beneficios económicos 
futuros significativos que genera surgen de los 
productos agrícolas que éstas crean. El 1ASB decidió que 
las plantas productoras deben contabilizarse de la 
misma forma que las propiedades, planta y equipo 
segun la NIC 16 Propiedades, Planta y Equipo, porque su 
funcionamiento es similar al de la manufacturación Por 
consiguiente, las modificaciones las incluyen dentro del 
alcance de la NIC 16 en lugar de en la NIC 41, El producto 
que se desarrolla en las plantas productoras se mantiene 

dentro del alcance de la NIC 41. 
El méto método de la participación en los estados financieros 

      

  

  

estado dela Parucipación en los Estados Financieros 
Separados (Modificaciones a la NIC 27) fue emitida en 
agosto de 2014. Las modificaciones a la NIC 27 Estados 
Financieros Separados permitirán que las entidades 
utilicen el método de la participación en subsidiarias, 
negocios conjuntos y asociadas en sus estados 
financieros separados. Se requiere que las 
modificaciones se apliquen a los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2016 de forma 
retroactiva de acuerdo con la NIC 8 Políticas Contables, 
¡Cambios en las Fstumaciones Contables y Errores. _ 
Venta O aportación de activos entre un inversor y Su 

ida o negocio conjunto 
Venta o Aportación de Activos entre un Inversor y su 
Asociada o Negocio Conjunto (Modificaciones a la NIF 10 
y NIC 28) fue emitida en septiembre de 2014, Las 
modificaciones abordan el conflicto entre los 
requerimientos de la NIF 10 Estados Financieros 
Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y 
Negocios Conjuntos, al contabilizar la venta o aportación 
de una subsidiaria a un negocio conjunto O asociada 
(dando lugar a la pérdida del control de dicha 
subsidiana) 
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Fecha de aplicación 

01 deenero de 2016 con — 
suaplicación anticipada 

01 de enero de 2016 con 
suaplicación anticipada 

su 01 deenero de 2016 con 
su aplicación anticipada



  

Normas 
NIF 10, NIF 12 

y NIC 28 

NIC 

  

ELSAMEXS.A. 
(sucursal ELSAMEXS.A. - España) 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

__ Modificaciones a las normas emitidas 
Entidades de inversión — aplicación de la excepción de 
consolidación 
Entidades de Inversión: Aplicación de la Excepción de 
Consolidación (Modificaciones a las NIF 10, NIF 12 y NIC 
28) fue emitida en diciembre de 2014. las 
modificaciones aclaran qué subsidi de una entidad 
de inversión deben ser consolidadas en lugar de medirse 
a valor razonable con cambios en resultados. Las 
modificaciones también aclaran que la exención de 
presentar estados financieros consolidados continúa 
aplicándose a las subsidiarias de una entidad de 
inversión que son en sí mismas entidades controladoras. 
Esto es así, incluso si esa subsidiaria se mide a valor 
razonable con cambios en resultados por la entidad 
controladora de mayor nivel que es una entidad de 
inversión. Además, las modificaciones proporcionan una 
exención mediante la cual un inversor que no es una 
entidad de inversión pueda optar por conservar la 
medición a valor razonable con cambios en resultados 
aplicada por sus asociadas y negocios conjuntos que son 
entidades de inversión para sus subsidiarias, al aplicar el 
método de la participación 
Iniciativa sobre informaci relar 
Iniciativa Sobre Información a Revelar (Modificaciones a 
la NIC 1) fue emitida en diciembre de 2014. Las 
modificaciones abordan las preocupaciones expresadas 
sobre algunos de los requerimientos de presentación e 
información a revelar de la NIC 1 Presentación de los 
Estados Financieros y asegura que las entidades puedan 
usar el juicio al aplicar dichos requerimientos. Como 
consecuencia, introduce cinco mejoras limitadas a los 
requerimientos de revelar información que están 
relacionadas con la materialidad o importanca relativa, 
orden de las notas, subtotales, políticas contables y 
desagregación. Las modificaciones también aclaran los 
requerimientos del párrafo 82A de la NIC 1 para 
presentar la participación de la entidad en las partidas 
del otro resultado integral de asociadas y negocios 
conjuntos contabilizadas utilizando el método de la 
participación. 

  

   

Mel 

  

—__  Mejorasanuales 
Mejoras Anuales a las NIF Ciclo 2012-2014 fue emitida 
en septiembre de 2014. Las cinco modificaciones 

estaban relacionadas con cuatro Normas. Se requiere 

que las modificaciones se apliquen a penodos anuales 
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se 

permite la aplicación anticipada de cada una de las 
¿ modificaciones. 

14 

  

01 de enero de 2016 con 
su aplicación anticipada 

01 de enero de 2016 con 
su aplicación anticipada



ELSAMEXS.A. 
(sucursal ELSAMEXS.A. - España) 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

  

Norma Mejoras anuales Fecha de aplicación 
NES Activos no corrientes mantenidos para la venta y 01 de enero de 2016 

operaciones discontinuas 
, Cambios en los métodos de disposición E 

NE 7 Instrumentos financieros; información a revelar 01 de enero de 2016 
Contratos de servicios de administracion 
Aplicabilidad de las modificaciones a la NIF 7 a los 
estados financieros intermedios condensados 

  

  

24 

25 

NIC19 Beneficios a empleados 2 01 de enero de 2016. 
emisión en un mercado regional 

    NIC 34 o a intermedia 01 de enero de 2016 
Información a revelar "en alguna otra parte de la 
información financiera intermedia" — 

Bases de medición 

Los estados financieros se prepararon sobre la base de costo histórico con excepción de las siguientes 
partidas del estado de situación financiera: 

- — Losactivos y pasivos financieros se miden al costo amortizado 
» Las provisiones de riesgo crediticio realizada sobre la antigúedad de las cuentas por cobrar 

comerciales 

+ Reconocimiento de ingresos de acuerdo a contratos de clientes 

  

Uso de juicios y estimaciones 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con los lineamientos de las NUF requiere que la 
administración efectúe estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y pasivos y la 
revelación de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, así como los ingresos y gastos del 
periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la información disponible. Los 
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. 

Las modificaciones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo en el que se modifica la 
estimación si la modificación afecta únicamente ese periodo; o el periodo actual y periodos futuros si 

la revisión afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables críticos y fuentes 
dave de incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros 

consolidados, y que tienen un riesgo significativo de derivar un ajuste en los valores en libros de 
activos y pasivos durante el siguiente periodo financiero son los siguientes: 

1. Evaluaciones para determinar la recuperabilidad de las cuentas por cobrar 

La Compañía realiza una estimación para cuentas de cobro dudoso, considerando su proceso de 
control interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los clientes, así como 
las condiciones económicas del pais. Esta estimación se revisa periódicamente y la condición de 
cuentas vencidas, se determina considerando los plazos y términos establecidos en la venta. 
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ELSAMEXS.A. 
(sucursal ELSAMEXS.A — España) 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América US$) 

11. Vidas útiles de propiedades, planta y equipo 

Las vidas útiles de las propiedades, plantas y equipo, son utilizadas para determinar la 
depreciación de los activos y se definen de acuerdo al análisis de especialistas internos y externos 
Las vidas útiles son revisadas periódicamente al menos una vez al año y están basadas en las 
condiciones actuales de los activos y la estimacion del periodo durante el cual continuara 
generando beneficios económicos a la Compañia $1 existen cambios en la estimación de vidas 
unles, se afecta prospectivamente el valor en libros de los activos, así como el gasto por 
depreciación según corresponda 

lil. Beneficios al retiro de los empleados 

La Compaña utiliza supuestos para determinar la mejor estmación de estos beneficios. Los 
Supuestos y las estimaciones, son establecidos en conjunto con actuarios independientes. Estos 
supuestos incluyen las mpótess demográficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados 
en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros Aunque se estima que los supuestos 
usados son los apropiados, un cambio en los mismos podría afectar el valor de los pasivos por 
beneficios al personal y los resultados del periodo en el que ocurra 

iv. Contingencias 

Por su naturaleza, las contingencias solo podrán ser resueltas cuando ocurran o no ocurran uno o 
más eventos futuros, o uno o más hechos inciertos que no están enteramente bajo el contro! de la 
Compañía. La evaluación de dichas contingencias requiere significativamente el ejercicio de 
juicios y estimaciones sobre el posible resultado de esos eventos futuros. La Compañía evalúa la 
probabilidad de pérdida de liugros y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por 
sus asesores legales Estas estimaciones son reconsideradas de manera periodica. 
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27 

28 

29.1 

  

ELSAMEXS.A. 
(sucursal ELSAMEX S.A. - España) 
Notas alos Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América USS) 

Operaciones conjuntas 

La Compañía reconocerá con su participación en una operación conjunta 

a) Susactvos, incluyendo su participación en los activos mantenidos conjuntamente; 
b)_ Sus pasivos, incluyendo su participación en los pasivos incurridos conjuntamente 
(O) Sus mgresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de su participación en el producto 

que surge de la operación conjunta; 
dh Su participacion en los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta del producto 

querealiza la operación conjunta; y 
e). Sus gastos, incluyendo su participación en los gastos incurridos conjuntamente 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras líquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos 
corrientes en el estado de situación financiera 

Cuentas comer 

  

les por cobrar y otras cuentas por cobrar 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provisión para reducir su valor al de probable 
realización 

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, 
quese clasifican como activos no corrientes 

Propiedades, planta y equipo 

Medición en el momento del reconocimiento 

Las partidas de propiedades, planta y equipo se medirán inicialmente por su costo 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento 
según lo previsto por la gerencia y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y 
retiro del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo 

Adicionalmente, se considerará como costo de las parudas de propiedades, planta y equipo, los 
costos por préstamos de la financiación directamente atribuibles a la adquisición o construcción de 
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta 
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2.9.2 

29.3 

ELSAMEXS.A. 
(sucursal ELSAMEXS.A. - España) 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

Después del reconocimiento inicial las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detenoro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se 
producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compañía, 
requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de sustitución Son reconocidas 
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregación que permite depreciarlos en el 
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparación. 

Método de depreciación y vidas útiles 

El costo de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de línea recta. La 
vida útil estimada, valor residual y método de depreciación son revisados al final de cacia año, 
siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas 
utiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

Activos Depreciable Años 

Muebles y enseres 10 
Equipos de oficina 10 
Maquinaria y herramientas 10 
Equipos de computación 3 

Vehículos 5 

2.10. Deterioro del valor de los activos 

Activos financieros medidos a costo amortizado 

Una pérdida por deterioro respecto de un activo financiero valuado a su costo amortizado, se 
calcula como la diferencia entre el valor en libros y el valor presente de los flujos de efectivo 
futuros estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del actvo. Las pérdidas se 
reconocen en resultados y se presentan como una reserva de cuentas por cobrar. Los intereses 
sobre el activo deteriorado se continúan reconociendo a través del efecto del descuento por el 
paso del tiempo. Cuando algún evento posterior ocasiona que se reduzca el monto de la pérdida 
por deterioro, el efecto de la reducción en la pérdida por deterioro se reconoce en resultados, 

La Compañia considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a 
nivel de activo específico como colectivo, Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que 
individualmente son significativas, se evalúan para un posible deterioro específico. Todas las 
cuentas por cobrar a su vencimiento por las que se evalúe que no están especificamente 
deterioradas se evalúan posteriormente en forma colectiva para identificar cualquier deterioro 
que haya ocurrido pero que todavía no se haya identificado, Las cuentas por cobrar a su 
vencimiento que no sean individualmente significativas se evalúan colectivamente para un 

deriesgo similares. 
p posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento que tengan características 
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2.11 

2:12 

ELSAMEXS.A. 
(sucursal ELSAMEXSAA. - España) 
Notas alos Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compañía utiliza las tendencias históricas de la probabilidad 
de incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas 
por el análisis hecho por la administración en cuanto a si las condiciones económicas y 
crediticias actuales son de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o 
menores de lo que sugieren las tendencias históricas. 

  

Activos no financieros 

  

La Compañía evalúa periódicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y otros 
activos no circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden 
su valor de recuperación, El valor de recuperación representa el monto mayor entre el valor 
razonable menos sus costos de venta y el valor en uso, este último consiste en los flujos futuros 
que se espera razonablemente obtener como consecuencia de la utilización de dichos activos 
descontados a valor presente. SÍ se determina que los valores actualizados son excesivos, la 
Compañía registra las estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperación. 
Cuando se tiene la intención de vender los activos, éstos se presentan en los estados financieros 
asu valor en libros o de realización, el menor. 

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados 
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 

método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (Incluyendo los intereses implícitos) se 
reconoce como costos financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las 

cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial 

La Compañía tiene implementadas políticas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas 
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios preacordados. 

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, 
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situación financiera, 
quese clasifican como pasivos no corrientes. 

Provisiones 

Las provisiones se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presente (legal o implícita) 
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga un flujo de salida de 
beneficios para resolver la obligación. El gasto correspondiente a cualquier provisión se presenta en el 
estado de resultados neto de todo reembolso relacionado. 
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S1 el efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando 
una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos 
especificos del pasivo Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisión producto del 
paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados, 

Impuestos 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el 
impuesto diferido. 

Impuesto corriente 

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año 
La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos O gastos 
imponibles o deducibles y particias que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compañia 
por concepto del impuesto corrente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de 
cada periodo. 

Reconocimiento de ingresos 

Los ingresos de actividades ordinarias para representar la transferencia de los bienes o servicios 
comprometdos con los clientes por un importe que refleje la contraprestación a que la entidad 
espera tener derecho, a cambio de dichos bienes o servicios 

Se considerara los términos del contrato y todos los hechos y circunstancias relevantes cuando 
aplique esta Norma Una entidad aplicará esta Norma, incluyendo el uso de cualquier solución 
prácuca, de forma congruente a los contratos con caractersticas similares y en circunstancias 
parecidas. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son 
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el 
periodo más cercano en el que se conocen 

Compensación de saldos y transacciones 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañia tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan 
netos en resultados 
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(sucursal ELSAMEXSAA. - España) 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

fectivo y Equivalentes de Efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser concillado 
con las partidas relacionadas en el estado de situación financiera de la siguiente manera: 

2016 2015 

Cajas - operaciones conjuntas - 1.000 
Bancos (1) 109 109 
Bancos - operaciones conjuntas 3 443 

Total 12 552 

  

  

(1) Cuentas corrientes que la compañía mantiene en instituciones financieras nacionales fuertes de 
excelente trayectoria de rentabilidad. 

   ta 4 — 

  

ntas Com Cobrar 

  

Un resumen de cuentas comerciales por cobrar es como sigue: 

2016 2015 

Ministerio Transporte de Obras Públicas - operaciones conjuntas 31,664 95,439 
Reconocimiento de ingresos - operaciones conjuntas 124,351 27.483 

Total     
(1) _ Saldo de cuentas por cobrar por reconocimiento de ingresos correspondientes al periodo 2016 y 

2015, respectivamente. 

Nota 5 Otras Cuentas por Cobrar 

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue: 

2016 2015, 

Anticipo proveedores — 25 

Total 215 z 
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ELSAMEXS.A. 
(sucursal FLSAMEXS.A. - España) 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dólares de los Estados Unidos de América US$) 

Nota 7 - Obligaciones Financieras 

Un resumen de obligaciones financieras no corrientes es como sigue: 

2016. 015 

Banco Pichincha (1) - operaciones conjuntas 8632 

Total 83,632 . 

(1) Reconocimiento de operaciones conjuntas la obligación financiera en Banco del Pichincha N* 
operación 2519368-01, tasa interés 11.69%, vencimiento 25 febrero de 2017 

  

les por Pagar 

Un resumen de cuentas comerciales por pagar es como sigue: 

  

——_ 016 OS 

Proveedores - operaciones conjuntas 27576 32,021. 

Total 27.576 32.021 

Nota 9- Otras Cuentas por Pagar 

El resumen de otras cuentas por pagar es como sigue: 

206 2015 

1£SS por pagar - operaciones conjuntas “1 281 
Otras cuentas por pagar - operaciones conjuntas 2482 2574. 

Total 2,683 2,855



ELSAMEXSAA. 
(sucursal ELSAMEXS.A. - España) 
Notas a los Estados Financieros 

(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota 10 - Provisiones Corrientes 

El resumen de provisiones corrientes es como sigue 

  

2015 

Beneficios sociales. operaciones conjuntas - 368 
Participación trabajadores operaciones conjuntas 4,394 

Total    

  

11 1. Activos por impuestos corrientes 

Un resumen de activos por impuestos corrientes se compone de 

2016 2015 

IVA en compras - operaciones conjuntas 12,003 3,133 
Retenciones IVA operaciones conjuntas 2,326 25,482 

Total     

11 2. Pasivos por impuestos corrientes 

Un resumen de pasivos por impuestos se compone de. 

2016 2015 

Retenciones en la fuente IVA y renta operaciones conjuntas - 1.427 
Impuesto a la renta por pagar 19 
Impuesto a la renta por pagar - operaciones conjuntas 1120 5.194 

Total     

  

3. Impuesto la renta reconocido en los resultados 

El gasto del impuesto a la renta incluye 

  

2016 2015 

Gasto del impuesto corriente 19 20 
Gasto por impuesto diferidos 
(Ingreso) por impuesto diferidos - 

Total gasto de impuestos 19 20



ELSAMEXS.A. 
(sucursal ELSAMEXS.A. - España) 
Notas a los Estados Financieros 
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11.4. Conciliación tributaria 

Una reconciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable es como sigue: 

  

——D016. 

Utilidad Contable tantes de participación a trabajadores e mpuesto alarenta) —— (13,820) 

(-) Ingresos exentos - operaciones conjuntas (96,868) 

+) Gastos incurridos para generar ingresos exentos - operaciones conjuntas 110.688 

Base imponible para el impuesto ala renta 

(A) Anticipo calculado 19 
(8) Impuesto ala renta causado > 
Impuesto a la renta (mayor entre A y B) 19 

Menos: 
Anticipo pagado 

Impuesto ala renta por pagar 19 
  

2015 

16,655 

(164,900) 

148,242 

a 

20 

20 

20 

  

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias. La facultad de las 
autoridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesto a la renta hasta el ejercicio 2013 aún 
no ha prescrito 

» a
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(sucursal ELSAMEXS.A. - España) 
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de Transferencia    

De conformidad con las disposiciones legales vigentes, los contribuyentes del Impuesto a la Renta que 
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un 
mismo período fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dólares de los Estados Unidos de 
América (USD 3'000,000,00), deberán presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con 
Partes Relacionadas. 

Aquellos sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas 
en el exterior, dentro del mismo perlodo fiscal, en un monto acumulado superior a los quince millones de 
dólares de los Estados Unidos de América (USD 15'000.000,00) deberán presentar adicionalmente al Anexo, 
el Informe Integral de Precios de Transferencia. 

Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía no cumple con los requisitos establecidos por la Administración 
Tributaria, para la presentación del Informe Integral de Precios de Transferencia, tampoco para presentación 
del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. 

Nota 13 — ingresos Operacionales 

Un resumen de los ingresos operacionales es como sigue: 

        

2016. 2015, 

Ingresos operacionales - operaciones conjuntas 164,900 

Total 96,868 164,900 

Nota 14 Gastos por su Naturaleza 

Un detalle de gasto de administración por su naturaleza es como sig 

2016 2015 

Gastos de administración - operaciones conjuntas 71,764 99,554 
Gastos Pelileo - operaciones conjuntas 7 29 
Gastos de operación - operaciones conjuntas. 17,875 25,860 
Gastos no deducibles - operaciones conjuntas 10,202 9,050 

Depreciaciones - operaciones conjuntas 4,953 5,163 

Total 104,801 139,656 
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Un detalle de gastos financieros por su naturaleza es como sigue: 

2016 A 2015 

Gastos bancarios e 
¡Gastos bancarios - operaciones conjuntas 4767. | 99 

Total 4,767 102 

Nota 15 - Transacciones con Partes Relacionadas 

Transacciones comerciales 
Durante el año, la Compañia realizó las siguientes transacciones comerciales con partes relacionadas: 

  

  

  

  

Cuentas por Cobrar Cuentas por Pagar 
——— Corrientes corrientes 

2016. 2015 2016. 2015 

Grusamar Elsamex (1) 1.780 1.780 2,000 2,000 
Grupo Flsamex - operaciones conjuntas (1) — 18,686 1,000 22,911 7,509 
Elsamex (casa matriz) (2) 2.000 ao - 

Total 22,466 4780 24.911 49,509 

(1) Saldos por transacciones efectuadas durante el año 
(2) Préstamo por la asignación del capital de apertura de sucursal de la compañía en Ecuador. 

Nota 16- Compromisos 

El 01 de agosto de 2011, se celebra el contrato con el Mmisterior de Transporte y Obras Públicas por la 
prestación de servicios de consultoría para realizar la “Fiscalización del Mantenimiento por Resultados de la 
Carretera Pelileo - Baños - Puyo” red estatal E 39 con una extension de 81 k, por un valor de US$ 
1,625,669.16, con un plazo de ejecución de 48 meses. 

Mediante memorando Nro. MTOP-DPT-2015-97-ME de 19 de enero de 2015, el ingeniero Dilon German 
Moya Medina, Director Provincial de Tungurahua, solicita a la Ministra de Transporte y Obras Públicas de 3, 
disponer la utilización de recursos BID para la ampliación del plazo de contrato de Mantenimiento por 
Resultados y de Fiscalización, respaldando asi la gestión realizada por el señor Subsecreatario Regional 3 a 
un proyecto de gran importancia de acceso a la región oriental. 

Con Memorando Nro. MIOP-CGAD-2015-193-ME de 06 de Marzo de 2015; el Dr Eduardo Noboa, 
Coordinador General Administrativo Financiero , remite el oficio Nro. CAN/CEC321/2015-2201/0C-EC, en el 
cual el Banco Interamericano de Desarrollo emite la no Objeción para financiar la ampliación a 12 meses 
adicionales al contrato de mantenimiento por resultados de la vía Pelileo - Baños - Puyo , celebrado con la 
compañía VERDU y la fiscalización suscrito con el consorcio GRUSAMAR — ELSAMEX. 

El valor de los servicios de fiscalización determinados en el ademdum ampliatorio al Contrato de 

Mantenimiento pro Resultados de la Carretera Pelleo- Baños- Puyo, del 20 de Octubre de 2015, ascienden a 
US$ 334,500, que se financiara con cargo a los recursos asignados a la Partida Presupuestaria NO.- 56 00.010 
002730604 001 2002 4010. 
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Nota 17 - Hechos Ocurridos Después del Período Si 

  

-el que se Informa. 

Entre el 31 de diciembre del 2016 yla fecha de emisión de los estados financieros no se produjeron eventos 
que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros 
adjuntos, 

Nota 18-- Aprobación de los Estados Financieros 

1os estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2016 han sido aprobados por la 
Administración de la Compañía y serán presentados a los Accionistas y Junta Directiva para su aprobación. 
En opinión de la Administración, lo estados financieros serán aprobados por la Junta Directiva sin 

modificaciones.


