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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
ELSAMEX S.A.
{sucursal FLSAMEX 5.A. — Espafia)

informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinian con salvedad

Hemos auditado los estados financieros de ELSAMEX S.A., gue comprenden el estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2016, el estado de resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio neto y el
estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas. Los
e512dos financieros de ELSAMEX S.A., al 31 de diciembre de 2015, fueron examinados por otros auditores,
guienes emitieron una opinion sin salvedades.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de lo descrito en la seccion Fundamenio de iz opinidn
con salvedad de nuestro informe, l0s estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de ELSAMEX S.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como los
resultados integrales, y sus flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Imternacionales de Informacion Financiera (NITF ).

Fundamento de la opinidn con salvedad

A la fecha de emision del presente informe no hemos recibido respuesta a nuestras confirmaciones enviadas
2 [a asesora legal (Dr. Alba Ortega Mantilla) y a la institucion financiera (Banco Pichincha) para lo cual, no
podemos determinar asuntos que pudieran afectar los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de
2016.

“emos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (MIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades dal auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
sSomos independientes de ELSAMEX 5.A. de conformidad con los requerimientos de ética aplicables a nuesira
auditoria de los estados financieros y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad
con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién con salvedad.

Cuestiones clave de la auditoria

Excepto por la cuestidn descrita en la seccidn Fundamento de la opinidn con salvedad. Hemos determinado
gQue No existen otras cuestiones clave de la auditoria gue se deban comunicar en nuestro informe.

Asunto de énfasis - Estados financieros comparativos

Los saldos presentados al 31 de diciembre de 2015, fueron restablecidos con motivo de presentacion

comparativa de los periodos 2016 y 2015, las modificaciones se efectuaron por el reconocimiento de
'.!p/ operaciones conjuntas del periodo 2015 de acuerdo al porcentaje de participacian,
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Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de la entidad en relacion con los
estados financieros

La direccion es responsable de |a preparacion y presentacion razonable de los estados financieros adjuntos
de conformidad de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), y del control interno que la
dreccion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

tn la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la valoracidn de la capacidad de
ELSAMEX 5.A. de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda, 1as cuestiones
relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la direccion tiene intencion de liquidar ELSAMEX S.A., 0 de cesar sus operaciones,
o bien no exista otra alternativa reallsta.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera de ELSAMEX S.A,

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene
nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad perc no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe, Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
oreverse razonablemente gue influyan en las decisiones economicas gue |os usuarios toman basandose en
o5 estados financieros,

tn e Anexo A, de este informe de auditoria se incluye una descripclon mas detallada de nuestras
responsabilidades en relacidn con la auditoria de los estados financieros. Esta descripcidn que se encuentra
enla pdging 3, es parte integrante de nuestro informe de auditoria.

Informes sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compania, por el ejercicio
rerminado el 31 de diciembre de 2016, se emite por separado.
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Anexo A
Sesponsatulidades del quditor en relacion con la auditoria de fos estados financieros

-omo parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional vy
manienemos una actitud de escepticismao profesional durante toda la auditoria. También;

identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opirion, Bl riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mds elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la elusion del control interno.

ienemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn scbre |a eficacia del control interno,

Evaluamos [a adecuacion de las politicas contables aplicadas y 1a razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la direccién.

Concluimos sobre |o adecuado de la utilizacion, por la Administracion, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimas sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de ELSAMEX S.A. para continuar como empresa en
funcionamiento. 5 concluimos que existe una Incertidumbre material, se requiere que llamemaos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
fmancieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Sin
embargo, hechos o condiciones futuras pueden ser causa de gque el ELSAMEX 5.A. deje de ser una
empresa en funcionamiento.

~omunicamos con los responsables del gobierno de la entidad en relacion con, entre otras cuestiones, el
aicance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria,
25 como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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