ACCIONA INGENIERIA S.A.
Notas a los Estados Financleros
Al 31 de Diciembre de 2013

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

Nota 1.- Actividad

El abjsto soclal principel de la Compania es fa roadzacdn de estixdios y proyectos de
ingenierfa y construccidn en general, &si como k3 prestackn de senvicios de
asesoramlento y asistencia an la ejocucion, pestion, adminisiracidn y explolacidn de
fodo lipo de abvas y concesionss; asesoramiento, control @ inspaccion de control de
calidad de las edéicaciones, fscalizaciones y la promocian inmoblbara y Is explotacidn,
por cusiquier tituio, de blenes inmuebias de naturaleza ristica, industrial o urbang.

Nota 2,- Resumen de Pollticas Contables
n) Bases de presentacion y revelacién

Los Estades Financleros adjuntos de ACCIONA INGENIERIA SA. comprenden los
Estados de Sityacodn Financiera al 31 de diciemire dal 2013 y 31 d2 diclembra ded
2012, loé Estados de Resutado Integrad, de Camblos en el Patrimanio y de Fljes de
Efectivo par los afes lerminados en esa fechas, asf como sus respactives Notas. Estos
Estados Finencleros han side preparados de acuerdo con las Normas internacionales
de Informacian Financiara (NI} an todos sus aspectos significativos y surgen de los
registros contables da la Compafia que san presaniades én i moneda funcional an el
Ecuader (Dolar Estadoundensa)

Los Estados Fhancleros & 31 de dickembro del 2013 fueron aprobados por s
Adminislracion de casa Malriz con fechs 18 da fabrero del 2014

Cabe safalar que o principa contrato de consuliorfa para el quo fue creada ls
Compafila. es decir, con la Emprésa Pubica Metropoitana de Agua Polable y
Saneamiento para los Disedos Defintivos de las Obras de nlercepcion y ratamienio de
I aguas residusles de |as parroquiss rursles que descargan 8 1os rios Guayllabamba
¥ San Pedro, se culmind satsfactariaments medianie Acta de Entrega con fecha 17 de
Enero de 2014,

Desce &l Iniclo del afo 2014 la Sucursal esta redoblando esfuerzas y énfasis en olarisr
an nusvos proyectos avizarando el normal desempana durente esta periado.

b) Estimaciones y Supuestos Significativos

Ciartos saklos Inciuldos en bos Estados Financieros invokicran ¢l uso de estimaciones
en la apicackhn de las polifcas contsbles. Estas estimaclones se basan en la
expariencia histdrica y otros factores, incluyendo la expactaliva de ecurrencla de
eventas lAuros gue 28 consideran razonables de acuerdo a s circunstencias. Las
ssimasianes contabies resullantes, por definicidn, muy pocas veces seran iguakas a los
resultados reakes, pero so ha aplicedo la mejor estimacidn y ailedo para eu
reconocmienio.

Estimadoe y supuestos

La aplcacitn de Ias Normas Infemacionasies de Informacidn Fnancieca (NHF) requiers
o ugo de estimaciones y supuestos que afectan los Activos, Paslvos, Ingresas, Costos
y Gastos, presentados en los Esfados Fnancieros. La Gerencia necessramania
electia juiclos y estimasinas que tienon un ofecto significativo sobre las cifras
prasentadas on los Estadas Finencieres bajo NIIF,




Estas astimaciones se realizen en funcidn de fa mejor informacion disponitie sobre ks
hechos anslizedos. En cualquier caso, es posible que acontesimientos que puedan
toner lgar en &l fulwro obliguen a modificerlas en los proximos afios, o qua se
reslizerla en su caso da forma prospecliva Las principalés estimacionas y sus
supuesios se presantan 8 continuacion:

Deterioro de Vehiculos, Equipo ¥y Muebles

La Compafia estima que no existen indicios de detariore pare ninguno de sus activos
guE componen 08 vehiculos, equipo y muebles a la fecha do los Eslados Financiaros.
Sobre una bass anual y cuando se detects 18 existancia de algon indicic de deterioro, la
Administracion efectuara ias respactvas avaluaciones y comparacionas necassrias
para detarminar al Importe recuparable de los scives

Vida atil y valor residual de actives

Los Vehlculos, Equipas y Muebles se registran & coslo y e& gepeacian en base al
métado de linea recia duranie |e vida (4f estimada de dicho actvo, En aquelios casos
an los que se puedan determinar que 1a vida 0Ul de fos activos deberia dismmnuirse, so
deprecia el excaso entre ol valor en ibros nato y el valor de recuperackin estimado, de
acuerdo & |& vida (8 restante revissda Faclores tales como ks camblos en of uso
planificado de los distintos activos podrian haces que la vida Otil de los Activos e viera
digminuida. Les estimackines 9 basan princpalmente en las proyocciones de uso
fubero de los actives

¢) Efectivoy equivalentas de afectivo

Elafacto y equivalantes de efectivo reconedido an ks Estados Financiaros comprenden
priscipaimente al ssido dbancaro sujeto a un riesge no significatvo y de enlers
disposkaon de la Compania,

d} Vehiculos, Equipo y Muecbles

Los Vehicudos, Equipo ¥ Musbles =& encuentran valorizados al costo de adouisicdn
manoe 9 depreciackin acumuiada, No existen poskies pérdidas por dateroro de su
valer,

A %a tacha da ciane o slemgre qua haya un indico de que pueda exislir un deteriors en
o vadar de los Actihvos, se comparard el valoe recuperabie de e mismos con sy vakr
nelo contable. Cualguler registro o reverso de un pérdids de valar, qua Surje como
consecuencis de ésla comparscn 8 registra con cargo o ahano @ los resultedos
Intagrafes sogun corresponda,

Las Vehiculos, Equipo y Muebles se depracian sigulendo e méodo lineal, medante la
:&Iﬂbwen dai costo de sdguisicdn do los actvos enlre los afos de vida 01l estimads

oS acivos.

La taga da depreciacion anual €s 8l sigulente:

Activo Vida Util Porcentaje
Elementos do Transporte 5 afos 20.00%
Equipos de Procesamiente de la Informacidn 3 afos 33.33%
Mobiarlo y Equipo de Oficing 10 afios 10%

Otros Inmadizado 10 sflos 10%




El valor residusl de estos actives, a vida util y of método de depreciacitn saleccionado
serfin revisados y sjustados si fuara necasario.

Baja de Vehiculos, Equipo y Muebles.- Los Vehlcudos, Equipo y Muslies puacen
darse de baja por diferentes circunstancias: venta, obsolescenca o desuso, daflo
Irraparabla, sustrucion por mejora, sniesto, hurto © cass fortuilo. La ullidad o pérdida
osasionals en I3 baja por retiro o venta ¢e una parikda de propledades, muebies y
aquipo aquivaie a la diferencia entre el precio de venta y &l vaior en ibros del aclivo a la
fecha da |8 transacchdn y 58 Inciuye en el resultado del periodo, Las gananciss no ga
clesficardn coma ingresos operacionalae sino como utildad en venta de actives fios.

Deterforo.- Al lingl de cada periodo, 13 Compafiia evalla los velores en lbros de sus
activos a fin de daterminar si exiate un indicio de detariore. En tai caso, 38 calkouls el
Imparte recuparsbia ol acive o unklad generadora de efectivo 4 fin de determinar el
akance de la péedida par deteroro (de haber alguna). Las pérdidas por detaniore se
reconseen inmediatamonte en resultados, salvo & & acivo se regisla a un Importe
revaluado, en cuUyo c3s0 s deba considerar la pérdida por detericro como una
disminucion en la revaluacion,

a) Provislones

Las pravisionss son reconacidas cuands 1a CompaMa tiene una obligacion presente
{ya see legsel © Implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacidn fiable del importe de ia oblgacion y &s ataments probable que se tenga gue
desprendarse de recursos que incorporen benaficios econdmicos, para cancalsr la
obigacian,

El importe sobre &l cusl 58 deba registrar la provisiin debe ser & mejar estimaciin gus
rapresenie el manto necesano para cancelsr |8 obligacitn al tdrmino de cada perledo,
conslderando todos ks riosgos ¥ las incertidumbres inherentes, La provision se mide
spiicando el valer presents de o flujos da fondos que se esperan nourric o mormenta
da sU cancoiacitn

1) Reconocimianto de Ingresos

Los ngresos se reconocen cusndo es probable gue loe beneficks econémices
asociados a 13 transacckn fhuyan & la Compaftia y e manto de ingreso puada ser
medido confiablements.

Lag ventas son reconockies neles de devoluciones y descuentos, cuando se ha
transfarikio of bien y los nesgas y teneficios ascciados han sido ransfendos

@) Gastos

L.os gastos se registran y e reconccen & medida que 2an Incurmidos an funcion de su
devangamianto.

h) Instrumentos financieros: reconocimlento Iniclal y madicién posterior

Actives Financieros

La Companéa reconoce sus activos financieros inicialments al valor razonable mas ks
cosios drectamenta atribuiles @ la tansaccion, exceplo lce acivocs linancearos

valuades al valor razonebla con camblos en resuliados en los que no se consideran
tales costos.




Los aspectos mas relevantas en cads categora apicable a la Compafia se desariben
acontinuacion:

Cuenias por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar son Actives Financieros no dervadios cuyos cobros
san fijos, que no se negocian &n un mercado active y que son distintos de los
que 13 Compadla tenga la niencién de vander inmedatamante o en un fulure
préximo, ks gue la Compania designe en el momento dal recanocimiento inicisl
como disponible para la venta y fos que padedan no permitic al tenedor la
recuparacion suslancial de toda su Inversin Inicial por crcunstancias
diferentes a su delenors credilicic,

La Compaiéa mantiane en esa categoria: Cuantas por Cobrr Comerclales y
Otras cuentas por cobrar

Daspués del recenccimiento Inicial 1as Cuantas por Cobrar son posteriarmente
levadas al costo amorbzado usando &l métado de |a 1823 de Interds edactiva,
menas cuglquier dedericro dal velor.

Deterioro de actives financleros al costo amortizado. - El valor en ibros dal
actho financero sa reduca por la péardida por deternoro direciamente. La
racuperackdn posterior de los valores previamente efiminados se convierta en
008 ingresos.

Baja de un activoe financlero - Los achwos financieros sen dsdos de bala por
la Compadla cuando expiran los derechcs condractusias sobre |05 flujos de
efectvo dal activo financiere; o cuando  Iransfiere el actve fnanckaro
desapropiandose de los resgos y benelicos Inherentes al activo financiero y ha
cedido s derechos confractuales de recibir ks Nujos de efectvo del activo
fnanciero, o cuando ratenlendo los derechas contractuales a recibir loe Nujos
de efeclivo, le Compafila ha asumida | obligecidn contrectual de pagaros a
Uno © MAs percaplones.

Paslvos Financieros

Pagivos financleros e Instrumentos do patrimonio emitides por la Compaiia - Los
instrumentos de deuda y palrimonic son dasificados como pasivos financieres o camo
patrimanio de conformidad con & sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comlente @ mencs que se tenga
derecho Incondicional de dderir e pago de la obliigacion par o menos 12 meses
después ge |a fecha del estado de sltuacion Ananciara.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuenlas poe pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar son pasives financieros, no dedvades con pegos
fijos o determinables, qua no cotizan an un mercado activo

Después del reconacimiento inicial, & valar razonalie, se miden al cosho amortizado
utifizando & mAtodo de 1a tasa de Interés efectiva. El periedo de arédito promedic para
Ia compra de cierios bienes es de 30 dias,

La Campafila fiene Implamentadas pollticas de manajo de resgo finandera para
ssogurar que todas las cuentas por pagar se liquiden de confarmidad con los térmings
cred@icios pre acordado.




Baja de un pasivo financiero- Los pasivos financiercs san dades de baja cuando la
obligacidn ha sido pagada ¢ cencelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es reemplazado por olre pasivo financiero, & Colegio cancela el
orignal y reconcce un nusvo pesvo finsnciero, Las diferencias que se pudiaran
producir de tsles raemplazos de pasives financieras son reconocidas en fog resultados
del afio en que ocurran,

1)  Cuentas por Pagar y Provisiones

Los pasivos comesponden a obigaciones exstentes a la fecha ded balance surgicos
COMD consecusncia de sucesos pasados pPara cuya cancelaciin s& espera una salds
da racursos y cuyo imports y oporiunidad pueden estinar fiablamente

Las provisiones son reconocidss cuando la Compania tiens una obligacian presente
(Legad o implicits) como resultado de un avento pasado y ee probable que S8 requiaran
recursos para cancelar las obligaciones. Las provisiones so revisan & cada fecha del
Estado de Situscidn Fnanciera y se sjustan para refisjsr la mejor astimacion que sa
tenga @ esa fecka. Cuando el efecto dol valor del dinera en &l tiampo es importants, el
monto de la provisidn as el valor presenta de los gasios que se esperan incurir pera
cancelaria.

I} Impuestos
Impugstos Corrlentes

Los Activos y Pasivos tributanios para el ejercicio actusl y para glerciclos anteriores son
medidos al monto que se asime recupsrar © pagar @ las aulorigaces tibutanas. Las
tazas de Impussto la Rents y reguiacionas fiscales empleadas en of Gliculo de dichos
imporlas s0n 18 que estdn vigantes 3 & focha de ciesre da cads perfoco, slendo do un
22% para of afa 2013 y 23% para ¢ afio 2012

La gerencia evalla periddicaments |3 posicitn asumida en les declaraclones de
Impuesio & la Renta respecto de skuaciones en las que s leyes tribulivias son cbjeto
de inerpralacidn

Impugsto a la Renta Diferido

£l Impuesto & la Renta Diferido se debe provisionar por 8] méicdo del pasivo sotve las
diferencizs lemporarias que surgen entra las bases tibutarias de Actives y Pasivas y
suB respactivos valores maostrados an los Estados Financioros a fa facha de cerre del
periodo sobra el qua sa informa, Los Activos y Pasivos por Impusstos diferidos son
generalmante reconocidos por todas |es ddarencias lemporvias si san calcuados a las
tasas que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagadas y los aclivos
realizados.

Al 31 de Diclembre dal 2013, no existen diferencias temporarias pee la que se deba
revalar impuastos diferidas.




Nota 3.~ Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se conlorma de |s siguients manera:

uss
2013 2042

Caja Chica 600.00 400.00
Fonda Ratativa 200.00 -
Banoa Infernadonal - 60734066 158,321, 70

608,140,866 156,721.70

Nota 4.- Deudores Comerciales y Otras Cuantas por Cobrar

]

Se conforma de 13 siguiente manera:

uss
Cuentas por Gobrar Comerciales 2013 2012
Clientes (i) 141,423.85 223,867.47
Otras Cuantas por Cobrar
Impuestos per Cotrar 146,208 21 71623.83
Fendo de Consultorta (if) 177,666 85 80,6812.41
Garankias 11,000.00 7,200.00
Anticlpo 3 Proveedores - 1,200.00
Anticipo a Empleados 1,500.00

1,48960

Deudoras Vanos -
478,078.82 386,203.41

Al charra dal afo 2013 sa refiere principaimente a los valores pendlentas de cobro
por @l proyecio a la Direccidn g2 Transito y Segurklad Vil a la provisitn de
ingresos por &l proyesto Puertos de Guayaguil y 8 103 anticios entregados af CIAT,
En el aho 2012 se refaria 8 13 produccion pendionte de facturar a la EPMAPS por el
contrato de consiltoela para los disefios definitivos de |65 cbras do inteccepddn y
tratamiento de 183 aguss reskiuales de las parroquiss rurales que descargan a los
rios Guayllabamba y San Pedro.

El Fonda de Cansulioria corresponds 3 una retencltn del 10% de lo tecturado 8 s
Emprasa Pdbica Metropolitana de Agua Polable y Saneamiento, so firmaron las
Acias corespondiantss de entrega v finalizacion del proyecto y el 21 de enaro dol
2014 oslo valor fue recuperaco.




Nota §.- Vshiculos, Equipo y Muebles
Tal como se Indiea en la Nota Financiera No, 2, Bteral d, los Activas Fijos se presentan
al Coslo. Existen cuadros de cllculo oe los diferantes Activos Fijos que respaidan el
movimiento y deprecacién al 31 de dicembre de 2013.

Bl detalle resumido se presenta & cantinuacion.

uss
Baldo al Saldo al
31/12/12013  Ajustes MM122012
Elemanios de Transparie 16.116,07 - 1911607
Equipos de Procesamiento de Informacidn 12.428,19 - 1242819
Mobillaro y Equigo de Oficina 10.733,30 16,24 10.715.12
Otros nmodizado 824,10 - 924,10
Subtatal Costo Hstérico 43.201,72 18,24 43.183. 48
(-) Dapreciacion Acumulada (18.202,45) (10.208,35)
Tola! Venicules, Equipes y Muetles 23.989,27 32.975,13

Nota 6.- Cuentas por Pagar Comerclales y Otras Cusntas por Pagar

Se condorma de b siguiente manera;
uss
2013 2012
Cuentas por Pagar Comerciales
Proveedores (|) 107 606,37 2,757 84
Otras Cuentas por Pagar |
Anticipa de Clientes (i) 13770541 249,348.27
Subcontrales 142901 42 104,701 42
3688,112.20 356,807.80

(] Se refiere a obiigeciones por b8 subcontratos de obras de Geologla,
Topografia, Hidrologla, entre alres, ralacionados con el proyecio de Consultoria
con ta EPMAPS hasts recibir toda 13 liguklackin por parte de esta nslitucidn

(&) Gorresponde a los anticipos de os proyectos: Seguridad Vial USS 98,005.41 y
Comizidn de Acddentes da Trénslio por US$S 38,700.00.




Nota 7.« Instituciones Pablicas

Se conforma 6@ |a sSiguisnte manara:

uss
2013 2012
VA an Vertas 101.32200 2043383
Retencicnas en la Fuante 47.527 %8 246470
Retancionas de IVA 120154 1.383,81
Aportes IESS £80,19 684,01
Impuesto a la Renta 47.594 0 1247422

208.640,32 4850062

Nota 8.- Compafias Relacionadas

Al cerre del 2013 comespande al vakor pendiente de pago a Acciona Ingenleria
(Espafia) por LSS 599,267 38 y & Acciona Ingenleria (Nicaragua) por USS 38,463,20,
En el afto 2012 se referla al valor pandients de pago & Acciona Inganiaria (Espafia) por
US$ 306,089,00 y & Acclona Ingenlaria {Nicaragua) por USE §,400.07.

Nota 9.- Capital Soctal
ACCIONA INGENIERIA S.A. e conslituyé con un captal de USE 2000 - medianta
Escritura Piblica olorpada ante el Natatio Décimo Primero del canton Quite. Dr. Darfo
Ardrade Arellano &l S de Julio dal 2014, fue inscrita en ¢ Regisio Mercantl del mismo
canttn al 19 do Jullo del mismo ado,

El cuadro de inlegracidn de capilal se conforma de 13 siguiente manera

% de Namero de Valor por  Capital

ST Partcipacion _Acch Accibn__ Soslal _
Accions Ingeniaria 8, A, Espafia 10045 2.000 1 2.000.00
Tow 100% 2000 2.000.00

Nota 10,- Ingresos de Actividades Ordinarias

Se cenforme de |8 siguenie manera:

usg
2013 2012
Prayecto EPMAPS 607,203.33 608,124.10
Prayasto Dijues Puencs Pesguaras Ineso 266,700.00 -
Proyecio Direcclén da Transko y Seguridad Vial 79,400.00 -
Provisitn do inarascs 10,000.00 223,957 47

956,303.33 832,001.57




Nota 7.« Instituciones Publicas

Se conforma de |a sigulente manar;

uss
2013 2012
VA an Vertas 101.322,00 2848363
Retencionas an (s Fuanle A7 627 58 246470
Retencionas de IVA 1201514 1.383.81
Aportas IESS €90,19 584,01
Impuesto a la Reréa 47594 M 1247422
209.540,22 46.500,62

Nota 8.- Compafiias Relacionadas

Al cerre del 2013 comesponde &l vakr pendiente de pago a Acclona Ingenlaria
{Espafia) por LSS 538,267 38 y & Acclana Ingenieria (Nicaragua) por USS 38,463.20,
En el ano 2012 se rafaria al vakor pendiente de pago & Actona ingenieria (Espafia) par
USS 306,059.00 y & Accione Ingenlerla {Nicaragua) por US$ 5,400,07,

Nota 9.- Capital Social

ACCIONA INGENIERIA S.A. =& constitupd con un captal de US$ 2,000 mediante
Escriturs Poblica oiorpada ante el Nolaro Décimo Primero del canton Quito, Or, Darfo
Ardrade Arellano 8l 5 de Jullo dal 2014, fue inscritn en ¢f Registro Mercandl del mismo
canton el 19 de Jullo del mismo afio,

El cuadro de legracidn de capital s& conforma de 1a sigulenta manera.

% de Namero de Valor por  Capital
Purticipacion  Acciones  Acclén _ Social

Arcionn Inganieda 8 A Esgafia 10065 2000 1 2.000.00
Tobs' 1005 2000 o0

Acclonistas

Nota 10,- Ingresos de Actividades Ordinarias

Se corforme de la suanie manera:
uss
2013 2012
Prayecta EPMAPS 607,202.33 608,124.10
Prayecio Diquee Puenos Peacpiaras Ineco 268,700.00 -
Proyacto Direccién da Transko y Segurided Vial 79400.00 -
Provsitn de Ingrescs 10,000.00 223,957 .47

99630333 __ 63200187




Nota 11.- Costo de Venlas
Se refiere principalmente a los Honorawios de los profesionales que han realzado los
estydios, andlisls y disefios en la gfecucitn de s Proyecikos citados an la Nota
Financisra No, 10

Nota 12.- Gastos de Administracion

Se vonforma de |a siguiente manera!

uss
2013 012
Suaidos y Bensdicics 118.091 49 164 687 84
Honorerkos Profeslonales 4781078 42.3168,08
Grstos de Clcina 2187523 10.831,38
Amertizacitn Inmowlizedo 8.238,33 903185
Arriendos 28.492 98 46 568,06
Mukas 102 220,67 8291411
Maviizacion . 2248170
Varica 37.899,55 2026862

36652803 44006269

Nota 13.- Gaetos de Ventas

Se conforma de 13 sigulents manera:

Uss
2013 2012
Gastos do Vide 4.614.20 2221713
Gastos do Gestiin 2,759,789 6,777.88
Gaalos Proyecios 0,255,658 10,222,863

16,820.64  28,217.62

Nota 14.- Impuesto & la Renta
Se confarma de ia siguenie manera:

uss
2013 2012

Utilidad | Pérdida del Ejercicio 37,840.29 (43 31862)
16% Participecion Trabefadores (5,675,04) .

(+) Gastos No Deducibles 184,172.14 67,564.38
Basa Impanibla 216,338.39 6423576

Impussto & la Rera 22% 47,594.01 12474.22




Nota 15.- Preclos de Transferancia

De conformidad con disposiciones legales vigeates, los contribuyenies sujetos al
Impuesto & la Renta gue hayen efectuado operaciones con pares relacionadss
domiciliadas en &l exterior, denbro de un mismo pericdo fscal por un Importe
acumulado superior a USS 6 millones, estn cbligados & presentsr un estudio de
Precios de Transferencie que detarming si lales oporaciones han sido cfectuadas
cumplendo &l prncipio de plena competencia. Las operaciones de Ia Compafia con
partes rofacionadas durante el ade 2013, no superaron el importe scumuiado
mencianado,

Nota 18.. Administracion de Riesgos Financieros

Los principaies pesivoe finencieros ¢a la Compatla incluyen cuentas por pagar
proveedores y olras cuentas por peger. Bl cbjetvo principal de estos pasivos es
financiar |as ogeraciones de la Compafla. Acciona Ingenienia S A reveda como activos
fisancenos a daudores comerciales, olras cuantas por cobrar, y efectvo que provienen
drectamente de sus aparaciones

Por la naturaleza de sus aclividades, lce principales resgos gue surgen de ks
Instrumanios financieros son rasgos de crédito y de liguidez, los cusles son manejados
através de un proceso de dentificecidn, madicion y monitorsa conbnuo, con sujecion a
los ¥mites de riesgo y olros controles.

La administraciin revisa y acuerds politicas para adminislrar astos resgos, que so0
resumen a continuacion

Riesgo de Crédito

£l rlesgo de crdcito &2 el riesgo de que una confraparie no pueda cumplic con sus
abligaciones en reledion con un instrumento financieno ¢ contrato de venla, generando
una pérdida financiera, La Compafia estd expussta & un riesgo de crédiio por sus
aclividades operstivas (principadments por |& concentracidn de s cuentas por cobrar o
un dnico cliente de la emprasa).

Riesgo de Liguidez

La Compatila monitorea su resgo de liquidez wsando una heramianta de planficacion
de lgquidez recurrente (o de caga). La principal fuente de ingrescs de efeclive de i
Compafila son las cobranzae reslizadae a la Empresa Plblica Metropciitana de Agua
Porabie y Saneamionto EPMAPS de acuardo al contrato existents y adiclonaimente sa
ha fondeado de |08 recursae obtenkios de su 388 Metnz.

Nota 17.« Compromisos y Contingenciss

A 3 focha dal Informe (18 de Marzo de 2014), no se presentsn compromisos ni
contingencias que pudieran afectar a interpretacion de ks Eslados Finanderos.




Nota 18.- Hachos Posteriores

Entre ¢l 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emision det nforme del Auditor
Independants, no se produjeron aventos que en opinion de la Administraciin de 1a
Compaiia, pudieran taner un electo Importane sobve ios Estados Financieros que no
s¢ hayan revelada en los mismas
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Ing. Farnando Arguelo CPA Lic. Fernundo Gruz R,
Apodarado General Contador Genera!




