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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas y Directorio:
PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros separados de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A.
(“La Compania”), gue incluyen el estado de situacién financiera separado al 31 diciembre de
2018, v los estados de resultados y otros resultados integrales separados, de cambios en &l
patrimonio y de flujos de efectivo separado por el ano que termind en esa fecha y las notas que
comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacién
explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros separados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera de PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESAS. A
al 31 de diciembre de 2018, y su desempeno financiero separado, y sus flujos de efectivo
separados por el afio gue termino en esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacidon con la Auditoria de los Estados Financieros
Separados” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con
los reguerimientos de ética que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros
separados en Ecuador, y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad
con dichos requerimientos. Consideramos gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra opinion.

Otros Asuntos

Los estados financieros separados de PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A. al y por el
ano gue termind el 31 de diciembre de 2017, fueron auditados por otro auditor, quien expresé
una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros separados el 11 de diciembre de
2018.

(Continda)
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Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporativo en
relacion con los Estados Financieros Separados

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros separados por gl afo que termino en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} v por el control interno gue determina es
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros separados que estén libres de
errores materiales, ya sean debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros separados, la Adminisiracion es responsabie de
evaluar la capacidad de ta Compadifa para continuar como negocic en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando |a base contable de
negocio en marcha, a menos que, la Administracién tenga la intencion de liquidar la Compaiiia
O cesar operaciones, o bien no exista oira alternativa resalista.

L.os Encargados del Gohierno de la entidad son los responsables de la supervision del proceso
de informacién financiera de la Compaifiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con Ia Auditoria de los Estados Financieros
Separados

Nuestro objetive es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
separados en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, v
emitir un informe de auditorfa gque incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA) siempre detecte un error material cuando éste exista. Los
errores pueden deberse a fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o en
agregado, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdomicas que los
usuarios tomen basandose en estos estados financieros separados.

Como parte de nuesira auditoria de acuerde con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimientos de auditoria
en respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y
apropiada para proveer una base para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar errores
materiales debido a fraude es mayor que en el caso de errores, va que el fraude puede
invoiucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, representaciones erréneas, ¢ la
evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del cantrol interno relevante para la auditoria en orden a
disefiar precedimientos de auditoria adecuades a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Compaiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable
de negocio en marcha, basandonoes en la evidencia de auditoria obienida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condicicnes que puedan causar dudas
materiales scbre la capacidad de la Compania para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, estarnos requeridos a llamar ia atencién
en nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados
financieros separados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra
opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que [a Compania no contintie como un negocio en marcha.

(Continda)
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- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros separadcs
representan las transacciones y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una
presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacion con, entre otros
temas, el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los

hallazgos significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que
identifiguemos durante nuestra auditoria.
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A.
Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas
al 31 de diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Nota 2018 2017

Pasivos vy Patrimonio Nota 2018 2017

Activos corrientes:

Efectivo vy equivalentes de efectivo

USs$

1.371.637

Pasivos corrientes:

387.143 Préstamos vy obligaciones financieras 11 UsSs$ 8.5697.459 33.719.483
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 1.470.726 2.154.010 Acreedores comerciales 12 415.080 1.092.751
Anticipos dados a proveedores 8 612.527 813.785 Beneficios Empleados 104.705 111.891
Pagos anticipados 292.807 291.823 Cuentas por pagar a companfias relacionadas 3.521 3.821
Inventario 610.979 426.386 Otras cuentas por pagar 13 674.790 588.095
Total activos corrientes 4.358.676 4.073.157 Total pasivos corrientes 8.795.555 35.515.741
Activos no corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 217.557 217.557
Propiedad, planta y equipos 9 F2:.513.073 75.504.608
: Préstamos vy obligaciones financieras i 53.192.027 30.849.821
Inversiones en acciones 10 1.995.451 1.995.451
Beneficios a los empleados 37.009 20.478
Intangibles 9.409 12.098
Total pasivos no corrientes 53.299.036 30.870.299
Activos por impuestos diferidos 4.073 -
Total activos no corrientes 74.739.563 77.729.714 Total pasivos 63.024.591 66.386.040
Patrimonio:
Capital social 800 800
Reserva legal 400 -
Aportes para futuras capitalizaciones 16.867.825 17.871.775
Resultados acumulados (795.377) (2.455.744)
Patrimonio, neto 14 16.073.648 15.416.831
Total activos US$ 79.098.239 81.802.871 Total pasivos y patrimonio US$ 79.098.239 81.802.871

Vet
/CarloW

Gerénte General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A.

Estado Separado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Afno qgue termind el 31 de diciembre de 2018,
con cifras comparativas de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos ordinarios
Costo de venta
Utilidad bruta

Gastos de administracion
Otros ingresos
Resultados de actividades de operacion

Ingresos financieros
Costos financieros
Utilidad neta del periodo

Impuestos diferidos
Impuesto a la renta diferidos
Utilidad neta y resultado integral del periodo

Otros resultados integrales del ano:
(Pérdida) ganancia por planes de beneficios
definidos

Utilidad neta y resultado integrale del periodo

g @
/ Carl Nav Chavez
g?e e eneral

Nota

2018 2017

16 US$ 14.310.440 14.385.885
17 (4.717.569) (4.689.332)
9.592.871 9.696.553

17 (2.749.914) (2.667.745)
50.108 61.213

6.893.066 7.090.021

41.800 52.225
(5.277.319) (5.235.016)

1.657.546 1.907.230

15 4.073 -

1.661.619 1.907.230

(852) 9.626

UsSs 1.660.767 1.916.856

R4

Marieia)/i]ial arrasco
Contadora General

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros separados.
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESAS. A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2018,
con cifras comparativas de 2017

(En dodlares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y empleados

Acreedores comerciales
Intereses recibidos

Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios
Pagos del principal de los préstamos bancarios
Pagos de intereses de los préstamos bancarios
Proveniente de préstamos del accionista
Pagos del principal de los préstamos accionistas
Aportes de los accionistas para capitalizacion

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes
de efectivo durante el ano

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afno

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

avez

/ cg?’r\lw
rente General

2018 2017
US$ 15.048.927 13.543.892
(5.291.230) (7.077.322)
41.800 52.225
9.799.497 8.518.795
(41.305) (837.425)
(41.305) (837.425)
57.114.700 30.557.350
(59.716.146)  (31.470.011)
(6.168.302) (4.639.077)
(1.003.950) (793.260)
(8.773.698) (6.344.998)
984.494 (663.628)
387.143 1.050.771
US$ 1.371.637 387.143

o824

Mdriela Villalva Carrasco
Contadora General

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros separados.
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESAS. A

Notas a los estados financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Entidad gue Reporta

Proyectos Energéticos Ecuagesa 5. A. ("la Compahia”), se constituyd mediante escritura
publica celebrada el 1 de junio de 2011 ante el Notario Quinto del Canion Quito, inscrita
en el Registro Mercantil del Cantén Ambato el 4 de julio del mismo afo; su matriz es Grupo
Energético S. A., domiciliada en Perd.

La Compafiia tiene por ahjeto la realizacion de actividades de generacion y autogeneracion
de electricidad, construccion de centrales y micro centrales de generacion eléctrica,
hidroeléctrica vy térmica, asi como la importacién de equipos y maquinaria destinados al
sector eléctrico. La direccion registrada por la Compania es en el cantén Ambato, provincia
de Tungurahua, en las calles Montalvo N05-37 y Avenida Cevallos. La Compania esté
sometida al control y vigilancia de la Superintendenciz de Compafias, Valores y Seguros
de la Replblica del Ecuador.

La Compaiifa es matriz de un grupo de empresas dedicadas a actividades de generacién
eléctrica, integrado por Hidrotopo S. A. y PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia.
Ltda. (subsidiaria de Hidrotopo S. A, que cuenia con el permiso del Consejo Nacional de
Electricidad — CONELEC (entidad que conforme la Ley Organica del Servicio Plblica de
Energie Eléctrica publicada el 16 de enero de 2015, fue sustituida en atribuciones y
deberes por la Agencia de Regulacién y Control de Elactricidad - ARCONEL) para ejecutar
el "Proyecto Hidroeléctrico Topo™.

La Compaiiz juntamente con sus subsidiarias han venido invirtiendo en el proyecto
hidroeléctrico denominado " Proyecto Hidrosléctrico Topo”, ubicado en el sector conocido
como “Celonia Azuay - El Topo”, situado en la parroquia Rio Negro del cantén Bafios de
Agua Santa, provincia de Tungurshua. El proyecto tiene una fuente de generacidn
hidraulica al filo de rio, con una potencia instalada de 29.2 MW (dos turbinas de 14.5 MW)
y una altura aproximada de 164 metros v 20 m3/s de caudal.

Contrato de Permiso para_la_Construccidon, Insialacion v Operacion de una Central de
Generacion_de Energia Eléctrica

Con fecha 5 de noviembre de 2004, se suscribid el Contrato de permiso para la
construccion, instalacién y operacién de una Central de Generacidon de Energia Eléctrica
entre el Consejo Nacional de Electricidad — CONECEL ("El Concedente”) v, la Compania
PEMAF Proyecto Energia y Medio Ambiente Cia. Ltda, ("El Titular del Permiso”}, el cual
otorga a esta Ultima el permiso pare que se ejecute el Proyecto Hidroeléctrico Topo de
29.2 MW, el mismo que comprende el disefio, financiacion, construccidn, operacion,
mantenimiento, posesion y administracidn de dicha central de generacién,

La actividad de generacion de energia eléctrica de este proyecto hidroeléctrico estard
sujeta al libre juego de la oferta y la demanda una vez que se haya concluido el plazo de
precio y despache preferencial estipulado en el Cuarto Contrato Modificatorio al Contrato
de Permiso criginal de fecha 5 de noviembre de 2014 y descrito en la Regulacién No.
CONELEC - 004/11 de fecha 1 de noviembre de 2012, la misma que contempla que al
tratarse de la generacién de energia rencvable no convencional, el titular del permiso
deberd reconocerse por la energia medida en el punto de enirega el valor de US$0,0688
el kilovatio hora, por un periedo de 15 afios contados a partir de la fecha de suscripcién de
este contrato modificatorio de fecha 21 de diciembre de 2012.

{Continda)



PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A,

Notas a los estados financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Ef Centro Nacional de Control de la Energia — CENACE, de manera obligatoria y preferente,
despachara toda la energia eléctrica que la central hidroeléctrica entregue al Sistems
Nacional Interconectado (S.N.[.). Por tanto, el Titular del Permiso, asume por su propia
cuenta la explotacion de la actividad de generacion y con elle los riesgos comerciales
inherentes a esa actividad.

Al ftitular del permiso se le reconcce el cardcter de propietario sobre la central de
generacién y demas equipos y bienes que forman parie del proyecto. Igual caracter de
propistario se le reconopcerd sobre los bienes y equipos que a futuro se instalen o
construyan en fa Central. Asi misrno, el concedente deja expresamente establecido que
el titular del permiso es propietario absoluto de la energia que produzca la central.

El presente permiso se otorga por un plazo de 50 afios, contados a partir de la fecha de
suscripcion de este instrumento, momento a partir del cual el presente permiso entrara en
vigencia. Una vez que haya finalizado el plazo del permiso, el concedente procederd a
canvocar a licitacion publica para otargar el permiso que va finaliza, fijando las nuevas
condiciones gue regiran en el nuevo periodo, deniro del cual el titular del permiso poedra
participar vy ser adjudicado nuevamente, caso contrario, el concedente entregaré a este el
velor econdmico gue resultare de la diferencia entre el valor de reposicidn a nuevo menos
la depreciacion acumulada.

La Agencia de Regulacién y Control de Electricidad ~ ARCONEL, mediante resoclucién
No. ARCONEL-057/15 del 24 de septiembre de 2015, decidid aprobar la suscripeion del
Contrato de Licencia para la cesion de los derechos y obligaciones derivados del Contrato
del Permiso para la Construccion, Instalacién y Operacion del Proyecto Hidroeléctrico
Topo, de la compania PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Ltda. a favor de Iz
compaiia Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A., dicho proceso concluyé mediante la
suscripcion del Contrato de Licencia para ia Cesion de Derechos y Obligaciones Derivadas
del Contrato de Permiso, para la Construccion, instalacion y Operacién de una Central de
Generacion de Energfa Eléctrica del Proyecto Hidroeléctrico Topo, otorgade por la Agencia
de Regulacion y Control de Electricidad ARCONEL a favor de las compafias PEMAF
Proyecto Energia y Medio Ambiente Cia. Ltda. vy Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A,
otorgado el 10 de febrero de 2018, ante el Doctor Eduardo Haro Mancheno, Notario
Cuuincuageésimo Quinto del cantdn Quito, convirtiéndose esta dltima en la nueva vy (nica
titular del permiso y todos los derechos derivades del mencionado contrato.

Operacion Experimental v Comercial

Toda vez gue Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A. ha cumplido con las etapas técnicas
de pre — comisionado, comisionade y pruebas, el Centro Nacional de Control de la Energla
— CENACE, mediante Oficio No. 0807 del 18 de octubre de 2018, declara en Operacion
Experimental a las unidades U1 y U2 de la Central Hidroeléctrica Topo desde las 00h00 del
14 de octubre de 2016.

Una vez que técnicamente se verificd la estabilidad de la Central Hidroeléctrica Topo,
mediante Oficio No. CENACE-DEJ-2017-0051 del 26 de enero de 2017, el Operador
Nacional de Electricidad, declara en plena operacién comercial a las unidades U1y U2 de
la Central Hidroeléctrica Topo, con una capacidad de 29,2 MW, desde las 20h00 del 21 de
gnero de 2017.

{Continga)



(2)

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A.

Notas a los estados financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América — USS)

Bases de Preparacién de los Fstados Financieros Separados

(a)

(b)

(c)

(e)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad
con lo previstc en Jas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y en
cumplimiento de lo establecido en la Resolucion de la Superintendencia de
Companiias No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 del 19 de septiembre de 2011, publicada
en el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, la que requiere la
presentacion de estados financieros separados a los accionistas y organismos de
control. Los estados financieras consolidados de la Compaiiia y sus subsidiarias se
presentan por separado.

Estos estados financieros separados fueron autorizados para su emisién por la
Gerencia General de la Companiia el 25 de marzo de 2019 vy, seglin exigencias
estatutarias serdn sometidos para aprobacion de la junta de accionistas.

Base de Contabilizacidn de Negocio en Marcha

Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hipétesis de negocio
en marcha, la que supone que la Compafia podra cumplir con fos pagos de los
préstamos y cbligaciones financieras, segun se revela en la nota 11.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafiia obtuvo utilidades por US$ $1.661.619,48.
La capacidad de la Companiia para continuar como negocio en marcha depende de
la generacion de ingresos operacionales producto de la venta de energia
hidroelectrica;

Bases de Medicion

l.os estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio
det costo histoérico.

Moneda Fungional v de Presentacion

Los estados financieros separados estdn presentados en doélares de los Estados
Unidos de América, que constituye la moneda funcional de la Compania. Teda la
informacién se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica lo contrario.

Uso de Juicios y Estimados

l.a preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere gue la
Gerencis de la Compania realice juicies, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos v
gastos informados. Los resultadoes reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

{Continda}
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A.
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Supuestos e incertidumbres en las estimaciones:

La informacién sobre supuestos e incertidumbres de estimacion gue tienen un
riesgo significativo de resuliar en un ajuste material al 31 de diciembre de 2018, se
incluye en las siguientes notas:

Vida Gtil y valor recuperable de propiedad, maguinaria y equipo. (ver nota ¢)
Provisién por beneficios a empleados: hipétesis empleadas en el caloulo
actuarizal de jubilacion patronat v desahucio (ver nota f)

Impuestos a la renta. {ver nota i)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las paliticas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros
separados, a menos gque otro criteric sea indicado.

(a}

(o)

Clasificacién de Saidos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situacién
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes
aquelios con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion de la Companiia, y, como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Beconocimiento v Medicién Inicial

Los deudores comerciales emitidos inicialmente se reconocen cuando estos
se originan. Tedos los otros activos financieros y pasivos financieros se
reconocen inicialmente cuando la Compafifa se hace parte de las
disposiciones contractuales dei instrumento.

Un activo financiero (@ menos gue sea un deudor comercial sin un
componente de financiacion significativo) o pasivo financiero se mide
iniciaimente al valor razonable més cualguier costo de transaccién atribuible a
su adquisicién o emisidn {para un item que no se mide al valor razonable con
cambios en resultados). Un deudor comercial sin un componente de
financiacién significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Medicion Posterior

Activos Financieros — Politica aplicable a contar del 1 de Enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a:
costo amortizado, a valor razonable con cambios en otro resuliado integral-
inversion en deuda, a vaior razonable con cambios en otro resultado integral-
inversion en patrimonio, o a valor razonable con cambios en resulfados.

{Continta)
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Notas a los estados financieros
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Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento
inicial, excepto si la Compafia cambia su modelo de negocio por uno para
gestionar los activos financieros, en cuyo caso todos los activos financieros
afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que se
informa posterior al cambio en el modelo de negocio.

Un activo financiero deberd medirse al costo amortizado si se cumplen las
dos condiciones siguientes y no estd medido a valor razonable con cambios
en resultados:

i el activo financiero se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros para obtener flujos de
efectivo contractuales; y

i las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son tinicemente pagos del
principal e intereses sobre &l importe del principal pendiente.

En el reconocimiento inicial de una inversidn de patrimonio que no es
mantenida para negociacién, l.a Compafiia puede realizar una eleccién
irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de presentar los
cambios posteriores en el valor razonsble en otro resultado integral. Esta
eleccidn se hace individualmente para cada inversion.

Todos los activos financieros no clasificados como medides al costo
amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado integral como
se describe anteriormente, son medidos al valor razonable con cambios en
resultados. Esto incluye todos los activos financieros derivados (ver Nota
21d). En el reconocimiento inicial, la Compaffa puede designar
irrevocablemente un activo financiero que de alguna otra manera cumple con
el requerimiento de estar medido al costo amortizado o al valor razonable con
campios en otro resultado integral como al valor razonable con cambios en
resuitados si  haciéndolo elimina o reduce significativamente una
incongruencia de medicidn o reconocimiento que surgiria en otro caso.

Activos financieros - Evaluacion del Modelo de Negocio: Politica aplicable a
contar del 1 de enero de 2018

La Comparifa realiza una evaluacion del objetivo del modele de negocio en el
gue se mantiene un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el que
mejor refleja fa manera en gue se gestiona el negocio y en que se entrega la
informacion a la gerencia. La informacion considerada inciuye:

. las politicas y los objetivos sefialados para la cartera v |a operacién de
esas politicas en la practica, Estas incluyen si la estrategia de la
gerencia se enfoca en cobrar ingresos por intereses contractuales,
mantener un perfit de rendimiento de interés concreto o coordinar la
duracién de ios activos financieres con la de los pasivos que dichos
activos estan financiando o las salidas de efectivo esperadas o realizar
flujos de efectivo mediante la venta de los activos:

-12-
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Notas a los estados financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

. como se evalla el rendimiento de la cartera y como este se informa al
personal clave de la gerencia la Compafiia;

. los riesgos que afectan al rendimiento del modelo de negocio [y los
activos financieros mantenidos en el modele de negocio) vy, &n
concreto, la forma en que se gestionan dichos riesgos;

. como se refribuye a los gestores det negocio (por ejemplo, si la
compensacion se basa en el valor razonable de los activos gestionados
o sobre los flujos de efectivo contractuales obtenidos); v

. fa frecuencia, el valor y el calendaric de las ventas en periodos
anteriores, las razones de esas ventas y las expectativas sobre la
actividad de ventas futuras.

. Las transferencias de activos financieros a terceros en transacciones
gue no califican para la baja en cuentas no se consideran ventas para
este propdsiio, de acuerdo con el reconocimiento coniinuo la
Compaiiia de los activos.

Los activos financieros que son mantenidos para negociacion o son
gestionados y cuyo rendimiento es evaluado sobre una base de wvalor
razanable son medidos al valor razonable con cambios en resultados.

Activos Financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son

solo pagos dei principal v los intareses: Politica aplicable a contar del 1 de
enerc de 2018

Para propoésitos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define come el valor
razonable del activo financierc en el momento del reconocimiento inicial. El
interés’ se define como la contraprestacion por el valor temporal del dinero
por el riesgo crediticio asociado con el importe principal pendiente durante un
periodo de tiempo concreto y por oiros riesgas y costos de préstamo basicos
{por ejemplo, el riesgo de liquidez v los cosios administrativos), asi como
también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son sclo pagos del principal v
los intereses, La Compafifa considera los términos contractuales del
instrumento.

Esto incluye evaluar si un activo financiero contiene una condicidn contractual
que pudiera cambiar el calendaric ¢ importe de los flujos de efectivo
contractuales de manera que no cumpiiria esta condicion. Al hacer esta
evaluacion, La Compafia considera:

i hechos contingentes que carmbiarian et importe o &l calendario de los
flujos de efectivo;

il términos que podrian ajustar la razon del cupon contractual, incluyendo
caracteristicas de tasa variable;

(Continda)
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(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

i caracteristicas de pago anticipado y prérroga; vy

v términos gue limitan el derecho de lz Compania a los fiujos de efectivo
procedentes de activos especificos {por ejemplo, caracteristicas sin
recurso).

Una caracteristica de pago anticipado es consistenie con el criterio de
unicamente pago del principal y los intereses si el importe del pago anticipado
representa sustancialmente los importes no pagados del principal e intereses
sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones adicionales
razonables para la cancelacién anticipada del contrato.

Activos Financieros - Medicion posterior v ganancias vy pérdidas - politica
aplicable a partir del 1 de energ de 2018

Activos financieros al costo amortizado: Estos activos se miden
posteriormente a costo amortizado utilizando el método de interés efectiva.
El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. L.os ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera y el
deterioro se reconocen en resultados. Cualquier ganancia o pérdida por baja
en cuentas se reconoce en resuitados.

Instrumentos de patrimonio al valor razonable con cambios en otros
resultados integrales: Estos activos se miden posteriormente a su valor
razonable. Los dividendos se reconocen come ingresos en resulitados a
menos gque el dividendo represente claramente una recuperacion de parte del
costo de la inversion. Otras ganancias y perdidas netas se reconocen en otros
resultados integrales y nunca se reclasifican a resultados.

Activos Financieros — Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018.

La Compahia clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes
categorias:

= préstamos y partidas por cobrar;
= mantenidos hasta el vencimiento;

Activos Financieros: Medicion Posterior v_Ganancias v_Pérdidas - Politica
aplicable antes del 1 de enero de 2018

Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al costo
amortizado utilizando ef método de interés efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar; Medidos al costo amortizade utilizando el
método de interés efectivo.

Pasivos Financieros - Clasificacidn, medicion posterior y ganancias v pérdidas

Los pasivos financieros se clasifican como medidos al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica
al valor razonable con cambios en resultados si estd clasificado como
mantenide para negociacién, es un derivado o es designado como tal en el
reconacimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con cambios
en resultados se miden al valor razonable vy las ganancias vy pérdidas netas,
incluyendo cualquier gasto por intereses, se reconocen en resultados.

{Continda)
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Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado
usando el metodo de interés efectivo. El ingreso por intereses y las ganancias
y pérdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen en resultados.
Cualquier ganancia o pérdida en la haja en cuentas también se reconoce en
resultados.

Baja_en Cuentas

Activos Financieros

La Cormnpania da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran fos
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiera, o
cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales en
una transaccién en que la se transfieren sustancialmente todos los riesgos v
beneficios de la propiedad del active financiero, o no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos vy beneficios relacionadas con la propiedad
y no retiene control sobre los activos transferidos.

La Compafia participa en transaccicnes en las que transfiere los activos
reconocidos en su estado de situacion financiera, pero retiene todos o
sustancialmente todos los riesgos y veniajas de los activos fransferidos. En
es0s casos, los activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos Finangigros

La Comparfila da de baja en cuentas un pasive financiero cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas ¢ canceladas, o bien hayan expirado.
La Compafiia también da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando se
modifican sus condiciones v los flujos de efectivo del pasivo modificado son
sustancialmente distintos. En este caso, se reconoce un nueve pasivo
financiero con base en las condiciones nuevas al valor razonable.

En el momento de la baja &n cuentas de un pasive financiero, la diferencia
entre el importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion
pagada (incluidos los actives que no son en efectivo transferidos o los pasivos
asumidos) se reconoce en resultados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero serdn objeto de compensacién, de manera
que se presente en el estadoe de situacion financiera su importe nete, cuando
y sole cuando La Compafiia tenga, en el momento actual, el derecho, exigible
legaimente, de compensar los importes reconocidos vy tenga la intencion de
liquidar por el importe neto, o de realizar el activo vy liquidar el pasivo
simulténeamente.

{Continua)
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Deterioro

Activos Financieros no Derivados

La Compafia mide las correcciones de valor por un importe igual a las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto por io siguiente,
que se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas de doce meses:

- otros instrumentos de deuda y saldos bancarios para los que el riesgo
crediticio (es decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero) no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial.

Las correcciones de valor por cuentas por cobrar comerciales siempre se miden por
un importe igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
del activo financiero.

La Compania asume qgue el riesgo crediticio de un activo financierc ha aumentade
significativamente si tiene una mora mayor a 90 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las pérdidas
crediticias que resulian de todos los posibies sucesos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero.

Las pérdidas crediticias esperadas de doce meses son |z parte de las pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo que proceden de sucesos
de incumplimiento sobre un instrumento financierc que estan posiblemente dentro
de los 12 meses después de la fecha de presentacién (o un periodo inferior si el
instrumento tiene una vida de menos de doce meses).

El periodo maxime considerado al estimar las pérdidas crediticias esperadas es el
periodo contractual maximo durante el que la Compania estd expuesto al riesgo de
crédito.

Medicicn de las Pérdidas Crediticias Esperadas

Las pérdidas crediticias esperadas son el promedio ponderado por probabilidad de
las pérdidas crediticias. Las pérdidas crediticias se miden como el valor presente de
las insuficiencias de efectivo {(es decir, la diferencia entre el flujo de efectivo
adeudado a la entidad de acuerdo con el contrato v ios flujos de efectivo que la
Compaiiia espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de interés
efectiva del activo financiero.

Activos Finangieros con Deterioro Crediticio
En cada fecha de presentacion, fa Compania evalia si los activos financieros
registrados al costo amortizado v los instrumentos de deuda al valor razonable con

cambios en otro resultado integral tienen deterioro crediticio.

(Continda)
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Un activo financiere tiene 'deterioro crediticio’ cuande han ccurrido uno o més
sucesos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero.

Evidencia de gue un activa financiero tiene deterioro crediticio incluye los siguientes
datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- una infraccidn del contrate, tal como un incumplimiento o un suceso de mora
de mas de 90 dias;

- la reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la Compafiia en
términos que este no consideraria de otra manera;

- se esta convirtiendo en probable que el prestatario entre en guiebra o en otra
forma de reorganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en cuestion,
debido a dificultades financieras.

Preseniacion de la correccidn de valor para pérdidas crediticias esperadas en el
estado de situacion financiera

Las correccicnes de valor para los activos financieros medidos al costo amortizado
se deducen del importe en libros bruto de los activos.

En el caso de los instrumentos de deuda al valor razonable con cambics en otre
resuitado integral, la correccién de valor se carga a resultados y se reconoce en otro
resultado integral.

Castigo

Ei importe en libros bruto de un activo financiero se castiga cuando la Compadia no
tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero en su iotalidad o una
porcion del mismo. En el caso de los clientes individuales, la politica de la Compania
es castigar el imporie en libros bruto cuando el activo financiero tiene una mora de
90 dias con base en la experiencia histdrica de recuperaciones de activos similares.

En el caso de los clientes empresa, Ta Compariia hace una evaluacion individual de
la oportunidad vy el alcance del castigo con base en si existe © no una expectativa
razonable de recuperacién. La Compania no espera gue exista una recuperacion
significativa del importe castigado. No cbstante, los activos financieros que son
castigados podrian esiar sujetos a actividades a fin de cumplir con los
procedimientos de la Compariia para la recuperacion de tos importes adeudados.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacién
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de detericro. Un activo
financiero estd deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurrides después del
reconocimiento inicial del activo, v ese o esos eventos de pérdida han tenido un
efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que puede estimarse de
manera fiable.

{Continta)
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La evidencia objsetiva de que un activo financiero estad deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracién de un valor
adeudado a iz Compafiia en términos que la Compafita no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor entrard en bancarrota, cambios
adversos en el estado de pago del prestatario o emisores, condiciones econdmicas
que se relacionen con incumplimiento, desaparicién de un mercado activo para un
instrumento y datos observables que indican que existe un descenso medible en
los flujos de efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

lLa Compaiiia considerz la evidencia de deterioro de los activos financieros medidas
al costo amortizado tanto a nivel especifico como colectivo. Todas las partidas por
cobrar individualmente significativas son evaluadas por deterioro especifico. Los
activos que no son individualmente significativos son evaluados por deterioro
colectivo agrupando los activos con caracteristicas de riesgo similares. Lea
evaluacién se realiza scbre la base de una revisidn objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro at final de cada periodo y representa la mejor estirmacion de la
Administracion sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero gue se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre et valor en libros del activo v el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa original
de interés efectiva. l.as pérdidas se reconocen en resuitados y se reflejan en una
cuenta de provision contra los préstamos vy partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado continla reconociéndose a través de la reversién def descuento.
Cuando un heche gue ocurra después de que se haya reconocido €l deterioro causa
que el monto de fa pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se revierte
contra resultades.

Propiedad, Planta v Equipos

i Beconocimiento vy Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valoradas al costo menos fa
depreciacion acumulada vy pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adguisicién del
activo. El costo de activos construidos por la propia entidad incluye o
siguiente:

{i) el costo de los materiales vy la mano de obra directa; (i} cualquier otro costo
directamente stribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar
para su uso previsio; (iii) cuando la Compania tiene una obligacidon de retirar
el activo o rehabilitar el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y
remover las partidas y de restaurar el lugar donde estén ubicados; v, (iv) los
costos por présiamos capitalizados.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, plania v equipos
poseen vidas (tiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Cualqguier ganancia o pérdida de |z disposicion de un elermento de propiedad,

planta y equipos, se reconoce en resultados.
{Continta}
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ii. Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen fa vida Gtil del activo, son
capitalizadas solo si es probable que se deriven de ellas beneficios
economicos futuros para la Compaiifa v su costo puede ser estimado de
rmanera fiable.

ii. Depreciacion

La depreciacidn de ios elementos de propiedad planta y equipos se ceaicula
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo.

La depreciacién es reconccida en resultados con base en el método de linea
recta, considerando la vida Util estimada para cada componente de propiedad,
planta y equipos. El método de depreciacidn, las vidas Utiles y los valores
residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

La vida Gtil para el afo 2016- 2018 activos que forman parte de la central
hidroeléctrica ha sido determinada de acuerdo con los estudios efeciuados
por el Coordinador Técnico de fa planta, considerande el plazo permiso de
concesion de 50 afios {cuadro adjunio):

QObra civil

Acueductos, plantas vy redes
Instalaciones, magquinaria y equipos

Vida Utit 2017

37 afios y 10 meses
37 afiosy 10 meses
37 ahosy 10 meses

Vida 0til 2018

37 anosy 10 meses
37 afiosy 10 meses
37 ahosy 10 meses

Vehiculos 5 afnos 5 anos
Equipo de computacién 3 shos 3 anos
Muebles y enseres 10 anos 10 afos

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedad, planta y equipos se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se
incluyen en el estado de resultadoes integraies en otros ingresos v egresos no
operacionales.

inversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad controlada por fa Compafia, por lo cual esta dgitima
estd expuesta, o tiene derecho, a rendimientos variables procedentes de su
implicacion en la participada vy tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
fravés de su poder sobre aquella.

En estos estados financieros separados las inversiones de la Compafia en
subsidiarias se reconocen por el método del costo.

Deterioro del Valor

i Activos Financieros no Derivados

Los actives financieros son evaluados por la Compariia en cada fecha de
presentacién de los estados financieros separados, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro.

(Continda)
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La evidencia objetiva de que un activo financiero esté deteriorade puede
incluir el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion
de un valor adeudado a la Compafiia en términes gque ésta no consideraria en
otras circunstancias, indicaderes que el deudor ¢ emisor se declarard en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la
Compahia, desaparicién de un mercado activo para un instrumento y datos
cbservables que indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Compaiila considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado {otras cuentas por cabrar} a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre la base de una revision objetiva de todas las
cantidades pendientes de cobro al final de cada perfodo y representa la mejor
estimacion de fa Administracion sobre las pérdidas que podrian incurrirse por
este concepio.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora
al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del
activo y el valor presenie de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Las pérdidas se reconocen en resultados v se reflejan conira una cuenta de
estimacién para deterioro de las partidas por cobrar. Cuando la Compaiia
considera que no existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los
importes involucrados son castigados. Cuando un hecho posterior causa que
el monto de la pérdida por deterioro disminuya, este efecto se reconoce en
resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion
estd objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de ta Compaiiia, diferentes
a impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado separado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperabie del activo.
Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
aprobados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequeno de
aciivos liamados “unidad generadora de efective” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuc, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su vzlor en uso y su valor razonable, menos los gastos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
fuiuros estimados a su valor presenie, usando una tasa de descuento antes
de impuestos que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo v los riesgos especificos que puede tener el activo.

(Continda)
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Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo ©
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn
0 amertizacion, si ne s hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

(g}  Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizacion por
Desahucio

La Compafia determina la cbligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal e indemnizacién por desahucio por separado, calculando el
monto del beneficio futuro que los empieados han adguirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actusl y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presenie.

El célculo es realizado anualmente por un actuaric calificado, usando el
“Método Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, supuestos
tales como tasa de descuento, aumenios esperados en remuneraciones,
permanencia futura, entre otros; e informacion financiera publica y propia, con
el objeto de atribuir una parte de los beneficios que se han de pagar en el
futuro a los servicios prestados en el periodo corriente.

Las disposicicnes legales no preven la obligatoriedad de constituir fondos o
asignar activos para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como
planes de beneficios definidos sin asignacién de fondos separados.

La Compafiia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por
los planes de beneficios definidos; el costo del servicio y el sapeamiento del
descuento se reconoce en resultados como gastos de beneficios a los
ernpleados y costo financiero, respectivamente.

Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, la
modificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestades por los empleades © la ganancia ¢ pérdida por fa reduccioén, sera
reconocida inmediatamente en resultados. l.a Compafia reconoce ganancias
y pérdidas en lz liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta
ocurre.

Beneficios por Terminacién

l.as indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion
coniractual con los empleados.

(Continta)

.21-



(h)

(i)

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S, A,

Notas a los estados financieros

{En dalares de los Estados Unidos de América — US$)

iii. Beneficios. a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada vy son reconocidas como gastos en la medida
en la cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado par el
mismo.

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacidn legal o implicita
actual de pagar este monto como resultade de un servicio entregado por el
empleado en el pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera fiable.
Las principales acumulaciones reconogidas por este concepto corresponden
a las establecidas en el Cédigo de Trabajo del Ecuador, tales como:
vacaciones, décimo tercera y décimo cuarta remuneracion.

Provisionas vy Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamaos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado separado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o
implicita resultante de eventos pasados, es probabie que sea necesario un
desembolso para pagar la obligacién y el monto puede ser razonablemente
estimado.

l.as provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro, a la tasa antes de impuesios que refleja la evaluacidn actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion.

El saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero. El importe
reconocido como provision corresponde a la mejor estimacian, a la fecha del estado
separado de situacion financiera, tomando en consideracidén los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salide de beneficios econdémicos sea
reguerido, © el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonabiemente posibles, cuya
existencia serd confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos
futuros, son también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la
probabilidad de un flujo de salida de heneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

Reconocimiento de ingresos Ordinarios

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la
prestacion del servicio de energia eléctrica en el curso normal de sus operacicnes,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuente, bonificacion o
rebaja comercial que la Compariia pueda otorgar.

(Continda)
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La Compania, desde que fue declarada en operacion experimental {véase nota 1),
genera sus ingresos principalmente por las ventas del servicio de energla eléctrica
efectuadas al Sistema Nacional Interconectado (S.N.L), quien, a través de su
operador técnico, es el responsable del abastecimiento continuo de energia eiéctrica
al pais. Estos ingresos se reconocen en el estado separado de resuitados y otros
resultados integrales en el momento en el cual se inicia la prestacién del servicio vy
no subsisten incertidumbres significativas relativas & la recuperacidn de Ia
consideracion adeudada a los costos asociados.

De acuerdo con el Contrate de permiso para la construccion, instalacion y operacion
de una Central de Generacidén de Energia Eléctrica, la Compania estd obligads a
integrar el Mercado Eléctrico Mayorista (MEM), es decir, participar en él come uno
de los agentes en su calidad de generador. El Mercado Eléctrico Mayorista (MEM)
es el mercado integrado por generadores, distribuidores y grandes consumidores,
donde se realizan transacciones de grandes blogues de energia eléctrica. Asi
mismo, incluye la exportacion e impertacién de energia y potencia eléctricas.

El costo por la venta de energia bajo los términos de precios preferentes de las
centrales hidroeléctricas es de US$0,0888 el kilovatio hora, a ser cobrado durante
los 16 primeros afios contados a partir de la suscripcion del Cuarta Contrato
Modificatorio de fecha 21 de diciembre de 2012 (véase nota 1.

i. Reconocimiento de Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado ¢ cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un costo y un gasto cuando el
desemboiso efectuado no produce beneficios econdmicos futuros.

ii. Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresos financieros estén compuestos principalmente por intereses, los
cuales son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando ef método
de interés efectivo.

Los costos financieros estdn compuesios principalmente de comisiones,
gastos bancarios v el saneamiento del descuento de las obligaciones por
planes de beneficios definidos.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicién, la construccion o la produccién de un active gue califica, se
reconocen en resultados usando el método de interés efective,

Impuesto a la Henta

El gasto por impuesto a la renta estéd compueasto por el impuesto a la renta corriente
y &l impuesto a la renta diferido. Es reconccido en resultados, excepte que se
relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monio de impuesto relacionade es reconocido en
otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

{Continda)
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Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del ano, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de
ser aprobada a la fecha del estado separade de situacién financiera y cualguier
ajuste al impuesto por pagar de afios anteriores.

Impuesto a la Renta Diferido

Elimpuesto a |z renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el monto en libros de los actives y pasivos reportados para
propositos de informacion financiera y los montos usados para propdsitos
tributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias
gue surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacion de negocios, y que no afecta la
utilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Compariia
esperg, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el
importe registrado de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando sean revertidas, basandose en
las leyes tributarias que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la
fecha del estado separado de situacién financiera.

L.os activos y pasivos por impuesto a la renta diferido sen compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias no utilizadas y las diferencias temperarias deducibies, en la medida
en la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables futuras
contra las cuales pueden ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta
diferido es revisado en cada fecha del estado separado de situacion financiera
y es reducido en la medida en la cual no sea probable gue los beneficios por
impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto a la
renta diferido, la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales
inciertas y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacién
gue haga que la Compania cambie su juicio acerce de la idoneidad de los
pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el
gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

{Contina)
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Nuevas Normas e Interpreiaciones

ia)

{b)

NIIF 15 Ingreso de Actividades ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cudndo se reconocen y en qué
monto. La NIIF 15 reempiazé a la NIC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la
NIC 11 “Contratos de Construccion” vy las interpretaciones relacionadas.

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en
el concepto de control, por el cual los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligaciones contraidas con los clientes a través de |z entrega de
bienes y servicios, ya sea en un momento en el tiempo o a lo fargo del tiempo.

l.a Compariia ha adoptado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado {sin
soluciones practicas). La Norma NIIF 15 no tuvo un impacto material sobre las
politicas contables de la Compariia.

En consecuencia, la informacidn presentada para 2017 no ha sido reexpresads; es
decir, esta presentada, como fue informada previamente, de conformidad con fa NIC
18, e interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los requerimientos de
revelacion de informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la
informacion comparativa.

Para cbiener informacidn adicionzl sobre las politices contables de la Comparia
relacionada con el reconccimiento de ingresos, ver la Nota 16 (d).

NIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma NIIF 9 establece los requerimienios para el reconocimiento y la medicion
de los activos financieros, los pasivos financieros v alguncs contratos de compra ©
venta de partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39
instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion.

Como resultado de la adopcion de la Norma NiIF 9, ia Compania ha adoptado
modificaciones consecuentes z la Norma NIC 1 Presentacion de Estados
Financieros gue requieren que el deterioro del valor de los activos financieros se
presente en una partida separada en el estado de resultados del periodo y otros
resultados integrales. Anteriormente, ei enfoque la Compania era incluir el deterioro
de los deudores comerciales en Gastos Administrativos. En consecuencia, la
Cormpania reclasifico las pérdidas por deterioro reconocidas bajo la Norma NIC 39
de Gastos Administrativos’ a 'pérdida por deterioro de cuentas por cobrar' en el
estado del resultado del periodo y otro resultado integral para al 31 de diciembre de
2017. Las pérdidas por deterioro de otros activos financieros se presentan bajo los
'vostos financieros’, de manera similar a la presentacion bajo la Norma NIC 39, vy no
se presentan por en el estado del resultado del periodo v otro resultado integral
debido a consideraciones relacionadas con la importancia relativa.

(Continva)
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Adicionalmente, la compafifa ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma
NIIF 7 Instrumentos Financieros: informacién a Revelar que se aplican a las
revelaciones scbre 2018 pero por lo general no se han aplicado a la informacion

comparativa

La Compafiia no ha tenido un impacto producto de |z transicion a la NIIF 9, sobre las
ganancias acurmuladas.

{ Clasificacidn v Medicidn de Activos Financieros v Pasivos Financieras

La Norma NIIF 9 incluye tres categorias de clasificacion principales para los
activos financieros: medides al costo amortizado, al valor razonabie con
cambios en otre resultado integral (YRCORI), y al valor razonable con cambios
en resultados (VRCR). La clasificacion de los activos financieros bajo la Norma
NIiF 9 por lo general se basa en el modelo de negocios en el que un activo
financiero es gestionado v en sus caracteristicas de flujo de efectivo
contractual. La Norma NIIF 9 eiimina las categorias previas de la Norma NIC
39 de mantenidos hasta el vencimiento, préstamos vy partidas por cobrar y
disponibles para ta venta. Bajo la Norma NIIF 8, los derivados incorporados en
contratos en los que el principal es un activo financiero dentro del alcance de
la norma nunca se separan. En cambio, se evalla la clasificacion del
instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La Norma NIIF 9 en gran medida conserva los requerimientos exisientes de
la Norma NIC 39 para la clasificacidn y meadicion de los pasivos financieros.

La adopcion de la Norma NIIF 9 no ha tenide un efecto significativo sobre las
politicas contables de la Compania relacionadas con los pasivos financieros y
los instrumentos financieros derivados.

La tabla a continuacion y las notas adjuntas a continuacion explican las
categorfas de medicion originales bajo la Norma NIC 39 vy las nuevas

categorfas de medicion bajo la Noma NIIF 8 para cada clase de los activos
financieras y pasivos financieros de la Compafiia al 1 de enere de 2018.

(Continuda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Deterioro del Valor de Activos Financieros

La Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de ‘pérdida incurrida’ de la Noerma NIC
38 por un modelo de "pérdida crediticia esperada’ (PCE). Ef nuevo modelo de
deterioro aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado, los
activos del contrato vy las inversiones de deuda al VRCQORI, pero no a las
inversiones en instrumentos de patrimonia. Bajo la Norma NIIF 8, las pérdidas
crediticias se reconocen antes que bajo la Norma NIC 39.

Para los activos dentro del aicance del modelo de deterioro de la Norma NHF
9, por lo general se espera que las pérdidas por deterioro aumenten y se
vuelvan mas volatiles. La Cempafiia ha determinado que la aplicacién de los
requerimientos de deterioro de la Norma NiF 9 al 1 de enerc de 2018 no
resulta en una provision adicional para deterioro de cusntas por cobrar.

Transicion

l.os cambios en las politicas contables que resultan de la adopcion de NIFF 9
se han aplicado retrospectivamente, con excepcion del siguiente:

la Compania ha usado la exencion que le permite no reexpresar la
informacion comparativa de periodos antericres en o que se refiere a los
requerimientos de clasificacién y medicion {incluido el deterioro).

Se han realizado las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos v
circunstancias que existfan a la fecha de aplicacion inicial:

- La determinacion del modelo de negocio en el que se mantiene un
activo financiero.

- l.a designacién y revocacion de las designaciones previas de ciertos
activos financieros y pasivos financieros como medidos a VRCR,

- La designacion de ciertas inversiones en instrumentos de patrimonio
no mantenidos para negociacion como a valor razonabie con carmbios
en otro resultado integral.

Siunz inversidn en un instrumento de deuda tenfa un riesgo de crédito bajo a
la fecha de aplicacion inicial de la Norma NIIF 9, la Compafia ha asumido que
el riesgo de crédito del activo no habia aumentado significativamente desde
su reconocimiento inicial.

Narmas Cantables, Emitidas pero aun no de Aplicacidn Efectiva

Las nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretacionas que se mencionan
a continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1
de enero de 2019, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales
normas, no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
{inancieros adjuntos.

{Continta)
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NIIF 16 Arrendamientos

Se requiere que la Compania adopte fa Norma NIIF 16 Arrendamientos a contar del
1 de enero de 2018. La Compaiiia ha evaluado el impacto estimado que la aplicacion
inicial de la Norma NIIF 16 tendré sobre sus estados financieros, como se describe
a continuacion. Los impactos reales de la adopcién de la norma al 1 de enero de
2019 pueden cambiar debido a que:

- La compania no ha finalizado la prueba y evaluacion de los controles sobre
sus nuevos sistermas de Tl y

- las nuevas politicas contables estan sujetas a cambio hasta que la Compania
presenta sus primeros estados financieros que incluyen la fecha de aplicacion
inicial.

La Norma NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Gnico para los
arrendatarios. El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa
su derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que
representa su obligacion de hacer pagos por arrendamiento. Existen exenciones de
reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo vy los arrendamientos de
partidas de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece similar a la de la
norma actual, es decir, los arrendadores contindan clasificando los arrendamientos
como financieres u operativos.

La Norma NIIF 18 reemplaza las guias sobre arrendamientos existenies incluyendo
la Norma NIC 17 Arrendamientos, (a CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo
Contiene un Arrendamiento, la Norma SIC-15 Arrendamientos Operativos —
Incentivos vy la Norma SIC 27 Evaluacion de |z Esencia de las Transacciones que
Adoptan la Forma Legal de un Arrendamiento.

i.  Arrendamientos en los gue |a Compafiia es Arrendatario

La naturaleza de los gastos relacionades con esos arrendamientos ahora
cambiara porque la Compafifa reconocera un cargo por depreciacion por
activos por derecho de usoc y gasto por interés sobre pasivos por
arrendamiento.

Anteriormente, la Companiia reconocia el gasto por arrendamiento operacional
sobre una base lineal durante el plazo del arrendamiento, y reconocia activos
y pasivos solo en la medida gque existia una diferencia termporal entre los
pagos por arrendamiento reales y el gasto reconocido.

Ademds, la Compafia dejara de reconocer provisiones por arrendamientos
operativos que evalla come onerosos. En cambio, la Compania incluira los
pagos adeudados bajo el arrendarniento en su pasivo por arrendamiento.

No se espera que exista un impacto significativo para los arrendamientos
financieros de la Compania.

(Continva)
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La Compafia no espera que la adopcidn de la Norma NIIF 16 afecte su
capacidad para cumplir con [z condicién de préstamo de limite de
apalancamienio maximo.

i,  Iransicion

La Compafia planea aplicar la Norma NIIF 16 inicialmente el 1 de enero de
2019, usando el enfoque retrospectivo modificado. En consecuencia, el
efecto acumulado de adoptar la Norma NIIF 16 se reconocera como ajuste al
saldo inicial de las ganancias acumuladas al 1 de enero de 2019, sin
reexpresar la informacién comparativa.

La Compafia planea aplicar la solucién practica para adoptar la definicion de
arrendamiento en el momento de la transicion. Esto significa que aplicard la
Norma NIF 16 a iodos los contratos suscritos antes del 1 de enero de 2019
¢ identificados como arrendamientos en conformidad con las Normas NIC 17
y CINHF 4,

Otras Normas Internacionales de Informacion Financiera Publicadas, no Vigentes

La compaiiia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan
un impacto significativo sobre los estados financieros.

- Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos
(Modificaciones a la Norma NIC 28).

- Modificacidn, Reduccién o Liquidacion de un Plan (Modificaciones a la Norma
NIC 19).

- NIIF 17 Contratos de Seguros.

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.

- Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacién Negativa
(Miodificaciones a [a Norma NIIF 9).

- Mejoras Anuales a las Normas NIiF, Ciclo 2015-2017 - diversas normas.

- Modificaciones a Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF,

La Compafiia no espera que las nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativo sobre los estados financieros.

5 Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos

{a)

Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafifa requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propositos de valoracién v
revelacién, conforme los criterios que se detallan a continuacidon. Cuando
corresponda, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuades en
la determinacion de los valores razonables.

(Continda)
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Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son medidas al monto de
la transaccion original, si el efecto del descuento es inmaterial, Este valor razonable
se determina al momento del reconocimiento inicial y para propdsitos de revelacién,
en cada fecha de los estados financieros separados anuales.

Los importes en libros de los deudores comercizles v otras cuentas por cobrar
corrientes se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Oiros Pasivos Financieros

El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacién en cada fecha de los estados financieros separados
anuales, se calcula sobre la base del valor presente del capital futuro v los flujos de
interés, descontades a la tasa de inferés de mercado a la fecha de medicidén.

El valor de los préstamos y obligaciones financieras (medicion categorizada en el
nivel 2 de valor razonable - véase nota 2 {g) ii} se aproxima al monto en libros puesto
que las tasas de interés de estos son similares a las tasas de mercado para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos corrientes registrados en acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, se aproexirman a su valor razonzble, debido a que tales instrumentos tiensn
vencimiento en el corto plazo.

Administracion de Riesgo Financiero

La Compafifa esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con ef uso de
instrumentos financieros:

. Riesgo de credito
. Riesgo de liguidez
. Riesgo de mercado

i Marco de Administracion de Rigsgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asl como del desarrollo y seguimienio de las
politicas de administracion de riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracién de riesgo de la Compania son establecidas con
el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, vy para monitorear los riesgos vy el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas v los
sistemas de administracion de riesgo de la Compafia, a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Compafia, a
traves de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

{Continua)
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La Administracion menitorea el cumplimiento de las politicas v los
procedimientos de administracion de riesge vy revisa si su marco de
administracion de riesgo es apropiado respecte a los riesgos a los gue se

enfrenta la Compafia.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la
Compania si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no curnple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima
exposicitn al riesgo de crédito.

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

La Compafiia no considera que exista un riesgo de crédito, dado que es un
servicio publico cobrado casi de inmediato una vez que se ha facturado, cuya
recuperacién es respaldada y gestionada por la Corporacion Eléctrica del
Ecuador — CELEC EP, quien. en caso de obligaciones vencidas, podré
suspender la entrega de energla a sus clientes vy, posteriormente realizar el
cobro por |2 via judicial.

La Compaiia estima que no requiere una estimacién para deterioro para
ninguno de los saldos por cobrar a deudores comerciales (véase nota 7).

Efectivo v Equivalentes de Ffectivo

La Compania mantenia efectivo y equivaientes de efectivo por US$ 1.371.637
al 31 de diciembre de 2018 (US§ 387.143 en 2017). El efectivo y equivalentes
de efectivo son mantenidos substancialmente en bancos que en general
superan la calificacidén "A", segan agencias caiificadoras de riesgo registradas
en la Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compadia tenga dificultades para
cumplir con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liguidados mediante |z entrega de efectivo u otros activos financieros. Debido
a que la Compania se encontraba en etapa preoperacional, parte de sus flujos
de efectivo han sido provistos por su principal accionista y, desde el afio 2013
ha podido acceder a una linez de crédito, como se detaila & continuacion:;
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Linea de Crédito

La Compania accedid el 10 de mayo de 2013 2 una linea de crédito abieria
con el Banco Financiero det Perd S. A. por US$36.000.000 a diez afos plazo,
con un perfodo de gracia de dos afios contados a partir de la fecha de cada
desembolso efectuado a la Compafifa, con una tasa de interés efectiva anual
del 8,5%. El contrato de crédito establece que el banco esté autorizado a
variar la tasa de interés, asl como las comisiones, gastos y otras tarifas
aplicables al crédito, previo acuerdo y comunicacién dirigida a la Compaiifa.
En julio y agosto del 2016 se restructurd fa deuda con ef Banco Financiero del
Perd S. A. con una tasa de interés efectiva anual entre 7,08% v 7,25% a 10
afios plazo, el mismo que incluye un periodo de gracia hasta junio de 2017. A
partir de julio de 2017 se iniciaron los pagos frimesirales de capital e intereses
segln lo establece el cronograma de pagos (tabla de amortizacion).

Las condiciones del financiamiento otorgado son;

- Comision de administracion: US$117.689 por una sola vez en julio de
2017, pagaderos dentre de los primeros quince dias de julio de cada
ano y hasta la total cancelacion de los créditos concedidos.

- Comision de activacidn: 1% calculado sobre cada importe
efectivamente desembeolsado.

En cuanto & la garantia de la linea de crédito otorgada, la Compariia se
compromete a constituir un fideicomise de garantia y administracidn, sobre
el total de las acciones representativas de su capital social, scbre ef total de
sus activos y, sobre el total de sus flujos de sfectivo.

En caso de que la Compania incumpla con la garantia antes indicads, la
entidad financiera podra dar por vengidos todos los plazos y proceder con el
inicio de las acciones de cobranza por el importe que se adeude del crédito.

El crédito establece las siguientes obligaciones especiales y adicionales que
deben ser cumplidas por la Compafila:

- Canalizar ios recursos correspondientes a fin de que se utilicen
exclusivamente en el proyecto hidreeléctrico, comprometiéndose a
prasentar informacion trimestral financiera y/o avances y/fo auditorias
técnicas del sefalado proyecto.

- No reslizar inversiones en valores o activos que no tengan relacion
directa con el giro de la Compafia, ni celebrar contratos de préstamo o
adelanto de utilidades a accionistas o terceros. Cualguier excepcion
debe ser autorizada por el banco.

- No reducir su capital social, debiendo mantenerlo cuando menos en el
nivel presentadc al banco con los documentos de evajuacion del
crédito.

- Presentar informacion financiera de manera trimestral, incluyendo las
declaraciones anuates de tributos.

- De modificar la composicion accionaria de la Companiia, sus nuevos
integrantes deberdn ser aprobados por €l banco, caso contrario, la
Compaiila debera cancelar la totalidad del crédito.

- Nombrar y mantener  auditores externos reconocidos
internacionalmente, a satisfaccién del banco.

{Continuda)
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- Permitir que los representantes del banco inspeccionen todos los sitios
y tengan acceso a sus libros, cuentas, empieados, contratistas y
subcontratistas.

- Ng mantener o tomar deuda, salvo el crédito para el desarrollo del
proyecto hidroeléctrico, ¢ del tomado para la cancelacion parcial o total
del crédito.

- No garantizar 0 asumir los pasivos de terceros, con excepcion de los
minimos adquiridos mediante fusién o consolidacion, en la que la
Compafia sea la parte absorbente.

- No celebrar contratos de arrendamiento, distintos a arrendamientos
financieros, si los pagos agregados son superiores (US$500.000) en
cualguier ano fiscal.

- No asociarse 0 asumir compromisos que signifiqguen que los ingresos
de la Compania se compartan con ferceros.

- No fusionarse, consclidarse, o en general no realizar ningdn tipo de
recrganizacién societaria, asi como tampoco deshacerse de sus
activos; a excepcion de que en la fusion o consolidacion la Compadia
sea la parte abserbente.

- No efectuar pagos al Gobierno o funcionarios publicos para influir en
sus actas o decisiones, con el fin de obtener beneficios indebidos.

- Maniener una relacién de capitalizacion (Patrimonio/Total Pasivos) de
al menos 20%, puesto en marcha el proyecto hidroeléctrico.

La Compafia ha cumplido con las condiciones anteriores lo cual ha sido
ratificado por el Banco.

En caso de que la Compafia incumpla las obligaciones referidas, y las
siguientes, facultard al banco a dar por vencidos los plazos de todos los
cronogramas de pago ascciados al crédito y a salicitar el page del iotal
adeudado.

- El incurmplimiento en el pago de cualguiera de las cuctas de los
cronogramas de pago que se originen como consecuencia del crédifo.

- El incumplimiento de cualquier disposicidn contenida en los
instrumentos del crédito. El banco podra dar 30 dias para subsanar el
incumplimiento.

- Incumplimiento en cualquier otro contrato suscrite con el hanco.

- La declaratoria de quiebra o de insolvencia, o el sometimiento de la
Comparfiia a normas de reestructuracion patrimenial, o concursales.

- Nacionalizacion, confiscacion, o actos similares respecto de los activos
de la Compania.

- Cualquiera de los otros documentos de la transaccion o de los
entregados en garantia sea terminado, revocado, declarado nulo o
repudiado sin el consentimiento del banco.

La entidad financiera, alternativamente y a su eleccion podra:
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- Exigir el pago de una penalidad equivaiente ai 0,5% del saldo del crédito
hasta un maximo de 1% por la suma de las condiciones incumplidas
por cada trimestre. La Compafia podrd preseniar las dispensas
correspendientes debidamente

- sustentadas, las mismas serédn evaluadas v, de considerarlo pertinente,
aceptadas a criteric de la entidad financiera.

- La Compafila queda obligada al pago de la penalidad, a solo
requerimiento de la entidad financiera; misma que podria también:

i} Reducir el monto del crédito.

i} Subir la tasa de interés efectiva anual concedida.

iii} Acelerar los plazos, gjecutar las garantias ofrecidas.
iv) Podra proceder a la terminacién del contrato.,

Adicicnalmente, la Compariia para poder realizar pagos restringidos, puesto
en marcha el proyecto hidroeléctrico, deberd cumplir con las siguientes
condicicnes financieras:

i) Terminacidn del proyecto gue es materia del financiamiento otorgado.

ii} Mantener un indice de cobertura del servicio de deuda tanto histérico,
como prospectivo no menor a 1,15 veces.

iii) Después de dar efecto a tales pagos, no hay evento o potencial evento
de incumplimiento del contrato de crédito y sus enmiendas.

El 22 de diciembre de 2017, el Bancao Pichincha C. A. concedio a la Companiia
un préstamo por US$26.557.350 a una tasa de interés efectiva anual de
8.85% vy pagaderos en una sola cuota al vencimiento a 180 dias contados &
partir de [a fecha de concesién de este.

La Compaiiia dard cumplimiento con sus cbligaciones financieras contrafdas
a través de la generacion de ingresos operacionales producto de la venta de
energfa hidroeléctrica, la cual se encuentra garantizada por los 15 anos de
distribucion preferencial estipulada en el contrato de cancesion, tanto en
precio como en volumen.

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por eiemplo, en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos de la Compaffa o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesge de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo, dentro de parametros
razonables y, al misme tiempe optimizar la rentabilidad.

Riesgo de la Moneda

La moneda utilizada para las transaccionas en el Ecuador es el ddlar de los
Estados Unidos de Ameérica vy las transacciones que realiza fa Compafiia son
en esa moneda; por lo tanto, la Administracién estima gue la exposicion de la
Companiia al riesgo de moneda no es relevante.

(Continta)
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Riesqo de Tasa de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de inierés variables de las
obligaciones contraidas por la Compeafiia, mismas que generan incertidumbre
respecto a la cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables
expone a la Compafiia al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

La Compania administra este riesgo {ratando de asegurar que su exposicion
a los cambios en las tasas de interés sobre préstamos vy obligaciones
financieras que causan intereses, s& mantengan sobre una tasa fija,

Andlisis del Valor Razonable pars los Instrumentos a Tasa Fija

La Compania no mide los activos y pasivos financieros al valor razonable a
través de resultados y no partficipa en transacciones de derivados {permuta
financiera de iasa de interés}. Por lo tanto, una variacidn en la tasa de interés
no afectaria el valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de
interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compania.

Administracidn de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita
sustentar el desarrolio futuro de sus negocios. El capital se compone del
patrimonio. La Compafia esta requerida a mantener un nivel minimo de
capital segln se menciona en la nota [5 {b} iiil. No hubo cambios en el enfoque
de la Compania pars la administracion de capital durante el anc.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compafia a ia fecha del estado
separado de situacion financiera fue el siguiente:

2018 2017

Total pasivos USE 63.024.591 66.386.040
Menos:

Efectivo v equivalentes

de efectivo {1.371.837) (387.143)
Deuda neta USS 64.386.228 66.773.183

Patrimonio Total US$ 16.073.648 15.416.831
indice deuda - patrimonio

ajustado 4 4

{Contintia)
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(8} Efectivo v Equivalentes de Ffectivo

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

Nota
Caja uss
Cuentas corrientes
Inversiones financieras (i)
temporales
5 (d) Us$

018

450
546.077

425110

1.371.637

2017

450
49.231

337.462

387.143

i. Lasinversiones temporales corresponden a unidades de participacion en el Fondo
de Inversion Real, cuyo valor de unidad al 31 de diciembre de 2018 fue US$0,37.

(7}  Deudores Comerciales y Otras Cuenias por Cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

Nota

Deudores comerciales:
Distribuideores v comercializadores (i) Uss
Otros distribuidores menores

5 {d)
Otras cuentas por cobrar;
Cuentas por cobrar empleados y otros
uUss
Corriente US$
No corrignte
Uss

2018 2017
1.321.426 1.142.878
45.028 562.062
1.366.454 2.104.940
321.829 49.070
321.829 49.070
1.688.283 2.154.010
1.470.726 2.154.010
217.657 217.557
1.688.283 2.371.567

i. Los deudores comerciales se encuentran con una antigliedad meneor a 30 dias.

-37-
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Anticipos Dados 3 Proveedores

Un resumen de los anticipos dados a proveedores es como sigue:

2018 2017
Beite B&T Cia. Ltda. uss - 142.702
Alarde, otros - 397587
Constructura Andrade Asociados SCC 179.708 -
Ingenisria Moniajes v Construcciones del Ecuador S.A. 349.464 93.856
Otras 83.355 179.650
uss 612.527 813.795

A lafecha de presentacion de estos estados financieros separados, los valores entregados
por la Companiia en calidad de anticipos dados a proveedores se encuentran en proceso
de liquidacion.

Propiedad, Planta y Equipos

Un resumen de propiedad planta y equipos es como sigue:

Costo histdrico Equipo de  Musbles y

Terrenos Elanta Vehiculos computacidn enseres Total

Saldo al 1 de enerc de 2017 USSs 492114  77.103.293 37.703 12.642 34.797  77.680.548
Adiciones - 802.033 - 27.666 7.725 837.424
Bajas {25.000} - - - - (25.000)
Transferencias - - - - - -

Ajustes - - - - - -

Depreciacién - {2.957.911) (15.381) (10.025) (5.048) (2.988.365)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 467.114  74.947.415 22,322 30.283 37.474 75.504.608
Adiciones - 4.797 - 29687 6.811 41,305
Bajas (25.000) - - - - {25.000}
Transferencias - - - - - -

Ajusies - (2.614) - - - (2.614)
Depreciacion - (2.861.417) (15.38M) (20.058) {8.370)  (3.005.226)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 USS 442,114 71.988.181 6.941 39.922 35.915 72.513.073

La propiedad, planta, mobiliaric, equipo vy vehicuios son registrados al costo histérico,
menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El
costo incluye los desemboisos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a fa compra o adquisicion solo son capitalizados
cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compania v los costos pueden ser medides razonablemente.

Los terrenos no se deprecian, |z depreciacion de otras propiedades, planta, mobiliario,
equipo y vehicuios es calculada lineaimente basada en la vida Gtif estimada de los bienes
dei activo.

Las estimaciones de vida dtiles y valores residuales de propiedad, pianta, mobiliario, equipo
y vehiculos son revisados vy ajustados si es necesario, 2 cada fecha de cierre de los estados
financieros.

{Continda}
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Inversiones en Acciones

La Compania mantiene el 99,90% de participacién &n la subsidiaria Hidrotopo S. A. La
inversién esta registrada al costo, estas accionas no son cotizadas pdblicamente vy, en
consecuencia, no se dispone de precios de cotizacion publicados.

El derecho a voto de la Companiia en esta entidad es igual al porcentaje de participacion
gue posee. Las actividedes de Hidretopo S. A. estan relacionadas con la generacidn vy
autogeneracion de energia eléctrica.

Préstamos v Obligacignes Financieras

El detalle de los préstarnos y obligaciones financieras es como sigue:

Capital;
Tass
Entidad Financiera Nominal Plazo 2018 2017
Entidades Financieras locales
Banco Pichincha C. A. 8.95% 5400 USS 26.624.627 26.616.772
Banco de la Produccion S. A. 7,25% 345 4.035.024 4.021.254
30.659.651 30.638.026
Entidades Financieras del exterior
Banco Financiero del Perd S. A, 7,068% 3.900 16.323.377 16.761.630
Banco Financigro del Perd S. A. 7.25% 3.600 15.806.458 17.169.648
31.129.835 33.931.278
USS 61.789.488 654.589.304

i. La clasificacion de corriente y no corriente es como sigue:

2018 2017
Corriente US% 8.597.452 33.719.483
No corriente 53.192.027 30.849.821

US$ 61.789.488  64.569.304

A la fecha de presentacidn de estos estados financieros separados, las instituciones
financieras, tanto locales como del exterior, han confirmado que la Compafiia se encuentra
cumpliendo con todas las obligaciones establecidas en los contratos de crédito, asf como
también con los pagos establecidos entre las partes.

La nota [5 (d) fii y iv] incluye informacién sobre la exposicion de la Compaiiia al riesge de
liguidez y mercado.

(ContinGa)
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Acreedores Comerciales

El detzlle de acreedores comercizales es como sigue:

2018 2017
Proveedores locales UsSs 283.079 735.856
Proveedores del exterior 43.740 -
Provisiones 88.261 352.895
Uss 415.080 1.092.751

Las provisiones registradas corresponden a los valores pendientes de facturar por parte
de los proveedores de bienes y servicios requeridos para culminar &l afia 2018.

Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar es como sigue:

2018 2017
Retenciones er\ la fuente de impuesto al valor USS 26.052 27 308
agregado y de impuesto a la renta
Cuentas por pagar LOSPEE (i) 503.263 269.2586
Contribucién por pagar 71.169 216.625
Otras 74.306 74.909
US$% 674.790 588.095

i. Corresponde al 12% sobre la utilidad antes de impuestos por pagar a trabajadores
sobre el resultado neto del periodo.

Pairimonio

Capital Social

La Compania ha emitido 800 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1
cada una, las cuales estén autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2018 {y
2017).

Otras Reservas

El saldo de otras reservas corresponde a los fondos provistos por el accionista principal de
la Compania.

Se encuentra en proceso de la capitalizacion de US$ 16.867.825 de aportes de futuras
capitalizaciones. El proceso de legalizacidn se encuentra en tramite.

Durante el 2018, uno de los accionistas solicité la devolucian de aportes por US$1.003.950.

Para el afio 2019 la gerencia completard el proceso de aumento de capital por
US$1.000.000, y ef remanente sera totalmente capitalizado una vez que concluyan ciertos
trémites societarios que se encuentren en proceso por parte de sus accionistas.

{Continda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A,

Notas a los estados financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$}

Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales que
surgen de las nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos
[véase nota 3 (f]).

Impuesto a la Renta

(a)

{b}

{c)

Impuesto & la Renta Corriente

El Cddigo Orgénico de la Produccién, Comercio e Inversiones, en el Art. 24
relacionado con la clasificacion de los incentivos, establece la exoneracidn total del
impuesto a la renta y anticipo del impuesto a la renta por cinco anos, para toda
inversion nueva. La Compafiia se acoge a estos incentivos considerando que se
constituyo a partir de la vigencia de mencionado codigo y cuyas operaciones estan
enmarcadas en contribuir al cambio de la matriz energética, mediante la inversion
de sus recursos en [a construccion del proyecto hidroeléctrico.

Adicionalmente, la Compania se acoge al Art. 67 de la Ley de Régimen del Sector
Eiéctrico que tarmbién exonera del page de impuesto sobre [a renta, durants cinco
afos a partir de su instalacién, a las emprasas qgue, con su inversion, instalen y
operen centrales de produccion de electricidad; a pesar que mencionada ley fue
derogada con la entrada en vigenciz de la Ley Organica del Servicio Publico de
Energia Eléctrica, esta dltima en su disposicion transitoria guinta faculta a mantener
todas las condiciones que se encontraban vigentes anteriormente.

Por lo gue se encuentra exonerada del Impuesto a la Renta entre los afocs 2016-
2020.

Impuesto a la Renta Diferido

A ia fecha de los estades financieros separados, la Compafia no ha reconocido &l
impuesto diferide activo, debido a que no generard rentas gravables contra las
cusles las pérdidas tributarias puedan aplicarse antes de su fecha de vencimiento.

Pracios de Transferencia

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No,
494 del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a
partir de 2005, normas sobre la determinacion de resultados iributables originados
en operaciones con partes relacionadas. A partir del ano 2015, de acuerdo 2 la
resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en el Segundo Suplemento
al Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta que hayan efectuado operaciones con paries relacionadas, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deberan
presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; vy, si las operaciones
superan los US$15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

Debide & gue las transacciones con partes relacionadas, correspondientes al afio
2018y 2017, no han superado el monto previsto en ia resolucion antes mencionada,
la Administracion de la Compania determiné que no est requerida a presentar el
informe integral de precios de transferencia considerando que las transacciones con
partes relacionadas se han gjecutado en términos de libre competencia.
(Contintia}
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Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones
en la fuente de impuesto a la renta presentadas por la Compafifa en los afios 2015
al 2018, estan abiertas a revisién de las autoridades tributarias.

La Compania considera que sus obligaciones acumuiadas por impuestos son
adecuadas para todos los afios fiscales abierios, sobre la base de evaluacion de
muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la expariencia
previa.

Ingresos Ordinarios

El efecto de la aplicacién inicial de la NIIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de la Cormpahia se describe en la Nota 4 (a). Debido
al metode de transicion elegido al aplicar la NIIF 15, la informacion comparativa no se ha
reexpresade para reflejar los nuevos requerimientos.

(a)

(b)

Flujos de Ingresos

La Compafia genera ingresos principalmente por lo cobrado o por cobrar por la
prestacion del servicio de energia eléctrica en el curso normal de sus operaciones,
teniende en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o
rebaja comercial gue la Compafiia pueda otorgar. (ver nota 4 (a)).

Desadregacion de Inaresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes

A continuacién, se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos, los cuales se desglosan por sus principales clientes:

2018 2017

Poe el afio terminado al 31 de diciembre

Ingresos por contratos con clientes USE 14.310.440 14.385.885

2018 2017

Principales clientes:
CNEL EP US$ 9.388.741 9.291.824
Empresa Electrica Quito S.A 3.188.036 3.005.393
Empresa Electrica Regional Centro Sur C.A 536.528 71%.138
Empresa Electrica Regional Norte S.A 309.187 356.802
Empresa Electrica Ambato Regional Centro Norte 5.A 246,366 333.472
Empresa Electrica Provincial Cotopaxi S.A 232,862 306.527
Otros 398.711 3B0.725

Us$ 14.310.440 14.385.885

{Continta)
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Notas a [os estados financieros

{En ddlares de los Estades Unidos de América — USS$)

Saldos det Contrato

A continuacidn, los saldos de los contratos con clientes sobre cuentas por cobrar
comerciales, s como sigue:

2018
Nota 31 de diciembre 1 de enero
Deudores comerciales 7 US3 1.366.454 2.104.940

Obligaciones de Desempefio v Politicas dg Reconocimiento de Ingresos:

Los ingresos se miden en base a la contraprestacién especificada en un contrato
con sus clientes. La Compania reconoce los ingrasos cuando transfiere al control
del bien a un cliente.

A continuacién, se properciona informacién sobre la naturaleza vy la oportunidad de
la satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contratos con clientes,
incluyendo los términos de pago significativos, v las correspondientes politicas de
reconocimiento de ingresos.

(Continda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA §. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica — US$}

(17) Costos y Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los

siguientes:
Al 31 de diciembre de Al 31 de diciembre de
Nota 2018 2017
Cuentas Costo Gastos Total Costo Gastos Total
Honorarios uss 9010 242 543 251,563 150,745 310654 461.388
Beneficios a los empleados ] 819.228 331731 1.150.859 669.492 376.110  1.045.602

Depreciacion propiedad, planta y

) 2.858.780 146446 3005226  2.877.409 10856 2988365
equipos; intangibles

Gastos generales 47 20486 20528 38.225 183874 222188
Impuestos y contribuciones - 1.087.848 1.097.849 121674 £52.634 174308
Seguros - 410.586 410.586 1.424 408.781 498,205
Mantenimignio y reparaciones 274.493 37.751 312.244 268.106 90.069 358175
Transporte y movilizacion - £0.721 60.721 11.832 59,872 71.704
Suministros y materiales 100.589 18,600 119,189 138,744 79.646 218380
Participacion laboral - 292,508 292,508 - 67.314 67314
Servicios basicos y telecomunicaciones 43.028 19.289 62327 24.409 24012 48421
Otros 41.495 §5.809 107303 30,762 14.946 45.708
Donaciones 25.000 . 25000 - - -

Gestion y Desarroflo Comunitario 300925 - 300825 - 81.258 81.258
Sequridad y vigilancia 244,981 - 244981 256510 7.398 263.908
Intereses y multas impuestos - 5.584 5584 - 192673 192.673
Gasios de gestion y de viaje - - 19.448 19.448

US$ 4717869 2749914 7467483 4689332 2867745  7.357.077

(a} Gastos de Beneficios & los Empleados

Los gastos relacionados con honorarios, sueldos y beneficios a los empleados se
resumen a continuacion:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Costo Gasto Costo Gasto

Sueidos y salarios Usg 526,819 208.597 469.206 230.850
Beneficios sociales 175.932 114.015 114,716 52.448
JubllamC{n pa.tronal, o } 9119 67.314 )
desahucio e indernnizacién
Otros beneficios 116.476 - 18.256 93.112

USs 819.228 331.731 669.492 376.110

{Continda)
-45-
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(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

(18) Iransacciones vy Saldos con Partes Relacionadas

Los saldos de transacciones con partes relacionada son:

Fundacion
Tipo Crisfe Hidrotope S.A. PEMAF
Operacion US§E 30.875 121.429 5.168
Préstamos 500.000 - -
Total Uss 530.875 121.429 5.169

(19} Eventos Subsecuentes

La Companta ha evaiuado los eventos subsecuentes hasta el 28 de marzo de 2018,
fecha en gue los estados financieros separades adjuntos fusron autorizados para

ser emitidos.

Mingln evento significativo adicional ocurrit con posterioridad al 31 de diciembre de
2018, fecha del estado separado de situacion financiera v hasta antes del 28 de
marzo de 2019, qgue requiera revelacion o ajuste a los estados financieros separados

de los cuales estas notas son parte integral.
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