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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Aocionistas‘
PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A.:

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados que se acompafan de Proyectos Energéticos
Ecuagesa S. A. y sus Subsidiarias ("el Grupo”), gue incluyen el estado consolidado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2016, y los estados consolidados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha, v
las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera consolidada de Proyectos Energeticos Ecuagesa S. A. y
sus Subsidiarias al 31 de diciembre de 2016, y su desempeno financiero consolidado y sus flujos de
efectivo consolidados por el afo que termind en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Bases para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en laz seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacién con |z Auditoria de los Estados Financieros Consolidados”
de nuestro informe. Scmos independientes del Grupo de conformidad con los reguerimientos de ética
gue son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en Ecuador y hemos
cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimientos.
Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

Incertidumbre Material Relacionada a Negocio en Marcha

Sin modificar nuestra opinion, llamamos la atencion a la nota 2 (b) a los estados financieros consolidados,
la que describe que la Compafia mantiene pasivos corrientes que exceden & sus activos corrientes en
US$32.307.470 al 31 de diciembre de 2016. La capacidad del Grupo para continuar como negocio en
marcha depende de: i) la restructuracion del cronograma de pagos de sus obligaciones financieras; v, i)
el cumplimiento de los convenios de deuda asociado directamente con la obligacién de constituir
fideicomisos de garantia y administracién a favor de sus acreedores comerciales. Es criterio de la
Administracion gue tanto la restructuracién de pagos como la constitucion de las garantias se realizarén
hasta el final del afno 2017.

(Continta)

KPMG del Ecuador Cia. Ltda. compadia limitada ecustotiara y firma miembro de la red de firmas miembros independientes
de KPMG afiliadas a KPMG international Cooperative (“KPMG International”], una entidad suiza. Derechos reservados



Responsabilidades de la Administracidn v de los Encargados del Goblerno Corporativo en relacion con
los Estados Financieros Consolidados

La Administracién es respcnsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con las Normas Internacicnales de informacion Financiera (NJIF) v
por el control interno gue determina es necesaric para permitir la preparacion de los estados financieros
consolidados que estén libres de errores materiales, yva sean debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros consolidados, la Administracién es responsable de evaluar
fa capacidad de! Grupo para continuar como negocic en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocic en marcha, a
menos que, la Administracién tenga la intencion de figuidar el Grupo o cesar ogeracicnes, o bien no
exista ctra alternativa realista.

Los Encargados del Gebierno de la entidad son los responsables de la supervisién dei proceso de
informacidn financiera del Grupo.

Responsabilidades del Auditor en relacicn con ia Auditoria de los Estados Financieros Consolidados

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros consolidados
en su conjunte estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alio grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuaerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) siempre
detecte un error material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente ¢ en agregadeo, puade preverse razenablemente que influyan
en las decisiones econémicas gque los usuarios tomen basédndose en estos estados financieros
consolidados.

Como parie de nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional vy mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.

También:

- ldentificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales en los estados financieros
consolidados, debido a fraude o error, disefamos y desarrollamos procedimigntos de auditoria en
respuesta a dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditeria que es suficiente y apropiada para
proveer una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores materiales debido a fraude
es mayor gue en el caso de errores, ya que el fraude puede involucrar colusion, falsificacién,
omisiones deliberadas, representaciones erréneas, o la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimienio del control interno relevante para la auditoria en orden a disenar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunsiancias, pero no con el propdsito de expresar
una opinion sobre la eficacia del control interno del Grupo.

- Bvaluemos lo apropiado de las politicas contables utilizadas vy la razonabilidad de las estimaciones;
as{ como la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos schre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, o si existe una incertidumbre
material relacionada con eventos o condiciones gue puedan causar dudas materiales sobre la
capacidad del Grupo para continuar come negocic en marcha. Si concluimes que existe una
incertidumbre material, estamos requeridos a llamar fa atencién en nuestro informe de auditoria
schre las correspondientes revelaciones en los estados financieros consclidados o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria abtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
o condiciones futuros pueden causar que el Grupo no contintie como un negocic en marcha.

{Continua)



- Evaluamos la presentacion en su conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros
consolidados, incluyendo las revelaciones, v si los estados financieros representan las transacciones
y los hechos subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

- Obtuvimos evidencia de auditoria apropiada suficiente en relacion a la informacion financiera de las
entidades dentro del Grupo para expresar una opinién sobre los estados financieros consolidados.
Nosotros somos respcnsables de la direccion, supervision y desempenio de la auditoria del Grupo.
Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de auditoria.

Nas comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas, el

alcance y la oportunidad de la realizacién de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identifiguemos durante

nuestra auditoria.
kPG del gﬂ@d@y

SC - RNAE 069

30 de marzo de 2017

izdete Franco, Socia
Registro No. 17759
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Estado Consolidado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano que termind el 31 de diciembre de 20186,
con cifras comparativas de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2016 2015
Ingresos ordinarios US$ 2.487.834 =
Costo de ventas 18 (1.302.948) -
Utilidad bruta 1.184.886 -
Gastos de administracién 15 (1.209.179) {983.530)
Otros ingresos 37,513 3.954
Utilidad (pérdida) en operacion 13.220 (979.576)
Ingresos financieros 20.681 21.307
Costos financieros (885.963) (7.0086)
Pérdida antes de impuesto a la renta (852.062) (965.275)
Impuesto a la renta 14 (2.741) (1.571)
Pérdida neta del periodo (854.803) (966.846)
Otros resultados integrales - Partidas que no se
reclasificaran posteriormente al resultado del
periodo - (Pérdida) ganancia actuarial por planes
de beneficios definidos (4.539) 122
Pérdida neta vy resultado integral del periodo USs§ (859.342) (966.724)
Resultado atribuible a:
Propietarios del Grupo US$ (854.801) (966.824)
Participacion no controladora (2) (22)
Us$ (854.803) (966.846)
Otros resultados integrales atribuibles a
propietarios del Grupo US$ (4.539) 122
24 \.

7/
pre

(P )

/ Cajlog Nayas Chavez Mdfriela ViljpiveCarrasco
ere eneral Contadora General

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo

Ano gue termind el 31 de diciembre de 2018,
con cifras comparativas de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagos a proveedores y empleados
Impuesto a la renta pagado
Intereses recibidos

Efectivo neto utilizado en las actividades
de operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipos y anticipos a
proveedores
Pagos de intereses de los préstamos bancarios
Venta de propiedad y vehiculos
Adiciones de inversiones - instrumento de deuda

Efectivo neto utilizado en las actividades
de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios
Pagos del principal de los préstamos bancarios
Pagos de intereses de los préstamos bancarios
Proveniente de préstamos del accionista, neto
Pagos del principal de préstamos del accionista
Aportes de los accionistas para capitalizacion

Efectivo neto provisto por las actividades
de financiamiento

Aumento (disminucion) neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y eguivalentes de efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalentes de efective al final del ano

Transacciones gue no requirieron flujo de efectivo
Compensacion para aportes futuras capitalizaciones

7 > W)
/ Car avas Chévez
re eneral

Uss

US§

US$

2016 2015

1.224.886 B
(2.155.096) (935.254)

(1.571) =
14.214 15.826
(917.567) (919.428)
(6.097.511) (14.374.544)
(3.685.762) (3.382.731)
11.363 =
= (103.611)
(8.771.910) (17.860.886)
35.657.3560 16.800.000
(26.798.983) (285.644)
(605.222) =
1.117.000 796.969
(1.117.000} =
1.753.226 723.031
10.006.377 18.034.356
316.894 (745.958)
735.903 1.481.861
1.062.797 735903

934.609 =

L
|

Mafiela Viiglves Carrasco
Co ora General

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros consolidados.



PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a ios Estados Financieros Consolidados
31 de diciembre de 20186

(En doblares de los Estados Unidos de América — USS)

Entidad aue Reporta

Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A. ("la Compania”), se constituyd mediante escritura
publica celebrada el 1 de junio de 2011 ants el Notario Quinto del Cantor: Quito, inscrita en
el Registro Mercantil del Cantén Ambato el 4 de julio del mismo afio; su matriz es Grupo
Energético §. A., domiciliada en Peru,

La direccion registrada por la Compafiia es en ef cantén Ambato, provincia de Tungurahua,
en las calles Montalvo NO5-37 v Avenida Cevallos.

Los estados financieros consolidados de Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A, incluyen los
estados financieros de la Compenia vy los de sus subsidiarias Hidrotopo S. A. v PEMAF
Proyecto Energia Medic Ambiente Cia. Litda., en adelante "ei Grupe”. El Grupo estd
sometido al control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros de
la Repubiica del Ecuador,

El Grupo tiene por objeto la realizacion de actividades de generacién y autogeneracion de
electricidad, construccion de centrales y micre centrales de generacién eléctrica,
hidroeléctrica vy térmica, asi como la importacidon de eguipos y maguinaria destinados al
sector eléctrico.

El Grupo es un conjunto de empresas dedicadas a actividades de generacion eléctrica que
cuenta con el permiso del Censejo Nacional de Electricidad — CONELEC {entidad que
conforme la Ley Orgénica del Servicio Publico de Energia Eléctrica publicada el 16 de enero
de 2015, fue sustituida en atribuciones y deberes por la Agencia de Regulacién y Control de
Electricidad — ARCONEL) para ejecutar el “Proyecto Hidroeléctrico Topo”.

El Grupo (la Compafia conjuntamente con sus subsidiarias) ha venido mnvirtiendo en el
proyecto hidroeléctrico denominado *Proyecto Hidroeléctrico Topo”, ubicado en el sector
conocido como “Colonia Azuay - El Topo”, situado en la parrequia Rio Negro del cantén
Banos de Agua Santa, provincia de Tungurahua. El proyecto tiene una fuente de generacién
hidraulica al filo del rio, con una potencia instalada de 29.2 MW (dos turbinas de 14.5 MW)y
una altura aproximada de 164 metros y 20 m3/s de caudal.

Todz vez gue Proyectos Energeticos Ecuagesa S. A. ha cumplidc con las etapas técnicas de
pre — comisionado, comisionado y pruebas, el Centro Nacicnal de Control de la Energia —
CENACE, mediante Oficio No. 0807 del 18 de octubre de 2016, declara en Operacion
Experimental a las unidades U1 y U2 de la Central Hidroeléctrica Topo desde las 00h00 del
14 de ociubre de 2816. Una vez que técnicamente se verificd la estabilidad de la Central
Hidroeléctrica Topo, mediante Cficio No. CENACE-DEJ-2017-0051 del 26 de ensro de 2017,
el Operador Nacional de Electricidad declara en plena operacion comerciai a las unidades U1
y U2 de la Central Hidroeléctrica Topo, con una capacidad de 28.2 MW, desde las 20h00 del
21 de enero de 2017.

(Continta}



PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En dolares de los Estados Unidos de América — USSE)

Contrato_de permiso para la construccion, instalacion v operacion de una Central de
Generacién de Energia Eléctrica

Con fecha 5 de noviembre de 2004, se suscribid el Contrato de Permiso para la
Censtruccion, Instalacion y Operacion de una Central de Generacion de Energia Eléctrica
entre el Consejo Nacional de Electricidad — CONECEL ("El Concedente”) v, la compafia
PEMAF Proyecto Energia vy Medio Ambiente Cia. Lida. {"E! Titular del Permiso”), el cuzl
otorga a esta Ultima el permiso para que se ejecute el Proyecto Hidroeléctrico Topo de 29.2
MW, el mismo que comprende el diseno, financiacion, construccién, operacion,
mantenimiento, posesion y administracion de dicha central de generacion,

l.a actividad de generacion de energia eléctrica de este proyecto hidroeléctrico estara sujeta
al iibre juego de ks oferta y la demanda una vez gue se haya concluido el plaze de precio vy
despacho preferencial estipulado en el Cuario Contrato Modificatorio al Contrato de Permiso
original de fecha & de noviembre de 2014 y descrito en la Regulacion No. CONELEC - 004/11
de fecha 1 de noviembre de 2012, la misma que contempla que al tratarse de fa generacion
de energia renovable no cenvencional, el titular del permiso deberd reconccerse por la
energia medida en el punto de entrega el valer de US$0,0688 el kilovatio hora, por un periodo
de 15 afios contados a partir de la fecha de suscripcién de este contrato modificatorio de
fecha 21 de diciembre de 2012. El Centro Nacional de Contirel de la Energia — CENACE, de
manera obligatoria v preferente, despacharda toda la energia eléctrica que la central
hidrogiéctrica entregue al Sistema Nacional Interconectade (S.N.1). Por tanto, el Titular del
Permiso, asume por su propia cuenia la explotacion de ia actividad de generacion y con ello
los riesgos comerciales inherentes a esa actividad.

Al titular del permiso se le reconoce el caracter de propietario sobre la central de gensracion
y demds equipos y bienes que forman parte del proyecto. Igual caracter de propietario se
le reconocerd sobre los bienes y equipes que a futuro se instalen o construyan n la central,
Asi mismo, el concedente deja expresamente astablecido que el titular del permisc es
propietario absoluto de |z energia que produzca la central.

El permiso se otorga por un plazo de 50 afos, contados a partir de la fecha de suscripcion
de este instrumento, momento a partir del cual el permiso entrard en vigencia. Una vez que
haya finalizado el plazo del permiso, el concedente procederd a convocar a licitacion publica
para otorgar el permisc que ya finaliza, fijando las nuevas condiciones gue regirdn en &l
nuavo periodo, dentro del cual el titular del permiso podré participar vy ser adjudicado
nuevamente, caso contrario, el concedente eniregard a éste el valor econdmico que
resultare de la diferencia enire el valor de reposicién a nuevo menos la depreciacion
acumulada.

{Continda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

La Agencia de Regulacion y Control de Electricidad - ARCONEL, mediante resolucion No.
ARCONEL - 057/15 del 24 de septiembre de 2015, decidi® aprobar la suscripcion dei
Centrato de Licencia para la Cesién de los Derechos vy Chligacicnes Derivados del Contrato
del Permiso para la Construccion, Instalacién v Operacion del Proyecto Hidroeléctrico Topo,
de la compania PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Ltda. a favor de la compaiia
Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A., dicho procese conciuyd mediante la suscripeién del
Contrato de Licencia para la Cesion de Derechos y Obligaciones Derivadas del Contrato de
Perrniso, para la Construccion, Insialacion y Operacion de una Central de Generacion de
Energia Eléctrica del Proyecto Hidroeléctrico Topo, otorgado por la Agencia de Regulacion v
Control de Electricidad ARCONEL a favor de las companias PEMAF Proyecto Energia v
Medic Ambiente Cia. Ltda. y Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A., otorgado el 10 de
febrero de 2016, ante el Doctor Eduardo Haro Mancheno, Notario Quincuagésimo Quinto
del cantdn Quito, convirtiendose esta Ultima en la nueva y Unica titular def permiso y todos
los derechos derivados del mencionade contrato.

Bases de Preparacion de lgs Estados Financieros Consolidados

(a) Declaracion de Cumplimienio

Les estados financieros consolidados adjuntes han sido preparades de conformidad
con lo previsto en las Normas Internacionsles de Informacion Financiera (NIHF).

Estos estados financieros consolidados fueron autorizados para su emisién por la
Gerencia General de las Companias el 23 de marzo de 2017.

{h) Base de Contabilizacidn de Negocic en Marcha

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo ia hipotesis de negocio
en marcha, la que supone que el Grupo pedra cumplir con los pagos de los préstamos
y obligaciones financieras, segin se revela en la nota 10.

Al 31 de diciembre de 20186, Proyecios Energéticos Ecuagesa S. A. mantiens pasivos
corrientes que exceden a sus activos corrientes en US$32.307.470. La capacidad del
Grupc para continuar como negocio en marcha depende de: i) la restructuracion del
cronograma de pagos de sus obligaciones financieras; vy, i) el cumplimiente de los
convenios de deuda asociado directamente con la obligacion de constituir fideicomisos
de garantia y administracidn sobre el total de las acciones representativas de su capital
sccial, sobre el total de sus activos y sobre el total de sus flujos de efectivo a favor de
sus acreedores comerciales. Es criterio de la Administracion del Grupo que tanto la
restructuracion de pagos como la constitucién de las garantias se realizaréan hasta el
final del afio 2017 (ver nota 5 {b) iii).

{c) Bases de Medicion

Los estados financieros consolidados han sido preparados sobre la base del principio
del costo histérico.

{Continva}
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Mcneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros consolidados estan presentados en ddlares de los Esiados
Unidos de America, gue constituye la moneda funcional dei Grupo. Toda Ia
infermacion se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica lo contrario.

Use de Juicios v Estimados

La preparacion de estados financieros consolidados de acuerdo con lo previsio en las
NIIF requiere gue la Administracion del Grupo efectle juicios, estimaciones y
supuestos gue afectan la aplicacion de politicas de conisbilidad v los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resuliados reaies pueden diferir
de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanies son revisados regularmeante. Las revisiones
de las estimaciones contabies son reconocidas prospectivamente,

i Juicios
En relacion a juicios realizados en la aplicacion de politicas de contabilidad, la
Adminisiracion informa gue la determinacidn de las vidas Jtiles de propiedad,
planta v equipos son revisades en cada ejercicio y se ajusian si 6s necesario
{(véase nota 3 (d} iii).

ii.  Supusstos

La informacion sobre supuestos de estimacién que tienen un riesgo significativo
de resultar en un ajuste materiat en el afio terminado &l 31 de diciembre de 2017
corresponde a la prueba de deterioro de vaior: supuestos claves para el imporie
recuperable,

iii. Medicion de Valores Bazonables

Algunas de las politicas vy revelaciones contables del Grupo de acuerde con Io
previstc en las NIiF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de los
activos y pasivos financieros como de los no financieros. El Grupo utiliza la
medicién de los valores razonables principalmente para propositos de: (i)
reconocimiento inicial; (i} revelacion; v, (i} cuando existen indicios de deterioro
{ratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, el Grupo utiliza datos de
mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con io pravisto en
las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en ias variables usadas en fas técnicas
de valoracién, como sigus:

(Continda)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados
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e Nivel 1 precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos ©
pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluides en el Nivel 1, que
sean observables para el aciivo o pasivo, ya sea directamente (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

e Nive! 3: datos para el active o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Silas variabies usadas para medir ¢l valor razonable de un activo o pasivo puaden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarquia del valor razenable de la variable de nivel més bajo que sea significativa
a la medicion toial. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reccnoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio,

En la nota 5 {a) se incluye informacién adicional scbre los supuestos hechos al
medir los valores razonabies.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en eslos estados financieros
consolidadas, a menos que otro criterio sea indicado.

(a) Bases de Consolidacion

i. Inversiones en Subsidiarias

Las subsidizrias son entidades controladas per la Compafia, por o cual esta dltima
estd expuesta, 0 ifiene derecho, & rendimientos variables procedentes de su
implicacidon en la participada y tiene la capacidad de influir en esos rendimientos a
través de su poder sobre aguella. Los estados financieros de las subsidiarias son
incluidos en los estades financieros consolidados desds la fecha en que comienza
el control hasta la fecha de término de éste.

i. Participaciones no Controladozas

Las participaciones no controladoras se miden a la participacion proporcional de ics
activos netos identificables.

ii.  Transacciones Eliminadas en ia Consolidacion

Los saldos vy transaccicnes intercompafia y cualguier ingreso o gastc no realizado
que surjan de esas transacciones de! Grupo, son eliminados durante la preparacion
de los estados financisros consolidados. Las pérdidas nc realizadas son eliminadas
de la misma forma que las ganancias no realizadas, pero sélc en la medida en la
cual no haya evidencia de deterioro,

{Continva)
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Ciasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saidos de activos y pasivos presentados en el estado consolidado de situacion
financiera se clasifican en funcidn de su vencimiento, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo
normal de la operacion del Grupo v, como no corrientes, los de vencimiento superior
a dicho pericdo.

Instrumentos Financiercs

El Grupo clasifica los actives financieres no derivados en la categoria de préstamos y
partidas por cobrar y los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasives financieros.

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

El Grupo reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por ccbrar v los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos v
pasivos financieros, se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

£l Grupo da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivades del activo expiran, o cuando transfiere los derechos
a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion
en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios
refacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los
activos financieros transferidos gue sea creada o retenida por el Grupo, se
reconQce como un activo o pasivo separado.

£l Grupo da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales
son pagadas o canceladas, 0 éstas han expirado.

{05 activos y pasivos financieres son compensados v el monio neto presentado
en el estado consolidado de situacion financiera cuando, v sdlo cuando, el Grupo
cuenta con un derecho legal para compensar los monies y tiene el proposito de
liguidar sobre una base neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo
simultdneamente,

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Prestamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo de
transaccion directamente atribuible.

Posterior al reconacimiento inicial, los préstames y partidas por cobrar se valoran
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstamos vy partidas por cobrar se componen de otras cuentas por
cobrar.

(Continda)
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Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos 10s costos de transaccion directamente atribuibles. Posterior al
reconccimiento inicial, esios pasivos financieros se valoran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

El Grupo tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones
financieras, acreedores comerciales y otras cuantas por pagar.

Capital Sociat

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emisidon de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccién del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

(d)  Propiedad, Planta v Fouipos

Reconocimiente v Medicion

Las partidas de propiedad, planta v equipos son valoradas al costo menos Ia
deprecizcion acumulada v pérdidas por deterioro.

£l cosio incluye gastos que son directamente atribuibles a la adguisicion del activo.
El cosio de activos construidos por ia propia entidad incluye lo siguiente: (i) el costo
de los materiales y la mano de obra directa; (i) cualguier otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que el activo sea apto para trabajar para su uso
previsto; (i) cuando la Compania tiene una obligacién de retirar el activo ©
rehabilitar el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar v remover las
partides y de restaurar el lugar donde estén ubicados; v, {iv) los costos por
préstamos capitalizados.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta vy equipos poseen
vidas (tiles distintas, son registradas de forma separada como un components
integral del activo.

Cualguier ganancia ¢ pérdida de la disposicidn de un elemento de propiedad, planta
Y equipos, se recenoce en resuliadoes.

Costos Posteriores

Meioras y renovaciones mayores que incrementen la vida Giil del active, son
capitalizadas solo si ¢s probable que se deriven de ellas beneficios econamicos
futuros para el Grupo v su coste puede ser estimado de manera fiable.

{Continta)
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Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipes se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde &l costo del activo.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de linea recta,
considerando la vida (til estimada para cada componenie de propiedad, planta v
equipos. B método de depreciacion, las vidas Otiles y los valores residuales son
revisados en cada gjercicic y se ajustan si s necesario.

Las vidas Utiles estimadas para el periodo actual y comparativo de las partidas
significativas de propiedad, planta v equipos son las siguientes:

Vida dtii
Terrencs N/A
Obra civil 50 anos
Acueductos, plantas y redes 20 afos
Instalaciones, maguinaria y equipos 30 anos
Vehiculos 5 afnos
Eguipo de computacion 3 afos
Muebles vy enseres 10 afhos
Otros equipcs menores 2 -6 afos

La vida Otil determinada para los activos que forman parte de la central
hidroeléctrica ha sido determinada de acuerdo a los estudios efectuados por el
Coordinador Técnico de la planta, considerando el plazo y permiso de concesion
de 30 afos {obra civil) otorgados por la Agencia de Control y Regulacion Eléctrica
del Ecuador — ARCONEL, e indicados en el Contrato de Permiso para la
Construccion, Instalacion y Operacién de ia Central Hidroeléctrica Topo; asi como
las regulaciones del sector eléctrico v las buenas précticas en las empresas del
Estado {20 afos para acueductes, plantas y redes y, 30 anos para cables, lineas y
redes y equipo electromecanico).

La Administracion del Grugpo no ha considerade necesario establecer un valor
residual para propiedad, planta v equipos, debido a gue no espera recibir ninglin
beneficio econdmico sohre la disposicion de esos bienes al final de ia su vida 0t

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende de si el Grupo asume

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos vy beneficios

inharentes a la propiedad, caso contrario se clasifican como cperativos.

({Continda)
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Los pages realizados bajo un contrato de arrendamiento operativo se reconocen en
resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas & los activos arrendados se reconocen ¢omo instalaciones vy
mejoras, se clasifican como propiedad, planta y equipos y se deprecian por el menaor
de los lapscs entre la vida Gtil estimada del bien v la vigencia del contrato de

arrendamianto operativo.

Deterioro del Valor

i, Activos Financieros no Derivados

L.os activos financieros son evaluados por el Grupo en cada fecha de presentacion
de ios estados financieros consolidados, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esté deteriorado puede inciuir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado al Grupo en términcs que éste no considerarfa en otras circunstancias,
indicadores que el deudor ¢ emisor se declarara en bancarrota, cambios adversos
en el estado de pago del prestatario del Grupo, desaparicion de un mercado activo
para un insttumento y datos observables que indican que existe un descenso
medibie en los tiujos de efectivo esperados de un grupo de actives financieros.

El Grupo considera la evidencia de deterioro de los activos financieros medidos a
costo amortizado (otras cuenias por cobrar} a nivel especifico. La evaluacién se
rezliza sobre la base de una revision chjetiva de todas las cantidades pendientes
de cobro al final de cada periodo vy representa la mejor estimacion de ia
Administracién sobre las pérdidas que poedrian incurrirse por este concepto.

Unz perdida por deterioro relacionada cen un active financiere que se valora al
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el vaior en libros del activo vy
el valor presente de los flujos de efective futuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero.

Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan contra una cuenta de
astimacion para deterioro de las partidas por cobrar. Cuando el Grupo considera
que nc existen posibilidades realistas de recuperar el activo, los importes
invelucrades son castigados. Cuando un heche posterior causa que f monto de
la pérdida por deterioro disminuya, este efecto se reconoce en resultados.

Las péerdidas por detericre pueden ser revertidas Unicamente si la reversion esta
objetivamenie relacionada con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

(Continda)
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ii. Activos no Financieros

Etimporte en libros de los activos no financieros del Grupo, diferentes a impuestio
a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado consolidade de situacion
financiera para determinar si existe algdn indicio de deterioro.

Si existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable dei activo.

Para propositos de evaluacion del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, scr agrupados en el grupo més peguefio de activos
llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de entrads de
efectivo provenientes del uso continuo, los gue son independientes de los flujos
de entrada de efectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de vents. Para
determinar el valer en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados
a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuesios que refleja
las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el iempo v los
riesgos aspecificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deteriore si el importe en libros de un activo o unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder al valor gque habria sido determinado, neto de depreciacion o
amaortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

{g) Beneficios a los Empleados

i. Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronal e Indemnizacidn por
Desahucio

El Grupo determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubitacion
patronal e indemnizacion por deszhucio per separado, calculando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios
durante el periode actual y perlodos previos; ese beneficio se descuenta para
determinar su valor presents.

(Continda)
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El célculo es realizado anualmente por un actuario calificado, usando el *Método
Aciuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyectado”, con el cual sg atribuye una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a os servicios prestados
en el periodo corriente. El mencionado método utiliza supuestos tales como tasa
de descuento, aumentos esperados en remuneraciones, permanencia futura,
entre otros; e informacion financiera pdblica y propia.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activas para cumplir con tales planes, por lo cual estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

El Grupo reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacion por los planes
de beneficios definidos; el costo del servicio y el saneamienio def descuenio se
reconoce en resultados como gastos de beneficios a los empieados vy costo
financierc, respectivamente.

Cuando tengan lugar mejoras o reduccionaes en los beneficios del plan, la
modjificacion resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
presiados por los empleados o la ganancia o pérdida por la reduccién, sera
reconocida inmediatamente en resultados. EI Grupo reconoce ganancias vy
pérdidas en la liquidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre.

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacion contractual con jos
empleados.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si el Grupo posee una obligacion legal o implicita actual de
pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en &}
pasado y la obligacion puade ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en
el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como: vacaciones, décimo tercera vy
décimo cuarta remuneracion.

{Continda)
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Provisiones v Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones v contingencias, originadas en
reciamos, litigios, multas o penzlidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado consolidado de situacidn financiera cuando existe una obligacidn legal o
implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necasario un
desembolso para pagar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontandc el flujo de efective que se espera a futuro,
a la tzsa antes de impuestos que refieja la evaluacion actual del mercado sobre el valor
del dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion.

El saneamientc del descuento se reconoce come costo financiero.  Ei imporie
reconocido comao provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
consolidado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoriz de los sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monio no puede ser estimado de manera fiable, la obligacién es revelada como
un pasivo contingente. Obligacicnes razonablemente posibles, cuya existencia seréd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno © mas eventos fuiuros, son
también reveladas como pasives contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo
de salida de beneficios econdmicos sea remoia.

No se reconogen ingresos, ganancias o activos contingentes.,

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos comprenden el valor razonable de io cobrado o por cobrar por la
prestacion del servicio de energia eléctrica en el curso normal de sus operaciones,
teniendo en cuenta ef importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que el Grupo pueda otorgar.

Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A., desde que fue declarada en operacion
experimental (véase nota 1}, genera sus ingresos pringipalmente por las ventas del
servicio de energia eléctrica efeciuadas al Sistema Nacional Interconectado (S.N.I),
guien a través de su operador técnico, es el responsabie del abastecimiento continuo
de energia eléctrica al pais. Estes ingresos se reconocen en el estado consclidado de
resultados vy otros resultados integrales en el momento en el cual se inicia la prestacion
del servicio y no subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de
la consideracion adeudada a los costos asociados.

(Continua)
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De acuerdo ai Contrato de Permiso para la Construccidn, Instalacion v Operacion de
una Central de Generacién de Energia Eléctrica, Proyectos Energéticos Ecuagess S.
A. esté obligado a integrar el Mercado Eléctrico Mayorista {(MEM), es decir, participar
en &l como uno de los agentes en su calidad de generador. El Mercado Eléctrico
Mayorista (MEM) es el mercado integrado por generadores, distribuidores y grandes
consumidores, donde se realizan transaccicnes de grandes blogues de energia
gléctrica. Asi misme, incluye la exportacion e importacion de energia v potencia
electricas.

El valor por |z venta de energia bajo ios términos de precios preferentes de las
centrales hidroeléctricas es de US$0,0688 &l kilovatio hora, a ser cobrado durante los
15 primeros afos contados a partir de la suscripcion del Cuarto Contrato Modificatorio
de fecha 21 de diciembre de 2012 (véase nota 1),

Reconocimiento de Cosios v Gastos

Los costos y gasios son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediatamente un costo v un gasio cuando el desembolso efectuado
no produce beneficios econdmicos futures.

Ingresos Financieros v Costos Financieros

Los ingresecs financieros estan compuesios principalmente por intereses, los cuales
son reconocidos en resultados al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros esian compuestos principalmente de comisiones, gastos
bancarios y el saneamiento del descuento de las obligaciones por planes de beneficios
definidos,

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adguisicion, la
construceion ¢ la produccion de un activo que califica, se reconocen en resuitados
usando el método de interés efectivo.

Impuesto a |la Benta

kBl gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto a la renta corriente v
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconccidas en otros resultados integrales o directamente en &l
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales ¢ en el patrimonio, respectivamente.

i.  Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuestc que se espera pagar sobre i
utilidad gravable del ang, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado consoiidado de situacién financiera y cualquier
ajuste al impuesto por pagar de gAos anteriores.

{ContinGa)
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Impuesto g {a Renta Diterido

El impusasto a la renta diferido es reconocide sobre ias diferencias temporarias
existentes entre el monto en libros de los activos y pasivos reportados para
propésitos de informacidén financiera v los montos usados para propositos
iributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que
no &s una combinacion de negocios v gue no afecta la utilidad ¢ pérdida financiera
ni gravable.

La medicion del activo vy pasivo por impussto a la rentz diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual el Grupo espera, al
final del periodo sobre ef cual se informa, recupearar o liquidar el importe registrado
de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando sean revertidas, basandose en las
ieyes tributarias que han sido aprobadas 0 a punto de ser aprobadas a la fecha del
estado consolidado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impueste a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo porimpuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
no utilizadas v lzs diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibles ganancias gravabies futuras contra las cuales
pueden ser utilizadas. El activo por impueste a la renia diferido es revisado en
cada fecha del estado consclidado de situacion financiera y es reducido &n la
medida en la cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados
seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a fa renta corrients e impueste a ia renta
diferido, el Grupo considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas v si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacion depende de estimaciones v supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futurcs. Puede surgir nueva informacion gue
haga que ei Grupo cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos fiscales
actuzles; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en el
pericdo en el cual se determinen.

({Continlig)
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Nuevas Normas e Interpretacicnes Aun no Adoptadas

Las nuevas normas, enmiendas a las normas & interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales gue comisnzan después dal 1 de enero
de 2016, cuya aplicacion anticipada es permitida; sin embargo, tales normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados financieros consolidados
adjuntos.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco complete para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuandc se reconccen y en qué monto. La NIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconccimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 "Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccion” y la CINHF 13 "Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales gue comigncen en o después del 1 de enero
de 2018. Su adopcidn temprana es permitida.

El Grupo estd evaluando el impacto potencial sobre los estades financieros consolidados
resultante de fa aplicacion en la NIIF 15, El Grupo nc planea una adopcién temprana de esta
norma.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las gufas de la NIC 39 "insirumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™. La NIIF 9 incluye gufas revisadas para la
clasificacién y medicidon de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de ios actives financieros, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
refacionadas con el recenocimiento v baja de instrumentos financieros de la NIC 38.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en ¢ despugs del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana pernmitida.

El Grupo ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de
la NHIF 9. El Grupo no planea una adopcidn temprana de esta norma.

NIF 168 Arrendamienios

La NIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del active subyacente y un pasivoe que
represenia su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de arrendamignto.
Hay excepciones cpcionales para arrendamientos a corto plazo vy arrendamientos de bienes
de bajo valor, La contabilidad del arrendador permanece similar a la norma actual, es decir,
el arrendador continda clasificando los arrendamientos como financieros u operativos.

{Continda)
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La NIF 168 reemplazs las actuales guias de arrendamiento, incluyendo NIC 17
“Arrendamientos”, CINIIF 4 "Determinar sf un Acuerdo contiere un Arrendamiento”, SIiC-
15 “Arrendamienios Operativos — Incentivos” y SIC-27 “Evaluar la Substancia de las
Transacciones con la Forma Legal de un Arrendamiento”.

La NIIF 16 es efectiva para periodos anuales gue inician en o después del 1 de enero de
2019. Se permite adopcion temprana para entidades gue apliquen NIIF 15 “ingreso de
Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes” en o antes de la aplicacion
inicial de NIIF 16.

El Grupo ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion de
ia NilF 16, cuyo efecto cuantitative dependerd del método de transicion elegido, de la
extension en la cusl el Grupo utilice las excepciones practicas v del reconocimiento de éstas
excepciones. El Grupo no planea una adopcion temprana de esta norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

El Grugo no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un impacto
significativc sobre los estados financieros consolidados:

- Clasificacién y Medicién de Page Basados en Acciones (Enmienda a la NIIF 2},

- Venta o Contribucion de Activos entre un Inversory sus Asociadas o Acuerdos Conjuntos
{Enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28).

- Iniciativa de Revelacion {Enmienda a la NIC 7).

- Reconocimiento de Activos por Impuesios Diferides por Pérdidas no Realizadas
{Enmienda a la NIC 12).

Instrumentos Financieros - Valores Razonables v Administracion de Riesgos

(a) Valores Razonables

Las politicas contabies del Grupe reguieren gue se determinen los valores razonables
de los activos y pasivos financieros para propositos de valoracién y revelacién,
conforme los criterios que se detalian a continuacién. Cuando corresponda se revela
mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los
valores razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

{ as otras cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés, son medidas al monto de
la transaccion original, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del reconocimiento inicial y para propositos de revelacion, en
cada fecha de los estados financieros consolidados anuales,

Les impories en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
corrientes se aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plaze.

(Continda)
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Otros Pasivos Financieros

El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propésitos de revelacidn en cada fecha de los estados financieros consolidados
anuales, se calcula sobre la base del vaior presente del capital futuro v los flujos de
interes, descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de medicion.

El valor de los préstamos y obligaciones financieras (medicion categorizada en el nivel
2 de valor razonable — véase nota 2 (e) iii) se aproxima al monto en libros puesto que
las tasas de intereés de los mismos son similares a las tasas de mercado para
instrumentos financieros de similares caracteristicas.

Los montos corrientes registrados en acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, se aproximan a su valor razonable, debido a gus tales instrumentos tienan
vencimiento en el corio plazo.

Administracion de Riesge Financiero

El Grupo estd expuesic a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentes financieros:

¢ Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado

i. Marco de Administracion de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como del desarrollo v seguimiento de las politicas
de administracion de riesgos del Grupo.

Las politicas de administracion de riesgo del Grupo son establecidas con el objeto
de identificar vy analizar los riesgos enfrentados por el Grupe, fijar limites vy
controles de riesgo adecuados vy, para monitorear [os riesgos v el cumplimiento de
los limites. Se revisan regularmente las politicas v los sistermas de administracion
de riesgo del Grupo, a fin de gue reflejen los cambics en las condicicnes de
mercado vy en las actividades. £l Grupo, a través de sus normas v procedimientos
de administracion, pretende desarrollar un ambiente de conirol disciplinado v
consiructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién maonitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimiantos
de administracion de riesgo v revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta el Grupo.

{Continua)
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Riesqo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enfrenta el Grupo siun
cliente ¢ contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, vy se origina principalmente de los deudores comerciales vy otras
cuentas por cobrar,

El importe en iibros de los activos financieros representa ia méaxima exposicion al
riesgo de crédito.,

Deudores Comerciales v Oiras Cuentas por Cobrar

El Grupo no considera que exista un riesgo de crédito, dado que es un servicio
publico cobrado casi de inmediato una vez gue se ha facturado, cuya recuperacion
es respaldada y gesticnada por la Corporacién Eléctrica del Ecuador — CELEC EP,
guien en caso de obligaciones vencidas, podré suspender la entrega de energia a
sus clientes vy, posteriormente realizar el cobro por la via judicial.

El Grupe estima gue no requiere una estimacion para deterioro para ninguno de
ios saldos por cobrar a deudores comearciales (véase nota 7).

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El Grupo manienia efectivo y equivalentas de efectivo por US$1.052.797 al 31 de
diciembre de 2018 (US$735.903 en 2015). El efectivo y eguivalentes de efectivo
son mantenidos substanciaimente en bancos que en general superan la
calificacion "A", segun agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos del Ecuador (véase nota 6},

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir
con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. Debido a que el Grupo
se encontraba en etapa pre operacional, parte de sus flujos de efectivo han sido
provistos por su principal accionista vy, desde el afno 2013 ha podido acceder a una
linea de crédito, como se detalla a continuacion:

Linea de Crédito

Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A. accedio ef 10 de mayo de 2013 & una linea
de crédito abierta con el Banco Financierc del Per S. A. por US$36.000.000a 10
afos plazo, con un periodo de gracia de 2 afos contados a partir de fa facha de
cada desembolso efectuado a la Compania, con una tasa de interés efectiva anual
del 8,5%. El contrato de crédito establece que el banco estd autorizado a variar la
tasa de interés, asi como las comisiones, gastos vy otras tarifas aplicables al crédito,
previo acuerdo vy comunicacion dirigida a la Compania,

(Continda)
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Ei 16 de diciembre de 2015 se suscribid una Ultima adenda al contrato de crédito
en la cual se amplia la linea de crédito a US$65.000.000.

En julio v agosto del 2016 se restruciuro la deuda con el Banco Financiero del
Per( S. A, con una tasa de inierés efectiva anual entre 7,06% v 7,25% a 10 afios
plazo, la misma que incluye un periode de gracia hasta junio de 2017. A pariir de
julio de 2817 se iniciarén los pagos trimestrales de capiial ¢ intereses segin lo
establece el cronograma de pagos.

Un detalle del movimiento de la deuda mantenida con el Banco Financierc del Per
3. A. es como sigue:

Nota 2016 2015
Saido &l inicio del ano USE 56.683.226 40,015,805
Adiciones 5.100.000 16.800.000
Intereses y comisiones 4,176.971 3.535.787
Pagos de capital e intereses (30.823.879) (3.668.365)
Saldo al fin del afo 10 US$ 35.066.218 56.683.226

Las condiciones del financiamiento otorgado son:
- Comision de estructuracion: 1,5% calculado sobre la linea de crédito.

- Comision de compromiso: 1% anua!l del szldo no utilizado del importe del
financiamiento, por el plazc tomado desde el ctorgamiento hasta el Ultimo
desembclso, para estos efectos, el saldo no utilizado serd caiculado en funcion
5 la linea de crédito.

- Comisidon de administracidn: La Compafiia deberd cancelar US5$117.689
anuales desde julio de 2017 y hasta la total cancelacién de los créditos
concedidos vy, US$182.000 por una Unica vez en enero de 2018.

- Comisidon de activacion: 1% calculado sobre cads importe efectivamente
desembelsado.

En cuanto a la garantia de la linea de crédito otorgada, Proyecios Energéticos
Ecuagesa S. A. se compromete & constituir un fideicomiso de garantia y
administracion schre el totat de las acciones represeniativas de su capital social,
schre el total de sus actives vy, sobre el total de sus flujos de efectivo. Este
fideicomiso debera constituirse tan pronto como se ponga en marcha ei proyecio
hidrogiectrico referide en la nota 1. A la fecha de preseniacion de estos estados
financieros consolidados, la Administracion del Grupo se encuentra realizando los
tramites de constiiucidén de los fideicomisos respectivos de garantia vy
administracién.

{Continda)
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En caso de gue Proyectos Energéticos Ecuagesa $. A. incumplz con la garantia
antes indicada, la entidad financiera podra dar por vencidos todos los plazos vy
proceder con el inicio de fas acciones de cobranza por el importe que se adeude
del crédito.

El crédito establece lag siguientes obligacicnes especiales v adicionales que deben
ser cumplidas por la Compania:

- Canalizar los recursos correspondientes a fin de gque se utilicen
axclusivamente en el proyecto hidroetéctrico, comprometiéndese a presentar
informacion trimestiral financiera y/c avances v/o auditorias técnicas del
sefalado proyecio.

- Norealizar inversicnes en valores o activos gue no tengan relacién directa con
gl giro de ia Compania, ni celebrar contratos de préstamo ¢ adelanto de
utilidades a accionisias o terceros. Cualguier excepcidon debe ser autorizada
por &l hanco.

- No reducir su capital social, debiendo mantenserle cuandoc menos en el nivel
preseniado al banco con los documentos de evaluacion del crédito.

- Presentar informacion financiera de manera trimestral, incluyendo las
declaraciones anuales dg tributos.

- De modificar la compesicidon accionaria de la Compafia, sus nuevos
integrantes deberdn ser aprobados por el banco, caso contrario, la Compania
deberd cancelar la totalidad del crédito.

- Nombrar y mantener auditores externos reconccidos intemacionalmentg, a
satisfaccian del banco.

- Permitir que los representantes del banco inspeccionen todos los sitios vy
tengan acceso a sus libros, cuentas, empleados, contratistas vy
subconiratistas.

- No mantener o tomar deuda, salvo el crédito para el desarrolio del proyecto
hidroeléctrico, ¢ del iomado pars la cancelacion parcial o total del crédito.

- No garantizar o asumir los pasivos de terceros, con excepcion de los minimos
adguiridos mediante fusion o conseiidacion, en la gue ia Compafiia sea la parte
absorbente.

-  No celebrar contratos de arrendamiento, distintes a arrendamientos
financieros, si los pagos agregados son supericres (US$500.000) en cualguier
afo fiscal

- No ascciarse o asumir compromisos que signifiquen que los ingresos de la

Compaiia se compartan cen terceros.
{Continda)
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- No fusionarse, consolidarse, o en general no realizar ningun tipo de
reorganizacion societaria, asi como tampoco deshacerse de sus activos; a
excepcion de que en la fusidén o consolidacion la Compaiia sea la parte
absorbente.

- No efectuar pagos al Gobierno o funcionarios plblicos para influir en sus actos
o decisiones, con el fin de obtener beneficios indebidos.

- Mantener una relacion de capitalizacion (Patrimonio/Total Pasivos) de al menos
20%, puesto en marcha el proyecto hidroelectrico,

- Mantener un indice de cobertura del servicio de deuda de al menos 1,15
veces, puesto en marcha el proyecto hidroeléctrico. Este indice no ha sido
calculado ai cierre del afio debido a gue el proyecto estaba en operacion
experimenial.

La Compania ha cumplido con las condiciones anteriores lo cual ha sido ratificado
por el banco.

En casc de gue la Compania incumpla las obligaciones referidas, y las siguientes,
facultara al banco a dar por vencidos los plazos de todos los cronogramas de pago
asociades al crédito v a solicitar el pago del total adeudado.

- Elincumplimiento en el pago de cualguiera de las cuotss de los cronogramas
de pago que se originen como consecuencia del crédito.

- Elircumplimientoe de cualguier disposicion contenida en los instrumentos del
crédito. Bl banco podré dar 30 dias para subsanar el incumplimiento.

- Incumplimiento en cualguier ¢tro contrato suscrito con el banco.

- La declaratoria de quiabra o de insolvencia, ¢ el sometimiento de la Compafiia
a normas de reestructuracion patrimonizl 0 concursales.,

- Nacicnalizacion, confiscacion, o actos similares respecio de los activos de la
Compania.

- Cualguiera de los oiros documentos de fa transaccion o de los entregados en
garantia sea terminado, revocado, declarade nulo o repudiado sin el
consentimiento del banco.

La entidad financiera, alternativamente y a su aleccion podra:

- Exigir el pago de una penalidad equivalente al 0,5% del saldo del credito hasta
un méaximo de 1% por la suma de las condiciones incumplidas por cada
rimestre. La Compafnia podrd presentar las dispensas correspondientes
debidamente susteniadas, las mismas serén evaluadas y, de considerario
pertinente, aceptadas a criterio de la entidad financiera.

(Continda)
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- La Compania gueda obligada al pago de Iz penzlidad, a sclo requerimiento de
la entidad financiera; misma que podria también:

i) Reducir el monto de! crédito.

i}  Subir la tasa de interés efectiva anual concedida.
iy Acelerar 10s plazos, ejecutar las garantias ofrecidas.
iv) Podra proceder a la terminacidn del contrato.

Adicionalmente, la Compahia para poder realizar pagos restringidos, puesic en
marcha el proyecto hidroeléctrico, debera cumplir con las siguientes condiciones
financieras:

i} Terminacion del proyecto gue es materia del financiamiento otorgado.

i} Mantener un indice de cobertura del servicio de deuda tanto histdrice, como
prospectivo ne menor a 1,15 veces.

it Después de dar efecto a tales pagos, no hay evento ¢ potencial eventoc de
incumplimiento del contrato de crédito y sus enmiendas.

El 23 de diciembre de 2016, el Banco Pichincha C. A. concedid & Proyectos
Energéticos Ecuagesa S. A. un préstamo por US$26.557.350 a una tasa de interés
efectiva anual de 8,95% vy pagaderc en una sola cucta al vencimignto de un ano
contado a partir de la fecha de concesidn del mismo,

Proyectes Energéticos Ecuagesa S. A. estéd en proceso de perfeccionamiento de
las garaniias respectivas a faver de la institucion financiera para ampliar el plazo de
esta obligacidn a 10 anos, proceso gue se estima concluir a finales del ano 2017,

Con fecha 16 de agosto v 6 de septiembre de 2016 se abtuvieron dos préstames
de US$2.000.000 cada uno, a una tasa de interés efectiva anual de 9,38% v 8,96%
con el Banco de la Produccidn S. A, y con el Banco General Rumifahui S. A,
respectivamente. El plazo de estos préstamos es de 330 dias para el primerc y
352 dias para el segundo.

Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A. dard cumplimiento con sus obligaciones
financieras contraidas a través de la generacion de ingresos operacionales
producto de la venta de energia hidroeléctrica, la cuai se encuentra garantizada por
los 15 afos de distribucion preferencial estipulada en el contrato de concesion,
tanto en precio como en volumen [véase nota 3 (i)].

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos
financieros no derivados al 31 de diciembre de 2016. Los importes se presentan
brutos, no descontados e incluyen los pagos estimados de intereses {en dolares
de los Estados Unidos de Ameérica):
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En ddlares de los Estados Unidos de América — USSH)

iv. Riesgo de Mercado

v,

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mearcado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos del
Grupo ¢ el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
gdministracion del riesgo de mercado es administrar y controlar ias exposiciones
a esie riesgo, dentro de parametros razonables y, al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar de los
Estados Unidos de América y las transacciones que realiza ¢l Grupo son en esa
moneda; por lo tanto, la Administracion estima que la exposicion del Grupo al
riesgo de moneda no es relevante.

Riesac de Tasa de Interés

Este riesgc estd asociado con las tasas de interés variables de las obligaciones
contraidas por el Grupo, mismas gue generan incertidumbre respecto a la
cuantia de los flujos futuros. El endeudamienio a tasas variables expcne &l
Grupo al riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo.

El Grupo administra ests riesgo tratando de asequrar que su exposicién a los
cambios en las tasas de interés sobre préstamos y obligaciones financieras que
causan intereses, se mantengan sobre una tasa fija.

Analisis del Valor Razonable para los Instrumenios a Tasa Fiia

El Grupo no mide los activos y pasivos financieros al valor razonabie a través
de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera
de tasa de interés). Por lo tanto, una variacidn en la tasa de interés no afectaria
el valor registrado de los activos v pasivos financieros a tasa de interés fija o
ios resultados o el patrimonio del Grupo.

Administracién de Capital

La poiitica del Grupo es mantener un nivel de capital que le permita sustentar ei
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio. El Grupo
esta requerido a mantener un nivel minimo de capital segin se menciona en la
nota 5 (b) iii. No hubo cambios en el enfoque del Grupo para la administracicn del
capital durante el afo.

El indice deuda - patrimonio gjustado del Grupo a la fecha del estado consolidado
de situacion financiera fue el siguiente:
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

2016 2015
Total pasivos US$ 68.756.100 6C.369.033
Menos:
Efective v equivalenies de efective 1.052.797 735.903
Deuda neta UsS§ 67.703.303 59.633.130
Patrimenio neto atribuible a los
propietarios del Grupo US$ 14.076.698 12.016.822
indice deuds - patriimonio ajustadc 4,8096 4,9625

(6) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Un resumen de efective v equivalentes de efectivo es como sigue:

Nota 2016 2015
Caja USS 450 300
Cuentas corrientes 58.174 657.341
fnversiones financieras temporales 894,173 668.262

5 (i USS 1.052.797 735.803

(7) Desudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

£l detalie de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar s como sigue:
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En délares de los Estados Unidos de América - USS$)

Nota 2016 2015
Deudores comerciales:
Distribuidores y comercializadores LSS 865.986 -
Otros distribuidores menores 286.961 -
51{b)# 1.262.947 -
Ofras cuentas por cobrar;
Retenciones de impuesto a la renta - 297
Cradito tributario sjercicios anteriores - 1.427
Impuestos por recuperar 9 - 1.957.768
Otras 17.181 15.029
17.181 1.974.521
USS  1.280.138 1.974.521
Corriente USS  1.280.138 16.753
No corriente - 1.957.768
US$  1.280.138 1.974.521

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de impuestos por recuperar (IVA, FODINFA, 1SD vy
ADVALOREM) gue el Grupo pagd en ia importacion de suministros y equipos para la
construccion de la central hidroeiéctrica, que hasta esa fecha, esperaban ser reclamados
ante las autoridades tributarias para su devciucion, con base a lo que establecio el Articulo
67 de la Ley de Regimen dei Sector Eléctrico, en cuanto a la exoneracion del pago de
aranceles, demds impuestos adicionales y gravadmenes que afectan a la importacion de
materiales y eguipos no producidos en el pais, para ia investigacién, produccion, fabricacion
& instalacion de sistemas destinados a la utilizacidon de energia solar, edlica, geotérmica,
biomasa y otras, pravio el inferme favorable de ia Agencia de Regulaciéon y Control de
Electricidad — ARCONEL; al 31 de diciembre de 2016, han sido reclasificados como parte de
propiedad, planta y equipos (véase nota 9).

Anticipos Dados & Proveedores

Un resumen de los anticipos dados & proveedores es como sigus:
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$}

2016 20156

Sisternas Eléctricos S. A. Siselec LSS 337.470 1.361.4562

Alarde Sociedad de Energia S. A. 277.500 277.500

Beite B&T Cia. Ltda. 142.702 142,702
SEDEMI Servicios de Mecénica Industrial

Disenc Construccion y Montaje S.C.C. - 78.472

Otras 105.896 242,649

LSS 863.568 2.103.775

Ala fecha de presentacion de estos estados financieros consolidados, los valores entregados
por el Grupo en calidad de anticipos dadcs a proveedores se encueniran en proceso de
liquidacion, dado que los contratos de construccion se encuentran finiguitados. Durante el
ano 2016 se han liquidado anticipos por US$1.240.207 (US$72.898 en el 2015).

(9) Propiedad, Planta vy Eguipos

Un resumen de propiedad, planta y equipos es como sigue:

2018 2015
Costo UsS$ 79.496.561 67.400.380
Depreciacion acumulada (392.075) 65.380)
UsSs 79.104.486 67.334.000

El detalle del movimiento de la propiedad, planta vy equipos es el siguiente:

-34 -



IBMI

{enunuod)
98P 0L 64 LEBECYL Lel’re crezL E0LLE 09L'E£00'6E BEC'BZO'E P68'0LOGE rLLZ6Y
000vEE L9 501°0rL 95 LELBE LBL°0L [A': 041 - - - pLL'ZGY
25840188k £0e'F0L 8y §8E6E BoED [4: A ¥ - . - bLLEBE
(SL0°Z6E} - (569°6) (0¥0'6) {£0Z'68) (809'981) {ZLe'se) 1z el -
0Le GE - - - 042°G€ - - - -
1696°09¢€) - (2] 7Ann] (BEV G) {PrE Lt {808°881) {ZLeae) (L127121) -

(0ge 99 - {6y g} Z09°¢) {6ze'L8) - - - -
0oL se) - (86017} {(£22°E) {GEP'ET) - - - -
{0Z9°98) - (1Get) {5L2) {F68' e - - - -
L9596l 6L LEB'EER L [ ey 289°1¢e 006°9L 894°68L'6¢E LG5'550°€ LLLZBL GE LI Z6Y
Lz sel - - - {0L2°GE) - - - N
LGG9EC £L55°9E7 - - - - - - -
89L°L86°L - - - - 89L°L56°L - - -

- (CLLGLY GL) - - - 0s0'891L'LE LG5 550'C LLL'ZBL SE -
9Z1L'LE6'6 LB8E'ZS836 90E'¢ £88¢ - 056°€9 - - -
0BECOV LS S0L'0¥L'89 98ty 6L EL SLLZLL - - - vLlZey
80€°EG5°BL COR'GES 8L [0):1 9s0°L - - - - 0006
CLOLPB 8y E0EPOC BY 9EL Oy £rL9 SLLZLL - - - ril E8F

ero] GSIno us EEELNE] gisendwion SOMOIB A sodinba A EERETE) NS BIGO [FSNEHER
S2UQIZONNSUOD A S9|GanN ap ochnby sgpgunbew sejugd
'SBUCIDEIRISU|  'SCIONPanoy

SYIHVIQISENS SNS A 'V 'S ¥SIDYNI3A SOOILIDHIANT SOLIIAOHA

{$SM — BOUBUNY BP SCPIUN SOPRIST SOj 8p SalRop ug)

SOPEPIIOSUDT) SOISIDUELLY SOPEIST] SOj B SEI0N

$3n
$3N
$SN

$3N

3380

8N

SN

©
=

Sl

Sl

9107 81QUUIBINP 8P LT iy
§10Z BIQLUSIOP 8P LE I
SLGZ 18P 013US 3P | Y

018U S0 U IGEA

91L0Z 8P IQWIBINN 8D LE |B oPjeS
SRIUDA
ucioeoadap sod 0isen

SLOZ 8P 8IUIBIZID Op LE |8 OpeS
ugiogrosicep jod 01seq

SLOZ 9P oioua 3P { |B oples

{BPEJN LUINOE 1OIDBI02Ida

910z ep sIquaItip ap Lg |8 OpjeS
SEIUDA
{1} sa1snhy
saqezeuded soisanduwy
SEIDUBIBSURLY
saucIDISINbpY

S10Z 8P BIqLUBITIP 3P LE (B OPES
SBUCIDISINOPY

5107 8p 019U 8p | |8 opjes

ICUHIQISIY 01507}



{10)

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas & los Estados Financieros Consolidados

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

{1) De acuerdo a la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas celebrada el 5 de
noviembre de 2016, se resuelve por unanimidad reclasificar algunas partidas que, en los
estados financieros consolidados desde € 2011 hasta el 2015, habian sido reconocidos
como gasto. De acuerdo a ta norma contable, los concepios de dichos egrescs deben
ser considerados como parie del costo del proyecto y por tanto se realizd la
reciasificacion de dichas partidas.

L.a Central Hidroeléctrica Topo se encontraba en proceso de construccién y montaje hasta e
14 de octubre de 20186, fecha en la cual fue declarada por & Centro Nacional de Control de
fa Energia — CENACE en Operacién Experimental v, a partir del 21 de enero de! 2017 en
Operacion Comercial (véase nota 1).

Los desembolsos incurridos hasta el 31 de diciembre de 2016 por concepto de costos por
préstamos relacionados con la construccidon y montaje ascienden a US$12.072.953
{US$8.281.792 en 2015).

E! importe de instalaciones vy edificaciones incluye los costos relacicnados con ef plan de
manejo ambiental, veeduria ciudadana y responsabilidad socizl, segun lo requerido por la
Agencia de Regulacién v Control de Electricidad - ARCONEL.

Préstamos v Oblinagiones Financieras

El detalle de ios préstamos y obligaciones financieras es como sigue:

Nota 2016 2015
Banco Financiero de! Per( S. A, USS 35.066.218 56.683.226
Banco Pichincha C. A. 26.610.170 -
Banco Generai Rumifiahui S. A. 2.067.678 -
Banco de la Produccion 5. A, 2.037.500 -
Accionista - Fundacién Crisfe - 904.391
5i{byi#i USE 65.771.566 57.587.8617
Corstente US$ 32.969.667 4.788.486
No corriente 32.801.8589 52.799.131
US$ B65.771.566 57.687.617

El importe de intereses por pagar corriente es US$681.680 (US$632.126 en 2015} v el capital
corriente es US332.287.987 (US§3.251.969 en 2015).

A la fecha de presentacion de estos estados financieros consolidados, las instituciones
financieras, tanio locales como del exterior, han confirmado que el Grupo se encuentra
cumpliendo con todas las obligaciones establecidas en los contratos de crédito, asi como
también con los pagos establecidos entre las partes.

{Continda)

-36 -



(11)

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A, Y SUS SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Los préstamos concedidos por el Banco de la Produccion S. A. v por el Banco General
Rumifiahui S. A. se encuentran garantizados y respaldados en su totalidad por Carias de
Crédito Stand By del Banco Financiero del Perd S. A. {véase nota & (b) iil).

En el 2015, el capital del préstamo con el accionista Fundacién Crisfe ascendio a
US$796.969, e! cual devengd una tasa de interés anual de 7,50% con vencimianio en marzo
det 2016. En el 2016, el importe de los intereses por pagar corriente es US$30.218
{US$107.422 en el 2015), los mismos que fueron considerados como aportes para futuras

capitalizaciones, tanto el capital como los intereses.

La nota b {b) il y v incluye informacion sobre la exposicién del Grupo al riesgo de liguidez vy

mercado,

Acreedores Comerciales

£i detalle de acreedores comerciales es como sigue:

2016 2015
Proveedores locales UsSs 1.432.087 477.570
Proveedores del exterior 249,555 259.369
Provisiones 1.143.812 1.689.034
US$ 2.825.484 2.425.8973

Las provisiones registradas corresponden a los valores pendientes de facturar por parte de
los proveedores de bienes vy servicios requeridos para cutminar la obra civil, los mismos que

han sido cargados al costo del proyecio hidroeléctrico.

Otras Cuentas por Pagar

El detalle de las otras cuentas por pagar &s como sigue:

Garantias USs
Servicio de Rentas Internas (SRI):

impuestc a la renta por pagar

Retenciones en la fuente de impuesto

al valor agregado v de impueste a la renta
Beneficios a los empleados
Partes relacicnadas
Otras
UsSs

-37 -

2016 2015
- 191.754
2.741 1.671
14.805 37.646
23.266 11.520
8.1156 3.521
89.948 87.211
148.875 343.223

(Continiia}
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A, Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros Consolidados

(En dolares de los Estados Unidos de América — USE)}

El saldo de garantias corresponde a la retencion de! 5% sobre los servicios de supervision
facturados por el proveedor CESEL S. A, en base al contrato firmado con el Grupo. El monto
se hguidé una vez que &l proveedor concluyd con la prestacion de sus servicios tal como
estipula el contrate.

Patrimonio

Capital Social

El Grupo ha emitido 800 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada
una, 1as cuales estan autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2016 [y 2015},

Reserva Legal

l.a Ley de Compahias de la Republica del Ecuador requiere que las companiias anénimas
transfieran a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar el
50% del capital social. Dicha reserva no esla sujeta a distribucion, excepio en caso de
liquidacién de la compania, pero puede ser uiilizada para aumentos de capital o para cubrir
pérdidas en las cperaciones.

Qtras Reservas

El saldo de otras reservas corresponde & los fondos provistos por el accionista mayoritario
del Grupo.

Con fecha 3 de noviembre de 2015, se resuelve la capitalizacion de US$15.977.192 de
aportes para futuras capitalizaciones. El proceso de legzlizacién se encuentra en tramite.

Durante el 2016, uno de los accionistas realizd aportes por US$2.687.835, que corresponden
a la compensacion de créditos por US$934.609 v efective por US$1.753.226 {(US$723.031
en el 2015) [véase nota 18 (all.

Otros Resultados Integrales

Los otros resuitados iniegrales corresponden a las pérdidas o ganancias actuariales gue
surgen de las nuevas mediciocnes de las obligaciones por planes de beneficios definidos
[véase nota 3 (g)].

Impuesto a la Renta

(a) Impuesto a la Renta Corrients

El Codigo Orgénice de la Produccion, Comercio e inversiones, en el Articulo 24
relacionado con la clasificacion de los incentivos, establece la exoneracion total del
impuesto a la renta y anticipo del impuesto a la renta por 5 anos, para toda inversion
nueva. E! Grupo se acoge a estos incentives considerando que se constituyd a partir
de la vigencia de mencionado cddigo v, cuyas operaciones estan enmarcadas en
contribuir al cambio de la matriz energética mediante la inversién de sus recursos en
la construccion de! proyecto hidroeléctrico.

{Continua)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A Y SUS SUBSIDIARIAS
Notias a los Estados Financieros Consolidados

(En dalares de los Estados Unidos de Ameérica - US$}

Adicionalmente, Proyectos Energéticos Ecuagesa S, A, se acoge al Articulo 87 de la
Ley de Régimen del Sector Eléctrico que también exonera del pago de impuesto sobre
lz renta, duranie 5 anos a partir de su instalacion, a las empresas quea, con su inversién,
instalen y operen centrales de produccion de electricidad; a pesar de que mencionada
iey fue derogada con la entrada en vigencia de la Ley Organica del Servicio Publico de
Energia Eléctrica, esta Oltima en su disposicidn transitoria quinta facuita 2 mantener
todas las condiciones gue se encentraban vigentes anteriormente.

E! gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre de 2016 por US$2.741
{US$1.571 en 2015), corresponde al generade por las subsidiarias Hidrotopo S. ALy
PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Ltda.

Impuesto & ia Renta Diferido

A la fecha de los estados financieros consolidades, el Grupo no ha reconoccido el
impuesto diferido activo, debidc a gue no generara renias gravables contra las cusles
las pérdidas tributarias puedan aplicarse antes de su fecha de vencimiento.

Los montos y fechas de expiracion del activo por impuesto a la renta diferido no
reconocido son como sigue:

Ano gue terminaran
el 31 de diciembre de

2017 US$ 98.606
2018 232.900
2019 138.087
2020 180.830

US$ 650.424

Precics de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplementc al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpero a la legislacion tributania, con vigencia a partir
de 2005, normas sobre la determinacién de resultades tributables originados en
operaciones con paries relacionadas. A partir del ano 2015, de acuerdo a la resolucidn
No. NAC-DGERCGL15-00000455 publicade en el Segundo Suplemento al Registro
Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015, los sujetos pasivos del Impuesto a ia Renta
que hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas, dentro de un mismo
periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$3.000.000, deberén presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; vy, si las operaciones superan 10s
LU3$15.000.000, deberan presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia.

(Continia)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS
MNotas a los Estados Financieros Consolidados

(En dolares de los Estados Unidos de América — LUS$)

Debido a gue las transacciones con paries relacionadas, correspondientes al afio 2016
ly 2015), no han superado el monto previsto en la resolucidon antes mencionada, la
Administracion del Grupo determind gue no estd requeride a presentar &l informe
integral de precics de transferencia considerando que las transacciones con partes
relacionadas se han ejecutado en términos de libre competencia.

(dy  Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado v retencicnes
en la fuente de impuesto a la renia e impuesto ai valor agregado presentadas por &l
Grupo en los afios 2013 al 2016, estén abiertas a revision de las autoridades
tributarias.

El Grupo considera gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para todos los afios fiscales abiertos, sobre la base de evaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia previa.

(19) Costos v Gastos por Naturaleza

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:
Ano terminado el 31 de diciembre de

Mota 2018 2015

Costo de Gastos de Gastos de
ventas administracion Total administracion
Honorarios Uss 353.004 259.638 612.642 88.903
Benzficios a los empleados 16 393.497 123.192 516.689 293.397
Depreciacién propiedad, planta y equipes 2] 341.131 19.834 360.965 29,760
Gastos generales - 315,338 315.338 152.342
impuestos y contribuciones - 245.841 245.841 170.383
Saguros 77.681 77.508 195.189 73.208

Mantenimiento y reparaciones 43.086 35.019 78.105 -

Transporte y movilizacion - 67.616 67.616 -
Suministros y materigles 52.125 4.085 58,210 2.871
Servicios basicos y telecomunicaciones 25434 5.304 30.738 9.032
Arrendamiento operativo 17 16.980 12.697 29.687 35.307
Dasarrollo comunitario - 25,713 25713 123.338
Gastos de gestion y de visje - 17.354 17.304 4.989
US$ 1.302.948 1.209.179 2512127 983.530

(16) Gastes por Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con heonorarios, sueldos y beneficios a los empleados sa resumen
a continuacion:
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A. Y SUS SUBSIDIARIAS

Notas a los Estados Financieros Consolidados

{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica — US$)

Honorarios
Sueidos vy salarios
Beneficios sociales

Ano terminado =l
31 de diciembre de

Jubilacién patronal e indemnizacion

por desahucic
Otros beneficios

Nota 2016 2015
18 {h) USS - 123.200
356.618 124,241
82.677 42172
7.353 3.784

70.041 -
15 Uss 516.689 293.397

Al 31 de diciembre de 2016, ef Grupo cuenta con 31 trabajadores en relacion de dependencia

{4 trabajadores en 2015},

Arrendamientc Operative

El 1 de octubre de 2014, el Grupo suscribié un contrato de arrendamignto operativo de
oficinas por un plazo de 2 afos, &l cual se cancelé en marzo de 2016, Al 31 de diciembre de
20186, el gasto por concepto de arriendo ascendio a US$29.687 (US$35.307 en el 2015).

Transagciones v Saidos con Partes Relacionadas

(a)  Transacciongs con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transaccionas con partes relacionadas es el siguiente:

Fondos provistos

Servicios adquindos
Aportes recibidos

Costos financieros
Préstames recibios
Compsnsacion para aportss
Pzgos reahzados

Uss

2016 2015
Aig Metropolitana
Fundacitn Cia. de Seguros y Grupa Fundacién
Crsfe Reaseqwos S.A.  Engraéiico SA. Crste Total
18505 - 16.506
1.753.226 20.000 703.031 723.031
30.218 107422 107.422
1.117.000 2.296.960  2.296.969
934609
1.117.000
{Continda)
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(b)  Compensacion Recibida por el Personal Clave de la Gerencia

Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo v por la gerencia clave en
calidad de honorarios, sueldos y beneficios sociales a corto plazo se resumen a

continuacion:

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2016 2015
Honorarios 16 US$ - 123.200
Sueldos vy szlarios 86.400 91.200
Benseficios sociales 26.027 46.271
US$ 112.427 260.671

(19) Eventos Subsecuentes

El Grupo ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 23 de marzo 2017, fecha en que
los estados financieros consolidados adjuntos fueron autorizados para ser emitidos.

Ningun evento significativo adicional ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2016,
fecha del estado consolidado de situacién financiera y hasta antes del 23 de marzo de 2017,
que reqguiera revelacion o ajuste a los estados financieros consolidados de los cuales estas
notas son parte integral.
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