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Actives Nota 015 2014 Pasivos ¥y Patriimonio Nota
Aclivos corrienfes: Pasives corrientes:
Efectivo v equivalentes de efectivo uss 732,422 1,409,622 Préstames y obligaciones financieras 10
Olras cuentas por cobrar 6 15,445 4,714 Acreedores comerciales
Anticipos dados a proveedores 7 2,103,775 2,030,877 Olras cuentas por pagar 1"
Pagos anticipados 36,381 29,067 Tolal pasives corrienles
Total activos corrientes 2,888,023 3,474,280
Aclivos no corrientes: Pasivos no corrientes:
Otras cuentas por cobrar ] 1,957,768 1,750,790 Préstamos y obligaciones financieras 10
Propiedad, planta y equipos 8 65,908,300 47,377,698 Ofras cuentas por pagar 1
Inversiones en acciones 9 1,995,451 1,911,951 Beneficios a los etnpleados
Intangibles 17,800 17,800 Total pasivos no corrientes
Total actives no corrientes 69,879,319 51,058,235 Tolal pasivos
Patrimonic: 12
Capital social
Ofras reservas
Resuliados acumulados
Patrimonio, reto
Toltal activas Us$ 72,767,342 54,532,519 Total pasivos y patrimonic

Wr A

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A.
Estado Separado de Situacion Financiera

31 de diciembre de 2015, con cifras comparalivas
at 31 de diciembre de 2014

(En délares de los Esfados Unidos de América - US$)

Guillermoe Cueva

/ Paul Arias Guevara
Presidente

Las rotas que se acompaiian son parts integral de estos estados financieros separadoes.

Contader

uss

uss

2018 2014
4,788,486 1,610,354
2425973 1,586,030

341,624 185,796
7,556,083 3,382,180
52,799,131 38,405,451
- 144,589

12,220 3,339
52,811,351 38,558,378
60,367,434 41,940,559
500 800
15,977,200 15,257,690
(3,578,092) (2,666,530}
12,399,908 12,591,960
72,767,342 54,532,519




PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A.
Estado Separado de Resultados y Otros Resultadoes Integrales

Afo que terminé el 31 de diciembre de 2015,
con cifras comparativas de 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2015 2014
Gastos de administracion 14 uss (929.172) (832.059)
Otros ingresos 2.292 4.678
Pérdida bruta (926.880) (827.381)
Ingresos financieros 15.826 44.273
Costos financieros (7.006) (355)
Pérdida neta del periodo (918.060) (783.463)
Otros resultados integrales - Partidas que no se
reclasificaran posteriormente al resultado del
periodo - Ganancia actuarial por planes de
beneficios definidos 122 332
Pérdida neta y resultado integral del periodo uss (917.938) (783.131)

Paul Arias Guevara Guillermo Cueva
Presidente Contador

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros separados.



PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A.

Estado Separado de Cambios en el Patrimonio

Afio que termind el 31 de diciembre de 2015,
con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Resultados acumulados

Total
Capital Otras Pérdidas Otros resultados resultados Patrimonio
Nota social reservas acumuladas intearales acumulados neto
Saldo al 1 de enero de 2014 Us$ 800  15.668.081  (1.891.167) 258 (1.890.909)  13.777.972
Total resultado integral del periodo:
Pérdida neta del periodo - - (783.463) - (783.463) (783.463)
Otros resultados integrales - - - 332 332 332
Devolucion de aportes para futuras
capitalizaciones 12 - (410.391) - - - (410.391)
Ajustes anos anteriores - - 7.510 - 7.510 7.510
Saldo al 31 de diciembre de 2014 800 15.257.690 (2.667.120) 590 (2.666.530) 12.591.960
Total resultado integral del periodo:
Pérdida neta del periodo - = (918.060) . (918.060) (918.060)
Otros resultados integrales - - - 122 122 122
Reclasificacion a cuentas por pagar - (3.521) - - - (3.521)
Aportes para futuras capitalizaciones 12 - 723.031 - - - 723.031
Ajustes afios anteriores - - 6.376 - 6.376 6.376
Saldo al 31 de diciembre de 2015 15.977.200 (3.578.804) 712 (3.578.092) 12.399.908

?’me@)’? ad 7 = %ﬁﬁi D;'é =

Guillermo Cueva
Contador

Paul Arias Guevara
Presidente

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros separados.
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A.

Estado Separado de Flujos de Efectivo

Afo que termind el 31 de diciembre de 2015,
con cifras comparativas de 2014

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Pagos a proveedores y empleados y efectivo utilizado
en las actividades de operacion

Intereses recibidos

Efectivo neto utilizado en las actividades de
operacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, planta y equipos y anticipos a
proveedores
Pagos de intereses de préstamos bancarios
Adiciones a activos intangibles
Adiciones a inversiones en subsidiaria

Efectivo neto utilizado en las actividades de
inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Proveniente de préstamos bancarios
Pagos del principal de los préstamos bancarios
Proveniente de préstamos del accionista, neto
Aportes de los accionistas para capitalizacion
Efectivo neto provisto por las actividades de
financiamiento

(Disminucion) aumento neto del efectivo y equivalentes
de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

}’Lu { 9’7@/6

Paul Arias Guevara
Presidente

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros separados.
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015 014
(886.607) (558.550)
15.826 13.344
(870.781) (545.206)
(14.374.544)  (14.357.273)
(3.382.731)  (2.551.284)
: (7.800)
(83.500) (10.000)

(17.840.775)

(16.926.357)

16.800.000  18.600.000
(285.644) 3
796.969 .
723.031 .
18.034.356  18.600.000
(677.200) 1.128.437
1.409.622 281.185
732.422 1.409.622

Guillermo Cueva
Contador



PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados
31 de diciembre de 2015

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Proyecios Energéticos Ecusgesa S. A (“la Compafia”), una compafila en etapa pre
operacicnal, se constituyd mediante escritura pablica celebrada ef 1 de junio de 2011 ante &l
Notario Quinto del Cantén Quito, inscrita en el Registro Mercantil del Cantdn Ambato el 4 de
julic del mismo afo; su matriz es Grupo Energético S. A., domiciliada en Per(,

La Compaiia tiene por chjeto Iz realizacion de actividades de generacion y autogeneracion
de eleciricidad, construccion de centrales vy micro centrales de generacion eléctrica,
hidroeléctrica y termica, asi como la importacién de equipos y maquinaria destinados al
seclor eléctrico. La direccion registrada por la Compania es en la ciudad de Ambato, en las
calles Montalvo 05-37 vy Avenida Cevallos. La Compania estd sometida al controly vigilancia
de la Superintendencia de Compairiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador.

La Compaiia es matriz de un grupo de empresas dedicadas a actividades de generacion
eléctrica, integrado por Hidrotopo S. A, y PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia.
Ltda. (subsidiaria de Hidrotopo S. A), gue cuenta con el permiso del Consejo Nacional de
Electricidad — CONELEC {entidad que conforme la Ley Orgénica del Servicio Publico de
Energia Eléctrica publicada el 16 de enero de 2015, fue sustituida en atribucionas y deberes
por la Agencia de Regulacion y Control de Electricidad — ARCONEL) para ejecutar el
"Proyecto Hidroeléctrico Topo".

La Agencia de Regulacién y Control de Eiectricidad ~ ARCONEL mediante resolucién
No. ARCONEL-057/15 del 24 de septiembre de 2015 decidid aprobar la suscripcién del
Contrato de Licencia para la cesion de los derechos y obligaciones derivados del Contrato
del Permiso para la Construccién, Instalacién y Operacion del Proyecto Hidroeléctrice Topo,
de la compafia PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia. Lida. & favor de la compafiia
Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A., diche proceso concluyd mediante fa suscripcion del
Contrato de Licencia para la Cesién de Derechos v Obligaciones Derivadas del Contrato de
Permiso, para la Construccion, Instalacion v Operacién de una Central de Generacion de
Energia Eléctrica del Proyecto Hidrosléctrico Topo, otorgado por la Agencia de Regulacion y
Control de Eleciricidad ARCONEL a favor de las companifas PEMAF Proyecto Energia v
Medio Ambiente Cia. L.ida. v Proyectos Energéticos Ecuagesa S. A., otorgado el 10 de
febrero de 20186, ante el Doctor Eduarde Hare Mancheno, Notario Quincuagésimo Cuinto
del cantén Quito,

La Compafiia conjuntamente con sus subsidiarias han venido invirtiendo en el proyecio
hidroeléctrico denominado “Proyecto Hidrogléctrico Topo”, ubicado en el sector conocido
comg "colonia Azuay - El Tope”, situado en fa parroguia Rio Negro del cantdn Bafos de Agua
Santa, provincia de Tungurahua, el mismo se encuentra en etapa de construccion. El
proyecto tiene una fuente de generacién hidrauiica al filo de rio, con una potencia instalada
de 29.2 MW (dos turbinas de 14.5 MW) y una altura aproximada de 164 metros y 20 m3/s
de caudal.

{Continua)
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PROYECTOS ENERGETICQS ECUAGESA S. A.
Notas a los Estados Financiercs Separados

(En ddélares de los Estados Unidos de América — US$)

En fa Junta General de Accionistas de Hidrotopo S. A, celebrada el 4 de junio de 2012, se
aprobd unanimemente el proyecto de fusion por absorcién, por medio del cuat Proyectos
Energeticos Ecuagesa $. A, absorbera a las compafias Hidrotopo S. A, y PEMAF Proyectc
Energia Medio Ambiente Cia. Ltda., con la finalidad de gue Proyectos Energéticos Ecuagesa
S. A, asuma los derechos vy obligaciones relacionados con ef permiso de construccion,
instalacion, operacion y uso de aguas establecido en el contrato de permiso, sus
modificatorios y licencias ambientales otorgadas por el Consejo Nacional de Electricidad —
CONELEC (a partir de enero 2015 sustituide por ia Agencia de Regulacion y Control de
Electricidad — ARCONEL) para la "Central Hidroelécirica Topo".

En relacion a este asuntc, la Junta General Extraordinaria v Universai de Accionistas en
cesidn celebrada el 3 de noviembre de 2015, principalmente, ratificéd v definié los términos
de la fusidon por absorcion y el aumento del capital social en US$15.977.200 mediante los
aportes para futuras capitalizaciones otorgados por los accionistas. A la fecha de emision de
estos estades financieros, este trdmite se encuentra en revision por parte de la
Superintendencia de Companias, Valores v Seguros.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros Separadas

(a) Declaracion de Cumplimienio

Los estados financieros separados adjuntos han sido greparados de conformidad con
lo previsto en fas Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) v en
cumplimiento de lo establecico en la Resolucién de la Superintendencia de Companias
No. SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 del 19 de septiembre de 2011, publicada en el Registro
Oficial No. 566 del 28 de octubre de 2011, la gue requiere la presentacion de estados
financieros separados a los accionistas y organismos de control. Los estados
financieros consolidados de la Compania vy sus subsidiarias se presentan por separado.

Estos estados financiercs separados fueron autorizados para st emision por la
Gerencia General de la Compadia el 7 de marzo de 2016 vy, segin exigencias
estatutarias serdn sometidos para aprobacién de la junia de accionistas.

(b}  Base de Contabilizacién de Negocio en Marcha

Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hipotesis de negocio
en marcha, la que supone gue la Compafia podréa cumplir con los pagos de los
préstamos y obligaciones financieras, segin se revela en la nota 10. La Compania se
encuentra en etapa pre operacional y la centinuidad de sus operaciones como negecio
en marcha depende estrictamente de: i} concluya el procesec de fusidn por absorcion
con sus subsidiarias; i) obtenga el financiamiento necesario para la culminacién de la
etapa de construccidn; vy, iii) terminacién de la construccion del proyecto hidroeléctrico
y puesta en operacion para la generacion de energia eléctrica. L.a Administracion de la
Compania estima que dicho proyecto empezara a operar durante el afio 2016.

{c) Bases de Medicidn

Los estados financieros separados han sido preparados sobre la base del principio del
coste historico.
(Continda)



(e)

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A.
Notas & los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de América — US$)

Moneda Funcional v de Presentacion

l.os estados financieros separados estdn presentados en dolares de los Estados
Unidos de América, gue constituye fa moneda funcicnal de la Compania. Toda la
informacion se presenia en tal moneda, excepto cuando se indica lo contrario.

Uso de Juicios v Estimados

La preparacién de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Compafia efectde juicios, estimaciones y
supuestos que afectan fa aplicacion de politicas de contabilidad v los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos vy gastios. Los resultados reales pueden diferir
de tales estimaciones.

Las estimaciones v supuestos relevantes son revisados regularmenie. Las revisiones
de las estimaciones contabies son reconocidas prospectivamente.

i. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas vy revelaciones coniables de la Compafiia de acuerde con
lo previsto en fas NilF, requieren la medicion de los valores razonables tanto de
los activos y pasivos financieres como de los no financieros. La Cempafia utiliza
la medicion de los valores razonables principalmente para propésiios de: (i)
reconccimiento inicial; (i) revelacion; vy, (i} cuando existen indicios de deterioro
tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo ¢ pasivo, la Compania utiliza datos
de mercados ohservables siempre gue sea posible. De acuerdo con lo previstc
en las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se hasa en las variables usadas en las técnicas
de valoracion, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observables para el activo o pasivo, va sea directamente (precios) o
indirectamente {derivados de los precios).

e Nivel 3; datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado
observables.

Silas variables usadas para medir el valor razonabie de un activo ¢ pasivo pueden
clasificarse en niveles distintes de jerarquia del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se ciasifica en su totalidad en ¢! mismo nivel de
jerarquia del valor razonable de 1a variable de nivel mas bajo que sea significativa
a la medicion total. Cualquier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razocnable se reccnoce al final del periodo en el cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 (a) se incluye informacién adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.
{Contintia}



{3)

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A.
Notas a los Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USSH)

Politicas de Contabilidad Significativas

Las

{a)

(b)

politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido  aplicadas
consisientemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros separados,
a menos gue otro criterio sea indicado,

Clasificacion de Saldos Corrientas v no Corrientes

Los saldos de activos vy pasives presentados en el esiado separado de situacion
financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estan dentro del ciclo
normal de la operacién de la Compafia, y, como no corrientes, los de vencimiento
superior a dicho periodo.

Instrumenios Financieros

La Compania clasifica los activos financieros no derivades en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar vy los pasivos financieros no derivados en la categoria de otros
pasivos financieros,

Activos Financieros v Pasives Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baja

La Compafia reconoce inicialmente los préstamos vy partidas por cobrar vy los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos vy
pasivos financieros, se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Compafla da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales
sohre los flujos de efective derivados dei activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la cual se transfieren substancialmente todos los riesgos v
beneficios relacionados con la propiedad del activo financiero. Cualquier
participacion en los activos financieros transferides que sez creada o retenida por
la Compahia, s& reconocce como un activo o pasivo separado.

La Compania da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuzles son pagadas ¢ canceladas, 0 éstas han expirado.

Les activos y pasivas financiercs son compensados v el monto neto presentado
en el estado separado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compahia
cuenta con un derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de
fiquidar schre una base neta o de realizar el active y liquidar el pasive
simultdneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos v Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més cualguier costo de
fransaccion directamente atribuible. _
{Continda)
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iv.

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados
{En dolares ds los Estados Unidos de América — USS)
Posterior ai reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se valoran
al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas por
deterioro. Los préstames y partidas por cobrar se componen de otras cuenias por

cobrar.

Pasives Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los cosios de transaccion directamente atribuibles. Posterior at
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se vaioran al costo amortizado
usando el método de interés efectivo.

La Compafila tiene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos vy
obligaciones financieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

Capital Social

Los costos incrementales atribuibles directamente a la emision de acciones
ordinarias, de haberlos, son reconocides comao una deduccion del patrimenio, neto
de cualguier efecto tributario.

{c) Propiedad, Planta v Equipos

Reconocimienio v Medicidn

Las partidas de propiedad, planta y equipos scn valoradas al costo menos la
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo incluye gastos gue son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
El costo de activos construidos por ia propia entidad inciuye lo siguiente: (i) el costo
de los materiales y la mano de obra directa; (i} cualquisr otro costo directamente
atribuible al proceso de hacer que sl activo sea apto para frabajar para su uso
previsto; (i} cuando la Compafia tiene una obligacién de retirar el activo o
rehabilitar el lugar, una estimacion de los costos de desmantelar y remover las
partidas vy de restaurar el lugar donde estén ubicados; y, (iv) los costos por
préstamos capitalizados.

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, planta y equipos poseen
vidas Utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente
integral del activo.

Cualquier ganancia o pérdida de la dispesicion de un elemento de propiedad, planta
vy £quipos, s& reconoce en resultados.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida Oti! del activo, son
capitalizadas sélo si es probable que se deriven de ellas beneficios econémicos
futuros para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

(Continva)
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(d)

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S, A,
Notas a ios Estados Financieros Separados

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

ii. Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta v equipos se calcula sobre
el monto depreciable, que corresponde al costo del activo.

La depreciacion es reconocida en resuitades con base en el método de knea recta,
considerando la vida Ut estimadza para cada componente de propiedad, planta v
equipes. El método de depreciacion, las vidas Utiles v los valores residuales son
revisados en cada gjercicio y se ajustan si es necesario.

La vida Otil estimada para el periodo actual y comparativo as de 10 anos para
muebles y enseres, 5 afos para vehiculos v 3 afios para equipo de computacién.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamienio de activos depende de si la Compaiia asume
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados comeo financieros cuando se asumen todos los riesgos vy beneficios
inherantes a la propiedad, caso contrario se clasifican como operativos.

Los pagos realizados bajo un contrate de arrendamiento operativo se reconocen an
resultados bajo el método de linea recta, durante el periodo de arrendamiento.

Las mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como instalaciones y
mejoras, se clasifican como propiedad, planta vy equipos v se deprecian por el menor
de los lapsos entre la vida Util estimada del bien v la vigencia del contrato de
arrendamiento operativo,

Inversiones en Subsidiarias

Una subsidiaria es una entidad controlada por la Compahia, por lo cual ésta Glima esta
expuesta, o tiene derecho, a rendimienios variables procedentes de su implicacion en
la participada vy tiene |a capacidad de influir en esos rendimientos a través de su poder
sobre aguella.

En estos estados financieros separados las inversiones de la Compafifa en subsidiarias
se reconocen por el método del costo.

Deterioro del Valor

i. Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros separados, para determinar si existe
evidencia objetiva de deterioro.

{Continva)

-2 -



PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A,
Notas a los Estados Financieros Separados

(En délares de los Estados Unidos de Ameérica — USS$)

La evidencia objetiva de que un activo financierc esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de page por parte de un deudor, la reestructuracidn de un valor
adeudado a ia Compafila en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estade de pago del prestatario de la Compania,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y dates observables que
indican que existe un descenso medible en los flujos de efectivo esperados de un
grupo de activos financieros.

La Companla considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidoes & costo amortizado {otras cuentas por cobrar} a nivel especifico. La
evaluacion se realiza sobre Iz base de una revision objetiva de todas las cantidades
pendientes de cobro al final de cada periodo vy represents [a mejor estimacion de
la Administracidn sobre las pérdidas que podrian incurrirse por este concepto,

Una pérdida por deterioro refacionada con un active financiero gue se valora al
costo amortizado se calcula como fa diferancia entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos de efectivo fuiuros estimados, descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan contra una cuenta de estimacién para deterioro de las
partidas por cobrar. Cuande la Compania considera que no existen posibilidades
realistas de recuperar el active, los importes involucrados son castigados. Cuando
un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, este
efecio se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamenie si la reversion esta

objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de gue la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El importe en libros de los actives no financieros de la Compania, diferentss a
impuesio a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado separado de
situacion financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro.

Si existen taies indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo,

Para propésitos de evaluacién del deierioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados en el grupo mas pequefo de activos
llamados “unidad generzdora de efectivo” que gensran flujos de entrada de
efective provenienies del uso continuo, los que son independientes de los flujos
de entrada de etectivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de sfectivo es el valor
mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan ios flujos de efective futuros estimados
a su valor presente, usandc una tasa de descuento antes de impusstos gue refleia
las valoracicnes actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempao v los
riesgos especificos que puede tener &l activo,

{ContinGa)
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Se reconoce una pérdida per deterioro si el importe en libros de un activo ¢ unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no
puede exceder ai valor que habria sido determinado, neto de depreciacidn o
amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro,

(g)  Beneficios a los Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronal e Indemnizacién por

Desahucio

La Compadia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por
jubilacion patrenal e indemnizacion por desahucio por separado, calculando el
montc del beneficic futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus
servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se descuenta
para determinar su vajor presents.

El célcule es realizado anualments por un actuario calificado, usando el “Método
Actuarial de Costeo de Crédito Unitario Proyeciado”, supuestos tales como tasa
de descuento, aumentos esperados en remuneracionss, permanencia fuiura,
entre ¢tros; e informacién financiera publica y propia, con el objeto de atribuir una
parte de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados
en el periodo corriente.

Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar
activos para cumplir con tales planes, por lo cuzl estos califican como planes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compania reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o
pérdidas actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligacién por los
planes de beneficios definidos; el costo del servicio vy el saneamiento del
descuenio se reconoce en resultados como gastos de beneficios a los empleados
y coste financiero, respectivamente.

Cuando tengan iugar mejoras o reducciones en los beneficios del plan, i
modificacién resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados
prestados por los empleados ¢ !a ganancia o pérdida por la reduccion, serd
reconocida inmediatamenie en resuliados. La Compafifa reconoce ganancias vy
pérdidas en iz liguidacion de un plan de beneficios definidos cuando ésta ocurre,

Beneficios por Terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasio
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacién contraciual con los
empieados.

{Contindial
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ii. Beneficios a Corto Piazo

Las obligaciones por beneficios 2 corto plazo de los trabajadores son medidas
sobre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la
cual el empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconcce un pasivo sila Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en
el pasado vy la obligacion puede ser estimada de manera figble. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto correspenden a las establecidas en
el Codigo de Trabajo del Ecuador, tales como: vacaciones, décimo tercera vy
décimo cuarta remuneracion.

Provisiones v Contingencias

L.as obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado separado de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembeiso para
pagar la obligacidn y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando & flujo de efectivo que se espera a futuro,
a la tasa antes de impuestos gue refleja la evaluacion actual del mercado sobre el valor
de! dinero en el tiempo v los riesgos especificos de la obligacion.

E! saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero. Ei importe
reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado
separado de situacién  financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayotia de los sucesos y circunstancias concurrentes
a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmiccs sea requerido,
o el monic no puede ser estimado de manera tiabie, ia obligacidn es revelada como
un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia serd
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas eventos fuiuros, son
tambien reveladas como pasivos contingentes, a menos aue la prebabilidad de un flujo
de salida de beneficics econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Gastos

Los gastos sen reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmedigtamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futures.

(Continda)
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Ingresos Financieros vy Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compusesios principalmente por intereses, los cuales
son reconocidos en resultades al costo amortizado, usando el método de interés
efectivo.

Los costos financieros estan compuestos principalmente de comisiones, gastos
bancarios y el saneamiento del descuento de las obligacicnss por planes de beneficios
definidos.

Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisicién, la
construccion o la produccion de un activo gue califica, se reconocen en resultados
usando el métedo de interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a ia renta corriente y
el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione
con partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i. Impuesio ala Renia Corriente

El impuesto a ia renta corriente es el impuesto que se espera pagar scbre la
utiidad gravable del aho, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a ia fecha del estado separado de situacian financiera y cuzalquier ajuste
al impuesto por pagar de afios anteriores.

i. Impuesto ala Renia Diferido

El impuesto z la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el monto en libros de los activos y pasivos repertados para
propésitos de informacién financiera y los montos usados para propdsitos
iributarios.

No se reconoce impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en el reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo en una transaccidon gue
no es una combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera
ni gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesio a la renta diferido, refleia las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Companiia espers,
al final del periodo sobre el cuat se informa, recuperar o liguidar el importe
registradc de sus activos y pasivos.

El impuesto a Iz renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias cuando sean revertidas, basandose en las
leves tributarias que han sido aprobadas ¢ a punto de ser aprobadas a la fecha del
estado separado de situacion financiera.

{Continda)
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Los activos vy pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si se
cumplen ciertos criterios.

Un activo porimpuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias
no utilizadas y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea
probable que estaran disponibies ganancias gravables fuiuras conira las cuales
pueden ser utilizadas. El activo por impussto a la renta diferide es revisado en
cads fecha del estado separado de situacién financiera y es reducido en la medida
en fa cual no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados seran
realizados.

ii.  Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente & impuesto a la renta
diferido, la Compafia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuesios e intereses adicionales.

Esta evaluacidn depende de estimaciones v supuestos y puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Compania cambie su juicic acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

Nuevas Normas e interpretaciones Ain no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones gque se mencionan a
continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de engro
de 2015, v no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacién de estos estados
financieros separados.

NIF 9 Insirumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 "Insirumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién”. La NIF 9 inciluye guias revisadas para la
clasificacidn y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuesvo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y nuevos
reguerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantieng las guias
relacionadas con el reconocimiento y baia de instrumentos financieros de la NIC 39.

l.a NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcion temprana permitida.

La Compaiiia esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros separados
resultante de la aplicacion de la NIIF 9. La Compafia no planea una adopcion temprana de
esta norma.

(Continta)
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NIIF 15 ingresc de Actividades Crdinarias Procedente de Contratos con Clientes

.a NIiF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en gqué monto. La NIIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 "Contratos de Construccidon” y la CINIF 13 “Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NilF 15 es efectiva para periodos anuales gue comiencen en o después del 1 de enero de
2018. Su adopciéon temprana es permitida.

La Compadia ha inictado el procese de evaluar elimpacto potencial resultante de la aplicacion
de la NIIF 15; sin embargo, no anticipa gue su adopcion tenga un impacto significativo sobre
los estados financieros separados. La Compafila no planea una adopcion temprana de esta
norma.

Otras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretaciones

ta Compzfhia no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacte significative sobre los estados financieros separados:

- NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas.

- Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operacionas Conjuntas {Modificaciones
ala NIIF 17),

- Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacidon y Amortizacion {(Modificaciones
ala NIC 16y NIC 38).

- Métode del Valor Patrimonial en Estados Financieros Separados (Enmiendas a la NIC
27).

- Venta o Contribucién de Activos entre un Inversor y sus Asociadas o Acuerdos
Conjuntos (Enmiendas a fa NIIF 10 y NIC 28}.

- Entidades de Inversién: Aplicacién ia Excepcion de Consolidacién (Enmiendas a la NIIF
10, NIIF 12 v NIC 28).

- Iniciativa de Revelacién {Enmiendas a la NIC 1).

- Mejoras Anuales a las NItF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas.

- NIIF 18 Arrendamientos.

(5) instrumentos Financigros - Valores Razonables v Adminisiracion de Riesgos

{a)  Valores Razonables

Las peoliticas contables de la Compaiia requieren que se determinen los valores
razonables de los activos y pasivos financieros para propositos de valoracion vy
revelacién, conforme los criterios gue se detallan a continuacion. Cuando corresponda,
se revela mayaor informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion
de los valores razonables.

(Continua)
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Préstamos v Partidas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés, son medidas al monto de
la transaccion coriginal, si el efecto del descuento es inmaterial. Este valor razonable se
determina al momento del recenocimiento inicial v para propdsitos de revelacion, en
cada fecha de los estados financieros separados anuales.

Los importes en libros de las otras cuenias por cobrar corrientes se aproximan a su
valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Finangieros

El valor razonable que se determina al momentc del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacidon en cada fecha de los estados financieros separados anuales,
se calcula scobre la base del valer presente del capital futuro v los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de marcado a la fecha de medicion,

El valor de los préstamos y obligaciones financieras (medicion categorizada en el nivel
2 de valor razonable - véase nota 2.2.0) se aproxima al monto en libros puesto que las
tasas de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos
financieros de similares caracteristicas.

Los montos corrienies registrados en acreedores comerciales y otras cuentas por
pagar, se aproximan a su valor razonable, debido a que fales instrumentos tienen
vencimiento en el corio plazo.

Administracién de Riesgo Financierc

La Compania estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
s Riesgo de liquidez

e Riesgo de mercado

i, Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracién de riesgos de la Compania.

{Continda)
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Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiia son establecidas con el
obieto de identificar y analizar los riesges enfrentados por fa Compania, fijar limites
y controles de riesgo adecuados, v para monitorear los riesgos v el cumplimiento
de los limites. Se revisan regularmente las politicas v los sistemas de
administracion de riesgo de la Compania, a fin de que refiejen los cambios an las
condicionas de mercado y enias actividades. La Companiia, a través de sus normas
vy procedimientos de administracién, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructive, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos

de administracion de riesge y revisa si su marco de administracion de riesgo es
apropiado respecto a los riesgos a los gue se enfrenta la Compania.

Riesgo de Crédito

Eiriesgo de crédito es &l riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania, si
un clienie o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las otras cuentas por
cobrar.

El importe en libros de los activos financieres representa la maxima exposicion al
riesgo de crédito.

Qtras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en las otras cuentas por cobrar estd asociado al salde de
impuestos por recuperar por US$1.957.768 al 31 de diciembre de 2015
(US$1.745.657 en 2014). La Compafia considera gue no requiere una estimacion
de deterioro para dichos saldos (véase nota ).

Efeciive v Fquivalenies de Efectivo

La Compania mantenia efectivo y equivalentes de efeciivo por US$732.422 al 31
de diciembre de 2015 (US$1.409.622 en 2014}, El efectivo y equivalentes de
efectivo son mantenidos substancialmente en bancos gue en general superan la
calificacidn "A", segun agencias calificadoras de riesge registradas en Ia
Superiniendencia de Bancos de! Ecuador.

Riesge de Liguidez

El riesgo de ligquidez es el riesge de que la Compafia tenga dificultades para
cumplir con las obiigaciones asociadas con sus pasives financieros, que son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. Debido a
que le Compahia se encuentra en etapa pre operacional, parte de sus flujos de
efectivo han sido provistos por su principal accionista y desde el afic 2013 ha
podido acceder a una linea de crédito, coemo se detalla a continuacion:

(Continua)
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Linea de Crédito

L.a Compania accedid el 10 de mayo de 2013 a una linea de crédito abierta con el
Banco Financierc del Perd por US$36.000.000 a diez afios plazo, con un periodo
de gracia de dos afos contados a partir de la fecha de cada desembolse efectuado
a la Compania, con una tasa de interés efectiva anual del 8,5%. El contrato de
crédito establece que el banco esta autorizado a variar la tasa de interés, asi como
las comisiones, gastos vy oiras tarifas aplicables al crédito, previo acuerdo vy
comunicacion dirigida a la Compania.

El 8 de agosto de 2014 se suscribid una adenda al contrato de crédito, mediante
la cual se amplia |a linea de crédito original a US$45.000.000 v se establece una
iasa de interés efectiva anual del 7,25% en nuevos desembolsos a partir de
diciembre de 2014, v en desembolsos anieriores, a pariir del 4 de febrero de 2015.

El 16 de diciembre de 2015 se suscribid una nueva adenda al contraio de crédito
en Ja cual se ampliz la linea de créditc a US$65.000.000.

La Compafia ha recibido fos siguienies importes:

Fecha de

inicio para el
Fecha de desembolsc Monto pago de capital
Mavyo 14 de 2013 Uss$ 12.261.400 Enero 29 de 2016
Agosto 16 de 2013 4.000.000 Agosto 2 de 2015
Octubre 21 de 2013 4.675.344 Octubre 11 de 2015
Erero 13 de 2014 2.000.000 Enero 3 de 2016
Febrero 18 de 2014 1.300.000 Febrero 8 de 2016
Marzo 11 de 2014 2.500.000 Febrero 29 de 2016
Mayo 27 de 2014 2.500.000 Mayc 16 de 2016
Julic 11 de 2014 1.300.000 Junic 30 de 2016
Agesto 8 de 2014 2.000.000 Julio 28 de 2016
Septiembre 23 de 2014 2.000.000 Septiembre 12 de 2016 -
Noviembre 5 de 2014 3.000.000 Cctubre 25 de 2016
Diciembre 23 de 2014 2.000.000 Diciembre 12 de 2016
Febrerc 09 de 2015 3.000.000 Enero 29 de 2017
Marzo 24 de 2015 3.000.000 Marzo 13 de 2017
Mayo 08 de 2015 2.000.000 Abril 27 de 2017
Agosto 08 de 2015 4.000.000 Julio 25 de 2017
Qctubre 07 de 2015 4.800.000 Septiembre 26 de 2017

Total préstamos otorgados  US$ 56.336.744

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo no utilizado de la linea de crédito es
US$8.948.900 (US$5.463.256 en ¢l 2014).

(Continda)
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Las condiciones del financiamiento otorgado son:
- Comisién de estructuracién: 1,5% calculado sobre la linea de crédito.

- Comisidn de compromiso: 1% anual de! saldo no utilizado del importe del
financiamiento, por &l plazo desde el otorgamienio hasta el Ultimo
desembolso, para estos efectos, el saldo no utilizado serd calculado en funcion
a la linea de crédito.

- Comisidn de administracion: US$350.000 anuales desde diciembre de 2015,
pagaderos dentro de los primeros quince dias de diciembre de cada afio v
hasta ia toial cancelacién de los créditos concedidos.

- Comisidn de activacion: 1% calculade sobre cada importe efectivamente
desemboisado.

Encuanto ala garantia de la linea de crédito otorgada, la Compariia se compromeate
a constituir un fideicomiso de garantia y administracién, sobre el totsl de las
acciones representativas de su capital social, sobre el total de sus activos y sobre
el total de sus flujos de efectivo. Este fideicomiso deberd constituirse tan pronto
como se ponga en marcha el proyecto hidroeléctrico referido en {a nota 1.

En casco de que la Compafiia incumpla con la garantia antes indicada, la entidad
financiera podré dar por vencidos todos los plazos y proceder con el inicio de las
acciones de cobranza por el importe que se adeude del crédiio.

El crédito establece las siguientes obligaciones especiales y adicionales que deben
ser cumplidas por la Compania:

- Canalizar los recursos correspondientes a fin de que se utilicen
exclusivamente en el proyecto hidreeléctrice, comprometiéndose a preseniar
informacién trimestral financiera y/o avances y/o auditorfas técnicas de
sefialade proyecto.

- No realizar inversiones en valores o activos gue no tengan relacién directa cen
el giro de la Compafia, ni celebrar coniratos de préstamo o adelanto de
utilidades & accionistas o terceres. Cualquier excepcion debe ser autorizada
por el banco.

- No reducir su capital social, debiendo manienerio cuando menos en el nivel
presentado al banco con los documentos de evaluacion del crédito.

- Presentar informacion financiera de manera trimestral, inciuyendc las
declaraciones anuales de tributos.

- De modificar la composicion accionaria de la Compafia, sus nuevos
integrantes deberan ser aprobados por el banco, caso contrario, la Compania
debera cancelar la totalidad del crédito.

(Contirda)
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- Nombrar y mantener auditores externos reconocidos internacionaimente, a
satisfaccion del banco.

- Permitir que los representanies del banco inspeccicnen todos los sitios v
tengan acceso a sus libros, cuentas, empleados, confratistas v
subcontratistas.

- No mantener ¢ tomar deuda, salvo el crédito para el desarrolio del proyecto
hidroglécirico, o del tomado para la cancelacién parcial o total del crédito.

- No garantizar o asumir los pasivos de terceros, con excepcion de ios minimos
adquiridos mediante fusidén ¢ conselidacion, en la que la Compania sea la parte
absorbente.

- No celebrar contratos de arrendamiento, distintos a arrendamientos
financieros, si los pagos agregados son superioras (US$500.000) en cualquier
afo fiscal.

- No asocciarse 0 asumir compromisos que signifiguen que los ingresos de la
Compafifa se compartan con terceros.,

- No fusionarse, consolidarse, o en general no realizar ningun tipo de
reprganizaciéon societaria, asi como tampoco deshacerse de sus activos; a
excepcion de gue en la fusidn o consolidacion la Compafiia sea la parte
absorbente.

- No efectuar pagos al Gobierno o funcionarios plblicos para influir en sus actos
o decisicnes, con el fin de obtener beneficios indebidos.

- Mantener una relacién de capitalizacion (Patrimaonio/Tetal Pasives) de al menos
20%, puesto en marcha sl proyscto hidroeléctrico.

- Mantener un indice de cobertura del servicio de deuda de al menos 1,15
veces, puesto en marcha el proyecto hidroeléctrico.

La Compania ha cumplido con las condiciones anteriores.
En caso de que la Compania incumpla las obligaciones referidas, v las siguientes,
facultard al banco a dar por vencidos los plazos de todoes los cronogramas de pago

asociados al erédito v a solicitar el pagoe del total adeudado.

- Elincumplimientc en &l pago de cualguiera de las cuotas de los cronogramas
de pago que se originen como consecusncia cel crédito.

- Elincumplimiento de cualguier disposicion contenida en los instrumentos del
credito. El banco podra dar 30 dias para subsanar el incumplimiente.

- Incumplimiento en cualguier otro contrato suscrito con el banco.
{Contintia)
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- Ladeclaratoria de quiebra o de insolvencia, ¢ el sometimiento de la Compafia
a normas de reestructuracion patrimonial, o concursaies.

- Nacionalizacién, confiscacién, ¢ actos similares respecto de los activos de la
Compania.

- Cualguiera de los otros documentos de la transaccion o de los entregados en
garantla sea terminado, revocado, declarado nulo o repudiado sin &l
consentimiento del bance.

La entidad financiera, alternativamente y a su eleccién podra:

- Exigir el pago de una penalidad equivalente al 0,5% del saldo del crédito hasta
un maximo de 1% por lz suma de las condiciones incumplidas por cada
trimestre. La Compafia podré presentar las dispensas correspondienies
debidamente sustentadas, las mismas serdn evaluadas vy de cansiderarlo
pertinente aceptadas a criterio de ia entidad financiera.

- Ls Compafiiz queda obligada al page de la penalidad, a solo requerimiento de
la entidad financiera; misma que podria también:

i} Reducir el monto del crédito.

iy Subir la tasa de interés efectiva anual concedida.

i}  Acelerar los plazos, ejecutar las garantias ofrecidas.
iv) Podra proceder a la terminacion del contrato.

Adicionaimente, la Compafia para poder realizar pagos restringidos, puesto en
marcha el proyecto hidroeléctrico, deberéd cumplir con {as siguisntes condiciones
financieras:

i)  Terminacién del proyecto que es materia del financiamiento otorgado.

i)  Mantener un indice de cobertura del servicio de deuda tanto histérico, como
prospectivo no menor a 1,15 veces,

i} Después de dar efecio a tales pagos, nc hay evento ¢ potencial evento de
incurnplimiento del contratc de crédito y sus enmiendas.

Financiamientos Futuros

£l 8 de enero de 2015, la Compafifa suscribié con la Corporacién Interamericana
de Inversiones (Cll) un contrato de servicios de asesoria financiera por doce meses
plazo, con &l objeto de identificar fuentes de financiamiento aptas interesadas en
financiar el proyecto hidroeléctrice en construccion.

A continuacién se resumen ios vencimientos contractuales de los pasives
financieros no derivados. Los impories se presenian brutos, no descontados e
incluyen ios pagos estimados de intereses (en dolares de los Estados Unidos de
Américal:

{Continlia)
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Flujos e Enre Enre
fparte efeclivo 3maseso 3v6 ay12 Masde 12
I da diciembye e 2015
Piéstames v ohligectonss
financieras USS 57887617 010 1638768 1672360 1% B8 816417
Acresdures comeicizles 24351 A3 562,09 848726 1.015.158 -
{itras cuantas por pagar 31624 341624 146.349 195.275

USS 6034 TOBLBeT M8 IN6IE  48O7 68816417

31 de diciembre do 2074
Préstamos y cbfigacionas
financieras USS 40010805 BR300 808838 9678 22450m 51090034
Agregtiores comerizles 1.586.030 1586030 1514080 38205 BB -
(ras cuanias por pagar 33038 330385 97.128 12500 75167 144,585

USS  A1ERIN STOAING 2420087 L0743 OB 51234623

Riesgo de Mercado

£l riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precics de mercado,
por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compafia o el valor de los instrumentos financieros que mantiena. El objetivo de
la adminisiracion del riesgo de mercado s administrar y controlar las exposiciones
a este riesgo, dentro de parémetros razonables y, al mismo tiempo optimizar la
rentabifidad.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar de los
Estados Unidos de América y las transacciones que realiza la Compania son en
esa moneda; por lo tanto, fa Administracion estima gue la exposicion de la
Compania al riesge de moneda no es relevante.

Riesgo de Tasa de Interés

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variables de las obligaciones
contraidas por la Compania, mismas gue generan incertidumbre respacto a la
cuantia de los flujos futuros. El endeudamiento a tasas variables expone z la
Compania al riesgo de 1asa de interés sobre sus flujos de efectivo.

La Compadia administra este riesgo tratando de asegurar que su exposicion a
lcs cambios en las tasas de interés sobre préstamos y obligaciones financieras
que causan intereses, se mantengan sobre una tasa fija.

{ContinGa)
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Andlisis del Valor Razonable para los Instrumentos a Tasa Fija

La Compania no mide los activos y pasives financieros al valor razonable a
traves de resultades y no paricipa en transacciones de derivados {permuta
financiera de tasa de interés}. Por o tanto, una variacion en |a tasa de interés
no afectaria el valor registrado de los activos v pasivos financieros a tasa de
interés fija o los resultados o el patrimonio de la Compafia.

v. Administracion de Capital

Lz politica de la Compania es mantener un nivel de capital que le permita sustentar
el desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio. La
Compania esia requerida a mantener un nivel minimo de capital seglin se
menciona en la nota [5 {b) iii]. No hubo cambigs en el enfoque de la Compania para
la administracion de capital durante el afio.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compahia a la fecha del estado separado
de situacion financiera fue el siguiente:

-6 -

2015 2014

Total pasivos US$ 60.367.434 41.240.559
Mencs:
Efectivo v equivaientes de efectivo 732.422 1.408.622
Deuda neta US$ 59.635.012 40.530.837
Patrimanio Total USS 12.389.908 12.591.960
indice deuda - patrimonio ajustado 4,8093 3,2188
(&) Otras Cuentas por Cobrar
El detalle de las otras cuentas por cobrar s como sigue:

2015 2014
Impuestos por recuperar US$ 1.957.768 1.745.657
Otras 15.445 9.847
Uss 1.873.213 1.765.504
Corriente Uss 15.445 4.714
No corriente 1.957.768 1.750.780
uss 1.973.213 1.7565.504

{Continda)
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El saldo de impuestos por recuperar (IVA, FODINFA, ISD vy ADVALOREM) gue la Compafia
pagd en la importacidn de suministros y equipos para fa central hidrosléctrica en
construccion, seran reclamados a las autoridades tributarias para su devolucion, con base a
lo que establecid el Art. 67 de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, en cuanto a la
exoneracién del pago de aranceles, demas impuestos adicionales y gravamenes gue afectan
a la importacion de materiales y equipos no preducidos en el pals, para la investigacion,
produccion, fabricacién e instalacion de sistemas destinados a la utilizacién de energia solar,
golica, geotérmica, biomasa y otras, previo el informe favorable de la Agencia de Regulacion
vy Control de Electricidad — ARCONEL; a pesar gue mencionada ley fue derogada con la
entrada en vigencia de la Ley Orgénica del Servicio Piblico de Energia Eléctrica, ésta Ultima
en su disposicién transitoria quinta faculta a mantener todas las condiciones que se
encontraban vigentes anteriormente.

Anticipos Dados a Proveedores

Un resumen de los anticipos dados & proveedores es como sigue:

2015 2014
Sistemas Eléctricos S. A. Siselec uss 1.361.452 788.703
Alarde Sociedad de Energia S. A. 277.500 -
Beite B&T Cia. Ltda. 142,702 176.308
SEDEMI Servicios de Mecanica Industrial Diseno
Construccion y Moniaje S.C.C. 79.472 -
Constructora de los Andes Coandes Cia. Lida. - 281179
Harbin Electric Machinery Co. Ltd. - 81.124
Otras 242 649 703.563
USS$ 2.103.775% 2.030.877

Propiedad, Planta v Equipos

El detalle del movimiento de fa propiedad, planta y equipos s el siguiente:
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Costo:

Terrenos
Construccionas en curso -
instalaciones v edificaciones

Bienes en proceso de instalacion:

Equipo eleciromecénico
Equipo hidremecanico
Oiros equipos
Vehiculos
Equipo de computacion
Musbles y enseres

Depreciacion acumulada

Imperte neto en libros

Uss

LiS§

3ide 31de
tdeenerc  Adquisiciones diciembre  Adquisiciongs/ diciembre
de 2014 Depreciaciones de 2014 Depretiagionss de 2015

423114 60.000 483,114 3000 482114
19.598.303 15.298.382 34896 691 14522684 £8.419375
7597 496 1.265.508 8.863.004 3.836.154 12.683.158
2138328 179.666 2317.994 70,273 2388.267
702.677 02677 106.681 809.368
76.905 76.906 - 76.906
- 6.743 6.743 7.056 13.799
3.842 36894 46736 1450 47,186
29.761.089 17626776 47 387865 18.553.308 65.941.173
{352} {£.815) {10.167) {22.706} 132.873)
29760.737 17616 961 47377698 18.530.602 £5.908.300

La Compafiia estd en proceso de construccion y montaje de la Central Hidroeléctrica Topo,
ia cual esta presupuestada en US$74.000.000. Los desembolsos incurrides hasta el 31 de
diciembre de 2015 ascienden a US5$65.808.282 (US$49.237.946 en 2014). Incluidos en este
rubro se encuentran los costos por prestames relacionados con la construccién y mentaje
por US$8.281.792 (LUS$4.632.193 en 2014).

El importe de instalacicnes v edificacionas incluye los costos relacionados con el plan de
manejo ambiental, veeduria ciudadana v responsabilidad social, segun lo requerido por la
Agencia de Regulacion y Control de Electricidad - ARCONEL.

Entre los contratos mas importantes que ha firmado la Compania para la construccion del
provecto en mencion, se sefialan los siguientes:

(a)

Contrato_de FEjecucidon de Obras Civiles con_ Consiructora  de

los  Andes

Coandes Cia, Lida.

Suscrito el 15 de julic de 2011 para que & contratista ejecute las obras civiles de la
Central Hidroeléctrica Topo per un monto de US$12.064.786 incluido IVA, con vigencia
de 570 dias calendario contados a partir de la fecha de su suscripcion.

.28 -
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Garantias:

- Fiel cumplimiento del contrato mediante una poliza de seguro incondicional,
irrevocable y de cobre inmediato, equivalente al 5% del monto del contraio v
vigente hasta lz fecha de recepcion provisional de las obras civiles. La Comparifa
devolverd la garantia de fiel cumplimiento contra entrega de una poliza de seguro
de operacién y mantenimiento equivalente al 10% del monto del contrato, con una
vaiidez de doce meses a partir de la fecha de recepcidon provisional de las obras
civiles.

- Buen uso del anticipc mediante una poliza de seguro incondicional, irrevocable y
de cobro inmediato, equivalente al monto del anticipo.

Con fecha 25 de julio de 2013 se suscribe un acta de reunién mediante la cual se
acuerdas modificar el monto del contrato a US$17.552.805 mas IVA vy actualizar el
cronograma de construceion,

Contrato de Obra Civil con Beite B&T Cia. Lida.

Suscrito el 12 de septiembre de 2011 para gue el contratista desarrolle todas las
actividades de ingenieria y taller necesarias para la fabricacion total de equipos
descritos en el contratc vy, realice el montaje en obra, programacién y pruebas
necesarias para el correcio funcionamiento de los mismos por un monto de
US$1.658.177 mas IVA, con plazos de ejecucidon por cada tipo de equipo
hidromecanico a ser proporcionado.

Garantias:
- Fiel cumplimienio del contrato mediante una pdliza de seguro irrevocable v de
pago inmediato equivalente al 5% del monto del contrato v vigente hasta la

conclusidn del mismo a entera satisfaccién de la Compahia.

- Buen uso del anticipo mediante una péliza de seguro equivalente al monto del
anticipo.

Con fecha 23 de octubre de 2013 se suscribe un segundo Adendum en el gus se
modifica principalmente el monto del contrato 2 US$2.335.336 mas IVA.

Contrato de Consuliorfa con CESEL S. A,

El 13 de julio de 2011 la Compania coniuntamente con CESEL 5. A. {proveedorn) e
Hidrotopo S. A. (subsidiaria) suscribieron un Adendum al contrato original de
consultoria que ésta Ultima mantenia con el proveedor, con la finalidad de que la
Compania pase a ser la contratante en lugar de Hidrotopo S. A, El contrato original
suscrito el 18 de mayo de 2011 establece que el proveedor presiard servicios de
supervisién de las obras civiles, linea de transmision, subestacién, transporte v
montaje del equipo mecanico y equipo electromecanico de la Central Hidreeléctrica
Topo con un plazo de 714 meses.

(Continta)
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Garantias:

- Fiel cumplimiento del contraio mediante una pdliza equivalente al 5% del monto
del contrato.

- Buen uso del anticipo mediante carta de fianza equivalente al monto del anticipo.
Con fecha 15 de diciembre de 2014 se suscribe un cuarto Adendum mediante el cual
se incrementa el monto del contrato principal acumulado en US$238.575 mas VA v

amplia e plazo de ejecucion.

Contrato de Montaje de Equipos Electromecénicos con Eléctrica La Union S, A,

Suscrito el 1 de diciembre de 2013 para gue el contratisia efectué el montaje, pruebas
y puesta en marcha de los equipos electromecanicos de ta Central Hidroeléctrica Topo
por un monto de US$1.789.026 més VA v vigencia de 14 meses.

(Garantias:

- Fiet cumplimientc del contrato mediante una letra de cambic equivalente al 5%
del monto del contrato.

- Buen uso del anticipo meadiante una letra de cambio equivalente al monto dal
anticipo.

Contrato de Ejecucién de Obras Civiles con Siacey & Stacey Construcciones S. A.

Suscrito el 22 de septiembre de 2014 para que el contratista ejecute las obras civiles
para la construccion de la subestacion elécirica de la Central Hidroeléctrica Topo por
un monto de US$428.478 mas IVA con plazo de 150 dias desde la recepcion del
anticipo.

Los contratos anteriores estan en procese de fiscalizacion.

Inversiones en Acciones

L.a Compania mantiene el 99,90% de participacion en la subsidiaria Hidrotopo S. A, La
inversién estd registrada al costo, estas acciones no son cotizadas pUblicamente v, en
consecuencia, no se dispone de precios de cotizacion publicados.

El derecho a voto de la Compafifa en esta entidad, es igual al porcentaje de participacion que
posee, Las actividades de Hidrotopo S. A., estan relacionadas con la generacion y
autogeneracién de energia eléctrica.

(Continda)
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(10) Préstamos v Obligaciones Financieras

El detalle de los préstamos v obligaciones financieras es come sigue:

Nota 2015 2014
Banco Financiero del Perd USS 56.683.226 40.015.8056
Accionista - Fundacidn Crisfe 17 (b) 204,391 -
Uss 57.587.817 40.015.805
Corriente Uss 4.788 .486 1.610.354
No corriente 52.799.131 38.405.4561
LSS 57.587.617 40.015.805

Elimporte de intereses per pagar corriente es US$632.126 (US$479.060 en 2014} v el capital
corriente es US$3.251.969 (US$1.131.284 en 2014). Con fecha 21 de marzo de 2018, el
Bance ha confirmado que la Compania se encuentra cumpliendo con todas las obligaciones
establecidas en el contratc de crédito, asi como también con ios pagos establecidos entre
las paries.

El capital del préstamo con el accionista — Fundacion Crisfe asciende a US$796.868 el cuat
devenga una tasa de interes anual del 7.50% con vencimiento en marze del 2016. Elimporte
de los intereses por pagar corriente es US$107.422.

Los vencimientos anuaies del capital no corriente son como siguen:

ARo que terminara &l
21 de diciembre de

2017 LSS 5.294.937
2018 6.025.713
2018 5.469.974
2020 at 2026 356.008.607

USS 52.798.131

ta nota [5 (b) i v iv] incluye informacién sobre la exposicion de la Compafia al riesgo de
liquidez y mercado.

{ContinGa)
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Qtras Cuentas por Pagar

El detslle de las otras cuentas por pagar s como sigue;

2015 2014
Garantias uss 191.7654 144.589
Servicio de Rentas Internas (SRI):
Retenciones en la fuente de impuesto al valor
agregado y de impuesto a la renta 37.646 63.146
Beneficios a los empleados 11.520 6.805
Organismos de control - otros impuestos - 46.429
Partes relacionadas 3.621
Otras 97.183 69.4186
uss 341.624 330.385
Corrientes uss 341.624 185.796
No corrientes - 144.589
USS 341.624 330.385

E! saldo de garantias corresponde a la retencion del 5% sobre los servicios de supervision
facturados por el proveedor CESEL S. A, en base al contrato firmado con la Compafiia fvéase
nota 8 (¢} ]. . Ef monte se liquidarad una vez que el proveedor concluya con la prestacién de
sus servicios tal como estipula el contrato.,

Patrimonio
Capital Social
La Compafiia ha emitido 800 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1

cada una, las cuales estan autorizadas, suscritas v pagadas al 31 de diciembre de 2015 {y
2014).

Otras Reservas

El saldo de otras reservas corresponde a los fondos provistos por &l accionista principal de
la Compania.

Con fecha 15 vy 29 de diciembre de 2014, el accionista principal sclicitd la devolucion de sus
aportes para futuras capitalizaciones por un importe de US$307.044 y US$103.347,
respectivamente,

Con fecha 3 de noviembre de 2015 se resuelve la capitalizacion de US$15.977.200 de
aportes de futuras capitalizaciones, proceso que se encuentra en tramite (véase nota 1).

Dentro de este rubro se encuentra incluido el aporte realizado por Fundacion Crisfe a través
de la compensacion de créditos por un importe de US$703.031 (véase nota 17 (a)l.

{Continla)
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Otros Resultados Integrales

Los otros resultados integrales correspenden a las ganancias actuariales que surgen de las
nuevas madiciones de las obligaciones por planes de benaficios definidos [véase nota 3 (g)l.

Impuesto a la Renta

(a)

(o)

impuestc a la Renta Corrients

El Codigo Organico de fa Produccidn, Comercio e Inversiones, en el Art. 24 relacionado
con la clasificacion de los incentivos, establece la exoneracion total del impuesto a la
renta y anticipo del impuesto a la renta por cinco anos, para toda inversion nueva. La
Compafia se acoge a estos incentivos considerando que se constituyd a partir de la
vigencia de mencionado codigo v cuyas operaciones estan enmarcadas en contripuir
al cambio de la matriz energética, mediante la inversién de sus recurses en la
construccién del proyecto hidroeléctrico que esté desarrollando.

Adicionalmente, la Compania se acoge al Art. 67 de la Ley de Régimen del Sector
Eléctrico que también exonera del pago de impuesio sobre la renta, durante cinco
anos & partir de su instalacién, a las empresas que, con suU inversién, instalen y operen
centrales de produccion de electricidad; a pesar que menciconada ley fue derogada con
la entrada en vigencia de la Ley Orgénica del Servicio Pablico de Energia Eléctrica, ésta
Ultima en su disposicion transitoria guinta faculta a mantener todas las condiciones
que se encontraban vigentes anteriormente.

Impuesto a la_Benta Diferido

A la fecha de los estados financieros separados, la Compadia nc ha reconccido el
impuesto diferido activo, debido a que no generara renias gravables contra las cuales
las pérdidas tributarias puedan aplicarse antes de su fecha de vencimiento.

t.os montos y fechas de expiracién del activo por impuesto a la renta diferido no
reconocido son como sigue:

Afo que terminaran
el 31 de diciembre de

2016 Uss 34.890
2017 98.606
2018 232.900
2019 138.087
2020 180.830

USs 685.314

(Continta)
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Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento at Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004 incorpord a la legislacién tributaria, con vigencia a partir
de 2005, normas sobre la determinacion de resultados trinutables originados en
operaciones cen partes relacionadas. A partir del aflo 2015, de acuerdo a la resolucion
No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicado en el 25. R.C. 511 del 29 de mayo de
2015, los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a US$3.000.000, deberdn presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas; y si las operaciones superan los US$15.000.000) deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Debido a que las transaccionas con partes relacionadas, correspondientes al aho 2015
{y 2014), no han superado &l monto previsto en la resolucion antes mencionada, la
Administracion de la Companhia determind que no esté requerida a presentar el informe
integral de precics de transferencia considerando gue las transacciones con partes
relacionadas se han ejecutado en términos de libre competencia,

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en
la fuente de impuesto a la renta presentadas por la Compafifa en los afos 2012 al
2015, estan abierias a revisidn de las autoridades tributarias.

La Compafifa considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas para fodos los anos fiscales abiertos, sobre la base de evaluacion de
muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias v la experiencia
previa.

(Gastos por Naturaleza

El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza:

Ano terminado el
31 de diciembre de

Nota 2015 2014

Beneficios a los empleados 15 Uss 293.397 271.621
Gastos generales 177.812 264.143
Impuestos y contribuciones 155.375 101.327
Pesarrollo comunitario 123.338 22.185
Honorarios 88.903 131.667
Seguros 50.051 26.195
Arrendamienio cperativo 16 35.307 8.961
Gastos de viaje 4,989 6.070

Uss 829.172 832.058

({Continva)
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Gastos de Beneficios a los Empleados

Los gastos relacionados con honorarios, sugldos y beneficios a los empleados se resumen
a continuacién:

Afo terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Honocrarios US§ 123.200 120.000
Sueldos v salarios 124.241 109.959
Beneficios sociales 42.172 38.440
Jubilacion patronal e indemnizacién
por desahucio 3.784 3.222
Uss 283.397 271.621

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafia cuenta con 4 trabajadores en refacién de
dependencia.

Arrendamignto Operativo

El 1 de octubre de 2014, la Compa#iia suscribio un contrato de arrendamiento operativo de
oficinas por un plazo de 2 anos, el cual se estima serd cancelado anticipadamente en marzo
de 2016. Al 31 de diciembre de 2015 &l gasto por concepto de arriendo ascendid a
US$35.307 (US$8.961 en af 2014).

Transacciones v Saldos con Partes Belacionadas

(@)  Transaccionss con Partes Relacionadas

Un resumen de las principales transaccionss con partes relacionadas es el siguiente:

2015
Aig Metiopolitana
Cha. De Sequros y Grupo Fundacidn
Hidrotopa 5.4, Reaseouros S.A. Eneroético S.A, Criste Total
Fondas provisios Uss 83.500 . - - 83.500
Senvicios aduuirdos - 16,508 - - 16.506
Aportes recibidos - - 20.000 703.031 723.031
Costos fmancieros - - - 107432 107.422
Préstamos rachidos - - - 2.256.969 2.296.969
USS 83.500 16.506 20.000 307422 3.207428
{Contintia)
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2014
Aig Metropolitana Consorcio
Cla. De Seguros y Gupo  del Pichincha SA.
HidolopoSA.  Reaseguros SA E”ES’Q:““ Condelp Toll
Fondos provistos Uss 10.000 - - - 10.000
Servicios adquiridos - 8.728 - 292 11.650
Cesicn de derechos de cobro 379.460 - - 379.460
Devolucion de fondos al accionista - 410.391 - 410.391
Us§ 380.460 B.728 410.391 2922 811.501

(b) Saldos con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 los saldos con partes relacionadas corresponden al
préstamo con Fundacién Crisfe por US$904.391, incluye US$107.422 de intereses por
pagar (vease nota 10).

(c) Compensacién Recibida por el Personal Clave de la Gerencia
Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clave en
calidad de honorarios, sueldos y beneficios sociales a corto plazo se resumen a

continuacion:
Afo terminado el

31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Honorarios 15 USs$ 123.200 120.000
Sueldos y salarios 91.200 86.400
Beneficios sociales 46.271 29.323
US$ 260.671 235723

(18)  Eventos Subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 7 de marzo de 2016, fecha en
que |os estados financieros separados adjuntos fueron autorizados para ser emitidos.

Ningun evento significativo adicional ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2015,
fecha del estado separado de situacion financiera y hasta antes del 7 de marzo de 2016, que
requiera revelacion o ajuste a los estados financieros separados de los cuales estas notas
son parte integral.
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Paul Arias Guevara Guillermo Cueva
Presidente Contador
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