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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 8. A,
Motns & los Estados Financieros Beparados
31 de diciembre da 2014

(En ddlares de 108 Estados Unidos da Amdrica - USS)

Eriigad oue Repona

Provecios Ererpélicos. Ecuapgesa. 5, A (Ja Comipafiia®), una . compafila en elapa pre
operacional, se conslituyd mediante escritura pablica celebrada &l 1 de junio de 2011 anla-l
Nataric Quinte del Canton Quite, instrita en « Registra Mercantll del Cantén Ambato el 4 de
julio del migme afo; su matriz es Grupo Energético S, A, domicliads en Perd.

La Compafia thene por ableto |a realizecion de aclividades ﬂlglﬂﬂ'ﬂliﬂﬂ? gutogeneraciin
de slectricidad, consfruccidn de centrales y microcentrales de generacidn eléctrics,
hidroaléctrica v tarmeca, asl como i3 importacidon de equipos y maguinara cestinados al
sector eléctricn, La direccidn registrada por |2 Compalifa oa en in cludad de Ambato, en les
calles Montalvo 05-37 y Avenida Cevallos. La Compafila esid sometids a conbrol v
vigiiancia de ia Superintondencia de Compafiias, Valores y Seguros de la Repibiica dal

La Compafiia es matriz de un grupo de empresas dedicacdas a actividades de generacidn
eloctica, imtaprado por Hidolope S A, y PEMAF Proyecto Energia Medio
Ambienta Cia. Lida., (subsidiaria de Hidrotopo 5. A ) que cusnta con o pamiso del Consejo
Macional de Electricidad - COMELEC (entidad que corforme la Ley Organica del Servigio
Pﬂﬂbﬂd&ErﬂgrlEIm“wbﬂﬂdﬁﬂ1$daahamﬁu2ﬂ1-ﬂ fue sustifuida en atibuciones
v deberes por la Agencia de Regulacion y Control de Elecldcldad - ARCONEL) pera
ejecitar of "Proyecic Hidroaléctrico Topo" .,

La Companla conjuntamants con sus subsdiaras han venldo invicdendo en & proyects
hidroelécirico denominads "Proyecto Hidroeléctrico Topo®, ubleado #n &l seclor conocido
como “colonia Azuay - El Topo®, situade en I3 paroquia Rio Negro del cantén Befios de
Agos Santa, provincia da Tungurahua, el mismo se encusntra &n etapa de construccion. EX
proyecio tens una fuente de generaciin hidrauica a filo de rio, con una potencia instalaca
de 28,2 MW (doa turbinas de 14.5 MW v una aiture sproximads de 184 metros y 20 m3s de

En ia Junta General de Accionistas de Hidrolopo 3. A, celebrnda of 4 de junio de 2012, se
aprobd unanimemants & proyeclo de fusidn por absorcidn, por medio del cual Proyecios
Enengéticos Ecuapesa 5. A, ahsorbers & |as compadias Hidrodopo 5. A, y PEMAF Proyecio
Enemgia Medio Ambients Cia. Lida, mhﬁnﬂdﬂﬂmlnwﬂmm
daedmyuﬁlntﬁm“mmmﬂmmd&mrm&nhmmﬁnm
y w0 de sguas eslablecide en e contralo de permisp, sus modificalorios v licencas
ambientales otorgadas por la Agencia de Regulacion y Control de Electricidad - ARCONEL,
para-a “Central Hidroaléclrica Topo®,

Los estados inanceroy separados sdjunios han sido préparados de comformidad con
mmanmmlmmﬂwnﬂMFmﬂmF}ym
cumpliimiento de lo establecidc en la Resolucidn de la Superinlendenciz de
Mo, 5C G.ICLCPAIFRS 11.07 de! 10 de sepliembre da 2011, publicads en
& Registvo Oficial No. 568 dil 25 de ochdve de 2011, | que requiens [a preseniacion
de esiados hnanceros seperados 2 los scoionizias y orpanismos de conbrol. Los
esiados financieros consolidados de la Compafiia y sus subsidiarias s& presentan por
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 8. A,
Motas a los Estados Financieros Separados
{En délares de los Estados Unidos de Amirica - USE)
Eslcs -eaiados fnancieos ssparados fuercn aidorizados para sU emisdn por 1

Gerencig General de la Compafiia & 25 de febrero de 2015 y segin exigencias
estatplanias serdn somelidos para apecbacdn e la junta da acoonistas.

Los estados fimanciercs separados han sido preparadas bajo la hipdtesis de negocio

‘an mafcha, 1a que supondé que ia Compafila podrd cumplir con les pagos de los

priéstamos y obligeclones financleras, seglin se revela an la nota 10. La Compafila se
ancuentra en etapa pre operacional v la confinuidad de sus operaciones como
negocks an marchn depende estriciamente del ) conchiye & proceso de fusidn por
shstrclon con sus subsidiarias, por medio del cual, la entidad asumird directaments
los derechos v obligaciones relacionados con ol parmiso da construcciin, instalacitn,
Y uso de aguas; procesc gque deberd ser aprobado por las entidades
i} obtenga el fnanciamiento necesanc para la
cufminackin de ia olaps de constnaccitn; ¥ ) leminacin da & constroocion del
proyecio hidrosléciricn y pussia en oparaciin para la generacidn de anergia slecinica
La Adrmumsiracetn deo ia Compafile estima goe dichd proyeclo amperard @ Operar
durante & aflo 2015

¢ s9 Modicié
Los estados financiecos eeparados han sido preparados sobre la base del principio del

casto histdricn,

Moneda Funcional ¥ de Prestntacion

Loz estados financiercs separados estan preseniados en ddlares de los Estados
Unidos de Amdrica, que constituye fa maoneda funcional de la Compardia. Toda I
informacion se pressnta en fal moneda, exceplo cuands ke indica o contrania,

Liso de hacion y Estmades
Lz preparacion de eilados financeros separados de SCUBNI0 00N |0 previkio oo las
MIF requiere gue 3 Aominisiracidn de fa Compadla ofecile juoos, estimaciones v

supuestos que ofectan la aphicacidn de poiicas de confabilidad y los montos

reportados de sciivos, pasivos, ingresoe y gastos, mmmmmmm
diferr de talos estimacones,

Lag estimaciones ¥ supuasion relévantes son revisadon ragularminte, Las revisiones

-de fas estimacionss contablés son reconocidas prospactivamaenta.

Algunas da las poiiticas y revelaciones contables de la Compafiia de acuerdo con
ko previsio: an las MIF, reguieren la mediciin de (o8 valores razonaebies tanio de
s acthvos v pasivos financieros como de los no financiers. La Compafiia uiiliza
la medicdn de o8 valores raronabies principaimente pars propdsios  de: i)
reconocimeento inlcial, (7)) revelacitn y ()] cuando existen indicios de deleriong
traténdose ce actives no financieros,

Cuando s mide el valor razonsble de un aclive o pasivo, la Compafiia uiilizs
datos de mefcados cheervables siemnpre que sas poslble. D ascuerds con 1o
previsto en lpe NIF, los valores razonasbles se clasifican en niveles distintos.
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las varables usadas
&n jas Wenloas de valoraclin, como sigus)
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PROYECTOS ENERGETICDS ECUAGESAE. A
Molas & log Eslados Financeros Separados
{En ddlares de los Estados Unidos de Amériaa - LIS$)

» Nivel 1: precios celizados {ne ajustados) en mercades activos para activos o
paslvos identicos.

» Nivel 2; datos diferantes de'los precios cotizados Incluidos an el Nivel 1, qua
sean observablas para & aclivo o pasive, ya sea directamente (precos) o
irdirectamants (dervados de oz pretios)

s Nival 3; dalos para el activo o pasivo gua ~o 52 basan en datos de marcado
observables

5i las varizbles usadas para medir el valor raronable de un activo o pasivo
puaden clasificarse an niveles dislintos de jeramuia del valor razonable, enonces
i mechcidn ded valor reronable se datiica-en s Inlalided a0 ol mismo nivel de
del vaior razonsbie de lz vanable de nivel mas bajo que sea signilicaliva
8 la madicdn lotal. Cualquier rarsferandca entre los niveies de jerarguin sl valor
raronable 58 reconoce g fina! ded periodo en o cus oourrd & camiblo,

En Ia nota 5 [a) 3& incuye informacidn adiconal sobre loa supussion hechos gl
migdir los valores razonables.

(3 Politices de Contabilidad Signficativas

Las pollticas de conlabilidad mencionadas més edelante han  sido  aplicadas
consistentamania & todos Ios periodos presentados en aslos estados finantciercs separados,
& MentE que oirg crilerio s&a indicago.

{a)

(o)

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado separado de situaciin
finenclars 56 clasifican en luncon de su vencimients, s oecr, Como comanies
pguelos con vencmiento igual o inferior 8 12 meses, los que astan deniro del ciclo
narmal de la operacidn de la Compaifiia, y, como no corientas, los de veancimiento
superior a dicha periodo,

Instrumentos Financieros
La Compafia casifica los activos finsncioros no dervados en la calegoria de

prislamos y paridas por cobrar y los pasives iingncierce no derivados on i calegoria
de oiros pasvos financheros.

La Compafia reconote inicisgimente 0% préslamos v partidas por cobrar v ios
instrumentios de deuda en la-feche en la cusal g8 onginan, Los oiros aclivos v
pasivos financeros, s& reconocen infdalments an ja fecha de contrataciin,

La Compafia da de baja un actvo finandero cuando los derechos contractuaies
sobro ios flufos de efective derivados del activa expiran, o cuanda transfisre los
derechos a recibir los Aujos de efective confractuales del active financiers en une
transaccion en [a cual se Uansfieren substanciaimente todos los riesgos v
baraficion relpcionados con i3 propiedad del active- financiero. Cualguier
participacion en los aclivos financiercs transferidos que sea creada o ratenida por
la Compafiia, & reconoos como un acliva o pasivo separdo,

La Compafifa da de baia un pasive financiers cuando sus obligaciones
contraciuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

{Continua)
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Los activos v pesivos financlemos-son compansaday v al monts neto, presentads
en o estado separado de situscion fin@nciera cuando, y solo cuando, s
Compafila cuenta con un derecho legal para companaar o8 montos y tienae el
proposito de Hguidar sobre una base nela & do realizer ol actvo ¥ lquidar &
pasivo simultdneamente.

FPoslenior al reconocimiendo ireciad, fos présiamos y paridas por cobrar &8 vEoran
al cosio amortizado usando & mélodo de interés efectivo, menos las pérdidas por
detbnons, Los préstamos v partices por cobrar S0 cOMPonen de olres cuantas por

Los pashos finencieros no deriiados =8 retonocen Inlcalments & 50 valor
razonable manoe los costos de ransaccion directamenta atribulbles, Posteriar al
recencolimiento nloal, eslos pasivos financerss so valoran al costo amorizado
umanda el miodo de interds efectva,

La Compafifa tiere los siguientes ofros pasivos financlercs: prdstamos y
pbligacionas fingncleras, aoreedores comerchales v olras cusnias por pagar,

Capital Socal

Los costos incrementales abibuibles directaments a la emisidn de accionas
crdinaring, de haberios, son recompocidos como ung deduccitn del pakimonio,
nato do cunlguier efectn mbutaro.

Las partides de propiedad, plante y eguipps son valoradas o coslo menos
depreciaciin acumuliada y pardidas por delerion.

El costo incluye gastos gue son directamente atribuibles a la adquisicitn del
activa, El cosio de aclivos construides por [a propia entidad induye 10 siguiente:
(i) o costo de los materales v la manc de obra directs; (i) cuslguier olro costo
directaments alribuible ai proceso de hacer que & aclive sea apto para trabajar
para su uso previste; (i) cuande la Compafia tiene una oblfigacién de reticar ol
aclve o rehabiller ol jugar, ura estimacitn de |08 costos de desmantalar y
ramaver |8s pariidas y de restaurar o lugar donde estén ublcados: vy (iv) los
coslos por préstamos capitalizados,

Cumsndo partes significativas. de una partida de propledad, planta vy equipos
potean vidas otiles distintas, son registradas de forma separada como un
cofmponiania Integral dal actha,

Cualquiar gananca o pérdida de |a disposicion de un alements de propledad,
plantn y aquipos, sa reconoce er resultados.
{Continia)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESAS. A
Motes & log Estedos Flranckeros Separados
(En délares de los Estados Unidos de Amdrica - LSE)

I Costos Posteriores

Mejoras v renovaciones mayores que incrementen la vida Ol del actvo, son
cupitilizadas 580 si es probable que e deriven do ellas boneflcos scondmicos
futuros para la Compafila v su costo puede ser estimado de manarn flable,

li. Depreciacion

La depreciacidn da los elemantos de propiadad, planta y equipos e caloula
sobre 8l monto depreciable, que comesponde &l CoSI0 06 ackivg,

Lo deprecisciin es recongcids en resufiados con base on of mélodo ds iinsa
fecta, considerando ia vida 0B esimada para cada componenty de propledad,
planta y equipos. El mélodo de depreciacidn, las vidos (tiles y los valores
regiduales son revisados en cada ejercicio y 50 ajustan &l 88 NECESAMND.

La vida Ol esimada pats o periodo actual y comparativo es de 10 afos paca
muables v enseres, 5 2hos pere vehicuios ¥ 3 alos pars oquipd de computacian.

Actives Arendpdos
La clasificacion del arendamiento de activos dﬂpmﬁi de o la Compafila asume
sustanciaimente lodos los resgos v bereficios inharentes a la propledad, Son

dasificados como finandieros cuando se asumen todos los resgos y benelicios
Inherentes 8 la propledad, caso contrano se clasifican como operativea,

Lot pagos realizados bajo un contralo de arrendamiento oparative e reconocen an
rasuiladan bajo of mélodo de linea recta, duranta = periodo de arrendamiento.

Las meéjorss hechas & los sclivos arendados s2 reconocen comd instalaciones v
meorns, 2 clasifican como propiedad, planta v eqlApos ¥ 58 deprecian por & manor
de los lapsca enire 15 vida Ul ectmada del bien vy la vipencis del contrato de
Arendpmbanio oparetive,

Irversioney an §.bediarisg

Una subsidiania a8 und entidad contniads por fa Compaiia, por o cupl ésta (itma
&sia awpussia, o Gene derecho, 3 rendimienios varables proCecenias o8 su
implicatidn on la participada y Gene la cepecided de infiuir en esos rendimientos 2
travis de su poder sobne aguelia.

En esios estados financieros separados las inversiones de |a Compafiis en
subsidiarian s reconocen por o método del costo..

Deterioro del Valor
i Agtivos Financieros no Derivisdos
Los molivos financieros son evaluados por la Compafla en coda fecha da

prosaniaciin de los estados financiergs separados, para deteeminar ¢ existe
avidencia objativa de deterioro.
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Moizs & ios Estados Firancieros Separados
{En délares de los Estedes Unidos de América = USE)

Lo avidenola objeliva de que un activo financiens estd deteriorado puede incluir e
incumplimianto de pago por parte de un deudor, |8 resstructuracidn de un valor
adeudado a la Compafila en términos que ésta no consideraria en otras
circunetanclas, Indicadores gua el desdor o emisor =8 daclarard 8n bancarrola,
cambios advarses an e estado de page del prestatario de la Compailia,
desaparicion ce un mercada activo para un instrumento y datos observables que
indloan que exisle un descenso redible en-bos fujos de efectivo esperados de un
grupe de activos financlerns:

La Compafiia considera I3 evidenciz de delerioro de fos activos financieras
madidos § coslo amortizads {olras cuentas por cobrar) o nival especifico. La
evaluacidn se replize sobre |2 base de una revisidn objeliva de todas las
cantidedes pendienies de cobro o fina de cada periodo y represents la mejor
estimacidn de la Adminisirpcidn sobee las péndidas que podian inowrirse por
LS CONCEDID

Una pércdida por deteriono relscionada con un activo financiers qua se valora al
costo amortizeds se calculs comy 12 diferancia enlre el valor en Hbros del activo v
el valor pressnte de los flujos de efeciive futurcs estimados, descontadas & la
tana o imerds efectiva orginal de! activo financiero, Las phrdidas 88 reconooen
on resultados ¥ se reflejan contra Lne cuenta de astimacion pars detaroro de [as
partidas por cobrar. Coando la Comipafila considera qua no existen posibilidades
mpabgtas de recupersr e active, los importes involucrados son castigados.
Cusngo un hecho posterior causs que & monto de la pérdida por deterioro
disminuya, este efecto se reconoce en resultados,

Las pérdidas por deteroro pusden ser reverlidas Onicamente &l (a reversion asta
objetivaments ralacionada con un evanio ocurrido despuds da que la pérdida por
déterioes fue reoonocida.

Agtvos ng Financieros

El mporte an libros de los acivos no inancieros de la Compahia, dferentes a
impuestio a la renta diferido, es revisado en la fecha dal esitado separado de
sltuackn inanciers para delemminar & exists oin indktio de delerionn

5 cuisien ales indiclot, erdonces 8 selima o importe recuparable dol activa.

Para propbsiios de evaluacion del dolenorn, 108 aclivos que RO pusden ser
probados ndividualmenta, son agrupados en @ grupo mas pequeho de activos
liamados “unices generedora de efectivo’ que generan flujos de enlrada de
elactive provenientes del uso confinuo, los que son Independientes de kos flujos
de entfada de efective -de olros aclives & Linidades genaradoras de efectivo.

El Importe retuperable de un activo o unidad generadors de efectivo es &l valor
mayar aning U valor an ush ¥ s valor razohable, mendsd 108 gesios de venta,
Parn determinar &l valor en uso, se descuentan los flujos de sfective futuros
estimados & 3y vYalor presente; usendo una lasa de descuanto antes da
impusstos qua refleja les valoraciones actuales del mercado sobre el valor del
dirara en el fempo v los fesgos especificos que puade lener el actvo.

Se reconocs una pérdida por deledoro =i el mporte en libcos de un acivo o

unidad peneradora de efectivo exceds su importe recuperable Las pdrdidas por
detariorn son reconocidas en resuftados.

(Continda)
= ;2_
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Las pérdidas por deteriorn e reviorion sl axista Un camble en sy mporie
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deferiore, o valor del active no

pusde exceder & valor que habria side determinado, nete de depreclacitn o
amorlizocidn, sl no e hubiess reconnckdo una pdrdida par deferion,

La Compafia determing la obfigaciin nela miacionada con of beneficio por
jubllacion patronal e indemnizacion por desshucio por separado, calculando i
monto ded beneficio fufune que los emplsados han adqguindo & camido de su6
sbnicios dursnte o periodo achedl ¥ periodos provios; eso beneficio e
descuenta para determingr su vaior pregenie.

El chicuio es realizado anusiments por un actuario calficado, usando el “Métoda
Actuarisl de Costeo de Créditc Unitario Proyeciado”, supuesios ales como tasa
de descuenio, BumMenios esperados &N remunaracionas, permanencia futura,
ante olros; & Informacion financiera pOblica y propia, con ol objeto de atribuir
una parte da los bmeﬂdmm.mm han de pagar en @l fulure & jos servicos
presipdos an el pariodo corrants,

Las disposicionss legales no preven la obligatoriedad de consfiulr fondos o
aslgner pclives parg cumplir con lalas planes, por o cusl estos califican como
planes do beneficios definidos sin asignacion de fondos separados.

La Compafiia reconote en otros resullados integrales todas las ganancias o

actuariales que surgen de iz rievas medicdongs do la obligecidén por
los plands do boneficios definidos; of costo del servigio y o saneamiento del
descuento S8 meconocE en resulladcs comoc gasios de beneficos @ los
empleados v coslo financiero, respectivamente.

Cusndo tengan lugar meoras o redocciones en los beneficios del pian, ia
modiEcacdn resulisnis an ol penefico gue =0 relationa CON SVIOOR DEESSDS
presiados por los empleadss o ia ganancis o péardida por W reduccitn, serd
reconocds inmediaiamentie en nesolizdos. La Compahia reconocs ganancias y
pérdidas en ia liguidacion de un plan de beneficios definidos cuando dsta ocurme.

Bergficios por Term:nacion
Las Indemnizacionss por terminacion o cese laboral son reconacldas coma gasto

ouando ea lomada la decisidn de dar por terminada la relacldn contractual con los
emplaados,

Benaficics s Cordo Plazg

Las obiigaciones por benaficios a corlo plazo de los rabajadores son medidas
pobrg una bosé no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en
la cual ol emoleado proves el servicio o @ beneficio es devengado por & mismo.

(Contirla)
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Se feconoce un pasivo sl la Compadia posee unz abligacion legal o Implicia
aclual de pagar este monte como resullado de un serviclo entregade por el
amplaado en el pasada y la obligacion pueds ser estimada de manera flable. Las
principales scumulaciones reconodidas pof aste concepto dorresponden a las
establecidas en e Codige de Trabajo del Ecusdor, tales comor vacacicnes,
decimo fercera y décima clarta remuneracon.

Erovisiones y Comingendas

Las obligadiones o pérdidas asociadas con provisiones y confingencias, originadas en
rectamos; litigics, multas o penalidades en general, & reconotan como pasivo en-al
astado separado de situscion finantiera cuando existe una obligacion legal o implicita
resuliante de eventof pasados, e probable que sea necesario un desembalsoc para
pagar la obfigacion y & micato puede ser razonablements estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efective que se espera a fulun,
a la fsa antes de Impuestos que refleja |a evelugcion ectual del mercado sobre &l
valgr del dnero en gl fempo vias fesgos especifices de la obligacidn.

El' saneamiento del. descuento - se. reconooe  como coslo financiers.. Bl imperte
FECONDCIED COMmG PROVISION Cofresponds 3 la melor estimacion, 2 la fecha del estadn
separada de situacien fnanciers, tomande en  consideracion los rlesges e
inceridumbres que rodean a la-mavoris de los suceses v oincunstancias concirmentes
a la valoracidn de dstas.

Cuando’ nd @s probable gue un flujio de sslida de beneficios econdmicos sea
requendo, o el monts no puede ser estimado-de manera flable, o obligaddn es
revalada como un pasive contingente. Obfigaciones razonablemente posibles. coya
exlstencia serd confirmada por Ia courrencla o no ocUrrencia de uno o mas evenlos

futuros, ‘son tambien reveladas como pasivos contingentes, & mencs gue ia

pmh:abilidad de un flufo dé salida de beneficios soondmites sea remota

Mo se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

R i 5

Log gastos son. reconocidos con Dase en o cavsado o ciando son ineuridos. Sa
reconods inmediatarmente un gasto ‘cuandd Bl desembolso efectuado ng produce
benaficios scondminns futuras:

i Finami 3 Financi

Log ingresns financieros estan compuestos principalmente:por infereses, los cugles

BOM recONoCidos en resultsdos al costo amonizado; usando & metodd de Interdés

efactivo.

Los. costos financienos -estan compuestos principalmente de. comisicnes, gastos
bancarics ¥y & ssnsamiento el descuento detes obligaciones: por planes de
bonaficios definidos.

Los toslos por préastamos que no son directaments atribuibles & i adguisicion, la
congtniccidn o la produccion de un 2clivo gue callflcs, se reconooal en rasultados
usando e rredttda de nterds sfactive,

{CantinGa)
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Imoyesto & i Renta

El gasto por Impussio & la renta esta compuesto por al mpuesio a la renta corments ¥
e impussto & I rents diferido. Es reconogido en resuliados, axcepto gue s rejacione
con - partides  reconocidss en oWoE . resdllados . integraies o directamente en gl
patrimonio, en cuyo caso & mento de impueslo relaclonikle 88 reconocide en olros
resultador Integrales o én el patrimorio, respectivaments.

L

&

Impuesio @ la Renta Corjente

El impussio & la renta comiente es ef impuesto que se pspera pagar sobre ia
utilidad gravable del afio, utlizando i3 tasa impositiva aprobada © @ punto de ser
aprobada a 'a fecha de! estado separado de situacidn Bnanclera y cualquiar
ajusle &l impuesio por pagar de afios arienores.

Impyesio a ta Renta Ciferice

Bl impuesio a |a renta dferido &5 reconocido sobre las diferencias temporarias
axislenies eote o monio en Bwos de los atlivos y pasivos reportados para
proposiios de informacidn financiera vy ios monlos usados para propositos:
Irilatadion.

No se reconocs Impuesto a la renta diferido por fas diferencias temporarias que
BUfgen BN @l reconpoimieto incial de un aclivg G pasho Bn Une Irensaccion gua
no BE Une eombinackin de negocics, vy oque na afects e utiidad o pérdida
financiara i gravahle,

La madieldn del activo v pasivo por impuesto a la rents diferido, refleja fas
consacuanclas fiscales que o dedvan de la forma on la cual & Compafits
espera, @l fingl del periodo sobre e cual se informa, recuperar o liquidar el
importe regisirado da sus Botivos ¥ pesOS.

El mpussio a s renta diferido es medido 3 la (333 da Impussio gue 5e espara
aplicar o las diferencias temporarias cuando sean revertidas, basdnoose en las
iayes iributarias que han sido aprobadas o 2 punlo de ser aprohadas @ la facha
del estado separado de sluacon financiera

Los activos y pasivos por impuestc a is renta diferide son compentados s se
cumplen carios oritenios,

Un active por Impueesto & la renta diferido es reconccido por las pérdidas
fribuladas no ulilzedas v 1as diferencias temporarias dedusibles, en la medida en
la cual sea probablo que esteran disponibles gananclas gravables futuras contra

185 cunles pueden ser ufilizadas. Ei actvo por impuesto a |a renta diferide os

revisade on cada fecha del estado separado de siluacion financiera y es reducida.
en la medida en la cusl no ses probable gue los benaficios por impuesios
relacionados serdn realizados,

Exposicion Tributada

M determinar of imports del impuesto s Ia renta cormante e Impuesto a fa renia
diferido, la Compadia considara & impacio de las posiciones fiscales incienas y
s pusden adeudarss impoesios & inleresss aiconales,

{Continda}




14

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S, A
Motaz a los Estados Financiercs Separados

[Er dtdares deios Estados Unldos de Armérica = LIZE)

Esls evafuacion dapends de esfimacionss y supuestos y puede involucrar una
sarie de julclos acerca-de eventos futuros. Pusds surgir nigeva informacdn gua
hags gie la Compafila: cambie: s juicid acerca de fa idoneidad de |05 pashos
fiscales actiales; Bles cambias e 105 pasivos fiscales impactaran & gasio fiscal
en-eb perfodo enel cugh se determingn

Las npevas normas, modificacionss & normas 8 interpraisdiones que S8 mencionan a
continuacion, na han sido aplicadss anticipadaments a la fecha efectiva desu adogeidn, en
I preparacian de astos estados financiarms separados.

SIIF 5 Ingtrum Fin

La NIIF 8 publicada en julia de 2014 reemplaza fas gulas de la NIC 38 “Instnimentos
Financieros: Reconosimierts y Medisién®™.  La NHF 8 Induye guias revisadas para la
clesificacion y 'mediddn de nstrumentos. financieros, induyendo un nuevic modelo de
pérdidas crediticias esperadas para caicuiar ol deteriors de los actives financiaras, y nuavos
reguermientos. generales de- contebifidad de cobsriwras. . La MNIIF 8 mantiene a5 guias
ralacianadas can el reconceEmiends v balada instramentos financierns da e MIC 39,

La MIIF 2 ez efectiia para perlodos anusles gie comiencen en o dﬂpi.l-éﬂ ded: T de enero de
2ME, con-adopoidn Emprana garrmikida:

La Compafiia ha inlcado el procese de evaluar el impacto potencial restltante da la
apiicacion de la NIF 8 sin embargo, no anticips Gue su sdopcion tenga Un impacdio
significativa sobre o5 estados financleros saparados.. La Compafia no planea una
Foopsiin temprana de esta nomma.

Méindo de Paritipacion en Estados Fins
NG 27

Las modficaciones 2 la NIC 27 Incfuyen & método de panicipacion, mélodo de costo y de
valar razonable de acuerda ala NIF B aptre [os métodos que 1as entidades QUE [rEpaEran
gslados financieros sepefadts pueden elegr- para conlabiizar 35 Inwersiones. an
subzidiariaz, negocics. conjurtos v afilledas.. Este enmlenda es efectiva pars- perlodos
anusles gqué comiencen en o despuds del 1 da enero de 2018, con’ adopoian [emprana
permitida,

La Campadla uliliza & méogs de costo para 13 -:_ﬂntﬂi:ilizaﬁ-:'m de gus inversionss en
subsidiarias v aciualmente no planéa elegir & métcda de parficipacidn; sin ambargo, B
decisidn final ne ha sido fomada,

La Compafia no espara que ias siguientes nuevas normes o maodificEciones a nanmes
teran un impacto sighificative sobre los estzdes financieros separados;

Flanps de Beneficios Deflnidos: Aportaclonas da los Empleados (Modificaciones a ia
MG 19)

- Mejoras Snuales a las HIF Cide 2000- 2042,

= Mejorag Anustes alas MIIF Ciclo 2071 = 2013

= HIF 14 Cuentas de Difedmiento dedcividades Regiladas™

- Aclaradon de los Matodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificacionea
ala NIC 16 y MIC 38),

rCanting)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A
Motes a o8 Eslados Financienos Separatos
(En d&iaces de ios Estados Unidos de América - USS)

Venta o Contribucion de Activos entre un inversionisia y sus Asociadas o MNegocios
Conjunios (Modficacionas a la NIF 10y NIC 28).
Majoras Anuales o (58 NIF Cloo 2012 — 2014 - varias hormas.

Las polillcas contables de la Compefia requieren que se determinen los valores
razonables de los achivos y pasives financierss para propoaitos de valormacion v
revalacion, conforma los criterios gue se defallan o conlinuacion, Cuando
corresponda, &0 revela mayor informacian acarca de los supussios afectusdos en i3
determinacidn de los valores razonabies.

Préstamos v Pacidas por Cobrar

Las obras cusnan por cobvar comsnles =n 1asa de inlends, son medidas & monto de
Ia ransacsidn ongingl, sl of sfectn del desouento a2 inmaterial, E5le valor razonable s
determing al momento del reconocimiento inical y para propdsilos de revelesion, en
cada focha do loa estados finencencs separadns anualed.

Los impories en lbros de las ofras cuertas por cobrar corrienios $¢ aproximan & su
valor razonable, dado su vencimients de corto plaza.

GHros Pasiven Flinancemns

El valor razonable que se determinag 8l momendn del reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financiercs separados anuales,
52 calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y ios flujos de interds,
descortados & |4 tase de interds de mercado a la fecha de mediclan

ET valor de ioa préstamaos y abligaciones financieras imadickin calegorizada en f novel
2 de valor razonableo - véase noda e l) se aprodima &l monlo on ibros poesto qua ka5
laggs de interds do los mismos son simdares 3 las fasas deé mercado pars
ingtrumentos inandoros de simiares caracieristicas.

Los montos oorrienins regisirados en acresdones comondaios v ofras cuentas por
pagar, se aproximan @ su valor razonable, debido & gue tales instrumenios tienen
wancimisio #n ol cono pazo.

umnmﬁhmtmalmdwmmmmmlmnﬁumda
Instrumanios inanchanss,

+  Riesgo do cridito
*  Riasgo de liquidez

La Admiristracién es responsabie por establecer y supdivisar o marco de
administracids 08 resgos, asi corno def desarrolio y seguimienio de ins polifces
de administracidn de resges de la Compadia.

{Continda)
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PROYECT(OS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A,
Motas a los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Las polificas de adminisiracian de riesgo de ia Compadia son estatiecidas con af
objolo de identficar y anaiizar los riesgos enfrentados por ls Compalia, fiar
limites y controles de riesgo adeclades, y ‘Dara monitorear |os rigegos y el
cumgplimiento de o5 limites. Se revisen regularments las politicas v Ios sistemas
de administracion de riesgo de la Compania, 3 fin de que reflgjen fos cambios en
laz condiciones de marcado v en las aclvidades. La Compahta; a ravds de sus
normas y procedimianios de administracion, preteéndes desaroliar Gn amblante de
control disgiplinado ¥ consfructive, 2n el cual iodos los empleados entiendan sig
rofes y obligaciones.

La Administracion moniiorea el cumplimiento de [as politicas v los procedimilentos
de adminisiiacian de riesgo ¥ revisa si sy marco oe sdmirigiracion de riesgd g5
apropizdo respedio g los riesges 3 1os giee se enfrents ba Compadia.

Rliesgo de Credito

El riesgo de orddito &5 el-nesoo de pérdida financiera que snfrenta la Compafia,
siuh cliente o confraparta ef un - instrumentd financiem- no cumple ©on sUs
obligaciones contraciuales, v s origing pnncipalments de las ofras coantas por
cobear,

El importa en libros delos actves financieros representa:la méxima exposicion al
Figsan de crédito

Qiras Cuenias por Cobrar

El resgo de crédild en e otras duentas por cobrar estd ascdads al saldo de
impuestos - por recuperar por USST.745.657 al 3 de digiembre de 2014
(LSS 42027 en-2093)  La Compafia conslderd goe no reguiens o
astimacion de defedors para dichos saidos,

Efectve v Equivalentss de Efeclive

La Compafie mantenla efectivo y equivalenies de efectivo por USE1.400.622 af
3 de diclembre de- 2014 (US528Y 1856 an 2013 Ef efectiva v equivalentas de
efective son mantenidos substandaimenta. en banoos quee en gereral superan (2

calfficassdon A7, segln agancias calificadoras de resgo regisiradas. en |2
Superiniendencia de Bancos del Ectiador,

El riesgo de liguider es & rissgo da gque la Compaiiia fenga dificultades para
cmiplir-con [Es uhllgadunes. dsndiddas con RS poasivos financieros, que son
liquidados mediants fa enfraga de efectivo U oirps activas financierss. Debido-a
que la Compaiiia se encusnira an etapa pre gperacional, pare da sus fiujos da
efectvo han sido provistos por su principal acclonista v desde el afio 2013 ha
podida acceder a una linea de crédita; como se détélla a contingacicn:

La Compariia accadio e 10 de mayo de 2013 a una lined de crédito abierta con
gl Banco Financlere del Perd por USE3C.000.000 a dier -afiog plazs, con un
periodo da gracia de dos anos contados a parir de & fecha de cads desembolzo
efeciiado a la Compania, con una tesa de. interés efectiva anual de! 3.5%. El
cordrato de. crédito astablece que: &l bando ssid autorizads. & varnar la taga de
interés, asi como las comisiones, gasios y ofras tarifas apicables &l crédito,
previo acierdo v comumisacdn dirigda ala Compadia,

(Continga)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Motz a oy Estades Financoros Separados
[En ddlares de ios Eslados Unides de Amdrica — LUSE)
El & de agosto-de 2014 sa sustribid una adenda al contralo de crédito, mediznte:
la ciral g2 ampliz fa Iines oe crédito onginal & USE45 0003000y 58 aslablecs una
tasa de interés efective anual def 7.25% en nuevos desembolscs & partic de

diclembre da- 2014, v an desembalsos anterores, 2 pardir dal 4 de fabrerg da
2015,

La Compafifz ha reciblds los siqprsabes importes:

Fecha di

inicko para e
Facha de desembpiss Mento page de capital
Mayo 14 de 2013 L35 12.261.400 Mayo 4 da 2015
Agosia 16 de 2013 4.000,000 Agosta 2 de 2015
Cetubre 21-da 2013 4 BT5. 344, Croiebre 11 de 2015
Enery 13 da 2014 TR Enaro 3 de 2016
Febrerg 18 de 2044 1300000 Fabrerg 8 de 20148
Marzo 171 de 2014 2500000 Fabrerp 20 de 2016
Mayo 27 de-2014 2.500.000 Mayo 15 de 2018
Jutio 11 de 2004 1200060 Jizng- 30 de 2018
Agosto 8 de 2014 2000, 000 Julicr 28 de 2096
Saptiembre 23 da 2014 2. 000,000 Septiambre 12 de 2016
Moviembne & de 2074 3. COF 00D Ootubre 25 de 20768
Digiembra 23 de 2074 200000 Diclembre 12 de 2018

Totsl préslamos- otorgados . USH 30.556: 744

Al 37 de diciembre de 2014 el saldo no ulilizado de |a linea de crédilo es
UISHE 463,256 (US515.0863.256 en 2013).

Laz condiclones del finandlamients olorgada son:
Comisian de sshrucheadin: 1, 5% calculada’ sobre [a finea de crédito.

= Comisldn de compromizo: 1% anual deél saldo oo ulilizado del imporie. del
finsnciamianto, por el plazp desde © clorgamiento hasta el Oltimo
desembolse, paa estos efecios; &l sslde no ulilizado serd galculado en
funcien alalinea de crédito (USH45.000.000),

Comisién da administracién: USS 350.000 srwales desde diclembre de
2015, pagaderos dentro de loa primeras quince dias de diclembre de cada
afo y hasta |a folal cancelacion ce los crédilos concedidos

- Comisian de activacion: 1% calciade sobee cada Importe efectivamants
desemboisado,

En cuante a la.garantia de la linee de orédito olorgada, la Compadla se
compromete 2 constituic un fidaicomiso de garantia v administrecion, sobre el
ital de las acclones representalivas de s capial socisl, scbre ol tolal de sus
activos y sobra o lotal de sus fujos de efectivo. Este fideicomiso deberd

constitulrse tan pronto coma se pongs en marcha & proyecto hidrostéciicn
referido en la mota 1.

En caso de que ia Compadia incumpia oon iz garantla antes indicada, |a entidad
Tnanciers podrd dar por vencicos todos los plazos v proceder con & inicio de las
acciones de cobranza porel impoite que se adeuds Sel crédia;

{Continis)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A

Motasa los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de Aménica — USH)

El crédite esfabless fas sigiientes obligaciones espediales v sdicionales que
dehen ser cumplidas por laCompafla:

Canalizar |os: recursos - corrgspondientes 2 fin de qua sa  utllican
exdusivaments en al proyecio hidroslécirics, comprometiéndage g presentar
informadion  timestral firangiera o avances Voo audilorias Iecnicak de
sefalado provecto.

Mo realizar im/ersiones en valofes o aclivos que no tengan ralacion directa
con el giro dela Comparila, ni celebrar coniratos da prestamo o adelanio de
utifidades 3 accionistas o terceras. Cualquier excapiain debe saf aulonzada
por-et banco.

Mo reduch su-caplist socisl deblendo mantenerdo cuands menas en el fivel
presentado al bance con [os docurmanios de evallbsdon del crédito,

Prasantar Informacidn financiera de manera trimestral, incluyenda las
declaraciones anuales de-iributos,

De modificar |3 composichin -accionara de: la. Compafila, sus nuevos
mtegrantas deberan ser  eprobedos. por el bancd, deso contrang,
Companis deberg cancelar ia folalidad del credito.

Mombrar v mantenes auditores exiernos reconotidos internacionalmenta, a
satisfdocin ded banco,

Permitir que 105 repressentantes del banco inspeccionen todos los sitios v
lengan acceso a sus  libros, cuentas) empleados, contratistas oy
subcontratislzs,

Mo mantener 0 lomar deuds, salve & crédito para el desarrolio del proyecio
hidrosléctrico, o del tomado para la cancelacian parsial o tofal dai crédiio.

Mo garanfizar o asumir o8 pasivos. de terceros, con BXCERSION o8 los
mtrimos adquiridos mediarte fusldn o consolidacian, enla gue [a Compafia
zaa la parte absorbente.

Mo coefebear Gonbralos  dearendamients;  distiplosa  arrendamientos
financieroa, = los. pegos Agregedos son superores (LISRS00,.000) en
cualguier afo fiscal,

No ssoclarse o asumir compromiscs que signifiguen que los ingresos de la
Compafiia 52 compartan con terceras.

Mo fusionarse, consolidarse, o 'en general oo realar ningin fipo de
PEOIMGAM I SN0N - S0asanE, a5 como tampoco. deshacerss de sus aclivos; a
axcepcon de gue an |3 fusion o consolidecion ia Compania sea s pate
absorbente,

Mo efeduat pagos-al Gobierns oo funcionanios . piblicos para influir Bh sus
actos o decisionas, con &l fin de obtensr bereficios indebidos.

Maniener una. relacion de capligizaciin (PeirimoniaTola Fasivos) deal
menos 205, puesto-en marchs el provecto hidrosléciriog,

[ Continda)
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FROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S, A

Motas a los Estados Financaros Separados

tEn dilaras deics Estados Unidos de Amidrica — USE)

Manterer Un indice de cobertura del’ secvicic dé deuds de-al manos 1,15
veces, puesicoen marcha el proyecta hidroglectrico,

En caso de que la Compafila incumpla lzs obligaciones referidas, v las
sigubentes, facultard al banco. a dar por vencidos los plazes de fodos los
cronagramas de pago - astciadas ol crédito. y A sollciar el pago del (otal
adeudacdo,

El incumplimiento en e pago de cualquilera ce fas cuolas ce los
Cronogramas e pago que se ofginen comao consacuancia det crédito.

Elircumpliriiento de cuslquler disposicidn contenida en los inslrumentos del
crisdite. El banco. podrd dar 30 dias para subsanar & incimplimienta.

Incumipliriesto an cualquier oiro confrato sussritd con &l banco

La ceclaralona de quiebra o da insolvencia, o el somelimientc de la
Companiia & nermas de reestructuracion patrimandal, o concursales,

Macionalizacion, confiscackin, o actos similares mspecic de los actives de |a
Comparia

Cuzlguiers de los ofros dosumentos de la fransacoida o delog eniragados
e, garantia sea termingdo, révocads, decleredo aulo o repodisdo sin &l
cansantimiento del banco.

La entidad financiera, afternativamente v a su eleccidn podré:

Exigir el pago de una penaligad equivalents al 0,5% del Zaldo del &rédila
fEsla U mdxino-de 1% por la suma de las condicionss incumipiidas por
cada  irimesire, La Compafil2 podrd preseniar (a8  dispensas
sorrespondientes debidaments sustentadas, las mismas seran evaluadas ¥
de consideraro partinente aceptadas a-critena de la entldad fnandera.

La Compania queda obligada al pago de 1a penalidad, a solo requerimiento
de ia antidad financiera; misma que godria tambign;

iy Faducir 8l rmonto del crédita,

) Suble fa tasa de interds efectiva anual concedida,

i} Acelerar fog plazos, efecutar [as garantiaz oiisadas.
i) Podra proceder a b terminacion del contrata,

Adicicnalmente, e Compafila pars - poder realizss pagos restringidos, posste an
marcha al proyacta hidroelécirico, deberd cumptir con las siguientes condiciones
financieras:

1}
if)

i}

Terminacidn del proyecio gue as materia del financlamienta glorzada.
Manterer un indice da cobertura def servicio de deuda tanta histbrica comd
prospectivo no.menar 8 1,15 veces.

Despuds de dar efeclo a tales pagos, no hay evento o potencial evento da
incomplimiento dél contrato de credito 'y sUs enmiendas.

[Contimiz)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUASESA S, A,
Motas & los Estados Financleros Separados
(En dolares de'fos Estados Unidos de Amence - USE)

El & de anera da 2015 la Compafiia sugcribid con te Corporacion Interamericans
de - Irverstones (G} un confrats de- servicios de asssoria financiera por docs
metas plarg, con el ohieto de idenlificer fuemies de financiamienio aplas
inferesadas en financar o provecto hidroaldsidon an consirucsion

A continuacidn s resumen los Vendmientos contractuales de los pasivos
financieros fo danvados, Los importes se presentan brofas, no descontados &
inciuyen los pagos estimados de intereses (an défares delos Estados Unidos. de
Armatical:

s Ik =
bz deifan.  Imgen 56 By Mg 1
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e sk - L
3% e datende e HAT:
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o I AT Feha5sm
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El riesgo de marcado a5 el fesgo deque los cambios an Ios precios de mencado,
par gjemplo-an 8z Tasas de cambic v iasas de interds, afecten 108 ingresos dala
Compania o el valor debos insfrumentos financisres gue miantiene: El obfstivo de
& sdmingsbiason del Aesgs d& mesado es -admimstrar v conteolar las
exposiciones @ este riesgo, dentro de parémelros razonables v @l mismo tempo
optimizar ta reniabifidad,

Biesan de Mareda

La mroreda ubiizads para las transasciones en el Ecuador gs &l délar de los
Egtados Linidos de América v las transacelonas que reallza ia Compafia son
ary asa maneda; por [ tanto, la Adminisiracidn astima que la exposicion de
I2 Compafia al resgo de moneda no s felevanta.

- Bissgo de Tasa de interés

Esie riesgo esla @sociado con fas lasas de Intarés variables de |as
ohligaciones: conbraidas por la° Compafis, mismas gque  generan
inceridumbre respecio a fa cuantia delos flujos Taluros.  El endeudarmisnto
a tasas vanables expone 8 la Compadia el riesoo de tesa de'interds aobre
B flujos deefeciivia,

[Candinda)




PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A

Motas & loy Estades Firanderss Separados

{En délares de log Estados Unidos de Armérica = USE)

La Compafiia administra aste fespo tratando de asegurar gue so exposicion
2 los cambioz en las tasas de [nlerds sobra préstsmos vy obfigaciones
financieras que Ceusan inierezes, se mantengan sobre una (asa fija.

Arigisis ded Valor Razonable paralos Instrumentos a Tass Fis

La Companiz no mide los sctivog vy pasivos financieros al valor razchable.s
traves de resuitados y no participa an fransaccionss de dervados {permuta
financiers de {293 de interés). Por lo tando, una varigcidn en (3 lass de
ideres ro afectania el velor registrado de log activas 'y pasives Tinancieras
laza de inleres fija o los resiflados ol palimonio de la Compania

v. Administracion de Capitd

La politica de la Compafiia as maniener un nivel de capital que lg permia
austeniar el desamolio fuiwo de sus negocios. El capitsl sa compone dal
palrimonia, La Compania asta requerida 2 mantensr un nivel minimo. de- caglist
sagln se mendiona an la nota 15 (b} ). Mo hubo camblos en el enfogue de I3
Compafifa para ta administracion de capital duranie el afin.

El indice deuda-palrenonio ajustado de la Compafiz g la fecha del esizdo

saparady ge situscion fimanciera fue el Siguisnts;

2014 2013
Tatal pasives USE 41.940.550 22.858.348
hanas:
Efactive ¥ equivalentés de efecinvg Ta0B a2 2B1.185
Dauda nefa LB 40.530837 22577163
Fairimonlo Total Uss 12551980 13.777.972
Indice dauda - patrimanio ajusiado 32188 1,6388
{&)  Qiras Cuentas por Cobrar
El detalle deles otrag clenias por cobrar 65 oMo Sigus;
Motz 2014 2013
Impiesios SOr redUberar LSS 1. 745 857 1.542.627
Partes relacionadas 13 (b} - 378460
Ciras SEAT 3222
LIZE 1755504 :.ﬂi‘#.?ﬂ&_
Carrlente Uss 4,714 el
Mo corrignte 1750788 1542027
L2E 1765604 1,884,709
(Continda)
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Matas a los Esfados Financieros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos da Aménea — USE)

£l salda de impuestos por recuperar (IVA, FODINFA, IS0 v ADVALOREM) que 3 Comparia
pagd- en @ impoacion de- suministros ¥ equipos para |a central hidroeléctrica en
construceidng serdn reclamados & las alilonidades ribularias para su-develucion, conbase a
bo ique establecid el An. BT de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, an cuanto a la
exoneracitn del pago de arancelss, demds impuestos adicionsles y gravamenss gque
afecian 8 la importacidn de: materales v equipos no producidos en el pais, para la
ivastigacitn, producclon, fabricacian e instalacion de sistemas destinados & la uiizadin de
energha sodar; edllca, geclérmica, biomasa v obras, previo el informe favorable de la Agencia
de Regulacion vy Control de Eleciicidad - ARCONEL; a pesar que mencionada ley fue
derogads Son A enirada en vigensia de &' Ley: Orgamica dal Senvicis Pablico de Energia
Eléctrica, Ssta Oiima en sy disposicidn transitoria quinta facllta 3 mantener todas las
condiciarnes gue e anconraban vigenles antenormants,

(i Anticipos Dados a8 Provasdores

Urn resomen de los anticiops dados a proveederes es coma: sigus:;

2014 2043
Coongtructora de fog-Andes Coandes Cla. Lida 1s% 221175 205 411
Beite B&T Cia. Lida, 178,308 224 048
Harbin Eleciric Machinery Co. Lid. &1.124 B1.134
Siztemas Eléctnicca 5.A. Sigelec T88. 703 -
THras 703563 20T
ish 2030877 2. 733265

(8  Eropledsd. Planta y Equipos
El detalle ded movimbento de ba propledad, planta v equipos a5 o slqulents:

1 die-anem Mdgtisiciomesl Transhe 31 d diclembre

de 2014 Cepqevacioms faniag de2iid
Lot
Terers L5 423114 al.008 - A3 14
Condructonss en turss - :
inshaiacione: Y edlicarioney 18598308 15.298.582 . T4 ARE.05T
Bienas en proceso 09 nstdacin:
Equipa gesiomeeinion 7,597 498 1. 255.508 . EACIOd
Eipulps indromentniog 2.438:328 +70.6EE . 3T e
Oitroz equipas . HELBTT : ToLETT
Nefiesos s TH.505 . T8
Equipa de computaciin - [l 1 674
Mushiss v anzenss 1842 5.8 - AT
LR TR 47 BIETTE . 4T 36T 555
Depradacion acumiiaca 1352 [2.215) - 10187
Irsprile peke gn Borg VEE O TTELTAT 17616861 3 ELATT R
[Cantinga)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECLIAGESA 5.4,
Motas & los Estados Finangierog Separados
{En ddfares de los Estados Unidos de America — UISE)

ilege
Togenars  AssuBisones’ Trasmis . dirierbe

&2013  Deancholones. - peidas  ge 01

Casio
Tamerms Uss $23 114 a . 423,114
G ONSNICEORES &0 CUTSD =
intalacinmes y edilicaciones LT 19897 457 §A35.303 19508 30
Biznas an promse e et
Equipn elesinmecanico AT 5 ATH T4 E T 567 456
Aoupducios. planeas v redes 153503 i {1536.303) .
Bauipd hidromacinico 1459753 bR ] a 235
Mushles yrncamns ; 3847 . 3 E42
12 55618 17174408 : 2076 08
Depresiacion acumilsa - (352} ' 352}
impans nakran Fheos UsS.  13EEIET 1T AT ETE . o TR AT

La Compafifa astd en proceso de construcsion y montaje de la central hidroaléotrica Topo, 1a
cual esid presupuestada en USEE8000.000. Loy desembalsos incurridos hasta el 31 de
diciemire de 2014 asclenden o US$49.237 946 (US$32 446,932 en 2013). Incluitos en este
rubro S8 encuantran fos costos por présiamos relacionadas con la constraesidn v montaje
por US54 632,190 (LIS52,080.915 en.2013).

El importe de instalaciones y edficaciones incluye os costos ralacionados con el plan de
manaje ambiental, veeduria cudadana y responsabliidad social, seguin o requesido por |a
Agencis de Regulzcion y Control de Electicidad - ARCOMEL,

Entre los confratos. mas importantes que ha firmadela Compania para la constroccion del
PrOyvECt) BN menctn, 58 sefialan (o sigulantas:

&)

Suserito al 15 de julic de 2011 para gue e contralista elecule las obras civiles da ia
Central Hidroeldctrica Topo por un monic de USE12.064.766 incluldo IMA, con
vigencia de 570 dias calendario contados a parlic decla fecha de 50 suscripoidn.

Garantias|

- Fig cumplimiento del confrato mediants une poliza de seguro incondicional,
irsvocable v de cobro Inmedlats, equivelente al 5% del monta del contrato ¥
vigente hasia |a fecha de recepcion provisional de las obras cviles. La Compafiz
devolvera la garantia de flel complimiento confra enfrega de una péiiza de sequro
de pperacion y mantenimients sguivalenta & 10% dal monte del condrate, con una
E:’Id-az de dote meses a partir de I fecha de recepcidn provisional de las obras

B3,

Buen uso del anticipn madiante una pdlize de seguro incondicianal, Irevocable y
da cobro inmedialo, equivalents 3t miontio del aokicipo.

{Continga)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Molas a los Egados Financengs Separados
(En dilpres de los Estados Unidos de Aménica = USE)
Con fecha 26 de junio de 2012 se suscribe un adendum en o que se& modifica
principalmente fa modalidad del contrato 8 “precios unitarios ¥ cantidades

realments
ejecutadas’, el moMo astimade del contrate & LS5S4 544 257 mia |VA v el plazo de
BpocLegltn

Con fecha 25 de |ullo da 2013 58 suseribe un acta de reunldn mediante la cual se
acuarda modificar el monbo del contrato g LUSSTT 552805 mas VA y actualizar &
sronograma de conslruscion

Suscrilo of 12 de sepliembre de 2011 parm que & contratisia desamolle lodas las
actividades de ingenieria y taller necesanas para la fabricacidn tolal de eguipos
descrilos en ol contralp y, reafice & montse en obm, programacidn y prusbas
necesanas pars & comecio funcionamienio de lot mismos pof un monio de
USS1.850.17T mids VA con piszos de secucidn por cada lpo da  equipo
hidromeclficn & B DrODOITonEdo

Gasaniias:

- Fiel oumplmianto del contralo mediante una pdliza de seguro irmevocable y de
pago Inmeédiate equvalente al 5% del monte del contrato y vigente hasta la
conclusidn dal mismo a entera satisfaccidn de la Compafiia,

- Buen uso del anteipo mediante una poliza de Seguro equivalants al monte del
antisipe.

Con fecha 25 de octubre de 2012 se suseribe un adendum en of gue se medifica
principaimante of monto del conirato 2 USS2.067.3368 mas (VA y derlos plazos de
efecuchin,

Con fetha 23 de octubre da 2013 e suscriba wn adendum en o qua A modifica
principaimants o monto del confrato a US$2 335336 més VAL

Contrato gg Confions con CESEL S A

El 3 de julio de 2011 la Compefils conjuntamente con CESEL 8. A, (proveedor)
Hidrotopd 5, A [subsidiaria) sitccbeston = adendum al conbrato onginal ~de
consuftorla que ésta Gitima mantenda con = provesdor, con la finalided de que la
Compafia pase & sor |a coniratante en fugar de Hidrotopo 8, A, El contrato original
suscrito @l 18 de mayo de 2011 establece gue sl provesdor prostard servicios de
supervisitn de las obras civiles, linea de fransmisitn, subsstacion, transporis y
montaje del equipo mesdnico y equipo eleciromecanico de la Central Hidroslécirica
Tapo con un plazo de T1.4 meses,

Garantias:

= Fisl cumplimiento del contrato mediente una pdliza equivalents al 5% del monlo
del conirato

- Buen uso dal anticipo medianie carta de flanze equivalents ol monto del anbcipo.
Con fecka 2 de julio de 2012 se suscribe un adendum medignis of cual 38 modifica
principaimente & monto del confraio en USE515. 144 mds (VA y o plags de ajecucion.

{Continda)
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Motas a kos Esiados Finrencioros Separados
(En déiares de ios Estados Unidos de América - USE)
Con facha 4 de noviembre de 2013 se suzcribe un adondum medianie el cual ==
modifica principaimente & monto del' confrato en USS684 352 mads VA v el piazo de
ajacusitn.

Con fecha 1 de jullo de 2014 se suscribe un adendum mediante &l cual se modifica:
principaimants of monto del contrato sn US$E50.411 mds IVA y of plazo de eecucion

Con facha 18 de diciembre de 2014 s& suscribe un adendum mediante & cusl =
incramenta &l monto del confrato principal acumulado on UISS23B.675 mas IVA v
amplia & plazo de sjecucion,

{d) Contrato de Montaje de Equipes Electromecdnicos ¢on Eldclrica La Unidn 5. A
Suscrilo ol 1 de diciembre de 2013 para gue & contrafistn efeciud of montaje, prushes
¥ puesia en marcha de 05 equipos Sectrometinoos de la Central Hidrogiéctnics
Topo por un monto de USS1.TES.028 mas IVA y vigenca de 14 moses
Garantias:

= Fial cumplimianio ded contrato mediante ura lelfs de cambio sgquivalente al 5% dal
morto del contrato.

- Buan yso die anticdoo mediante una lelsa de cambio sguivalents al monto del
antlEpe,

{&)

Suscrite al 22 de ssptigmbre de 2014 para que ol contratists ajacule (58 obras cheiles
para fa construcchin de la subestacion elécivica de la Central Hidrosléctrica Topo por
un monto de USE428.478 mas IVA con piazo de 150 dias desce la recepcidn dal
anticipo,

Inversiones en Accionss

i Compaliia manbens ol 909.90% de paricipacién en |8 subsldiaria Hidrolopo 5. A L=
inversion estd regisirada al costo, estas ecciones no son cofizadas pdblicamente y, an
CEMSECUBNCIE, N0 B8 dispone 0 precios o colizacn publicados,

El derecho a voto de la Compafiie en esta entidad, es-igual al porcentaje de parlicipacidn
que poses, Las actividades de Hidrotopo 5. A, eslan relacionadas con |8 generaclén y
autogeneracion de enargla sléctrice,

El 5 de enero de 2014 la Junla de Socios de PEMAF Proyecto Energla Maedio Amblente Cia.
Lida,, aprobd la devolucién de aspories para futuras capitalizaciones & su matlriz Hidrotopo
5. A, por el valor de LISS3TO.460, medianle la casion de derechos de deudas contraldas por
terceros. AR misme, al 7 de enero de 2014 la Junta de Acdonisias de la subsidiaria
Hidrotopo 8. A, aprobd la devolucién de sportes para futuras caphalizaciones a |a
Compafila por mencionado valor, a través de la misma cesidn de derechos.

{Cantinles}
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Notas a Jos Estados Financleros Zeparados

{En dilares de los Estados Unidos da Amdres = USE;

£10)

El zaldo del capital no comiente respecio a.la lines de crédito mencionada en la nota (5 (D)
fii] &t 371 de diciembra de 2014 Bs US$38.405.451 (USS20.836.744 en 2013}, el impocte da
intereses por pagar comiente s WS TI 060 (LIBEE65, 7068 en 201 3) v &l capital cormsenle &3
US$1,131.204 {USE0 en 2013).

Losvenamienios anuates del capiial son.oamo sipuen;

Afio gue. ngrrlirfaré al

a1 de Jiciembirg de
2016 UST 3,163,161
2017 30980016
7018 4.465.245
2019 2t 2024 28.798.131

UEE 3B 405,451
e s = T
La nola [5 {byiii y w] incluye informacion - sobwe la exposicion de ta Compadia al riesgo de
fiquides v mercadn,

(117 Chras Cuentas oor Pagar

El defalle do laz ofras cusnias por pagar-es coma slgue!

2014 2013
arantias =% 144 588 B4.673
Servicio de Rertas Internas (SR

Retenclones en ia fuente de impuesto al valor
agrededoy de impuesto a ke ranta 3145 25012
Beneficios a los empleados & 805 4 455
Crganismos de condral - ofros impusstos 485, 520 TG.584
CHras 52416 465033
LSS 330386 R
Cosrsntas LiSE 185,786 152 989
M carrientes 144,588 B46T3
Us3 30,385 217662

El galdo de garanifas corresponds a la retencidn del 5% sobra ing servictos de supervision
facturadaos por el proveedor CESEL 5. A, en base al confrato fimado con la Compafila [ver
nda S (2 | El'monto s liguidara ung vez que & proveedor concluva con 12 prestacidn de

sus servicios lal como estipula ef confrato.
(12}  Palrimonic
Capital Social
La Compahia ha emilide 800 acciones grdinanas y nominativas con valor noming de US%1

cada una, (a3 cuakes estan aulorzadas, suscritas y pagadas al 31 de diclembre de 2014
(y 2013).

(Cordinda)
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{En dilares de log Eslades Unddos da Amdrica — USE)

Chras RBeservas

El salde de otras reserves coresponda a los fondos provistos por el acclonista pringipal de
la Compahifa,

Confecha 15y 29 de diclembre de 2014, & accionista principal solicitd |3 develucidn de sue
apories pare futurag capitalizaciones poy un Importe de. USES07.044 v USFI03.347
raspectivarmante.

tairos Resyltados Inteqrales

Los olros resultados integrales corespondsn 8 [as ganandas acluarisles que surgen de |as
ruevas medlconas delas obigadones por planes de bersficios definidos [véase nota 309}

Impiesto a iz Renta
(a) |Impiestoa fa Renta Corrienle

Bl Codigo Crgdnico de |a Production, Comercio e Inversiones, en. gl Ard, 24
relacionado con la dlasificacion de los Incentivos, establece la exoneracidn tolal del
impuesto a la renta v anticipn ded imipuesto & la renta por cinco ahos, pare ioda
version nueva. La Compafiia se acoge a estes incentives considerande gue se
constituyd 3 partir de ja vigancia de mencionada eodiga ¥ cuvas operaciones asian
enmarcadas en contribulr &l camblo de'la malriz enargética, mediante 12 fversidn da
BUE reCursDs enlg sonsiruccidn del proyecto hidroeliciico qie a5l desarrciiando.

Adidiongimenie; la Compahla e aooge-af At 67 dela bey de Régimen del Sector
Eldclrico que tarmbién exonera del pago de impussto sobre |5 renta, duranie cinca
afios. & partiv de sy instalacion, a 128 empresas gque. oon su irversion, inskalen y
operen centrales de produccion de electicidad, a pessr que mencionada ley fue
derogads con la anfrada an vigencla de |a Ley Orgénlca del Servicio’ Publico da
Energra Eléctrica, ésta ditima en su disposicion fransitoria quinta faculta & mantener
iedzs las condiciones gue sa encontiaban vigentes anlericemanie

()  Impuesio a s Renta Diferido

A la fecha de |os estados financiercs separados, la Compaila no ha reconocido el
impuesto diferide activo, debido a que no generard rentas gravables contra las Suales
tag perdidas ributaries puedan aplicarse antes da su'fechs dé vencimiento.

Los montos y fechas de Expiacion del Bctiva par Impuests 2 12 renta diferide no
FECONOCHD 200 COMma Siguat

ARDE que IRrminasin
& 31 dediclembre de

2045 LSE 34850
2017 Sl BOS
20014 R0
201 138.087

UsE 504,484

FCantipda)
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PROYECTOS EMERGETICOS ECUAGESAS. A
Maotas & los Estados Fingncieros Separados
(En dtiares de los Estados Uridos de América - USS)

Procios du Transferenc

El Deerelo Elecutive Mo 2430 publicado en &l Suplemento al Registro Oficial Mo, 484
dal 31 de diciembre de 2004 Incoepord a la legisiacion tributaria, con vigencia a partir
do 2005, normas sobre |3 delerminacidn de resuflados (ributables originados an
operacionks con parles relacionadas. A partic de afio 2012, de scuerdo con la
Resoluclon del SR| No, NAC-DGERCGC13-00011, los sujslos pasivos de impuesto 8
fa rentn que hayen efectuado opersciones con pates relpclonadas locales yo
domiclliadas en &l exterlor, dentro de un milsmo periodo fiscal an un monio acumulado
suparior & US$E,000 000, ceben presentar al SR el anexo de operaciones con partes
relgcionadas & informs integral de orecios de ransferancia.

Debido a que las ransacciones con parles relacionadas, corespondientes al afo
2014 [y 2013) no han superado of montio previsio en 13 resoluckon anles mencionada,
la Adminisiracion de la Compafia determind gue no ot reguorida & presentar ¢
informa inlogrel da precios de ransferencls consderanco gue |88 Fensacciones con
paried relacionbdas se han eietulado an bermings de e sompolancia.

Situacion Fiscal

Las detlaraciones da impussto a la renta, impuesto & valor agregado y retenciones
en la fuente de impussic & la mtﬂpmampnrhﬁﬁmnlﬁlmimmmﬂﬂ
20514, astén abierlas a revison de las avtoridades tributarias.

La Compafila considera que sus obligaciones acumuladas por Impuestos son
adecuadas para todos los afos fscales ablertos, sobwe la base de evaluacion de
muchod factores, incluyenda interpretacionss de las leyes tributarias y la experiencia

pravia.
Gastos por Malurgleza
El sigubania o8 Ut resumen de los gasios por natisaiora:
Afo lerminado al
31 do diclpmbre de
Nots 2014 2013

Honoratios uss 131.557 145,319
Gasios generales 290,338 254,612
Banaficios a los empleados 15 27183 248826
Impuestos y contribuciones 101,327 T0.085
Desarrofio comunitario 22.1858 18.618
Arrandamienlo operativo 18 8,061
Gastos de viaje £.070 5_,.513

uUss az’a.ﬁ 743 283

(Condinds)
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HMotas o los Estados Financierss Soparadcs
{En diiares de los Estados Uridos de Amdrica - USE)

Los gasios relacionados con honorarios, sualdos y beneficios a los empleados se resumen a
ortinuEChtn:

Ak terminads el
31 de dicembro de
2014 K]

Honaranas Uss 120.000 120.000

Suelcos y salarios 109.959 95.900

Baneficion Anc ales 38840 30,732
Jubliacian patronal & indemnizaciin

por desahucio 3222 184

LSS 21621 248 825

A 31 o dicembes da 2014 (y 2013) ls-Compafiia cuenta con 5 rabajadores an relaciin-de
dependencia,

Amrengamiento Qperalivy

El 1 de ochubre de 2014 la Compafiia suscribia un confrato de arrendamiento operative de
ofiginas por un plazo op 2 ahos. Al 31 de didembrae de 2044 ol goslo por concapio de
arriendo ascandld & USES 961,

Los pegos minimos futuros correspondientes a arendamientos operativos son;

Menos da 1 aflo Lss 8. BA3
Entra 1y 2 afos a5.844
uss B2 1ar

Coslps Financerog

Los cosios financeros &8 cOMPonen de o souienta;

Afo terminado ol
31 do diclambrd de
213
Cormisionas LUss - 510,882
Gaslos bancarios . BABT
Costo financiero planes de
baneficios definidos ] 208

LSS 355 519,555

Laz comisiones pof USS510.882 al 31 de diciembre de 2013 oresponden =
dessmbolsos realizados por ia Compafiia con e objeto de lograr acceder a lineas de
Cchilio con ofgomiemos mulflaterales.  Dicho proceso no 58 concrelo por fando fueron
recEnocidos an reauitados.

{Contirnda)
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Motas & los Eslados Finanderos Separados

(En délares da los Estados Unidos de América — USE)

(b)

Tran: i son Part {

Lin resuman de las princlpales ransacoiones con partes relacionades eg el siguiente:
e

A Meropoiona Grepa Coneorizist
HilomSA. g Sapiney Pwmily  GckeigSA o

Paszapns G0 BA Loingeli
Fonbs prowisins & 1Em . . i Yhe
Banviis avird . BT - il v 150
Cesite 2 darechos o cobrs L - - - 4R
Desgiiiée e fandos o arcicrisa - - L . A
1153 ot AT 440308 ?.'JZ_E Eia0
ik
fig Metrpalitzn O

GSepsey  Fudein G B
HiumoS 4  PemermSA  DRIFE 54 Totd

Freidas privesios f8 800 . i . il
Banitins e s . 158 . . 1364
Ensins Erancens - . 188557 . B
Qerspiucion o foridos 2 eoionists . . . o s P
Prisdmims reesinnes ) . . G0 =Dy

e 104 6K 7.3 B BTy == B [
T — ST 20

Saldes con Partes Reladionadas
Un detalle de los saldos con panes relaclonadas es como sigue:
Mota 2014 2013
Qiras cuentas por cobrar -
Hidrotopo 5.4, 6 LSS - 379,460

El 2 de epero de 2014 la subsidiaria Hidrotopo 8. A, canceid su cbligacn & la
Compafiia mediante |3 cesidn de derechos de deudas contraidas por tercercs por el
importe de USEATE 460 mizmas que mas ios intereses generados hasta-diciembee
2074 fueron compensadas con epores pare fulwras capitalizesiones conforme
solicitud del atcionisla principal,) extirguendose de Bl forma merconadas deudas.
er nola 12).

[Contindga)
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(e :
Las compensaciaones recibidas por al parsonal ejecutive v por la gerenciz clave en
calidad de honorarios, sueldos v bensfidos sociaies a coro plazo se résumen a
continuacidn
Afio termiimado &l
41 ge diclembre de
24 2013
Honoratios LIS 1200000 120,000
Sieldos ¥ salarios BE 400 B, D00
Beneficlos: sociales 20,823 15,054
LISS L Lo 198,054
- it e e eE——
Evenigs Subsecuentes

La Compafiia ha eveiuado ios eventos subsecuentes hasta sl 25 de febrero de 2015, fecha
g que [os estados financierss separades adjuntos fueron autorieados para ser emilidos.

Hingln svenic significative oilfhid con posteroridad al 31 de diclermbre de- 2014, fecha del
estado separado de siluacion finsnciera v hasta antes del 25 de-febrero de- 2035, gua

reguiara reveladion o ajuste 3 log estadeos financiercs separados de |os cusles eslas nNolas
son parte integral,
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