
I
I
I
 

0) 

0) 

PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S.A 
Notas alos Estados Financieros Separados 

31 de diciembre de 2013 

(En dólares delos Estados Unidos de América - USS) 

Entidad que Reooria 
Proyectos Energéticos Ecuagesa S A (la Compañía"), una compañia en etapa pre 
operacional, se consttuyó mediante escrtura púbica celebrada el 1 de junio de 2011 ante el 

Notano Quinto del Cantón Quito, inserta en el Registro Mercanti del Cantón Ambato el 4 de 
Jo del mismo año; su matriz es Grupo Energético $. A. domicilada en Pera. 

  

La Compañía tiene por objeto la realización de acividaces de generación y autogeneración de 
elecirciad, construcción de centrales y microcentrales de generación eléctrica, icrosléctica y 
ámmica, asi como la importación de equipos y maquinaria destinados al sector eléctrico. La 
úireccón regisirada por la Compañía es en a ctudad de Ambato en las calles Montalvo 05-37 y 
Avenida Cevallos. 
La Compañía es matriz de un gruso de empresas dedicadas a actwidades de generación 

eléctrica, integrada por Hidrotopo S A. y PEMAF Proyecto Energra Mecio Ambiente Cía, Lida 
(subsidaria de Hicrotopo SA ) que cuenta con el permiso del Consejo Nacional de Electricidad 

CONELEC para ejecutar el "Proyecto Hitroeléetrco Topo". 
La Compañía conjuntamente con sus subsidiarias han venido invisiendo en el proyecto 

hidroeléctrico denominado "Proyecto Hirosiéctico Topo” ubicado en el sector conocido como 
“colonia Azuay - El Topo” situado en la parroquia Río Negro del cantón Baños de Agua Santa 
provincia de Tungurahua, el mismo se encuentra en etapa de construcción El proyecto tiene 
na fuente de generación hidráulica a fio de rio, con una potencia insalada de 29,2 MW (das 

turbinas de 14.5 MA) y una altura aproximada de 164 metros y 20 m3ls de caudal 

  

En la Junta General de Accionistas de Hiérotopo S. A,, celebrada el 4 de junio de 2012 se 
prod unánimemente el proyecto de fusión por absorción por medio del cual Proyectos 

Energéticos Ecuagesa S.A, absorberá a las compañías Hidrolopo SA, y PEMAF Proyecto 
Energia Meco Arberte Cia Lida_úcon a fraidad de que la Compañía sama Jos deectos y 

ú"elacionados con e permiso de conserucción, instalación, operación y 480 de agues. 
indias en el cara de paris, als tones Y Ncencias arcanos CergRdaS Por 

el Consejo Nacional de Electricidad CONELEG para la "Central Mioeiéctnca Topo” 
Bases de Preparación de los Estados Financieros Separados 

(a) Declaración de Cumplimiento 
Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con lo 
previsto en las Nomas Intemacionales de Infomación Financiera (NIF) y en 

de lo establecido en la Resolución de la Superintendencia de Compañias 
No. SC.GICI.CPAJFRS.11.07 del 19 de septiembre de 2011, publicada en el Registro. 

Oficial No 568 del 28 de octubre de 2011. la que requiere la presentación de estados. 
financieros separados a los accionistas y organismos de control Los estados financieros. 
consolidados de la Compañía y sus subsidiarias se presentan por separado, 
Estos estacos financieros separados fueron autorizados para su ernsión por la Gerencia 

General de la Compañía el 4 de abri de 2014 y según exigencias estatutarias serán 
sometidos para aprobación de la junta de accionistas 

(Continúa) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A. 

Notas alos Estados Financieros Separados 

(En délares de los Estados Unudos de América US$) 

Base de Contablización de Negocio en Marcha 
Los estados financieras separados han sido preparados bajo la hipótesis de negocio en 
marcha, la que supone que la Compaña posa cumpir con los pagos de los préstamos y 
obligacones fmanceras según se revela en la nota 10. La Compañía se encuentra en 
lapa pre-operacional y la cominuicad de sus operaciones como Negocio en marcha 

depende estrictamente de 1) concluya el proceso de fusión por absorción con sus 
subsidiarias, por medo del cual, la enticad asumirá drecamente los derechos y 
bigaciones relacionados con el permiso de construccón, instalación, operación y uso de 
quas, proceso que deberá ser aprobado por las entidades regulatorias correspondientes: 
ll) obtenga el financiamiento necesario para la culminación de la etapa de construcción y 
li) terminación de la construcción del proyecto hidrosiéctrico y puesta en operación para 
la generación de energía eléctrica, La Administración de la Compañía estma que dicho 
proyecto empezará a operar durante el año 2015. 
Bases de Medición 
Los asados financieros separados han sido preparados sobre la base del principlo del 
costo histénco 

Moneda Funciona y de Presentación 
Los estacos financieros separados están presentacos en dolares de los Estados Unidos 
de América, que constiye la moneda funcional dela Compañía. Toca la información se 
presenta en tal moneda exceplo cuando se indica lo contrario. 

Uso de Juicios y Estimados 
La preparación de estados financieros separados de acuerdo con lo previsto en las NIF 
requiere que la Adminisacón de la Compañía efecte juicios, estimaciones y supuestos 
que afectan la aplicacion de políicas de contabilidad y los montos reportados de activos, 
paswos, ingresos y gastos. Los resuliados reales pueden diferir de tales estimaciones. 

  

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de 
las estimaciones contables son reconocidas prospecivamente 

l. Medición de Valores Razonables. 
Algunas de las polcas y revelaciones contables de la Compañía de acuerdo con la 
previsto con las NIF requieren le medición de los valores razonables tanto de 1 
ciwos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compañía utliza la 

medcén de los valores razonables principalmente para propósitos de: (1) reconocimiento inicia, (1) revelación y (1) cuando existen Indicios de deterioro. 
'ratándose de actos no financieros 

  

Cuando se mide el valor razonable de un acivo o pasivo, la Compañía uiiza datos 
de mercados observables siempre que sea posibie. De acuerdo con lo previsto en 
las NIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una 

Jerarquía del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas de. 
Valoración, como sigue. 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS. A. 
Notas aos Estados Financieros Separados 

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$) 

+ Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados actos para activos o 
pasivos ióénticos 

+. Nivol2: datos dícrentes do los precios cotizados incluidos en el Nvel 1 que sean 
observables para el acivo O pasivo, ya sea directamente (precios) O 

inciroctamente (derivados de los precios) 
+ Niel 3: gatos para el acilvo o paso que no se basan en dalos de mercado 

coservatles. 
Sillas variables usadas para medi el valor razonable de un activo o pasivo pueden 
lasficarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medición 
¿el valor razonable se clasfca en su totalidad en el mismo niwel de jerarquía del 

la variable de nivel más bajo que ses significativa     
Enla nota (a) se incluye infomación adicional sobre los supuestos hecros al medir 
los valores razonables. 

(0 Presentación y Ciaificación de los Estados Financieros Separados 
A contiuuacón se resumen los impactos sobre la stuación financiera separada los 
cambios en el patrimonio separado y los fujos de efectvo separados resutantes de la 
presentación y clasificación de los mismos. Dichos efectos se relacionan principalmente 
1 (1) presentación de impuestos por recuperar comentes como no corrientes debido a que la recuperación se nitará una voz que concluya 0 proceso de fuwOr, (1) reclamación: 
e aportes para futuras capiaizaciones como instrumento de pasivo dada la decsión de 

rentegrer cero importe al accionista principal; (1) reclasiicacón de aportes para futuras. 
captalizacones como actwo financiero dada la decisión de la subsidiaria de reintegrar 
aportes a la Compañia, y (1) presentación del ujo de efectwo de anticipos a proveedores. 

de propiedad, planta y equipos, de actvidactes de operación a acividados de Inversión 
  

Un detalle delos impactos cuantiatos es como sigue:
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS. A 
Notas alos Estados Financieras Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
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Poliicas de Contabilidad Sigrificatwas 
Las políticas de contabtidad mencionadas més adelante han sido aplcadas consistentemente 

lodos los periocos presentados en estos estados financieros separacos 
  

  

3 menos que oo 
rteño sea indicado. 

0) 

(0) 

Clasificación de Saidos Corientes y no Corientes 
Los saldos de activos y pasivos presentacos on el estado separado de sluación 
fnancera se casfican en función de su vencimiento, es decir_como comentes aquellos 
con vencimento Igual o nfeior a 12 meros, los que setán dentro del ido nomal de la 
operación de la Compañía. y, como no comientes, los de vencimiento supenor a sicho, 
período 

Instrumentos Finansiros 
La Compañía clasfca los activos financieros no derivados en la categoría de próstamos y 

partidas por cobrar y los pasivos financieros no denvados en la categoría de otros pasivos. 
financieros. 

| Acaivas Financieros y Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y Bala 
La Compañía reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los 

instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y pasivos 
financieros, se reconocen Inlcalmente enla fecha de contratación 

  

  

(Continúa) 
102



D
I
D
I
D
I
D
I
A
D
I
I
A
I
A
A
A
I
A
I
A
D
A
A
D
A
I
A
A
D
A
A
A
A
A
I
A
I
A
I
D
D
9
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
0
9
0
0
7
0
0
m
0
0
m
0
0
0
 

PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS. A. 

Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

vo financiara cuando los derechos contractuales sobr 
os fujos de efecto derlvados del activo expiran, o cuando tranciro los derechos 
recibirlos filos de efectwo contractuales del activo fnanciero en una transacción en 

la cual se transfieren substancalmente todos los riesgos y beneficios relacionados 
con la propedad del actwo financiero Cualquier partcipación en los actwos 
financieros transferidos que sea creaca O retenica por la Compañía, se reconoce 
¡Somo un activo o pasivo separado, 

     

lvo financiero cuando sus obligaciones contractuales 
ias han expirado. 

La Compañía da de baja un 
on pagadas o canceladas, o 

Los activos y pasivos fnancieros son compensados y el monto neto presentaco en el 
estado separado de tuación fnanciera cuendo, y sólo cuando, la Compañía cuenta 
¡con un derecho legal para compensar los montos y tene e propósito de liquidar sobre 
na base neta ode realizar el actvo y Iauidar el pasivo simultáneamente, 

Acivos Financieros no Derivados - Medición 
Préstamos y Partidas por Cobrar 

Estos activos ingalmente 20 reconocen al valor razorabie más cumquer costo de. 
transacción directamente atrbubie. 

    

  Posterior al reconocimiento Inicial, os préstamos y partidas por cobrar se valoran al 
costo amortzado usando el método de Interés efecto, menos las pérdidas por 
deterioro. Los préstamos y particas por cobrar se componen de atras cuentas por 
cobrar 

Etectwo y Equiralenes de Electo 
El efectivo y equivalentes de efecivo se componen de los saldos de efecto 
disponibles en caja, bancos y en versiones de coria plazo (ovemighi) en valores. 

altamente líquidos, usados por la Compañía enla gestón de sus compromisos a corto 
plazo, 

Pasivos Financeros no Derivados - Medición 
Los pasivos financieros no derivados se reconocen niiaimente a su valor razonable 
más los costos de transacción directamente atrbulies_ Posteror al reconocimiento 
inicial estos pasos financieros se valoran al costo amortzado usando el método de 
Interés ofecivo. 

La Compañía tene los siguientes otros pasivos financieros. préstamos y obligaciones. 
financieras, acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a 
partes relacionacas. 

Capital Social 
Los costos Incrementales atribuibles directamente a emisión de acciones ordinar 

¿e haberos, son reconocidos como una deducción del patrimonio. neto de cualquier 
electo tributario. 

(Continóa) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A. 

Notas a los Estacos Financieros Separados. 
(En dólares delos Estados Unicos de América - US$) 

Las paridas de propiedad planta y equipos son valoradas al costo menos 
depreciación acumulada y pérdidas por deterioro. 

La propiedad planta y equipos so reconocen como activo sas propabie que se 
deriven de elos beneficios económicos futuros y su costo puede ser determinado de 
na manera fable. 

  

El costo induye gastos que son rectamente aibuibles ala adquisición del scivo. ES 
costo de actos constudos por a propia enidadincuye lo siguiente: (el como de 
los materaes y la mano de ctra deca; (1) cualquier oo costo directamente 

bulo al proceso de hacer que el scivo sea apto pora Vabajar para su us. 
previsto () Cuando la Compaña tene una obigación de retar el actvo o rerabitar el lugar una estmación de los costos de desmantelar y remover las paridas y de 
restaurar el lugar donde estén ubicados, y (v) os costos por préstamos capialzados, 

Cuando partes significativas de una parida de propiedad, planta y equipos poseen 
visas útles distintas, son registradas de forma separada como un componente 
imogral del acto. 

Cualquier ganancia o pérdida de la cisposición de un elemento de propiedac, planta y 
cuipos, se reconoce en resultados. 

Costos Posteriores 
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 4nl del actvo, son 
capializadas sólo si es probable que se ceriven de ellas beneficios económicos. 
futuros para la Compañía y su costo puede ser estímaco de manera fiable. 
El importe en líbros de la parte reemplazada se da de bala Los cosios por 
reparaciones y mantenimientos de rutina Son feconocios en resultados cuando sa. 

Depreciación 
La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos se cacula sobre al 
monto depreciable, que corresponde al costo del acto. 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de linea recta 
considerando la vida útl para caca componente de propiedad, planta y equipos. El 
método de depreciación, las vidas únles y los valores residuales son revisados en 
cada ejercicio y se ajustan sl es necesaro. 

La vida del esta 
muebles y enseres. 

  

para sl poriodo actual y comparativo os de 10 años para 

(Contra) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS. A 
Notas los Estados Firancieros Separados 

(En dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

Inversiones en Subeidiaras 
Una subsdiaria es una entdad controlada por la Compañía. por lo cual ésta Úlima está 
expuesta, o ene derecho, a rendimientos variables procedentes de su impicacion en la 

participada y Uene la capacidad de infuir en esos rendimientos a través de su pacer sobre 
aquella 
En estos estados financieros saparados las inversiones de la Compañía en subsidiarias 
e reconocen por el métado del costo 

Deterioro del Valor 
1. Activos Financioros no Derivados. 
Los aciwos financieros son evausaos por ia Compania en caca teca de 
presemtación de los estados financieros separados, para determinar Si ista 
evidencia obeliva de deterioro. 

   

La evidencia objetiva de que un activo financiero está deteriorado puece incuir el 
incumplmiento de pago por parte de un deudor. la reestructuración de un valor 

aceudado a la Compañía en términos que ésta no consideraría en otras 
ercunstancias, Indicadores que el deudor o emisor se decarará en bancarrota, 
cambios adversos an el estaco de pago del prestatario de la Compañía desaparición 
de un mercado activo para un instrumento y datos observables que indican que existe 
in descenso mecila en ls fijos de afacivo esperados de un grupo de acivos 
nancieros. 

La Compañía considera la evidencia de detenoro de los actos financieros medidos a 
costo amortizaco (otras cuentas por cobrar) a nivel especifico, La evaluación se 
realiza sobre la base de una revisión objeiva de todas las cantidades pendientes de 
cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimación de la Acminisración 
oore las pórcidas que pocrian incurrrse por ese concepto 
Una pércida por deterioro relacionsás con un activo financiero que se vaora al costo 
“amorizado se calcula como la aferencia entr el valor en Ibros del Scivo y el valor 
presente de los fujos de efecto futuros estimados, descontados a a tasa de interés. 
efectiva original del activo inanciero. Las pérdicas se reconocen en resultados y se 
refejan en una cuenta de estimación para deterioro contra las partidas por cobrar 

Las pércidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversión está 
objetivamente relacionada con un everto ocurrido después de que la pérdida por 
deteriora fue reconocida y no dará lugar a un importe en bros del activo financiero 
que exceda el cosio amorizaco que habria sido determinado sí no se hubiese 

úcontablizado la pércida por deterioro en la fecha de lareversión 

  

í Acivos. no Financieros 
El importe en libros de los activos no financieros de la Compaña, díerentes a 
impuesto ala renta diferido, es revisado en la fecha del estado separado de situación 
financiera para determinar sí existe algún indicio de deterioro. 

(Continda) as
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A 
Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Si existen tales incio, entonces se estima el import recuperable del activo. 

Para propósitos de evaluación del deroro, los aciwos que no pueden ser probados 
Indwidualmente, son agrupacos en el grupo más pequeño de activos lamacos 
"unidad generacora de efecto” que generan fijos de entrada de efecivo 
provenientes del uso continuo, los que son independientes de los flujos de entraca de 
úlecivo de otros activos o unidades generadoras de efectivo. 

El Import recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta 
Para determinar el valor en uso, se descuentan los fjos de efectvo futuros. 
estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuestos. 
que refeja las valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el 
tempo y los riesgos específicos que puede tener al acivo. 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un actvo o unidad 
¡generadora ce efecivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son. 
reconocidas en resultados. 

Las pércidas por deterioro so revierten $ xs un cambo en su impor recupera. 
¡Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo no puede exceder a 
valor que habría sido determinado neto de depreciación o amortización, si no se 

hubiese reconocido una pérdida por deterioro, 

(0) Beneficios los Empleados 
Beneficos Post-Empleo 
Planes de Beneficios Definidos —Jubación Patronal e Indemnización por Desahucio. 

La Compañía determina la obligación neta relacionada con el beneficio por jubiación 
patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del 
enefico futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el 
periodo actual y periodos previos, ese beneficio se descuenta para Coterminar su 
Valor presente. 

El cálculo es realizado anualmente por un actuario calficado, usando el “Métoco 
Actuarial de Costeo de Crédito Untario Proyectado” con el cual se atribuye una parte 
e los benenaos que se han de pagar en ul futuro a los servicios prestados en 

período comente, 
Las disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de constituir fondos o asignar 
acivos para cumplr con ales planes, por lo cual estos calfican como pianes de 

beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 
La Compañía reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas 
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligación por los planes de 
beneficios defricos el costo del servico y el saneamiento del descuento se reconoce 
en resultados como gastos de beneficos a los emplsados y costo financiera, 

respectivamente. 
(Continda) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA $. A. 

Notas alos Estados Financieros Separados 
(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

¡Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los bensfiis del pían, la modificación 
resultante en el beneficio que se relaciona con servicios pasados prestados por los. 
“ómpleados o la ganancia pérdida por la reducción, será reconocida inmediatamente 
sn resultados. La Compañía reconoce ganancias y párdicas en la liquidación de Un 
plan de beneñios definidos cuando ésta ocurre. 

í. Beneficios por Terminación 
Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocidas como gasto 
Cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los 

lí. Beneficios a Corto Plazo 
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medicas sobre 
una base no descontada y son reconocidas como gastos en la medida en la cual el 

"empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo, 
¡Se reconoce un pasivo s'la Compañía posee una obligación legal o impllta actual de 
pagar este monto como restado de un servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser esimaca de manera fable. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las establecidas en el 
Código de Trabajo del Ecuador tales como: vacaciones, décimo tercera y décimo 
cuarta remuneración 

Provisiones y Contingencias 
Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
reclamos. Itgos, mutas 0 penalidades en general, se reconocen como pasivo en el 
úostado separado de stuación inanciera cuando existe una obligación legal o implcta 
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembaiso para pagar 
la obligación y el monto puede ser razonablemente estado. Las provisiones se 
determinan descontando el fio de efectivo que se espera a futuro, ala tasa antes ce 
impuestos que refleja la evaluación actual del mercado sobre al valor gel nero en 
tiempo y los riesgos especificos de la obligación El saneamiento del descuento se 
reconoce como costo financiero El imparte reconocióo como provisión corresponde a la 
mejor estimación, a la fecha del estado separado de siluación financiera, tomando en 

consideración los riesgos 8 incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y 
úrcunstancias concunentes ala valoración de éstas. 

    

¡Cuando no es probable que un fujo de salida de beneficios económicos sea requerido, 
el monto no puede ser estimado de manera fable, la obligación es revelada como un 
pasivo contingente, — Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será 
onfmada por la ocurrencia 9 no ocurencia de uno o más eventos futuros, sn también 
reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un fijo de salida 
da beneficios aconómicos sea remota 
"No se reconocen Ingresos, ganancias o activos contingentes 

(Continua) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S.A. 

Notas alos Estados Financeros Separados 
(En Solares de los Estados Unidas de Aménes — US) 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se 
reconoce inmediatamonto un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 

beneficios económicos futuros. 

Ingresos Financieros y Costos Financieros 
Los ingresos financieros están compuestos, principalmente, por intereses, los cuales son 
reconocidos en resultados al costo amortizaco, usando el método de interés ofectwo, 

  

Los costos financieras están compuestos principalmente de comisiones, gastos bancarios 
y el saneamiento del descuento de las obligaciones por planes de beneficios definidos 
Los costos por prestamos que no son drectamente atrbubios a la acquiscón, la 

construcción la producción de un actwo que calfica, se reconocen en resuliados usando 
Sl método de interés erecto. 
Impuesto ala Renta 

El gasto por impuesto la renta está compuesto por el impuesto ala renta coriento y el 
impuesto a la renta cedo. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con 

partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en 
cuyo caso el monto de impuesto relacionaco es reconocido en aros resultados inegralos 

0 en el patimonio, respectivamente 
| impuesto ala ente Comente 
El impuesto ala renta corente es el impuesto que se espera pagar sobre la utidad 
gravable del año, utlizando la tasa impositva aprobada o a punto de ser aprobada a 
la fecha del estado separado de siación fnanciera y cualquier ajuste l impuesto. 
por pagar de años anteriores, 

lo Impuesto ala Renta Díerido 
El impuesto a la renta Gíerido es reconocido sobre las derencas temporarias 
existentes entre el monto en bros de los actwos y pasivos reportados para 

propósitos de información financiera y los montos usados para propósitos tributarios 
No se reconoce impuesto a la renta derido por las diferencias temporarlas que 
surgen en el reconocimiento inicial de un actio o pasivo en una transacción que no. 

es una combinación de negocios, y que no afecta la utlidad o pórdida financiera ni 
gavable 

La mecicón del acivo y pasivo por impuesto 3 la renta diferido, reñeja las 
consecuencias fiscales que se derivarian dela forma enla cual la Compañía espera, 

al final del perioco sobre el cual se Informa, recuperar liquidar el importe registrado 
de sus aclvos y pasivos. 

El impuesto ala renta díerico es mecido a la tasa de impuesto que se espera aplicar 
a las Gerencias temporarias cuando sean revertidas, basándose en las leyes 

irbutanas que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a a fecha det estado 
separado de situación fnanciera. 

    

(Continúa) -16-
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S A. 

Notas a os Estados Financieros Separados 
(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diendo son compensados si se 
cumplan certos criterios. 

Un activo por impuesto ala renta dro as reconocido por as peroicas irtutartas no 
utizadas y las Gferencias temporatas deducibles, en la mecica en la cual sea 

probable que estarán disponibles ganancias gravabies futuras contra las cuales 
pueden ser uilizadas El acto por impuesto a la renta deerido os revisado an cada 
Tecna del estado separado de situación inanciera y es reducido en la mecida en la 
¿cual no sea probable que los benefics por impuestos relacionados serán realizados 

Exoosición Triutaria 
Al determinar el imporie del impuesto a la renta coriente e impuesto a la renta 

florido, la Compañía considera el impacto de las posciones fiscales incertas y si 
puecen adeucarse impuestos e Intereses adicionales, 
Esta evaluación dependa de estimaciones y supuestos y puede Involucrar una serie 

de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que 
la Compañve cambie sujeto acercs de la idoneidad de los pasivos cales actuzie, 

tales cambios en los pasivos fiscales mpactarán el gasto facal en el periodo en el 
cual se determinen, 

auna Nuevas y Revisadas Embidas nero Aun no Adoptadas. 
Las muevas normas, modificaciones a normas 8 interaretaciones que se mencionan a 
continuación, tenen fecha efectva de apicación a part del 1 de enero de 2014, y no han sico 

  

aplicadas anticipacamente enla preparación de estos estados financieros separados. 
Electo 

Noma Asumo parra. 
Nc az (onmianda) — Comi 

> 
  ión de actos financieros y 
hos fnanceras 1 de enero de 2014   

    NIF1O NUFIZ Entidades deinvarsión 
yNC 27 

NI038 Infomación a revelar sobre elimpore —— 1d8.nerode 2014 
úrecuperable de actvos no fnancieros 

nar Grarámonas 1 de enero de 2014 
NIF 9 (2009, 2010 — instumantos financieros . 

y 2019) 

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compañia se indican a continuación: 

Ae
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S.A 

Notas alos Estados Financieros Separados. 

(En dólares delos Estados Unidos de Aménca - US) 

NIC32 Compenesción de Activos Financiaros y Pasivos Financiar 

Las enmiendas a la NIC 32 ciarfican os criterios de compensación explicando cuando una 
entidad tene actualmente un derecho legalmente exigible de compensar y cuándo la liguación 
bruta es equvatente a la Igucación neta, Estas enmendas son efectivas pera periodos 
anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2014, con adopción temprana 
permibda No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los 
estados fnanceros separados de la Compañia, 
NIE 9 Instrumentos Financieros (20001. NUF_9 Instrumentos Financieros. (2010) y NIF 9 
Instrumentos Finenelsras (2919) — iuris. FO) 
La NIF 9 (2009) adiciona requerimientos para la clasificación y medición de actwos financieros. 
La NIF 9.(2010) introduce cambios con relación a los pasivos financieros La NIIF 9 (2013) 
adicona requermientos para la contablidad de coberturas. El JASB actualmente tene un 
proyecto activo para hacer modficacones limitadas a la clasficación y requerimientos de 
medición de la NIF 9 y adiconar requerimientos para direccionar ol deterñoro de actvos 
financieros. 
Los requisitos dela NIIF 9 (2009) representan un cambio sgificatvo respecto a los existentes 
en la NIC 39 sobre los activos financieros La NIF 9 (2008) contiene dos categorias principales 
de medición para los activos financieros: costo amorizado y valor razonable, Un actwo 
financiero se mida sl costo amorizado sl a mentens un modelo Ce negocio cuyo oojelva es 
mantanor los actos con al fin do obtaner flujos de efecto contractuales y los términos 
Ppvactuales del actvo dan lugar en les fachas aspeciicacas, 2 fijos de sfactvo Bue son 
únicamente pagos del principal y los intereses sobre el prnopal pendiente, Todos los demás 
activos financieros se valoran por su valor razonable. La NIF 9 (2003) elimina las categorias de 
inversiones mantenidas hasta el vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas 
por cobrar existentes en la NIC 39, La NIIF 9 mantiene la elección de presentar en ovo 
resultado integral las cambos posteriores en el valor razonable de una inversión en un 
instrumento de patrimonio qua no sea mantenida para negociar 
La NIF 9 (2010) adiciona un requisito en relación con los pasivos financieros designados a valor 
razonable, para presentar los cambios en el valor razonable que sean atribuibles al riesgo de 
erécilo del pasivo en otos resultados integrales, en vez de en resultados, La NIIF 9 (2013) 
adiciona requistos para la contabilidad de coberiuras que alinean a ésta más estrechamente 
Son a administración de riesgos. 
La fecha de adopción obligatoria de la NIF 9 no ha sido especifcada, pero se determinará 
cuando se finalicen as fases aun pendientes. Sín embargo, su adopción temprana es permitida 
La Adininisración Ue la Compañía ha niado el proveso de evaluar las potenciales efectos de 
esta norma sin embargo, no se anticipa que la adopción de la NIF 9 tenga un impacto 
importante en los activos y pasos financieros de la Compañía. 

  

  

1ieros - Valores Razonables y Administración de Riesgos 
(8) Valores Razonables 

Las políticas contables requieren que se determinen los valoras razonables de los acilvos. 
y pasivos financieros para propóstos de valoración y revelación, conforme los crteros 
Que se detallan continuación. Cuando corresponda se revela mayor información acerca 
¿e los supuestos efectuados en la determinación de los valores razonables. 

(Contra) 
-18-
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A 

Nos alos Estados Financieros Separados 

  

(En dólares de los Estados Unndos de América — US$) 

Préstamos y Partidas por Cobrar 
Las ovas cuentas por cobrar comentes sn tasa de interás, son medidas al monto de la 
transacción oignal, si el efecto del descuento es inmaterial, Este valor razonable se 
determina al momento de! reconocimiento inicial y para propóstos de revelación, en cada 

fecha de los estacos financieros separados anuales. 
Los importes en lbros de las rra cuentas por cobrar corrientes se aproximan a su valor 
razonable. dado uu vencimiento de corto plazo 

tros Pasivos Financieros 
El valor razonable que se determina al momento del reconocimiento inicial y para 
propéstos de revelación en cada fecha delos estados financieros separados anuales, se 
csicula sobre la base Cel valor presente del captal futuro y los flujos de interés. 
descontados a la tasa de interés de mercado ala fecha de mecición. 

  

El valor de los préstamos y obligaciones financieras (mecición categorizada en el nivel 2 
de valor razonatle - véase nota Ze) se aproxima al monto en bros puesto que las tasas. 
Ge interés de los mismos son simiares a las tasas de mercado para instrumentos. 
úfranceros de similares caracterísicas. 

Los montos correntes regisirados en acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y 
Cuentas por pagar a partes relacionadas, se aproximan a su valor razonable, debido a que 
tales instrumentos tenen vencimiento en el corto plazo 

Administración de Riesgo Financiero 
La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el usa de 
inseumentos financieros 

  

* Riesgo de crédito. 
+. Riesgode!iquiez. 
+ Resgode mercado. 

1 Mars de Administración de Riescos. 
La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de 
administración de riesgos, asi como el desarallo y seguimiento de las políticas de 
administración de riesgos de la Compañía 

Las pollicas de administración de nesgo de la Compañía son establecidas con el 
objeto de identíficar y analizarlos riesgos enfrentados por la Compañía, far límites y 

controles de esgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los 
límites. Se revisan regularmente las pollicas y los sistamas de adminisración de 
riesgo ce la Compañía, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 

mercado y en las acivicades La Compañia, a través Ce sus nomas y 
procedimientos de administración, pretence desarrollar un ambiente de contra! 
“scplnado y constructvo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y 

(Continúa) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A. 

Notas alos Estados Financieros Separados 
(En dólares de los Estacos Unicos ds América - USS) 

La Administración mortorea el cumplimiento de las politcas y los procedimientos de 
administración de fiesgo y revisa si su marco de administración de riesgo 

“apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compañva 

Riesgo de Crédito 
El riesgo de crécit es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía, un 
lente 9 contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones. 

contractuales, y se orgina principamente de las otras cuentas por cobrar 

  

       

El importe en lloros de los actvos financieros representa la máxima exposición al 
esq de crédito 

tras Cuentas por Cobrar 
El nesgo de crédito en las ciras cuentas por cobrar está asociado al saldo de 
impuestos por recuperar por US$1.542.027 al 31 de diciembre de 2013 (US$718 649 
en el 2012), La Compañía considera que no requiere una estimación de deterioro 
para dichos saldos. 

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 
La Compañía mantenia efectvo y equivalentes de efectivo por USS261 185 al 31 de 
iclembre de 2013 (USS676 338 en el 2012), que representan su máxima exposición 
al riesgo de crédito por estos actos, El efectivo y equivalentes de efecivo son. 
mantenidos substancialmente en barcos que en general superan la calficación “A? 
según agencias calficadoras de resgo registradas en la Superintendencia de Bancos. 
y Seguros del Ecuador 

Riesgo de Liquidez. 
El nesgo de liquidez es el riesgo de que 1a Compañía tenga cificuaces para cumplir 
con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros. que son liquidados: 

mediante la entrega de efecivo y otos activos fhrancieros. Debido a que la 
Compañía se encuentra en etapa pre-operacional nus fujos de fecivo han sido 
provistos por su principal accionista y en el año 2013 ha podido acceder a un 
Préstamo y a una línea de crédito para el Tnanciamiento cel proyecto, el préstamo fue 
entregado por una parte relacionada por US$3.000.000 que durante el año fue 

pagado a través de los fondos de la línea de crédito contratada con una entidad 
fnencera del exteor como se detalla a continuación: 

  

La Compañía acceció el 10 de mayo de 2013 a una línea de crécito abierta con el 
Banco Financiero del Perú por USS36.000.000 a dez años plazo, con un periodo de 
'gacia de 2 años contados a partir de la fecha de cada desembolso efectuado a la. 
Compañia, con una tasa de interés efectiva anual del 8.5%. El contrato de crédito 
establece que el banco está autorizado a varar la tasa de interés, así como las 
comisiones, gastos y otras tartas aplicables al crédito, previo acuerdo y 

comunicación dica a la Compañía. 
Durante el 2019 se han recibido los sguientas importes. 
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 PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS A. 

Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Fecha de 
inicio para el 

Escha de desembolso Monto pego de capital 

Mayo 14 de 2013 US$ 12261400 — Agosto2de 2015 
Agosto 16 de 2013 4.000.000 — Agosto 2de 2015 
Octubre 21 de 2013 4675344 Octubre 11 de 2015 

Total préstamos otorgados US$. 20.990 744 

AL 31 de diciembre de 2013 el saldo no ullizado de la línea de crédito es 
Us$ts 083258 
Las condiciones del financiamiento otorgado son 
- Comisión de estructuración 1 5% calculado sobre lalínea de cráaito 

- Comisión de compromiso 1% anual del saldo no ullizado del importe del 
fanciamiento por el plazo desde el otorgamiento hasta el último desembolso 
para estos efectos, el saldo no utlizado será calculado en función a la línea de: 
récito (USS36 000.000), 

- Comisión de acivación: 1% calculado sobre cada: importe efecivamente 
desembolsado. 

En cuanto ala garanta de la línea de crécita otorgada, la Compañía se compromete a 
constr un fideicomiso de garantia y administración, sobre el total delas acciones 
representativas Ge su capital social, sobre el fot de sus aclivos y sobre el total de 
sus fujos de efecivo, Este fideicomiso deberá constituirse tan pronto como se ponga 
en marcha el proyecto hicroeléctrico referido en la nota 1 
En caso de que la Compañia incumpla con la garanta antes incicada, la entidad 
financiera podrá dar por vencidos todos los plazos y proceder con el inicio de. 
acciones de cobranza porel Importe que se adeude del crédito. 

  

El contrato de crédito establece Jas siguientes obligaciones especiales que deben ser 
cumplidas por la Compañía 

-  Canalizar los recursos corespondientes a fin de que se utllcen exclusmamente 
en el proyecto fudroeléctico comprameténdose a presentar infomación 
trimesta financiera y/o avances y/o auditorias técnicas del señalaco proyecto. 

- No realizar nvecsiones en valores o activos que no tengan relación directa con el 
gro de la Compañia, nl celesar contratos de préstamo o adelanto ce utidades a 
accionisias o terceros. Cualquier excepción debe ser autorizada por el banco. 

- No reducir su capilal social, debiendo mantenerlo cuando menos en el nivel 
presentaco al banco con los documentos de evaluación del crédito 

(Continua) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS. A 

Notas alos Estados Financieros Separados 

(En délares de los Estados Unidos de América - US$) 

- Presentar información financiera de manera timesial, incluyendo las 
declaraciones anuales de tributos. 

De modficar la composición accionaria de la Compañía, sus nuevos ntegrantes 
deberán ser aorobados por el banco. En caso contrario, la Compañía deberá. 
Cancelar la totalidad del crécto. 

En caso de que la Compañía incumpla con una o más de las obligaciones especiales 
mencionadas anteriormente, la enidad financera. alternativamente a su elección 
poca: 
- Exigir el pago de una penalidad equivalente al 0,5% del saldo del crédito hasta un 

máxmo de 1% por la suma de las condiciones incumplidas por caca trimestre. La 
Compañía podrá presentar las cispensas corespondientes debidamente 
sustentadas, las mismas serán evaluadas y de considerarlo perinente aceptadas 
a cuero dela entidad Manciera. 

     

  

- La Compañía queda obligada al pago de esa penalidad, a solo requerimiento de 
la entidad financiera: misma que pocria también 

1) Reducit monto del crédito, 
ii) Subirla tasa de interés efectiva anual concedida, 
li) Acelerar Jon plazos ajactar las garantina cltnidns: 0 
lv) Podrá proceder ala terminación del contrato. 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
o derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e incluyen los pagos. 
estimados de intereses (an dólares delos Estados Unidos de América) 
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"Notas alos Estados Financieros Separados 
(En dátares delos Estados Unidos de Amenca - USS) 

iv. Riesgo de Mercado 
E riesgo de mercado es el rlesgo de que los cambios an los precios de mercado, por 

ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los Ingresos de la 
Compañia o el valor delos instrumentos financieros que mantiene, El objeto de la 
acministación del riesgo de mercado os administrar y controlar las exposiciones a 
sie riesgo, dentro ce parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la 
rentabilidad. 
- Riesgo de Moneda. 

La moneda utlizada para las transacciones en el Ecuacor es el dólar americano y 
las transacciones que realiza la Compañía son en esa moneda, por lo tanto, la 
Administración estima que la exposición de la Compañía al riesgo de moneda no 
es relevante. 

  

  

iesgode Tasa de Interes 
Este riesgo está asociado con las tasas de interés variablos de las obligaciones 

contraidas por la Compañía, mismas que generan Incertidumbre respecio a la 
Guanta de los flyos futuros. El endeudamiento a tasas variables expone. 
Compañía al nesgo de tasa de interés sobre sus fujos de efecto. 

       

La Compañía administra este riesgo tratando de asegurar que su exposición alos 
cambios en las tasas de interés sobre préstamos y obligaciones financieras que 
causan Interncas, se mantangan sobre una tasa fa. 

Anglia del Valor Razonable para los Insirumentos a Tasa Fia 
La Compañia no mide los activas y paswos financieros al valor razonable a través 

de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera de 
tasa de interés). Por lo tanto, una variación en a tasa de interés no stectaria al 
valor registrado de los activos y pasivos financieros a tasa de interés fa o los 
resultados o el patrimonio dela Compañía. 

v- Agminisración de Capital 
La pollica de la Compañia es mantener un nivel de capta que le permita sustentar el 
desarrollo futuro de sus negocios. El capial se compone del patímonio, La 
Compañia está requerida a mantener un nivel minimo de capita sogún se menciona 

en la nota [5 (») MI)._No hubo cambios an el enfoque de la Compañía para la 
administración del capital durante el año 

El incice deuda-patrimonto ajustado de la Compañía 
de situación financiera fue el siguente 

echa del estado separado    

-29-
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS. A 
  1ox Estacion Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Uridos de América - USS) 

2013 
Total pasnos US$ 22858348 
Manos 
Eleciivo y equnalentes de oloctvo 201188 

Deuda neta USS_22577,163 

Patrimonio Total USS__13,777.972 

Inca deuda - patrimonio ajustado. 15008 
(6) Otras Cuentas por Cobrar 

El detalle delas otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Nota: 20 
Impuestos por recuperar USs 1542027 
Partes relacionadas ”o 379.460 
Garantias entregadas - 
oras 33222 

US$ 1924 709 

Comente. Uss 302082 
No comiente. 1 542.027 

uss 1924,709 

2012 
(enlablecido 
5920.00 

p76538 

5253 152 

16,021 092 

03497 

El saldo de impuestos por recuperar (IVA, FODINFA, ISD y Advalorem) que la Compañía pegó. 
enla importación de suministros y equipos para la contra hidroslécrica en construcción, torán 

reclamados a las autoridades tributarias para su devolución, con base en lo dispuesto en el Ar 
87 de la Ley de Régimen del Sector Eléctrico, en el cual se establece la exoneración del pago 

de aranceles, demás impuestos acicionales y gravámenes que afectan a la imporiación de 
materiales y equipos no producidos en el país, paa la investigación, producción, fabricación e: 
instalación de sistemas destinados a 

  

¡lización de energia solar eólica, geotérmica, biomasa. 
y ovas, previo el informe favorable del Consejo Nacional de Electricidad CONELEC. 

-24- 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S.A. 
"Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(7) Amtiepos Dados a Proveedores 
Un resumen de los anticipos dados a proveedores es como sigue: 

am 
Constructora de los Andes COANDES Cia Lida. US$ 2.029.411 
BENE BAT Cia Ltda 
Harbin Electric Machinery Co. Lt 
Otros 

(8) Propiedad Pranta y Equipos 

28068 
81124 

393773. 
Uss az 

El detale del movimiento de la propiedad, planta y equpos es el siguiente 

como 
Tornos. us 
Censruecones en cu - 

instalaciones yedicacion 
Bienas an procesa de nauación 

FEauipo lecromecinco 
Acuedacos panas yredes 

Esso idramacanc 

  

Deprecación samutass 
Mies y seres 

Imponen nta us 

1900000 Transte 

au 
11596718 
325.598 

2280.070 
550 150 

ENTE 

se. 

sRZ0IS Aguimcones incas ge200d 

sea 
115450 

2220412 
1636300 
tasas 

a 

-25- 

1O8OTAe7 1896303 
sara - 

ssesos 
ase 

—mar 

(se3es) 

sn 

19568300 
7587496 

2120328 
228 a 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS. A. 

Notas alos Estados Financieros Separados 
(En cétares ce los Estados Unicos de Aménica - USS) 

  1 de enero 
de2012 31 de deme 

(no audiado) — Adguisicon: de2017 

Costo 
Terrenos. uss » azama ama 
Construcciones en curso 

  

  

  

instalaciones yodifcacine 50588,800 7154509 
Bienes on proceso de instaiación 

Esuipo nlacromecánico 2220472 2220472 
Acueductos plantas yredes. - 1638303 1836303 
Enupo maromecamos z Aastzas 151739 

Importa en bros ss LAGEDHO, 11120812 sees 

La Compañía está en proceso de construcción y montaje de la central hicroslécrica Topo, la 
Gual está presupuestada en US$S8 580.859, Los desembolsos incurridos hasta el 31 de 
¡cembre de 2013 ascienden a US$32.449 932 (US$18/972 170 en el 2012). Incluidos en esto 

rubro se encuentran los costos por préstamos relacionados con la construcción y montaje de la 
misma por US$2.080 915 (USS0 en el 2012) 

  

  

El importe de instalaciones y edificaciones incluye los costos relacionados con el plan de 
manejo ambiental, veecuna cudadana y responsabilidad social según lo requendo par el 
Consejo Nacional de Electiodad CONELEC 
Entre los contratos más importantes que ha frmado la Compañía para la consiucción del 
proyecto en mención, se señalan os siguientes. 
(a). Sonraso de Ejecución de Obras Cies con Constructora de los Andes Condes Cia. 

Ltda. 
Susento el 15 de julio de 2011 para que el contratista ejecute las obras civiles de li 
Cental Hidroeléctrica Topo por un monto de US$12.064,788 incluido IVA, con vigencia de 
570 dias calendario contados a partr dela fecha de su suscripción. 

     

Gerantías. 
- Fiel cumplimiento del contrato mediante una póliza de seguro incondicional 

irececable y de cobro Inmediato, equvaent sl 5% del monto del contrato y vigente hasta la echa de recepción provisional de las ooras ces. La Compañía devaverá 
la gaara de el cumplmento conza entrega de una póliza de seguro de cperación y 

mantenimiento equivalente al 10% del monto del contrato, on una valdez de doce 
meses a parir de la fecha de recepción provisnal de as obras cies. 

  

- Buen uso del anticipo mecianie una póliza de seguro inconciconal,irevocable y de 
cobro inmediato, equivalente al monto del anticipo 

Con fecha 26 de junio de 2012 se suscribe un adendum en el que se modifica 
principalmente la modalidad del contrato a “precios unitarios y cantidades realmente 
ejecutadas”, el monto estimado del conto a US$14.564.257 más IVA y el plazo de 

ejecución 
(Cominúa) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S.A. 

Notas los Estados Financieros Separados. 
(En dólares de os Estados Unidos de América - USS) 

Con fecha 25 de julo de 2013 se suscribe un acta de reunión meciante la cual se acuerda. 
modfiar el monto cel contrato a US$18 729.886 más IVA y actualizar el cronograma de 
"construcción con fecha de terminación el 23 de Junio de 2014, 

Cor ml 
Suscrito el 12 de septiembre de 2011 para que el contratista desarrolle todas las 
actvidades de Ingenieria y taler necesarias para la fabicación total de equipos descritos 
en el contrato y realce el montaje en ctra, programación y pruebas necesarias para el 
correcto funcionamiento de los msmos por un monto de US$1.659 177 más IVA, con 
plazos de ejecución por cada 1po de equipo hidromecánico a ser proporcionado 

Garantias. 
- Fiel cumplimiento del contrato meciante una póliza de seguro Irevocatle y de pago inmediato equivalente al 8% del monto del contrato y vigente hasta la conclusión del 
memo a entera satsíscción de la Compañía 

- Buen uso del anticipo mediante una póliza de seguro equivalente al monto del 
anticipo. 

Con fecha 25 de octutre de 2012 se suscribe un adendum en el que se modifica 
pincipsimente el momo de conato a US$2067396 más IVA y ciertos plazos de 
ejecución 
Con fecha 23 de octubra de 2013 se suscribo un adendum en el que se modifca 
principalmente el monto del contrato a USS2.338.338 más IVA. 

Contrato de Consultora con CESEL S.A. 
El 13 de jullo de 2011 la Compañía cosjuntamente con CESEL SA. (proveedor) e 
FHdrotopo S A. (subsidiaria) suscribieron un acendum al contrato orginal de consultoría 
ue seta última mantenía con el proveedor, con la finalidad de que la Compañía pase. Serie comretant en lugar de Midiuiopo S. A. El Contato Orgnal uaciio el 18 de Mayo 

de 2011 establece que el proveedor prestará servicos de supervisión de las bras civiles, 
línea de transmisión. subestación. transporte y montaje del equipo mecánico y equipo. 
electromecánico de la Central Hidroeléctrica Topo con un plazo de 71.4 meses. 

  

  

Garantias. 
- Fiel cumplimiento cel cortrato mediante una póliza equivalente al 5% del monto del 

contrato. 
- Buen uso del antpo mediante cara de fianza equielente al monto del anticipo. 

Con fecha 2 de jo de 2012 se suscribe un adendum medianto el cual se modilca 
pAncipsimente el monto del contrato on USES1S 144 y el plazo de ejecución. 

¡Con fecha 4 de noviembre de 2013 se suscribe un acendum mediante el cual ss modifica 
prncpalmente el monto del contrato en USS684 382 y el plazo de ejecución 

(Continúa) 
27.



C
A
D
E
T
E
 

I
I
I
 
I
I
I
 

A
E
 
A
E
 

a 

0) 

PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A 
Notas alos Estados Financeros Separados 

(En dólares de os Estados Unidos de América - US$) 

7) món S.A, 

Suscrito el 1 de diciembre de 2013 para que el contratista efectué el montaje pruebas y 
puesta en marcha de los equipos electromecánicos de la Central Harosléctrica Topo por 
n monto de US$1 789.026 más IVA y vigencia de 14 masos. 
Garantia 

  

- Fiel cumplimiento del contrato meciante una letra de camblo equivalente al 5% del 
monto del contrato. 

Buen uso del antapo mediante un sr de cambio equvalene al monto del antspo. 
Aversa en Acciones 

La Compañía mantiene el 99,90% de paricipación en la subsidiaria Hicrotopo S A La 
inversión está registrada al costo, estas acciones no son cotizadas públicamente y en 
“consecuencia, no se dispone de precios de cotización publicados. 
El derecho a voto de la Compañía en 1a entidad en la cual ene acciones, es igual al porcentaje 

e participación que poseo. Las actwicades de Hidrotopo S.A, están relacionadas con la 
¡generación y autogeneración de energia eléctrica 

El 5 de enero de 2014 la Junta de Socios de PEMAF Proyecto Energía Medio Ambiente Cía. 
Ltda, aprobó la devolución de aportes para futuras capializaciones a su matriz Hidrtopo S A. 
porel valor de US5379.460, mediante la cesión de derechos de deudas contraldas por terceros. 
Así mismo, el 7 de enero de 2014 la Junta de Accionistas de la subsidiaria Hidrotopo S A. 
probó la devolución de aportes para futuras capitalizaciones a la Compañía por mencionado 
valor, através de la misma cesión de derechos. [véase nota 2 
Préstamos y Obligaciones Financieras 
E saldo de captal con respecto ala linea de crésto mencionada en la nota [5 (5) 5] al 31 de 

'Sciemre de 2013 es US$20.936 744 y el mporte delos intereses por pagar es US$260.705. 

  

Los vencimientos anuales del captl son como siguen: 

Año que terminará el 
31 de diciembre de 

2015 uss 
2018 
2017 

2018 al 2023 

  

uss 

La nota [S (9) ll y lv] Incluyo información sobre la exposición de la Compañia al riesgo de 
liquidez y mercado. 

(Coninia) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A. 
Notas aos Estados Financieros Separados 

(En dólares delos Estacos Undos de América - US$) 

  

Otras Cuentas por Pagar 

El dere de las oras cuentas por pagar es como sigue 
2013 2012 

Garants Us am sr 
Seríol de Renta Itomos (SR) Retenciones cl lao ds iio enia asa 700 Iápadcos ls ames (cono ol 2 a as Epi a E ÉS uss ES 

Contents uss s2nie No mirta Sa 
e E 

  

El saldo de garantias corresponde a la retención del 5% sobre los servicios de supervisión 
facturados por el proveedor CESEL $ A. con base en el contrato firmado entre la Compañía y 
el mismo (ver nota 8), El monto se liquidará una vez que el proveedor concluya con la 
prestación de sus servicos tal como estipula el contrato 
Patrimonio 

Capital Social 
La Compañía ha emitido 800 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada 
tna, las cuales están autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2019 (y 2012). 
tras Reservas 

El saldo de ovas reservas corresponde a los fondos provistos por el acconsta mayoreo de la 
Compañía, 

Otros Resultados Integrales 
Los otros resultados integrales corresponden a las ganancias actuariles que surgen de las 
nuevas mecicones de las obligaciones por planes de beneficios definidos [véase nota 3 (1 

Impuesto ala Renta 
(6) Impuesto ala Renta Corriente 

El Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, en el art, 24 relacionado. 
con la clasificación de los incentivos, astablece la exoneración total del Impuesto a la 

renta y articpo del impuesto a la renta por cinco años, para toda inversión nueva La 
Compañía se acoge a estos incentivos considerando que se Constluyó a partir de la 

vigencia de mencionado código y cuyas operaciones están enmarcadas en contribuir al 
cambio de la matriz energética. mediante la inversión de sus recursos en la construcción 
del proyecto hidroeléctrico que está desarralando. 

  

  

    

(Cantinas) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A 

"Notas alos Estados Financieros Separados 
(En cares de los Estados Unidos de América - USS) 

Adicionalmente la Compañía se acoge al at 67 de la Ley de Régimen Eléctrico que 
también exonera del pago de impuesto sobre la renta, durante cinco años a parir de su 
instalación. a las empresas que Con su imersón instalen y operen centrales ce 
producción de esecricidad. 

Impuesto ala Renta Díendo 
A la fecha de los estados financieros separados, la Compañía no ha reconocido el 
impuesta diferido actvo, debido a que no generará rentas gravables contra las cuales las 
pércidas tributarias puedan aplicarse antes de su fecha de vencimiento. 

  

Los montos y fecas de expiración del actvo por impuesto a la renta dferido no 
reconocido es como sigue: 

Años que terminarán. 
31 de diciembre de 

2018 Uss aso 
2017 90 
2018 292900 

uss Teese 

Erecios de Transferencia 
El Dacrato Ejecutivo No, 2430 publicado en al Suplemento sl Registro Oficial No. 494 del 
31 de diciembre de 2004 incorporó a la legislación tbutaria, con vigencia a parte de 

2005, normas sotre la determinación de resultados Wbutaoles originados en operaciones. 
con partes relacionacas. A part del año 2012, de acuerdo con la Resolución del SRI No. 
NAC-DGERCGC13.00011, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan 

efectuado operaciones con partes relacionacas locales yfo comiciladas en el exteror 
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$6.000.000, 

deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e informo 
integralde precios de transtoranca. 

El informe integral de precios de transierencia correspondiente al año 2012 concluyó que 
las operaciones efectuadas por la Compañía con sus relacionadas son consisientes con. 
los precios o márgenes de utlidad que hubieran uiizaco partes independientes en 
operaciones comparables. 

  

  

Debido a que las transacciones con partes relacionadas, correspondientes al año 2013 no 
han superado los montos previstos en a resolución antes mencionada, la Adminstación 

determinó que no está requerida a presentar el informe integral de precios de 

Las dectaraciones de impuesto ala renta, impuesto l valor agregado y retenciones en la 
fuente de impuesto a nos 2011 al 2013 

  

(Contnúa)
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS A 
Natas alos Estados Financieros Separacos 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañía considera que sus obligaciones acumulacas por impuestos son adecuadas. 
para todos los años fiscales abieos, sobre la base de evaluacón de muchos factores, 

incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias yla experiencia previa, 

(14) Gastos por Naturaleza 
El siguiente es un resumen de los gastos por naturaleza 

  

00 terminado l 
31 de dem de 
TB 

Honorarios USs oso asas 
onto generales 22 Masa 
Benatcios los empiencos 18 120.020 3204 Impuastos y Contncasires 70.088 eso 

Desarrolo comentar Jess oso 
Cantos de viajo sen 217 

Uss 749288 489,79 

(15) Gastos de Beneficios alos Empleados 
Los gastos relacionados con sueidos y beneficios a los empleados se resumen a continuación 

  

AñO terminado el 
31 de diciembre de 

Du m 
Sueldos y salarios ss 95900 25.000 
Banetios sociales 20.732 7049 

_lubación patronal e indemnización 
por desahucio 2594 

US$ 128826 32.045 
AL 31 de diciembre de 2013 la Compañía cuenta con 5 trabajadores (1 en el 2012) en relación 
de dependencia. 

(16) — Costos Financieros 
Los costos financieros se componen de lo siguiente: 

a
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUADESA S.A. 
Notas alos Estados Financieros Separados 

(En daras de los Estacos Unidos de Aménca - US) 

Año terminado el 
2% de icemore de 

De En 
Comisones USs — st0m0z 

Gastos bancarios pra er 
Costo Inanciero planos de 
benetcios deudos 208 

US$ 519.568 39.877 

Las comisiones por US$S10.882 (USSO en el 2012) corresponden a, desembolsos 
realizados por la Compañía con el objeto de lograr acceder a líneas de crédito con 
organismos mutiltarales.. Dicho proceso no se concretó por anto fueron reconocidos en 
resultados. 

(17) — Transacciones y Saldos con Partes Relacionadas 
(a) Transacciones con Partes Relacionadas 

Un resumen de las prinópales transacciones con partes relacionadas es el sguente 
2 

a E 
msg] Fabes io 

HessosA hameesth OE GA 

  

on s om E] 
ios mares 138 1 
Cos a mee ms 
sr A 

pe mas 
  

soma 
"35 DE TS E E 

20 

  

Su A] 
Homero A. MOGNDUS A mudos k PRIMNACA BmGuSA — 88 

a mun vr zea 
e pr > sm sm 

En bre $ ms 
A so 7] 

Sc as as 
18S 2203, 0 Cr 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA $ A. 
Notas a los Estados Financieros Separados 

(En cólares delos Estados Unidos de América - US$) 

  

Saldos con Partes Relacionadas 

Un eta elos sados con pares sacas s como aque 
209 A OS 

tas cuartas po cobra - apo A 6 Us _aroaeo arde 
Cuentas por pagar go Eneralico S.A. use sama ES A nm 

18 
Acuerdos. 

Con fecna 23 de agosto de 2011 la Compañía conjuntamente con Hidrotopo S, A. y 
PEMAF Proyecto Energía Mecio Ambiente Cia. Lia.. fmaron un acendum a la carta do 

Acuerdos suscrta originalmente el 21 de enero de 2011, en el cual se estasiece que una 
vez cumplidas las obligaciones relacionadas principalmente a la adquisición de las 
paricipaciones de PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cía Ltda, por parte de 
Hirotopo S A, sa sustituye a ésta úlima (inversionista inicial) por la Compañía 
(inversionista), quien cumplá todas las demás obligaciones contraicas, entre elas. 

Onción de Compra — Venta: 
- Cumplido el tercer año contado desde la fecha en que haya iniciado la producción 
(epa de generen e e cea nrosénca luego de rar cont as reos 
oficiales con el CENACE-CONELEC) las partos aceptan y se comprometen a ejecutar 
Sha coción de Comora 10 “CALL” por in vor da USTZ 600.000 o ana venta tpo 
*PÚT gor un valor de US$2.000.000 ambas operaciones se pagarían al promotor en 
¿cualquier opción, el plazo para la cancelación de valores, y consecuentemente para la 
opción de transacción, será de 30 dias calendano contados desde la comunicación de 
la decsión por una de las partes o de mutuo acuerdo bajo cualquier ora arreglo 

    

= En caso de venta de la Compañía a un tercero, donde el inversionista no tene 
paricpación accionaria alguna, el promotor acepia partcipar en el proceso de venta 
Con la totalidad de sus acciones, por lo cual el Inversionista le cancelará ol 14% cel 
valor o un mínimo de US$2 000.000. 

Compensación Reciida porel Personal Ciave de la Gerencia 
Las compensaciones recibidas por el personal ejecutvo y por la gerencia lave por 

honorarios, sueldos y beneficios sociales a corto plazo se resumen a continuación:  
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS. A. 

Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

Ao temnaco 6 
1 de Áciembre de 

2D Dz 
Honeraños prfesonales USs 120000 110500 
Sueldos y solano 50000 25000 
Benefcios sociales 18.054 7045 

USS 198054 142.545 

Eventos Subsecuentes 
La Comoañía ha evaluado los eventos suosscusntes hasta el 4 de abr do 2014. fecha en que 
los estados financieros separados acjuntos fueron autorizados pera ser emvidos. 
Excepto por lo mencionado en a nota , ningun evento significativo ocunió con posterioridad al 
31 de diciembre de 2013, fecha del estado separado de situación financiera y hasta antes del 4 
de abril de 2014, que requiera revelación o ajuste a los estados financieros separados de las 
cuales estas notas son part integral



  

CC, 1704345949 
GERENTE GENERAL. 

 


