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PROYECTOS ENERGETICOS FCLIAGESA S A
Notas a los Esacos Financieros Separados
31 de dicembre de 2013
{En dblares de ios Estados Unidos d& Aménca - USS)

Entidad que Reports

Proyecios Energéticos. Ecuapesa 5 A (1a Compafia®), una compafis en etapa
operacional, se constituyd mediante escritura piblica celebrada o 1 de junio de 2011 ;

Notasio Quinto de! Cantdn Quita, inscrita en el Registro Mercanti daf Canton Ambalo
julio del mismo afio; su matrz es Grupo Energéfico 5. A, domiciiada en Penl.

pre
nte &l
4 de

tariica, a8l comao 13 impariacidn de equipos ¥ maguinara destinados al sector siécinico, La
direcoién registrada por la Compafia es en |a ciudad de Ambato, an las cefles Montalvo 0537 y
Avenida Cevallas.

La Compafila &2 matriz de un grupa de empreésas dedicacas a actividades de generacién
alboirica, inegrada por Hidrotopn 8. A vy, PEMAF Proyecto Energia Madio Ambiente Cia, Lida
(subsidiaria de Hidrotopo 5. A ) que cuenta con &l parmiso del Consejo Nacional de Electrcidad
COMELEC pars siecuiar ol ‘Proyecto Hidmeldcirinn Topo™

La Compafia conuntamanis con sus subsidianas han venido ivirdendo en & proyecio
hidrosléctrico denominado "Proyecio Hidrosiécinico Topo®, ublcads an el secior conocidd Coma
“polonia Azuay - E1 Topo®, situado en |a pamoquia Rio Negro del cantdn Bafios de Agua Santa,
pravincia de Tungurahua, al mismo se encusntra en atapa de construccidn. El proyecto tiena
una fusnte de generacidn hidrdulica a filo de rio, con una potancla instalada da 282 MW (dos
twrbinas de 14.5 MW) y una altura aproximada de 164 metros y 20 m3/s da caudal

En ln Junta Generai de Accionisias de Hidrotopo 5. A, celebrada ! 4 de junio de 2012, se
aprobd ynanimemente e proyecio de fusidn por absorcion, por medio del cual Proyecios
Enerpéticos Ecusgesa S A, aosorberd & 'as compaiiss Hidrolopo S, A, y PEMAF Proyecio
Energla Madio Ambients Cha, Lida . con la finalidad de gus la Compafiia azuma ios derechos y
obligaciones relacionados con o parmiss de ConSiruccitn, instalacon, operacidn y uso de aguas
astablecido en e conirato de parmisd, sus modificatorios v cencias ambentales olorgadas por
&l Consajo Macional de Elactricidad CONELEC, para la "Central Hidroaléctrica Topa©,

Los esiados financisros separados adiuntos han sido preparados de conformidad con o
previsio en las Nomas Intemacionales de Informacion Financera (NIIF} y en
cumplimianto de lo establecido en ia Resoiucion de la Superintendencia de Compafiias
No. SC.GICI.CPAIFRS 11.07 del 19 de septiembre de 20711, publicada en el Regisiro
Dficlal No 566 del 28 de octubre de 2011, la que requiere a presentacidn de sstados
financleros separados @ los accionistas y organismos de control. Los estados financieros
consalidados da la Compafia y sus subsidiarias se presanian por separado.

Estos estados financieros separados fusron autorizados para su emisidn por la Gerancia

General e la Compafia & 4 ce abrl de 2014 y sogun exigancias sstatutarias seran
sometidos para aprobacidn de la junta de accionistas

{Continia)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A

Notas 2 ios Estagos Financeros Separados
(En délares de los Estados Unidos dé America — US5)

Lo estsdos firanceros separados han sido preparados bajo la hipolesis de negocio en
marcha. |2 que supone que la Compania podra cumplir con [0S pagos de (oS préstamos vy
abligacsones financieras, segun se revela en |3 nota 10. La Compafila se ancuenira en
otapa pre-oparacional v la continuidad de sus operaciongs COMO NeQOCIo &N Marchz
depende astriclamente de: () concluya o proceso de fusién por absorcién con sus
subsidinas, por medio del cual. la entidad asumira dinsctaments los derechos y
pbiigaciones relaconados con al pamisoe de construcc:on, instaigadn, operacdn y uso de
#guas; proceso que deberad ser aprobado por las entidades regulatorias correspondientes.
i) obtenga &l finandamliento necesario para |8 culminacidn de la etapa de construccion; v
ill) terminacion de la construccin del proyecto hidrosléctrico v puseta en operaclan para
la penerscion de energia eléctrica. La Administracidn de fa Compafiia estima que dicho
proyects emperard a operar duranie o aio 2015

Bases de Medicign
Los estados financieros saparades han sido pregarados sobre (8 base del principio del
cosio historica

Monsda Fyungionsl y de Preseniacon

Los eziados financiencs separados estdn presentados en dolares de oz Esiados Unidos
de Aménce, gue constituye la moneda fundonal de la Compafia. Toda la informecién se
preésenta en tal moneda, exceplo cuando sg indica |6 confrario,

Usg ¢e Juicion y Estimados
La preparacion o8 esizdns financieros separados de acuardo con o previsio en las NIF
requiare que la Administracdn de la Compafiia efectie juicios. eslimaciones y Supuesios

gue afectan la aplicacion de politicas de contabilidad v ios montos raporizdos de activos,
pasivos, ingresos v gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estmacones y supuestos relévanies son revisados regulermente. Las revisiones de
las sctimacionss contables s0n reconocidas prospactvamants

I Medicign ¢e Yalores Razonables

Algunas de las polilicas y revelaciones contabies de fa Compania de acuerdo con la
previslo con las NIF, reguisren la medicion de los valores rezonables tanto de los
aclivos y pasivos financieros como de los no financieros. La Compafila utliza 1a
medicon d& los valores razonsbles principalmente para propdsiios o (i)
reconocimiento iniccal, (i) revelacdn y (8i) cuando existen indicios de detenoro
ratandose de actvos no financieros.

Cuando s& mide &l valor razonable de un aclvo o pasive, la Comparia utllliza datos
de meércados observables slempre gue sea posible. De acusrdo con lo previsto en
las NIIF, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jererguia del valor rezonable gue =& basa en las variables usadas an as técnicas de
valoracidn, como sigua:
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUABESA S A

Motas a ios Estados Financieros Separados
(En dolares de los Estados Unidos og América — USE)

e Nivel 1. precics cotizados (no ajustagos) en mercados Bclivos para activos o
pasivos idénticos

*« Nwel ' datos dferentes do los precios cotzados incluidos en & Nivel 1, gue sean
observablés pare el activo O pasivo, ya s8a directaments (precos) o
indirectamants (dervades de los pracios)

# HMival 3 dalos para & activo o pasivo que no &8 basan en dalos de mMersado
ohesrvabies

Si las variables usadss para medir & valor razonable o8 un activo 0 pasivo pueden
clasificarse an niveles distinios de jerarguia del valor razonable, antonces |3 madician
dal valor razonable se clasifica en su totalidad en & mismo nivel de jerarquia del
valor razonable de i3 variable de nivel mas bajo que sea significativa & la medicion
totel Cualguier transferencia enire ios niveles de jersrguls del valor rezonable se
reconoce ol final dal pariodo on & cusl ocurrid of cambin.

En Iz noia 8 {a) s& incluye informacidn adicional sobre los supustios hechos &l medir
las valores razonables,

A continuacdn 88 resumen o8 IMpacios sobre la siluacidn financiera separada, los
cambios en el patrimonic separado y los fiujos de efectivo separados resuliantes de la
presentacion y clasficacion de los mismos. Dichos efectos se relacionan princip@ments
a (1) presentacion de impuestos por recuperar corfienias como No corriantes dabido & que
I8 recuperacion 88 iniciara una Vez que conciuya @l proceso O Tusitn, (N) recasficacidn
de aportes para futuras cepilalizaciones como instrumento de aasivo dada |3 decsitn de
reintegrar ceno imporie & socionisia principal; (i) recasficacién da aportes para futuras
capiaizacionss como acivo financierp dada la decisson de la subsidiana da reintagrar
lpmmlamCmntnh.rrN}nwﬂmﬁndimandummnmﬁmlmm
de propiadad, planta y eguipos, de sctividades de operacion a actividades de imversion.

Un detalle de los impacios cuantiativos a5 como sigue:

-9+
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Motes & los Estados Financiaras Separados

{En ditares de los Estados Unidos de Aménca - USS)
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Paillicas de Contabilidad Sicrificat

Las paliticas te conabllded mencionadas mas adelante han sido apllcadas consistentements a
lodot los periodos [Wesentados en esios estsdos financierns separados. @ ments gueé Oiro

orilefio sea indicado

(@)

Los saldos do acliivos ¥ pEBIVOS presaniscod on & Sf1Edo separedu de  siluacidn
financiera se dasfican en funcldn de su vendmiants, es decir, como comentas aguellos
con vensiments igual o infefor 8 12 messs, low gue estan dentro del cido nomal da la
operacién de la Compafia, y, como no comientes, los de vencimiento supenior a dicho

perindo.
(b} |ogtrumentos Financieros

La Compafila clasifica ios activos financieros no derivados en [a calegoria de prastamos y
parﬁn:tgm por cobrar y los pasivos finanderos no derivados en |a calegoria da otros pasivos

finenciens

La Compafila reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
Instrumentos de deuda en |a fecha en la cual se originan, Los ofros activos y pasivos
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financleros, se reconocen inlcialments en la fecha de contratacion.
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S, A,
Notas a los Estados Financieros Separados
{En dilares de ios Estados Unidos de Amiica - USE)

La Compafila da de baja un sctivo financiero cuando loe derachos contractuaies sobre
los flujos de efectiva derlvados del active expiran, 6 cuando transflere los derschos &
recibir 1o fiujos de efectivo contractuales dal activo financieso an una transsccidn an
{3 ounl we transfieren substancialmente lodos o8 riespos v beneficios relacionsdos
con la propiedad del actvo financiero. Cualquier parficipacion en los Sctvos
financieres transferidos que sea cresda o retenica por Iz Compafia, s& reconoce
COMO LA ActvD O pasive SEparado,

La Compafia da de baja un pasivo financlero cuando sus obligaciones contractuales
s0n pagadas o cancaladas, o éstas han axpirado.

Los aclivos y pesivos financheros son compensaont v el momio neto preseniado en o
estado separado de stuackdn financiera cuando, y sbio cuando, la Compafiiz cuenta
con un derecho legal para compensar fos monios y tens & proposito de liguidar sobre
una base neta o de realizer ol activo y kguidar o pasivo simultdneamente.

Eslos aciivos inscalmenio 5o reconocen &l valor rasonable mie cuslquiss cosin oe
trananccidn directamenta atribubbe.

Fostenor al reconocimiento inicial, los préstamos y parfidas por cobrar s& valoran al
costo amortizado usando & meétodo de interds afectvo, menos las pérdidas por
delarioro. Los préstamos y partides por cobrar &2 componan de otras cuantas por
cobrar

Efectvo v Equivaienigs de Efective

E! efectivo y equivalenies de efectvo se componen de o8 saldos ce efectivo
disponibles en caja, bancos y en inversiones de corto plezo (overnight) en valores
altamente liquidos, usados por la Compafia en la gastitn de sus compromisos @ carta
plaro

R Datvados - Medicid

Los pasivos financieros no dervados se reconocen iniciaimeante & su valor razonable
mis los costos de transaccitn directsments alribuibles. Posterlor al reconocimisnio
iniclal, astos pasivos financiercs se valoran ol costo amartizado usando sl matodo de
Interés electivo.

La Compafiia tiene los sigulentes oiros pasivos financieros: préstamaos y obligaciones
financeras, acreadorss comearcialas, olras cuentas por pagar y cusntas DO DSgAr &
partes relacionadas.

- Capital Social

Los cosios Incrementales atribulbles directamants a la amisldn de acoiones ardinarian,
de& haberos, son Mconscdos como una deduccldn deal pairimonis, nelto de cualgubss
afecio tibutaro.

{Contin(a)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 8. A,
Matas 3 los Estados Financieros Separados
(En ddiares de los Eslados Uredos de Amdrica - USS)

Las partidas de propiedad, plania y equipos son valoradas al oosic manos
depreciacitn acumulada y pérSidas por cEtanion.

Le propledad, piania y bouipbes &0 roconooen como aciivo sl ea probahbls quse e
deriven de elios bensficios soondmicos fuluros y su costo pusde ser determinado de
una manera flable.

£ costo incluye §astos qus son directamente atribuibles 3 |2 adguisicion del activa B
050 de activos consiruidos por la propia entidad induye o siguente: (i) & costo da
ios materiales y ia mano de obra directa; (i) cusiquier otro coslo dreclamenie
afribuible al proceso de hacer que & &ciivo sea apto para trabajar para su uso
presista; (1) suando la Compahia tlerns una obligacion de retirar ol aclivo o rehabilitar
gl lugar, una esfimacion de 108 costos de desmantelar y remdver (a8 partidas y de
restaurar el lugar donde estén ublcados; y (iv) los costas por préstamos capitalizados,

mmmmnmwmmw.ﬁmymmm
vidas dtiles dislinias, son regisiradas de forma separada cOmMo un componenta
integral del activo,

Cualquier panancia o pérdida de |a disposicitn de un elemento de propledad, planta y
2ouipos, se reconocs en resullados.

Costos Poglenores

Mejoras y renovaGonss mayores que incrementan la wida Utll gl actvo, son

capitalizadas solo s es probable gque se deriven de ellas beneficios econdmicos
futurcs para la Compafiia y su costo puede ser estimado de manera fiable.

El importe en libros 48 |a parte reemplazada se da de baja. Los cosios por
FEJaracionas ¥ mantenimianios de ruting son reconcsidos Bn resUiE00s CUANOD BE
InCurren

Depreciacion
La depreciacién de jos elementos de propiedad, planta v equipos se calcula sobre el
monio depreciabie, que corresponde al costo del activo,

La geprecacion & recondcida en resultados con base en & mélodo de linaa recta,
considerando s vida U para cada componsnie de propiadad, planta y aguipos. El
método de depreciacion, las vidas dties y los valores residuples son revisados en
CRIS mAarcicio vy 58 ajusian 8l &s necesario.

La vida util estimads para ol peoriodo actual y comparativo es de 10 afios para
muebles y enseres.

(Continda)
.
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Notas 8 los Estados Financieres Separados
(En dédares oe los Eslados Unidos de América - LSE)

{pversones en Suomdiagnag

Una subsidiana es una entidad controlada por ia Compafia. por jo cual ésta Uiima a5t
expUesia, o tiene derecho, a rendimianins variahiss procedentes ge su impficacidn en ia
parficipada v bena |8 capatbdad de infiuir en esos rendimiantos a través de su pocer sobre
aquedia,

En estos estados finencieros separados las inversiones de la Compafia en subsidiarias
58 reconacen por Bl mitode del costo.

Deteror del Vilor

i

Activos Financierps no Derivados
Los acuvos TNBNoeros SOn evausacs por @ COompania en caca fecha (&
presantacion de los esiados fingncieros separados, para Oelermingr gi ewishe
evidencia olvetva de deteroro.

La evidencia objelva de gue un aciivo financlero esil delenomdo puede incluir &l
mcumplimisnio d& pao pof pare de un deudor, ia reestruciuracion de un valor
adeudado a la Compafila en téminos gue #sta no considerariz en ofras
circunstancias, Indicadores que & deudor o émisor se declarard en bancarrota,
cambins advarsos en ol astado de pago del prestatario de la Compadiia, desaparicidn
de un mercado aclivo para un instrumento v datos observables que indican que existe
:n descanss madible an los flujos de efectivo esparados de un grupo de aclivos
nancierod.

La Compafiia considera la evidencia de detencro de [os activos financiaras madidos a
CO8l0 amortizaco (otfas cuentas por cobrar) & nivel especifico, La evaluacion 6
realiza sobre la base de una revision chietva de todas las cantidades pendientes de
cobro & final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la Administracion
sobna (as pérdidas que podrian inoumirse por este cONCENI0

Una pardida por detenionn resconsds con un ativa insnciern qua =8 valors al coxm
amortizado s& calcula como la diferencia entre &l valor &n libros del activo v & valor
presante de los Nuyjos de efectivo futuros estimados, descontados a la lasa de inleras
efectva originel del activo financiara. Las pérdidas se reconocen en resultados y sa
reflejan an una cuenia de estimacion para deterioro contra [as partidas por cobrar.

Las pérdidas por defarioro pueden ser revertidas Unicamenta si (3 reversion esla
objetivamente redacionada con un evento ocurrido despudés de que la pérdida par
deteriora fue reconocida y no dard lugar @ un importa an librog del activo financiero
gua exceda o costd amorizado gue habria sido determinado sl no =8 hubiese
contabilizado la pérdida por deterioro en la fecha de la reversion.

- £ .
El importe an libros de los scfivos no financiercs de la Compadia, dfcrenies a

impuesto & la renta diferido, es revisado en la fecha def estado separado de situacion
financiera para determinar si existe FQUn inGicio de deleroro.

{Continia)
- i
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A
Notas 3 ips Estados Financerns Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América = USE)

5i existen taies indicios, enlonces se esiima o iImpona recuperable del sctivo

Para propdsiios de evaluscdn del deserioro, [0s activos que no pueden ser probados
indwiduaimente, 50N MQRUpados &n & grupo mas peguetho e acthvos lambdos
‘unidad generadors de efeclivo” que generan flujos de entrada de efectivo
provenientes del uso continug, los que son independientas de los flujos de antrada de
afactivo de ofros acfivos o unidades generadoms de efectivo,

El importe recuperable de un activo o unidad peneradora ce efectivo es ¢l valor mayor
sntre sU valor en uso ¥ 5 valor razonable, menos los gastos e vents

Para delermingr o vaior en uso, se descuentan los fiujos ce efectivo futuros
aslimados & sU valor presents, usando una iasa de descoenio aniss de Impuesios
gue refleja las valoracionss actuales dei mercado sobre sl valor del dinero en &
lempo v los riesgos especificos que pusde tenar ol activo.

Se reconnce una pardida por deterioro sl &l importe en libros de un activio o unidad
geneéradorz e efectivo excade su importe récupirable. Las pérdidas por deterionrn son
reconoCidas en ressiadoy.

Las pérdicas por deteniorn so revierien s exisie un cambio en su impons recuperabie
Cuando se revierle una pérdida por deterioro, @ valor del activo no puede exceder 2
valor que habria sido determinado nelo de depreciacién o amortizacidn, si no se
hublesa reconocido una pérdida por deterioro,

La Compsiils determina la obligacién nets relscionada con el benaficio por jubilacion
patronal e indemnizacidn por desshucio por separado, calculande e monio del
baneficio futuro que o empleados han adgulrido & cambio de sus sarvicios duranis =
poriodo actual y pariodos previos: ese benellco se descuenta para determinar su

valor presante.

El céiculo o5 realizaco anuaiments por un acluano calificado. usando & “Mésodo
Aciuarnal de Costso de Cridito Unitario Proysciado”, con of cusl se stribuye una pane
G 108 Denseloos gue S8 han de pege @n el fuluo a los servicios preslados en ol
pefiodo corrante.

Lag disposicionas legalés no prevén |a ohiigatoredad de constituir fondos o asignar
aciwvos para cumplir con lales planes, por lo cual eslos califican como planes de
buneficios definidos sin assgnacion de fondos separados,

La Compafia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuarisles gue surgen de las nuevas mediconss de l2 obiigacion por los planes de
beneficios definidos: el costo dei servicio y &l sansamienis del descusnto se reconoce
en resuilados como gastos de beneficios 8 los emplesdos y costo financigro,
respectivaments.

(Continda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 8, A,

Motzs a s Estados Financieros Sephracos

{En dolares de los Estados Unidos de Amaénca - USS)

Cuando tengan lugar majoras o reducciones en los baneficos del ptan, (3 modfcacion
rasultanta en & benaficio que se relaciona con servicios pasados prastados por (os
smpleados o |a ganancia o pérdida por i@ reduccidn, eard reconocida inmediataments
en resultados. La Compafila reconoce ganangiss y pérdidas en la liguidacion de un
plan de haneficins definidos cuando esia ocurre.

" Benceficios por Terminasgn

Las indamnizacionss por ferminaton o cese laboral On MeconDCides coOmMO Qasio
cuando sz formada s deciskdn de dar por Ieminada la relacidn coniraciual con los
ampbasdos.

. Baneficios 3 Coro Plazo

Las obligaciones por banaficios a corto plazo de los trabajadoras son medidas sobre
una base no descontada y son reconocidas como pasios en la medida an |a cual al
emplaado proves ¢ servicio o el beneficio es devengadsa por el mismo.

acumulaciones reconooidas por este CONCEpID cormasponden l!ﬂ-mﬂlﬂdﬂ-ﬂﬁ
Coédigo de Trabajo dal Ecuador, tales coma: vacacionas, deécimo fercera y déomo
cuarta remuneracion

Provisiones v Contingenciay

Las obligaciones o pérdidas psociadas con provisiones y conlingencigs, originadas an
meciamos, liGoos, mullss o penalidades en genersl, =8 MECONOCEN COMO pashvo on o
slado separado de siluscidn financiers cuento existe una obigecion legal o implicia
resullanie de eventos Dasados. es probable que S8a Nacesario un desambolso para pagar
la obligacidn y o monto puede ser razorablemente estimado, Las provisionss se
determinan descontando o flujo de efectivo que s& espera a futuro, 3 i3 (388 antes de
impuasios que reflaja |a evaluacion actual del mercado sobre al valor g8l dinero en o
tempo y los riesgos especificos de |a obligacidn, El saneamiento del descusnto se
reconooe como costo financiera.  El imparte reconocido como provision corresponda a la
mejor estimacion, a la fecha del estado separado de siiuacion finanoiera, tomando en
consideracion los nesgos @ incertidumbres gue rodean a la mayoria de los sSUCesos y
circunstancias concumentes a ia valoraoon de dslas

Cuando no es probabia que un flujo de sakida de beneficios econdmicos ses requendo. o
af monto no pusde se¢ astimado de manera flable. la obligecion es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existenca serd
confirmada por |a ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas evantos futuros, son también
revaladas como pasivos contingentes, 3 manos que |a probabilidad de un fiujo de salida
s haneficing Boondmions ks remola.

No se reconocen ingrésos. panancias o aclivos continganias.

(Continua)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESAS. A

Mas & los Estados Financieros Separados

(En odiares e los Estagos Unidos de Amdrea — UEE)

Reconoomienip de Gastos

Los gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son incumidos. Se
reconoce inmedistamente un gaslo cuando o desembolso efecluado no produce
bensficios scondmicos futuros.

Los ingresos financieros estdn compuestos, principaimente, por inlereses, |os cuales son
raconocidos an rasultados al coslo amortizado, usando & métnda de inferes afectivo.

Los costos financienss estén compuestos principaimenta de comisiones, gastos bancarios
y & saneamianto del descuents de las obligaciones por planes de banaficios definidos.

Los costos por préstamos que no son Orectamenie atribuibies a fa adguisiadn, la
construccadn o (8 praduccion de un activo que califica, s8 reconocen en resuitados usando
al método da intaréds efectiva.

Impuesio 2 la Rents

E? gasio por impuesto a & renta st compuesio por 8 impuesio a la renta comients v ol
mpuesio & la ranta dferido. Es reconocido en resultados. excepto Que Se relacions con
partidas reconocidas en otros resullados integraies o directaments en el patnmonio. on
cuyo caso &l monto de impuasto relacionaco &8 reconocido &n ofros resultados integrales
o en &l patrimanio, respactivamants,

| Impussio § i Renta Corrigni

E impuesio a la renta comenta es &l MPUOSo Que 58 SEDEra DEgar $obre 13 ulilidad
gravable del afio, utilizando |a tass impositiva aprobada 0 3 punio de ser aprobada &
la fecha del estado separado de siuaciin financiera y cualquier ajuste ai iImpuesto
por pagar de afos anteriores,

il. Impueslo @ g Renta Diderido
El impuesio a iz renta dferido es reconocide scbre las diferencas tamporacias

axisienies entre & monto en libros de los activos y pasivos reporiados para
propoaitos de informacidn financiera y los moniod usados para propdsiios tribuinrios.

Mo se reconoce impuesio a la renta diferido por las diferencias temporarias que
surgen en &l reconocimisnto inicial de un aclivo o pasvo én Una transaccion que no
€3 una combinacion de negocios. y que no afecta is utiided o pérdida financiara ni
oravabis.

La medicdn del sctivo y pasivo por impuestc a ia renla dfendo, reflleja las
consecuencias fiscales que sa derivarian de la forma en la cual la Compantia espera,
&l final de! periodo sobre el cual se Informa, recuperar a liquidar el importe registrado
de sus acliyos y pasivos.

El impuesto 3 'a renta diferido es medido a la tasa de impussto que se espera aplicar
& las diferencias temporarias cusndo sean revertidas basdndose en las leyes
tributarias que han sido aprobacas o 3 punto de ser 3proDacas a la fecha oal estado
separado de situacion financiera,

{Continga)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Motas & los Estados Financeros Separados
{En ddlares de loa Eatados Unidos de Aménca — USS)

Los activos v pasivos por impuesto & la renia diferido son compangados =i &6
cumplon ciertos critenos.

Lin mclivo por impieesio o o rontd dfenda 88 NCoNoooo por 135 DENDHaE TriDutanias no
utifizadas v fas diferencias temporarias deducibles, &n ia medida en ia cual 588
prabable gque estardn disponibles ganancias gravabies futuras contra las cuales
pusdan ser utiizadas. El activo por impuesio a (a renta dfendo &8 revisado an cada
facha del estado separado de situacion financlera y es reducide en la medida en la
cual no sea probable que los beneficios por impusstos relacionados serdn realzados

Exposicitn Tbid

Al geterminar & impore del krpuesio & |8 renla comiante & impustio & la ranta
diferido, la Compafila considera el impacto de las posiciones fiscales inceras y &
puedon adeudarsa impusslos & iniereses adicionales,

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuestos y puede Invalucrar una saria
de |ulcios acerca da svanios futuros. Puade surgir nueva informacién que haga qus
la Compafiia cambie su juitia acerca da |8 idoneldad de Ios pasivos flscales actusies,
tales cambics en fos pasivos fiscales impaciardn ¢ gasio fiscal en @l periodo en &
cual se determinan.

" " Ry wraiti Al Adccitad

Las nuevas normas, modificadones a nommas e Interprétaciones qué e menclonan a
continuacidn, tienen facha sfectiva de apficacion a panir del 1 de enero dé 2014, ¥ no han sido
aplicedas anticpadaments en |ln preparacion de estos astados financiems separados.

Efsctha &
Norma Asunin Ramroe
MIC 32 (mnmiands) Compensacidn de acivos inanciaros y
pasivos francieras 1 de anero de 2074
MITF 10, MIF 12 Enlidades de inwarsidn 1 de #nero de 2014
yNIC 27
MG 38 inform scidn & evelar socbre o iIMmpons 1 de snoro de 2074
recuparblé de aciivos no financieos
CENIF 21 Fawimanas 1 de anam da 2072
NilF 8 (2009 , 2010 Imstrumenios fnancieros -
v 2013}

Agusiias que puaden sa relgvanies pars fa Compafia sa indican g continuacian

17 -
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESAS. A
Motas a log Estados Finencieros Separados

(En ddlares de los Estedos Unidos de Aménce - USS)

MIC 32 Compansacion de Activos Financigess v Pagivos Financiarog

Las enmiendss a la MIC 32 clarfican los crileéncs de compensacedn, explicando cuando una
entidad tiene acfualmente un derecha legalmente exigible de compensar y cugndo la liguidacion
bruta s equivelente a [a (quidacion nela. Estas enmiendas son efectivas para periodos
anuales que comiencen an o despues del 1 de enero de 2014, con adopcidn temprana
permitda, No 52 espera que las enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los
estados financieros separades de la Compaifiia.

MIF 8 Instrumentos Financieras (20081 NUF 9 |nstrumentos Financieros (20100 y NIIF B
Imstrumgntes Clinansiares (2013) — [luntas, HIER)

La NIIF 9 (2000) adiciona requenmientos para |8 clasificacian y medician de activos financleros
La HHF 8 (2010} infroduce cambios con relacion:a los pasivos fimancieros, La MNIIF 9 (2013)
adiciona requenmienios para |3 conlabilidad de coberiuras. El 1A3B- actualmenle beng un
proyvecio aciivo para hacer modficadones limitadas a |la clasificacion vy reguerimienlos de
medicion de la NIIF 9 y adicionar requerimientos para direccionar al deteroro de activos
financieros

Las requisitos de la MIF -2 (2008} represantan un cambio significative rezpecto a los exislentes
&n la NIC 38 sobre los activos finencieros, La NIIF 8 (2009) contlens dos cateqorias principales
de medicidn para loz activos financieros) costo amortizado v valor ragonable, Un activo
financiera sa mide &l costo smortizado si 58 mantens un modalo de negocio cuyo objetivo es

mantenar los activos con el fin de obteper flujos de eféctvo contraciuales v log: términos
contraciuales dal actve dan lugar, en lag feches especificadas, & flujos de-efectivo que son

unicamenta pagos del principal v los intereses sobre el principal pendiente. Todos los demds
activos financieros se valoran por su valor razonable. La MITF 9 (2009} efimira las calegorias de
iversiones mantenides hasta el vencimiento, disponibles para l2 venta vy prestamos ¥ cuenias
por cobrer existentes an fa NIC 39, La NIIF 9 mantiene la efeccion de presentar en ofro
resultade integral los cambios posterioras en el valor razonable de una inversion en un
instrumants da palrimonio gue no sea mantenida para negociar,

La KIIF 2 {2010) adiciona un requizito en relacon con los pasives financleros designados a valor
razanable, para presentar los cambios en al valor razonable gua sean atribuibles al rlespa dé
gradifo del pesivo en otros resultados integrales, en vez de en resuliados, La NIIF 8 (2013)
adiciona requigitos para | contabilided de coberfuras que alinean a ésta maz esirechaments
con fa administracion de resgos.

La fecha de adopcidn obligatona de la NIF 8 no ha sida especificada, pero se delerminara
cuando se finalicen |as fases ain pendientes. 5in embargo, su adopcion temprana as parmitida.
La Adimivisbracion de la Compaiia ha inldado & proceso de evaluar oy potenciaies sfecios de
esla nofmig; 5N embargn, noose anticipe gue e adopctin de-la NHIIF 9-tenga un Impacto
importante en los activos y pasivos financieros de 18 Compania

Las poliicas contables requieren guwe s& determinen los valores razonables de los activos
y pasivos finenciercs para propésitos de valoracidn y revelacién, conforme los criterios
que sa datallan a continuacidn. Cuando corresponda se revela mayor infermacion acerca
de los supueestos sfectusdos en |a determinecion de los valgres rezonskles.

(Continda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S, A,
Notas a los Estados Finandieros Separados
{En délares de los Estadoa Unidos de América — USS)

Présiamos v Padicas por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar comentes sin {asa de inferds, son medidas & monto de la
trenssocion oniginal, si ol efecto del descuento s inmaterial, Esle valor razonabin se
determing al momento gel reconocimientn inioal y para prapositos os revelacion, en cada
fecha de los estadol inancieros saparados anuales.

Log impories &n (ibros de las otras cuentas por cobrar corrientes se aproximan a su vaior
razonable. dado su vencimiento de coro plazo,

Oiros Pasivos Financieros

El valor razonable que se datermina al momento del reconocimiento inicial y para
proposites de reveiacidn en cada fechs de los estados finanoeros saparadios anusles. 58
calcula sobre la base cel valor prasante del capital futuro y los flujos de inferes,
descantados a la thsd de interds da mercado a la facha de madicion.

E! valor de loa préstamos ¥ obligaciones: financieras (medcon calegorizada en & nivel 2
de valor raronable - véase nols 2.&.) == sproxima al momio @n libros puesio gue Is: iasas
de interés da |08 MISMOoS SOn Smilares 3 ias tasas de MENCA0D para instrumanios
financaros oo similates caracleristicas.

Los montos corfantés registrados en ecreedores comarciales, otras cuentas por pagar v
cuantas por pagar a partes relacionadas, se agroximan & su valor razonable, debido a que
tales instrumaentos tienan vencimienio en el corto plazo.

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, &si como el desarrolio y seguimiento de las politicas de
administtacion de nesgos de fa Compafiia.

Las politicas de adminisiracién de riesgo de la Compadla son estzblecidas con e
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compatia, fijar limites y
confroies de riesgo adecuados, v para monitorear |os riesgos v &l cumplimients da los
limites. S revisan regularmente las poilicas v ine daemas de sdministraciin de
nesgo de la Compafla, a fin de que reflejen los cambios en las condicicnes de
mercada ¥y en les scividedes. La Compafia a través o8 sus normas ¥
procedimientos o8 adminsirecion, prefende desamollar un ambiente de conirol
disciplinado ¥ consiructivo, en & cusl odos los empleados entiendan sus roles y
obligaoones,

{Continia)
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PROYECTDS ENERGETICOS ECUAGESA S A

Motes & los Estadas Financienns Separados

(En détares o8 ios Exacos Unidos de Amence — USS)

La Administracidn monitorea al cumplimiants de las paliticas y log procedimignios de
pdministracion de riesgo y reviea =i sU marco de administracian de rlesgo e
apropiado respecto & loe riesgos 3 los que se enfrenta |a Compania

Riesoo de Créddp

El riesgo de crédito s & riesgo de perdida financiera que enfrenta la Compafiia, $i un
client2 o contraparte &n un instrumento Bnanciers N cumple con sus obhgacionss
confractuales, vy 8@ origina principaimente de las ofras cuentas por cobrar

E! importe en lbros de los actvos financieros representa |a méaxima exposicion al
rieago de crédiio.

Diras Cusntas por Cobrar

El mesgo de crddilo en |88 ofras cuentas por cobfar &std ssociado al saldo de
impusstos por recuperar por USS1.542 02T al 31 de dwiembre de 2013 (UISST18 648
enal 2M2) La Compafia consdara que no egulens una eshmacdn de oelanionn
para dichcs saldos

Efectivo y Eguivialentes de Efectivo

La Compafila mantenla efectvo v equivalentes de efectivo por USS281.185 al 31 de
diciembre de 2013 (USSET7E 338 en el 2012), que represantan su maxima exposicidn
al riesga de crédito por eslos activos. El efeciivo y equivalentes de efectivo son
mantenidos substanclalmente en bancos que en general superan la callficacion "A7,
s8qlin agencias calfficadoras de fesgo regisiradas en la Superintendencia de Bancos
¥ Seguros del Ecusdor

& se Linuid

Ei riesgo de liguidez es el riesgo de que 'a Compalia tenga dificuitaces para cumplir
con fas pbligacionss asociadas con sus pasivos financierss, cue son liguidados
madiante |8 eniregs de efectvo u obmos aciivos financieros. Debido a gue ia
Compatia se snousnita en etapa pre-operacional, sus flujos de efectvo han sido
provistos por su principal accionista y en el afo 3013 ha podido scceder & un
préstamo y 8 una lines de crédito para el financiamiesnio del proyecto, el préstamo fus
antregado por una parle ralacionada por US53.000.000, gue durante & afo fue
pagado a trevés oe los fondos de la linea de orédito contratada con una entidad
finenciers del exterior, como se detalla a continuacén.

La Compafiia accedit & 10 de mayo de 2013 a una linea de cradito abierta con o
Banco Financiero del Perd por USS36.000.000 a disz afos plaro, con un periodo de
gracia de 2 afos contados a party de (a fecha de cada desemboiso efecluado a fa
Compafiia, con una tasa de interdés efectiva anual del 8 5% B contrato de crédito
establece que & banco estd sutorizado & variar la tasa de interds, asi como las
comisiones, gastos Yy olras lorfas aplicables &l crédito, previo acuerdo
comunicacitn dirigida a la Compafiia.

Durante & 2013 s8 han recibido 1o siguienies importes:

-30-
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A
Molzs 3 los Estados Financieros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América — USSE)

Facha de
inlcio para al
Facha de desaimbolst B vl pogo de capital
Maya 14 da 2013 Uss 12.2617.400 Agosta 2 de 2015
Agosto 16 de 2013 4. 000 GO0 Apgoato 2 de 2015
Octubre 21 de 2013 4875344 Ootubre 11 da 2045

Tatal préstamos otorgados WSS 20.838. 744

Al 3 ge diciembre de 2015 al salds no ulitlzado de [a Hnes de crédilc es
L5515.063.256.

Las condiciores del financiamignta otorgaco son:
= Comision de estructuracion: 1.5% calculedo sobre la linga de cradito

-  Comision de commpromiso: 1% anual del salde no ulilizado del impore del
financiamiento por &l plazro desde & otorgamiento hasta el Gltimo desembolso,
para astos efactos, &l saldo no ulfizado sera calculado en funcion a la linga de
crédito (US$36.000.000)

= Comisidn de activacion: 1% calculado sobee cada mporte  efectivaments
desambolsado,

En cuanio a a garantia de |3 linea de cradito otorgada, |a Compafiia se compromete a
constituir un fideicomiso de garantis y adminisiracion, sobra el total de [as acciones
represantativas de su capital social, sobre el fotal de sus activos y sobra &l [otal da
sus flujos de efectivo, Este fideicomiso deberd constituirss tan pronto como & pongs
en marcha gl provecio hdrogléctnco referido en la nola 1,

En caso de gue |8 Compadia incumpla con |a garentia antes Indicada, |& entidad
flnanciara podré dar por vancidos todes joa plazes v procadar con al inice da lag
scciones de cobranza por el Imporie que se adeude del credito,

El confratc de crédito establece 1as sigulenies obligaciones especiales que deben ser
cumplidas por la Compariis;

- Canslizar los recursos correspondienies a fim de que se utilicen exclusivemeante
en e proyecio hidroelectrico, comprometiéndose a presentar informacion
timestral financiera wo avances. yo audiforiss [ecnicas del sefalado provecio.

= Mo realizar Inversiones &n valoras o aclivos qua no langan relacion directa con al
gire de la Compafia, nl celebrar contratas de préstamo o adelanto de utilidades a
accionistas o terceros. Cualquier excepeion debe ser autorizada por &l banca.

= Mo reducir su capital social, deblendo mantenerlo: cuando. menos en el nivel
presentado al banco con los documentos de eveluadion del cradiio.

[Continua)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A

Notas a los Estados Financieros Separados
(En ddlares de los Estados Unidos de América = USE)

-  Pressntar  imformacian  fingnciera de manera  timestral,  ingluyendo  las
geclsraciones anuales de tributos.

- [De modficar (a composicdn aoccionsna de la Compattia. sus nuevos miegrantes

gdeberdn ser aprobados por &l banca.  En caso contranio. I3 Comoalfiia debard
cancaiar |a italidad del cradin.

En caso de que la Compaftia incumpls con una o mas de ias obiiganones especiales
mencinnadas antenormante, |8 enfidad financera, alternatvamente a su eleccdn
pOOrE:

- Exigir &l pago de una penalidad equivalente al 0,5% del saldo del crédito hasta un
maximo de 1% por la suma de las condiciones incumplidas por cada trimestra. La
Compafila podrd presentar las dispensas correspondientss  debidamente
sustentadas, las mismas seran evaluadas y de considerario pertinents aceptadas
a oriterio de la sntidad financiera.

= La Compafiia queda obligada 2 pago de esa penaliiad, 2 spip requenmianto de

la enticad finencierac misma gue podria también

i1 HRaducr monto del crediio,

i) Subir la tasa ds interds alectiva anual concedida,

i} Acelerar los plazns ajscutar I3 garentiae affeoinss; o,
W) Podra proceder a la lemminecion ded contralo,

A continuacion se resumen los vencimienios contractuales de los pasivos financleroa
no dervados. Los impories se presentan brulos, no descontados g incluyen los pagos
estimados de interesss (en dolares de los Estados Unidos de América):
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Nolas a los Estados Financieros Separatos

(En dolares de los Estadgos Unidos de América - LUSS)

v Riesgo de Mercadg

El resgo de mercado as &l resgo ce que |0§ cambios on las precios de mercadd, por
eiemplo en [as tasas o= cambio O tasas de interds, afecien los ingresos de Ia
Compafia o el valor de los instrumentos financieros gue mantiens, El objetivo da la
administracion del rissgo de marcado es administrar y controlar las exposiciones &
este resgo, deniro ce pardmelros razonables y al mismo liempo oplmizar ia
rentabilidad.

- Riss00 e Monsia

La moneda utilizada para las transacoioneés en of Ecuador es al dolar smaricano y
las transacciones que realiza la Compafia son en esa moneda. por io tanto, =
Administracitn estima que ls exposicion de 2 Compafiia al rfesgo de moneda no
et relevania

- Bissdio de Tasa de Interag

Esie rigsgo estd @sociado con ias tasas Oe intarés variables de las obigaciones
contreidas por I8 Compafiia, miemas gue gensran Incertidumbee respecto & |3
cuanila de |los flujps futluros. El endeudamiento a imssas variables expons & la
Compania al nesgo de tasa de interds sobre sue flujos de efectiva.

La Compafia administra esle resgo iralando de asegurar qué Su EXposon a 10s
cambios en [as tasas de interds sobre préstamos y obligaciones financieras que
causan intereses, 58 mantangan sobre una tasa fija.

La Compafiia no mide los activos y pasivos financieros 8l valor razonable a lraveés
de resultados y no participa en transacciones de daerlvados (parmuta financiera de
tasa de interés). Por lo tanto. una vardacidn en fa tasa de intecds no afectaria al
valor regisirado ce ios aclivos y pasivos financieros & t2sa de interés fija o los
resuliados o & patrimonio de la Compafia

ad {4 da Cagita

La polivea de is Compafiic es maniener un nivel de capitad que e permits susientar gf
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patimaonio, La
Compahin estad requerida a mantaner un nivel minimo da capital segun 32 menciona
en @ nota [5 (b) ] MNo hubo cambios en & enfoque de la Compafila para la
sdministracion del capdal durante &l afo

El ingice deuca-patrimonio ajustado de ia Compafiia a la fecha del sstado separado
de gituacion financiers fus &l siguisnis;

-39«
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A

Molas B 0% Estados Financeros Separados

{En didares de los Estados Unidos de Amarnca - USE)

2012
2013 restabiecide
Tolal pasnos USE 22 BER 348 § 929 490
Meanos:
Efectivo v eguivalenies de efectiwo 281.185 B7e.338
Dowsia nats LSS 22 577.163 5253 152
Patrimonio Total Uss t1ayrr.er2 15.021.082
indice deuda - patimonio siustado 1.8388 0.3487
Qiras Cuentas por Cobrar
El dataila da |85 piras cusnias pof cobrar o8 SomMo Bigua.
2012
Nata 2013 restabiscide
IMpUESS1IoS PO PECUDaiar USE 1.542.00T7 TiB.649
Partas relacionacad 17t AT0.460 370450
Garantias entragadas - 11.500
Oitras 3,222 3.724
USSs 1.824.709 1.113.333
ey
Coments Uss 382 aaz 294 684
Mo corriente 1.542.027 718 648

Uss 1824708 1.113.333

El saldo de impuestos por récuparar (IVA, FODINFA, 1SD y Advalorem) que |a Compafila pegd
&n ln importacion de suminislres v equipas para |8 ceniral hidroslbctinca an oonelrucoidn, saran
reclamados & a8 auloridades iributanias para su devolucion, con base an o dispuesto en el Arl.
87 de ta Ley de Régimen del Sector Elécirico, en o cual se establece 1a exoneracion del pago
de aranceles, demds impuestos sdicionales y gravimenes que afecian a la imponacon de
malériaies ¥ aquipos no producidos en el pais, para |a investigacidn, produccian. fabricacidn &
inslalacion de sislemas destinados 3 la ulllizacion de enengia solar, edlica, gectérmica, blomasa
y otras, previo ol informe favorable del Conselo Nacional de Electricidad CONELEC.

(Contindis}
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESAS A
Wotas & los Estados Financieros Separados
(En ddlares de los Estados Unidos de América = USS)

Antigipos Dados & Proveedores
Uin resesmen da los anliopos dados 5 provesdores &5 como sigue’
2013 €012
Constrociora de los Andes COANDES Cia. Lida USS  2.0204M 1.506 718
BEITE BAT Cia. Lida. 228 958 325538
Harbin Electric Machinery Co. Lid. B1.124 2 280.070
Crros 383,773 5&0 1560
Us$ 2730266 __ 4781470,
Propledad. Planta y EQuiDOs
El detalie de! movimianto da |a propiedad, plants v aquipos &8 ol sguente:
AT ]
- Transts i fufe
g8 2013 f =T Bl | [WnpiEE e 2013
Coagin:
Tamenos UsS 423374 - - 4717114
CONKFUEEIONGE SN CUE -
insllagones yedifoasones 7154539 10807 407 1 538,303 19598 308
Bimnas an proceso de inainiacidn;
Equgpe eectiomenanet 2220472 §arT 024 - 7547 £96
Aousducios, plantas y redos 1 E36.303 . {1.836.303] .
Esuge hidrpmacdmen 1151733 Qe L3 213830
Luchizs y eosermy - Jask = XL
12385181 17 AT N = 0761 088
Daprenassn e mulsss
Vhushles y ean s = [ [ &) F (303 )
ImponE e e b ES 12 586181 1T AT4STE - 28760 TAT
e ee— ——e. | S
(Continia)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A

Motas a los Esiadas Financleros Separados

(En odiares de ios Estagos Unidos de Amdnica — USS)

1 de enera
de 2012 31 de diciemiire
(noBudithda]  Adguisioiones de 2012
Cosoe
Tesrenos Uss . 423114 473114
Consucconid &0 Surso -
instaiacionss vedificaciones 1485640 SERE G0 7154538
Bignes an proseso da inetelacdn]
Equipa alactromacinico . 220473 2220474
Acueduchss, planias y rades = 1836303 1838303
Eguipa hedrarm ansdniog = 1.181. 7323 1351.F3d
imporie an ibros LSS 1.465.848 11920812 12588 161
| ——— e ————— ————

La Compafia asth &n procesc de construccidn y montaje de |a cenfral hidrosléarice Topo, la
ousl estd presupuesiade en LSS58 580858 Los desembolsos incurrkdos hasta el 31 de
diciembre de 2013 ascienden a US$32 449,032 (USS516.872.170 &n & 2012} Incluidos &n este
rubro se encusntran los costos por préstamos relacionados con la construccidn y montaje de la
misma por USS2. 080 915 (USS0 en & 2012)

El importe de instalscones y edficaciones incluye los costos relacionados con al plan de
mansic ambiental, veedurie ciudadana y responsabilldad social, segin |0 requerido por o
Consejo Nacional de Eleciricidad CONELEC.,

Entre (o3 contratos més imporianies que ha firmado la Compaiia para la consiruccion del
proyecio en menchin, se safalan os aigulentes:

(@)

Suscrito &l 15 de julic de 2011 para gue el contratisia ejecute las obras civies de la
Central Hidrosléctrica Topo por un monto de US$12.064 768 incluido VA, con vigancis da
570 dias calendario contados & parlir de la fecha dé Su suscripciin

Cargntigs

- Fisl cumplimienio del contrato medante una poliza de seguro incondicianal,
irevocable y de cobro iInmediato, equivalante al 5% del monto del contrato ¥ viganie
hasla la fecha de recepcidn provisional da las obras civiles. La Compafila devalvarid
[a garaniia de fiel cumplimienio conira entrega de una poliza de saguro de 0Deracion v
manisnimiento equivaiente al 10% del monto del contrato, con una validez de doce
meses 3 partir de la fecha de recepcidn provisional de las obras cviles.

- Buen yso ol anlicipo mediante una paliza de seguro incondicional, rrevocable y de
cobro Inmediato, equivalanta al monio dal anticips.

Con fecha 28 de junio de 2012 se suscribe un adendum en el que sa modifica
principalments |8 modalidad del contrato a “precios unilarios y cantidades realments
sjecutladas”, ol monto estmado del contrato a8 USS14 544 257 mas VA y o plaro de
efecLUCOn
(ContinGa)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A

Muatas a los Eslados Financieros Ssparados

(En doiares de (o0& Estados Unidos de Amarca — LUSSE)

Con fecha 25 ge jubo de 2013 se suscribe un acla de reunion medianie |8 cual se acuerda
modificar 8l monto del contrato 8 LISS16.720.686 mas IVA y actualizar al cronograma de
construccion con fecha de terminacion = 23 de junio de 2014,

c bl

Suscrito & 12 Se septiembre de 20717 para que & contralisia desarrode todas ias
actividades de Ingeniaria y taller necesanias para la fabncacidn total de equipos descritos
&n &l contrato y, realice el moniaje en obra, programacion vy prusbas NBCEsarias pare &l
porecto funconamiente de los mismos por un monto de USS1.6588 177 mas VA, con
plazos de ejacucidn por cada fipo de agquipo hidromecanioo 3 ser propofcionado,

Garentlas.

- Fisl cumplimiento d2f contralo medianie una pdliza de seguno imevocable y de pago
inmadinia squivalonis ol 5% del monto del contrate ¥ vigente hasls i6 conciusién dal
mismo & aners satisfaccidn de le Compahia,

-  Buen uso del anlicipn mediante ung polizs de seguro equivalente = monto ded

Con fecha 25 o8 otlubre de 2012 oo suscribs un adendum an ol gque 8 modfica
principaimeanis & monto del conralo 3 USS2.08T 336 mas IVA vy cierios plaros do
BfeCucion,

Con fecha 23 da ootubre da 2013 se suscribe un adendum en ol que se modifica
principalmants of monto ded contralo a US52.335. 3348 mas VA

Contrgip de Consultoria con CESEL S A

El 13 de julio or 2011 la Compafia conjuntamenta con CESEL 5. A. (proveedor) &
Hidrotopo 8. A, (subsidiaria) suscriblercn un adendum 8l contrato original de consultorin
gue ésta Uliima manlenia con & provesdor, con la finalidad de que la Compania pase &
Her i@ contratents &0 ugar de Hidrolopo 5. A El contrato origingl suscriip 2 18 de mayo

de 2011 establece que e proveedor prestsra servicios de supervisidn de (as obras civiles.
linea de transmisdn, subestacidn, transporta y montaje del equipd MecEnico y equipo
#lectromacanico oe la Central Hidroelécinica Topo con un plaze de 71.4 meses.

Garantiae:

- Fial cumplimienio del confrato mediante una pdlize aquivalenta al 5% del monto del
contrato.

= Buen uso del aniicpo medanis caris de flanza squivalenie al monio del enticipo.

Con fecha 2 de julio de 2012 s suscribe un adendum medianie sl oual se modifics
principalments sl monto del contreto en USES516. 144 y ef plaro de epecucian

Con fecha 4 de novienbre de 2013 se suscribe un adendurn mediante of cual se modifica
princpalmeants & monio del confrado en LIESERE 352 vy &l plaro de ajecucidn,

{Continua)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Motas & los Esiados Finanoeros Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de Aménca - USE)

(g}

Suscrito el 1 de dicdembre ce 2013 para que el contratista efeciué @ montaje, pruebas y

puesla en marcha de |08 equipos electromecanicos de la Central Hidrostéctrica Topo por
un monto de LSS TB9.028 mas IVA y vigencia de 14 masas,

Gararilas:

- Fiel cumplimiento del contrale mediante una letra de camblo aquivalents & 5% del
monio del contrato,

- Buen uso del anticipo mediante una letra de camble sgquivalents al monto del antidpo.
IMVersiones en ACCiones

Ls Compafila mantiene o 99.90% de parficipacon en la subsdiaria Hidrolopo S A La
irversiin esld regisirada &l cosio, estes BCCONES N0 50N colirades plblicamenie y, en
consecURNGa, N0 &e dINNONE 08 (ECIoS o8 ootiracitn publicados.

El deracho & volo de Is Compafia en la entidad an la cual léne socionss, 88 igual 8l porceniaje
de participacion que poses. Las actividsdes de Hidrotopo 5 A, esthn relacioradas con la
generacion y aulogeneracion de energia alécltica.

El § de enero da 2014 la Junta de Socios de PEMAF Proyeclo Energla Medio Ambiente Cia.
Lida., aproba la devolucidn de aportes para futuras capitalizaciones a su matriz Hidsotopo 5. A,
por gl valor de US$379.460, madiante la casidn de derechos de deudas contraldas por terceros.
Asi mismo, &l 7 de anern de 2014 |a Junis de Accionistas de |a subsidiaria Hidrotopo 5. A,
aprobd [a devolucidn de apories para fuluras capitalizaciones a la Compadia por mencionado
valor, a lravés de la misma cesidn de derechos. [véase nota 2 (7))

Préstamos y Obiigaciones Financieras
E! saido del capital con respecto a ta linsa de crédity mencionada en la nota [ (b) #] al 31 de
diciambre de 2013 es USS20 936 744 y el imponte de los intereses por pagar es USS260 706

Los venomianios anuales osl Capial 50N COMD Sigue.

Afio que terminars sl
31 de diclembre de —Impore
2016 LSS B34.605
2018 1.882.272
2017 2.271.783
2018 al 2023 15.848.084

USS  20.836.744

L= nota [5 {bB) il y ] incluye informacidn sobre ia exposicién de la Compafils al riesgo de
ligusdez ¥ marcado.

(Comtinda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Motas & ios Eslados Finenperos Separados

(En cdblanes 08 los Estados Uimdos oe Amernica = USS)

Qtras Cusntag por Pagar
El detalle de |as otras cuentas por pagar && comao sigue:
2013 2012
Garantlas LSS 84 873 - W
Sendcio do Rentas Intemas (SR} - Retenciones
an la fuenie de impuesio a la renta 29,512 47,004
Barafcios a los empleados (coro plazo) 8.432 2. T28
Crrganigmos de contral - atrog mpuestes T8 0O7 47.514
Otras 48 038 11.558
LSS 217 882 150.449
Cormantes uUss 152 080 102712
hio comendes L K ] 53.T3F

LI5S 217.882 156 449

El saldo de garantiss cormesponds a la refencion dal 5% sobre los serviclos de supenvision
facturados por @ provesdor CESEL 5. A, con bass en el contrato firmado antre (a Compafiia y
el misma (vor nota 8). El monlo s& liguidara una vez que el proveedor concluya con la
presiaciin de sus sbrvicion tal como estipuls € contrato.

Batrimonio
Caoital Socia

La Compafis ha amitide 800 acciones ordinarias v nominativas con valor nominal de USS1 cada
uns, las cusles estan autorizadas. suscritas v pagadas al 31 de diclembes de 2013 (y 2012),

Dtras Reservas

El zaldo de olras reseryas comespondes 3 los fondos provisios por ol scoonisis mayoriteno de ls
Compadia.

Oiros Resuitacos Integraiey

Los oirns resultados inegrales comesponden 3 |2s ganancias actuariales gue surgen de [as
rnueves medicones de las obligaciones por pianes de beneficios definidos [véase nota 3 (7).

Impuesio 3 ta Renta
(s) mpuestoa s Renig Comente

El Cadiga Orgdnico de la Produccidn, Comercio & Inversionas, en el arl. 24 relaconado
con la clastficacidn de los incentivos, establace |3 exoneracion total def impuesta a la
renta v anticipo del impuasto a la renta por cinco afos, para toda Inversidn nueva. La
Compadia se acoge a estos incentivos considerando que se conslituyd a partir de |a
vigentla da meancionado codigo ¥ cuyes operadionss estdn enmarcadad an contribuir al
cambia de la matriz energética, mediante (3 imversidn de sus recursos &n la consinuccidn
del proyecto hidroskécirico que esta desamoilando.

(Continia)

29 -



T P F T P FFFPFEFFTPEFEPTEFEFEFEPrrFTYTRTPIFEIERFPPPEFFNFDIPPIFEIEDIDEFEYPIYFFPREYDYNPDNFPIPYFE Y

1]

(e}

L

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A
Motas 2 los Estacos Financeros Separados

(En cddares da ips Esisdos Undos de Amibrica - LISE)

Adiconalmente |a Compafia se acoge al at. 67 de s Ley de Régimen Eléctrico que
lambién sxonera del pago de impuesio sobre la renta, duranie cinco &fios & pariir de su
instalacion, a las empresas Que. con su inversidn inslalen y opersn centrales de
produccion oe sleciricidad

Impyesto p ia Renta Difendo

A la fecha de los estados financieros separados, 18 Compafia no ha reconocido
impuests diferids actvo, debido & que no generard rentas gravables conire las cuales a8
pérdidas ributarias puedan aplicarse antes de su fecha de vencimiento

Los montos y fachas de expiracion de acivo por mpuesio a la renta dfendo no
reconoCdo &% COmMo Sgue

AfDg gus larminaran
gl 31 de diciembre de

2018 Uss 34890
017 98.508
ki1 )] 232 900
us3 366305
Erecios do Transferencia

El Dacrein Fjacutivn Mo, 2430 publicado an e Suplemsenioc ol Reogistra Cficial Mo, 484 del
31 de diclembra da 2004 incorpord a3 la legisiaoidn tibutanis. con vigancia a partic de
2005, normas socbre la delerminacion de resulladod indutables orgnadod 8N DPEraCIoNEs
con paries relacionsgdas. A panir dal afo 2072, de acuerdo con la Resolucion ded SR No
NAC-DGERCGC13-00011. ‘os syeilos pasivos e impuesic a la rénta gue hayan
efectuado operaciones con parles relacipnadas locales y/o domicliadas an & exterior,
dentra de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USSE.000.000,

daben prasentar al SRl el mnexo de operacionss con pares relacionadas a Informa
integral de precios de ransferancia.

El informa integral de precos de transferencia cormespondiente 2 afo 2012 concluyd que
las operaciones sfectuadas por la Compsafiiz con sus relacionadas son consstantes con
oz pracios 0 margenes de uliidad que hubieran utiizado partes independienies an
oparacionss comparables.

Debido a que las transacclones con partes relaclonadas, correspondlentas al afo 2013 no
har superade (os mantos previsios en (a resclucion anles mencionada, la Administracidn
determindg gque no estd requedida & presentar el Informe integral de precios de
transferencia; |3 Administracidn considera gue las transacciones con panes relacionadas
=a han gjecutado an Srminds de |ibre competencia

Situacitn Fiscal

Les declaraciones de impuesio & la renta. impuesto al valor agregado y relenciones en la
fuante da impuests a la renta presentadas por la Compania en los afos 2011 al 2013,
estan ablertas a revision de las autoridades tributarias

(Contnda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESAS A

Molas & los Estados Financehos Sepatacos
(En dblares de los Estados Unidos de Amiérica = USE)

La Companis considera gue sUs obligaciones Bcumuiadas por iImpussios son adecuadan
para todos los afos fiscales ablerios, sobre la base de evaluaoon de muchos faciores,
neluyendo interprelacones de |as leyes fributarias v la experiencia previa,

(14)  Gasiog por Natursiezg

El siguiants &% un resumen o los gasios por raturaleza;

Afo terminade al
31 de diciembm da
Nota 2013 2012
HoABMERDE Uss 285, 318 2384211
Ganlos generales 254,812 125,727
Banafitios a los ampleados 15 128,028 22048
IMpUESios ¥ cContfbusicnas 70083 35 460
Desamoilo comunitario 15818 13845
Gaslos de vaje 5813 20177

LSS 743.283 483,479

Los gastos relacionados con sualdos y beneficos a loa empleados $& resumen a conlinuacion:

Ao teminado el
31 de diciambra do
2013 2012
Sueldos y salaros Uss 85,900 25.000
Bansfsins sociales 30. 738 T.0a0
Jubilacion patronal @ Indemmizacion
por desahucio 2184 -

uss 128.828 32,045

Al 31 de diclembre de 2013 la Compafia cuenta con 5 rebajadores (1 @n & 2012) en reiacidn
da depsndancia.

(16)  Costps Financieros
Los costos financieros se companen de lo siguienie:

-3t~
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 3. A,
Nolas a los Estados Financleros Separados
{En dblares de los Estados Unidos de Aménca — USS)

Afia terminado e
31 de diglambre de
20713 2012
Comisinnas LIES £10.882 .
Gastos bancanas B.487 I ETY
Coslo inapcien planes de
bensficios definidos 208 -
Uss 510,555 30877
— —

Las comisiones por USE310882 [USE0 en el 2012) cormesponden a8 Oessmoisos
realizacos por la Compafila con el obieto de lograr sccedsr @ lineas de crédito can
organismos multilstersles. Dicho proceso no 88 concretd por tanio fuson recondCidos en

Un resumen de las principales transacciones con pares relacionadas es &l sigulents:

ra

&g Vetrmeiis g
CaSiamay  Fumie Do

Amigo§d meesih  RSE 84w
Copden pramew A bl ] - - peE
St BETHE bk * T3
S e . . i . s
Elviuichn 38 s o pesirmili - - - el L
Pislorecy mobe . = 100200 . 103
] '#"E -‘a _Lﬂ'lﬂ Frph 15 R
o pk
Gups Banct el 1=
Eoepiicod & MgmmgS A poonieS A PchioeC A BaxofA 0 Toe
Eamice provsos W D - - IS
Lo s - e T . o R
mm - " = BB - b:K- P
oEm rarens - - - 6 - 26
nleda paatdos . - = 18 . 1680
SomEcs BIELATHS - i a a o s39
A Y R U B 2
(Contindia)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S, A
Motas a los Estados Financieros Separados

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Saigos con Pades Relacionadas
Un detzlle de los zaldos con paries relacionadas &8 como figue:
213
HNota 2013 Restablecido
Otras cuablas por cobrar -
Hidrotopo 5. A 6 USS 37480 370,480
= ey
Cuentas por pagar:
Grupo Enargético 8, A LSS - 5221 314
inmongoling 5, A. - BT.T00
LSS - 5.300.014
—— g
Acuerdos

Con fecha 23 de agosto de 2011 la Compafila conjuntaments con Hidrotopo § AL ¥
PEMAF Proyecta Energla Medio Amblente Cia. Lids , firmaron un adendum a3 la carta de
Bousrdos guscrits onginaimente & 21 ﬁamh!ﬂ_ﬂ. @ B ol 50 FEADE0E QU und

vz cumpidas las- obligaconss reaconadas

& la adguisicion de las

participaciones de PEMAF Proyeclo Energla Medio Ambiente Cia. Lida., por parte de
Hidrotopo 8. A, =& sustituye a ésta dltima (inversiontsta Iniclal) por la Compafia
(inversionista), quien cumplira todas las demas obligacones contralidas. entre ellas.

Qocion de Compra — Ventp:

Cumgplide e tercer afo contado desde la fecha en gue haya iniciado la producciin
{etaps de generacion de la central hidrosiéctrica luego de haber conciuido ias pruehas
oficiales con al CENACE-CONELEC). Ias paries sceptan y S8 comprameten a sjecutsr
uha opcldn de compra tpe “Call® por un velor de LISEZ.S00.000 o una veara bpo
"PUT por un valor da LS52.000.000 ambas opéraciones s& pagarian al promaotor, en
cualgquler opcidn, el plazo para la cancelacion de valores, y consecuentamanta para ia
opcitn de transaccdn, serd de 30 dias calendanc contados desde la comunicacidn de
ia decision por una de las parles o dé mutuo acuirdo bajo cualquier ofra arreglo.

En caso da venia de la Compafila 8 un becero, donde & irnversionisia no fiena
paricpacion accionana sBgund, & promolor B0epia participar en & proceso 00 Vere
con i3 iotalidad de sus acceones, por lo cual & Inversionista 'e cancelard o 14% del
valor o un minkmo de USSE2.000,000,

Las compensacionss recibidas por e personal sjecutvo y por la gerenciz clave por
hanararios, sueldos y benaficios sociales a corlo plazo se resumen a confinuacidn,
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESAS. A
Motas 2 los Estedos Financieros Separedos

{En ddlares de los Estados Unidos da América - USE)

AfD terminaco =
31 de diciembre de
2013 2012
Honoraros profesionales uss 120:000 110,500
Sueldos ¥ §alarios 60,000 25.000
Banaficios sociales 18.054 7.045
uss___mey, 128

Eventos Subsecuentos

La Compania ha avalkiado s evanios subsecusntes haita e 4 de abfil e 2014, fecha &n Gue
ios eslados financieros separados adjuntos fueron autorizados para sar emitidos.

Excepio por lo mencionado an Iz nota 8, ningin evenio significativo ocurrd con posteriaridad &
31 de dicembre de 2013, fachs deol estado separado de situacion financiera y hasta antes dal 4
de abril de 2074, que requiera revelacion o ajuste a los eslados financleros separados de |as
cusles estas notas son parta integral
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