PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

SECCION 1. INFORMACION GENERAL

L1MNATURALEZA DE LAS OPERACIONES

Mroyectos Energéticos Ecuagesa 5.4, se conatituyo mediante escriturs publics celebrads el 01 de junio de 10LL
ante el Motario Quinta del Cantén Quito, Inscrits en of Registro Marcantil del Cantdn Ambato & 04 de julla del
misma afo, Lo Cormpaila tens por objeio la realiscidn de sctividades de gomerecion y sutogenerscidn de
elactricidad , comtrzion de centrales y microcentrales de generackin elicirica, hidrorléctrica y tirmeca; sl
o 13 importaciin de equipos y maguineria destinados al sechor sldginrko.

Actualments la Compafila s entuentra Bn SEpE pré operstiva, desarmollando un proyects hidrosléctrico ubicadn
en &l sector denominado colonla Aruay- B Topo, siuado en i3 parfroquis Rio Negro del cantdn Bafios de Agua
Saria. prowvincle de Tunaurahasa,

Entarno Econdmico

La energls ehictrica se ha convertida en los ditimos sesenta afios en la energls mis utilizada por su conflabilided,
oste, tranporte y seguridad. E] Ecuador ol ser un pals con caracteristicss topogrificas diferenciadan, diveriided
climita y condicpnes Unicas le conflenin un elevedo potencial de enengiin renowisbles y impias, minemid ue fd
pesdeh geedans al margen de sed condideradsl recunos enerpitiood witeles para la produccidn ebcinics, Les
condcionel sCiyales oe cobertura y setisfaccion de la demanda demuesiran gue existe una matrie energétcs
meficients debido Bl smplio desequilibria con relecién & la oferts enerpitics y 8l no sprovechamiento del potencial
eneipitics que podrisn proveer las energias renovables disponibles, Bl deiarrolle del sector energdtico e vital y
estratéghen para ol Ecuador, comiderandd que an ks ltbmos afios se ha experimentads una extrema dapendencla
de combustibles fésles. Considerando esta pramisa es fundamantal ol abastacimients energético a partir del
desarrollo de genersdoras hidrosldctricas gue permits reducle progresivamente la generacidn termoslécirica y
foralesan las actuales redes de transmisidn y sub-transmismo.

1.2, INFORMACION GENERAL
La Compafia tene domiclio legal en la ciudad de Ambato, en las ealles Ay, Montalvo 05-37 ¢ Cevallos .

Legun Ins regulsciones vigantes en Ecuador el ejercicio econdmico combents @l 1 de enero y termina ol 31 de
diciembre. La moneda funcional y de presentacion de informes &5 |a moneda de curso en Ecuador, & dolar de ko
Estados Unidos die América (LISS). Las cifras indicades se presentan en esa moneda (USS] a menos que se indigua lo
contrario.

1.3 DECLARACION DE CUMPLIMIENTO COMN NIIF

Los estados financieros de la Compafia PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA SA, han side preparados de
#cuerdo con Ins Marmas Imternacionales de Informacikdn Finenciera (WIF) ernitidas por la Junta de MNormas
Internackonales de Contabilidad {International Accounting Standards Board - IASE) v sus interpretacionss, en sus
Ultimas verslones disponibies &n espafiol ol 31 de diclembre de 2011, fecha de clerre de log estados financieros,
conforme | Instruccldn general impartida por la Superintendencis da Compahias.
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Ls Compalis en &l afic 2011 s= scofd & o sisblendo en o articulo décimo primers de & Resolucidn de I
Superintendencia de Compafiiss SCICLCPAIFRS G 10000 del 11 de octubre de 2011, pubficada en ol Reglstro
Dficisl 566 ded 28 de octubre ded mismo sle gue dice "Cuandp wns compally s& constituya & partir del afio 2011,
deberd aplicer directamente |as Normas Internacionales de Iinformacidn Fnanciera "MNIF® completas o s Norma
Internacional de informacidn Financiera para Paquefias y Medianas Entidades | NIF para las PYMES| de acuerdea
Ia esrablecide en el numgral 3 dal artfevle primere de ' la Resolucidn Mo, (8.6,050.010 del 20 de noviembire de
2008 publicads en &l Registra Oficial No, 498 del 31 de diclermnbre do 1008, reformade con el articulo barcero de la
Rasalucicn SC.0CILCPAIFRS.G.11.010 cirada Iniclalmente, en cuyo caso no tendrd periodo de transicion, por tanto
no e3id obligads & presantar las condillacioned, ni elaboras el cronograma de implementacion de las NUF.". Ls
Compafla ¢onforme l2s disposicionss dal mismo crganismo &0 s Aesolecidn Moo 0B.G.DSCON0 de 20 de
noviembes de 2008, modificada parclalmente por a Resolucidn SCQRCLCPAIFRS.11.00 dal 12 de enero de 2011 no
cumple con oy condicionantes para 587 calificeds comio una PYME, por ko tento adopta las "NIIF completas®; en
CONSECUBNCIS B31od son los primerss estados financieros de la Compahls preparados de aciwerdo con MNormas
internacionsles de informacidén Financiera.

Lirs estaclos Ninancieros por ef aflo terminado al 31 de diciemibre da 2011 feeron aprobados y autorizados para s
emisldn pod parte de la junia General Universal Ordinaria de Accionistad celebrada ol 27 de marpo de 1012

SECCION 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 CONSIDERACIONES GENERALES

Bases de praparaclén
En las sigulsntes notas se resumen kos principlos, politicas contables y criterics de valoracion mads significativos
aplicados an la preparacidn de [as cusntad snuales de la Compafia en & sjercicio 1011,

Las partidad de sclivos v pasivos han sido valusdas Bajs & comeencionatismo del coste histdnico de adguiroidn o
producticn y &0 & caso de plants ¥ equips ol cosio de adquisicidn o 8l corto stribuido mediante un avalio
profedsonsl, 5l coma al valor recuperable en &l caso de lad coentas por Cobrar,

Una revisldn de lpu asténdares, reformas e Interpretaciones a fas MIF amithdas pero Bdn no efectivay, v las cunles
ni han sido adoptadas en forma temprana por la compafiia se presentan an la Nota 2,14,

Estimaciones contables y supesiciones electuadas por la Administracidn

Le pregaracidn de estados financleros de scwendo con las NIEF iovolucra la elabornecidn de estimaciones contabie
crithcas gue inciden en b valaciin de determinadod sctivas y pasivos ¥ @0 s determinacicn de los nmuiladon, sl
COMO N b revelacion de artivos ¥ pasives CONTINGentes.

También requiers gue la Administracidn apllgue su jucio al momento de aplcar las politicas contables a las dress
que Bruelven un mayor grado de |uicio o complejidad, o donde las sugediclones y estimados son sgnificathos,
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Lim etimadon ST Dasind ¢ L eapariencls i y otrat tupocioned que te han contiderade raonables
bajo las Circunilanciass actuales. Lot actuslen valohes pueden variar en Cleriod casos desde el momento en gue las
suposicionas ¥ etimedos feeron efectusdos. Los cambips son incorporados con & correspondientes sfecto gn ko
resultados, una var gque el conociml=nta mejorado ha sido obtenido o estin presentes nueyvas cicunitancias.

Empresa en Marcha

Los presupussios y proyecchonss de la empresa muestran gue serll capal de mantaner su stipa prooperative
dertrn del nivel de su financismisnto sciual, sempre y cushdn contimbs reciblends aportes de s prncipal
actinnista 0 CCeds 3 una lines de crbdio gue le permita financiarss haste gue Ses capas de generar ingresos
propios. Pars hacer mite juick f3 Administracebn considera |3 posicidn financiers de la Compaliia, las sctuales
intencioned, la réntsbilided de las operaciones, &l soceso a recursod linancienos v las variables soonomicas y
politicad que alectan al entomo de las operacianes de la Compahida.

La Compafida no visuafiza mothvos para evaluar el no continuar adoptando s base de empresa én marcha al
pregarar jus svtados financieros.

2.2 PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros son presentados de atuerdo con NIC 1, Presentecidn de Estados Financieros (revieeds en el
2007). La Compafds ha elegido presentar ol astado de resultados integrales en un solo estado, que comprende los
resultados genorados por ef despliegue de su operacikdn, asf como otras resultedos integrales] las partidas de
gastos se presantan clasificadas de acuerdo a s fungidn,

La Compafiia ng presents informacidn financiers comparstive puesto gue lo3 estacos financiercs terminados sl 31
de diciembreé de 2011 constituyen sus primeros estados.

Loz estadon de flujos del efeciivo estin présenisdos wsando o método direclo y presentan o camibed e&n &
elective, bavado en i3 siuacidn financiers desde su constitucion, actuslicads ol clerre del aflo. Coma un eneeo
adicional & ewte estado se muestra la concillecidn del resultado meto con el efectivo proveniente de las
pparackne,

2.3 CO5TOS ¥ GASTOS

Costion ¥ gaston 38 reconicen 4l momento de Jer causasos O nourridos, ie reconnoen inmediataments tomo geto
ks desembobios efectuados gue no producen beneficios econdmicos Tulos. LDs dhverios componentes del g310
que comtituyen o comio de los servicion prediedos se reconooen 3l Mlumo Gempo que o inghee ordlnars
derivado de la prestaciin del servican,

2.4 INGRESOS FINANCIERDS
Los ingresos financierss comprenden liod ingresos por intereses sobre fondos de (oversion y cugntas por cobrar con

partes relackonadas, Los ingresos por inteniel 98 reconocen cuando 56 divengsn en los resultados @ trineks del
tiemea, ubllzands ol método de interds afective.
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2.5 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES

Efectivo ¥ eguivalentes comprende caja, sfectivo disponible, fondos bancarios y depositos 8 la vista fisiimente
convertinias én montos conocidos de efective y que estan sujetos a un riesgo Inignificante de cambios en valor,

1.6 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

dctivoy v pasheos financisdod s0n reconnCidos uando @ Compafids we veelve parte de las sstipulscicees
pontractudles ded instrumento finencieno. Lot sctivos firencleros se reconoon i la Compaiiia tene un derecho
contraciual de recibir efective u otro active finenciero de un Bercero, Lod pasheos finencleros se reconocen o ls
Compafiis tiens une obligacidn contractusl de transferir efectivo u otro active finenciero & olra parte,

Reconocimiento Inicial de acthvos ¥ pasivos financieros
Lo activos y pasivos financierns de la Compahla s& miden ariginalments al valor ragonable.

Maediclin porterior de instrumentos financlerot
Para ol propdiito de medicidn posterior, los instrumentos finencieros de o Compafia son clasificados en bn
shnuisried cateenrias loeen de 1o reconacimiento nicial:

L Ly TR

! -1 i L B o T L 1 LS LY

ncluyen sctiivos financieros que 58 poaEn pars Ccomerciar o que cumplen ciertas condicionss y son designados sl
valar raronable 8 trawds de pérdidas y geancias desde el reconocimiento inkclal, Ls Compaiiia mantiens saldos de
Irverakores en fondos de rversidn de renta fijs.

Lot acthans de eils categoris 1o mibden ol velos raronahis oon ploBdes o ganendisn reconnoidss an of sotass de
T Ry e eRTa ke

i Mo Tl e ¥
Lon activos finencieros no derivados con pagos Tijos o determinables v plars de madurez fijs, diferentes &
prisgtamos v cusntas por cobrar, Las imoersionss 18 clasifican en esta categoris sl ln Compahia tiene ka inbencidn
habilided de mantenarlas hasta la madures, Ls Compahia mantiene Inversiones en certificadas én el sistema
Nranchars BCuEanariann,

Lad Inverilones hasta al vencimiento son medidas &n forma subsecuents 3l ooats smartirsdo usando el metodo de
Lass de interds afectiva. 5 hay evidencia objstive de gue la Iversidn w8 ha deterlorsdo | determinada por wna
caltfcacion de riesgo de crédito externa, el activo fnanciens ex medido af valor presente de fos flujol de cala
wtimados. Coalguier cambic en &l valor an Bbros de B categoria, incheyendo, péndidas por deteriofno, son
retonoCidol &0 B4 péndickas ¥ gananciag.
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[ht @863 categosias, la Compafils pooes OIFas cusntas por cobrar y cuentas por pagar pagar, Setrata de activos
finaneisrns fo darivados con pagos fijos o determinables que no estdn reglétrados en mercados de valores activas.
Despuds del reconccimiento inlcial estdn medidos &l codto amortizado wando &l método de la tasa de interés
electiva, menos provisiones por deteriono, Bl descuento es omitido cuanda ol efects del mismo es inmaterial. £
sfictivo y equivalentss de la Compafia cas dentro de asta categoria de metrumentos financieros.

Agtivos fingncierns dsponities pars L vents
o0 ivilrumentos no dervados Que no Cullifican pare su incigsion en Cualguishe Of Lk otras Gategorias.
Papivos fimantieros

Lok prsbess fingncierns de la Compahila Incluyen cuentas por pagar comerciiled y obros pasivos financiaros. San
Iniciabmente reconocidos & su valor rapsnable menos los costos de transaceidn

Desreconocimiento

Los sctives financieras son desreconocidos cuando expiran los derechos contractuales & reclbir o flujos de cajs u
otro activo finenciero, o cuands o0 tramferidos sustanciaiments todos ok reygos y ventajas del mismo. Un
pasive fingnciern &4 detreconockdo cuando sstd eatinguito, ha sido pagado, ha sxpirado o legaimente revocado.

Presentaciin

At y passvns fmanceerns 58 prelentan Wh Compenacion, esrepio Cuando miite wn dérecho legal para haterio
¥ la empress tiene la intencidn de cancelerios con COMPEREaCion,

Todos los ingresos y gastos refativos B sctivos financieros que se reconocen #n pérdidas y ganancias se presentan
dantro de gastos financieros, Ingresos financleros,

2.7 ANTICIPOS ENTREGADOS

Lod anticipoy entregados se presentan 8l £0sto de la bramacrion y comesponds § vElorel Pagadis por antitipado &
proveedones, mismos guoe & b feche de cienre del eperticio no han sido devengados.

1.8 PLANTA Y EQUIPO

Plants y Equipo se valorizen al costo de adgulsicidn o produccidn o ol costo abribuldo mediante el evaldo de un
profesionsl independiente. Bl costo de adguisicion comprende el precio de compra, menos cualguier descuento o
raducgidn recibida an el precia. El oosto de preducclion incluye costea directos, nal como la proporcidn de costos
indirectos, Incheyendo los costos de préstarmos gue son directamente atribuitdes o o construccidn de proyectos
fue feqderen on periodo sustanclal de tempo pars estar Bstos para SU LD, Qué 80N capitalizados como un
componente del coito del activa.

Minguna clase de planta y equipd, ha sido revalusds de scuerdo con b3 opckdn prvdits en ls NIC 16,

Ls Compafila se snrusntra en etapa precperstive, mothe por & cusl no ha determingsdo s wdas Otfles ssperade
e wus activos fifos.
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2.9 INVERSIONES SUBSIDIARIAS

Ura subsdiaria & uhe entided qgue &5 controleda por gira con respecto & 1 dineccidn de sus poditicad financieras y
operativis. L inverside en ios estados financiencs separados o1 contabilirads ol costo de acusrdo & NIC 27.

Los dividendss procedentes de |a subsidinra son reconocidos en resultados cusndn suria el derechs o reclbirlo,

2.10 ACREEDORES COMERCIALES

Lo screedores comerciales representan obligacionss basadas en condichones de crédiio normales y n infereses.
Lt imnported i sdheddores comerciaies Sinominsdos en mneids entraners 8 comaerien 3 B unided monelkria
(USD) uiando ia 1asa de camibbo vigente en s fecha sobre la gue 38 informa, ey gananciss o pérdenal por camibo
e moneds estranjers 18 incluyen an otros gasios o &n ofros Ingresos,

2,11 IMPUESTOS

Impuesto & la Renta

El impussto & la rents es reconodido on lay pérdides y ganancias, como gasto o ingreso, exceplo uando se
relaciong con partidas reconocadas on otfo Mgreso integral o drectamente en &f parimonio. Comprends B suma
diel impassato o la rents corviente y el impueato & ks renta diferico

impyeste @ W renla corrients

Bl impuesto sobre 13 renta cosriente se calculs sobwe [ base de ganancia neta gravable de la Compafia,
determinada de conformidad con i3 legislacin tributaria pcuatorlans en curso, y utilizando las tasas de Impuesio
vigentes (o sustanclalmente vigenbas an al futuro inmediato) & la fecha del sitado finenciers, BT impusito corriente
g5 cafeuladd sobre o utilidad grevable, que difiere de la utliidad o pérdida an los estados financieros. 5o registre en
los resultados del efercicio, salvo que s& trate de impuesto corrienite sobie otrod ingreso integral o de parthdss que
afectan 3l patrimonio de oy accionisias.

Lt rwir iy Lrilmdadias vigeniss establscen ung 1ai de mmpuoesto del 255 de i wiliades gravebles del afio 2010,
Comg $4 menciona &n ks nots relativa ol impuesto & L8 renta, con la vigentls del Codigo Orgdnico de |a Producegn,
fa tass de impuesto se reduce al 24% en 2011, 23% en 2012 y.22% en 2013, Sin embargo |z legislacion tributana en
ol Ecusdor establece gue kas compatias deben cubrir un impuesto causads minimo calculado del siguiente moda:

Activos Totales 0. 4%
Patrimoni 0%
Ingresos Eravecos con impuesto a la renta O.4%
Costoa ¥ gastos deducibles de impueito 3 la rents 0.2%

£l pasivd tributarys s reconoce en 3 partida de otras obligaciones éarrientes ¥ comprende obligecloness opn las
autoridades fiscales ridativis al periodo actusl o o ejercicios anteriones, que se mentengen pendientas de pago 4 ka
fecha de reparts, 5o adiclona ademds cualguler eorreccidn de impuestos de alos previos.
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Lok activod tibutsrion Comientes e determinan por taldos de impusito 8 b rente 8 fevor relatives &l peripdo

actusd o 8 pariadot anteniores, gue pueden v retencicnes en la fueile, pagos en caceso 8 ser reclamados o ba
svioridades fiscales, anticipos de impuesto & |a renta gue tengan posibiNded de recuperacion o reclamacién, s,

Otres Impuestos

Los Importes por impuesta al valor agragedo por pagar asl coma retenciones de impuestos 3 cuenta 08 DercEngd,
enire otros, & reconocen también como paiivo tributario. Otros impueiios como contribuciones y obligeciones
municipales 58 rECONDCEN COMa OlFas Cuenian ¥ doCmentns por Cagar,

2.12 PATRIMONIO, RESERVAS, UTILIDADES ¥ DIVIDENDOS
Capital Social

El capltal representa el valor nominal de Wi acclones ardinarias que han dlds amitidas. En Ecuador |as acclones
prafarantes na E5Tan vigenies.

Los costos directamente atribuibles por [8 emisidn de nuevas acciones ordinariis u Dpciones sobre las mismas, 100
rsaitrats en el atrimonio como i deducidn neta de Impoeshos.

Aportes hturas capitalizacionss
Comprende kos. sportes recibidos en efectiv por pirte de accionistat, para capaalizanios en un futsro.

2.13 ESTIMACIONES CONTABLES CRITICAS ¥ GRADD DE JUICIO GERENCIAL

Estimaciones y juiclos son continuamente evaluados v estén basados en la experiencia historica y otros factores,
incluyende las expectativas de futuros eventos que se crée serd 1o razonable bajo las circunstancias.

Jusicion gerenciales significatives
Los siguientes son los juicios perenciales significativos en i3 aplicaciin de e politicas coniables gue tenen mpor
efiecio en los evtedos financeros

Aclives Tribytanos drfendos

s svaluscitn de @ probabilided de oblener ingresos. grevables futured sobre lod cuales bos activos tributarios
diferidod pusdan ser usados, &5 basads en I8 proyecciones de Ingrescs, ajustedas por ingresos exentos
significativos, gasiod no deducibles, ¥ Ios limites de uso deé cualguler pirdids fiscsl de afos anbericres, 5 un
presupiesto positivo Indica que es proboble usar el sctivo, ol activo puida e reconocido totalments, E
reconocimianto individual puede estar sujeio B cleros imites e incertidumbres,

Estimaciones contables criticas

Ls Compafis hace estimacionss y suposiclones gue Denen gee ver con ol fufuro. Los resultantes eslimados
ontabeet, tenderdn por definicidn & v fuabel & od Sffuales resdtados. Los sMlimedod y upotiones Qua Tpnen
wn g signifcativo de requeric un ajuste matersl 3 los valores en Bbros de aCtives v pasived en &l priwimo
#jercicio v describen abajo:
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADD AL 31 D DICIEMBRE DE 2011

Widay ditiles de acthops depreciables

Las revisiones perenciabes de L viidai Otikes de ks activos depreciables 2 basan &n & utilizecibn eiperada de los
activos dentro de is Compabds, Los sctusles resultadoes, basados en estimacionss sctuales del Mlufs de efectivo de s
compefis, podrian variar debido & factores no previstos al momento dentro de In operacidn actual, como la
neteskdad de megoras en infraestructuns de la Compadia, factores de obsolescencla de mercado, entre atrod.

\mpyesto § la rento diferido - tasn apliceble

El Chdign de la Produccion, en sus pipectos tributarios, vigente desde 2011, establecs unm reduccldn progresiva de
tasas del 24% actual & 23% en 2012, 2% en 2013. Se ha estimado la aplicackdn en ol thempo de tas diferencias
temporarias deduciblis i imponibles, sagdn su naturaleza y plazo, pars caleular b tada aplicable ssparada.

2.14 ESTANDARES, MODIFICACIONES E INTERPRETACIONES AUN NO EFECTIVAS

Al fecha de sutorizacidn de eslod estados nancierod, una serie de noeves normad, y i enmiended & L normas
e interpretacionas 3 estindads exiilentes hen sido publicados pero adn no NSultan vigenles hedits &l 31 de
diciembre de 2011, y mo han o adoptados &n forma anticipada por la Compalils. Ads cusndp, la Administracion
anticipa gue los prosuntiamistod relévantel senin adopiados como politicas contabley desde & primér periado
goe Comience despodd g la vigencis del prongnoamiento, ningeno e elol @ EipeTs gue tengs un ofeco
significative sobire ol estadon finsnciercs oe ta Compafila.

hodificackones & la NIC 11 -impuestos Hferidos; Recuperacion de Actlvos Subyacenti -
| Vigente para ejercicios que comienean &l 1 de enero de 2012]
Emitida en diciembre de 2010 y traducide al espafiol, 13 modificacidn o la NEC 12 anallza b forma en gue se

recuperard un active como ung prophidad de inversidn, sea por fa venta o por 8l valor de uso, v analiza las efactas
de tal hecho en la determinacidn de los Impugstos diférdos;

Mormas de consolidacidn | Vigentes para éjorciclos gue iniden el 1 de enero de 2013
El paguete de normas &5 electivo para el comienzo de los periodos anuales & partir del 1 enere de 2013, La
informacikin sobre etas NuEEs NOTMAas 58 presanian 3 continuschin:

MAIF 10 Estados Financieros Condolidados., sustituye a la NIC 17 Estados Financierns Comalidadon y Separadod y & 8
interpretacicn SIC 1] Consolidaciin - Entidades con Propdsito Especal. Se rewiid I definicida de control, junto con
fa Guiz para identificar & una participacion en ura filial. Sin embargo, los requisiton v lp mecinika de B
complidacidn y la contabiacidn de o3 inlereies minorilanios vy los cambios en & Control jaguen sendo los
mismos

NIEF 11 sustituye a la NIC 31 Pamicipaciones en negocios conjuntos (NIC 31), Se afings many o8 oence (& contabilidad
de kas inversores con fus derechos v obligaciones relathves al scuerdo conjunto. Ademds, I8 opeidn en NIC 31 de
ussr by consolidacidn proporcional ha sdo elimineds, pues NiIlF 11 reguiers ol uio del método de puesta en
esulvalencia. oue se uliliza sctualmente oera |as inversiones en asociadas.

NIIF 13 Divuigacion de laa intereiss de otres entldedes, integra y s coherente con b fegulsiton de divulgacidn
para los distintos tpos de inverilones no consolidadas, Iincluyendo las entldades sstructuradas, introduce nuewos
requisitos de divulgacidn sobre (08 NBSgos & que estd expueesta una entidad de su participacidn con l&s entidades
estructuradas.
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS INANCIEROS
POR EL ARD TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

Enrmiendas consigulentes a la MIC 27 y NIC 38 Inversioned en Empresas Asociadas v negociod conjuntos (NIC 2B} NIC
27, ahora $blo 6 ocupa de los estados finéncieros individuales. NIC I8 aporta las inversionds &0 @mprosas
conjuntas #n el dmbito de aplicachdn. Sin smbargo, |3 NIC 28 de I3 equidad metodolagia de o contabilidad se
TMaETTiEne §in Cambiog.

Madificacianet NIC 1| Pretentacion do esiados financieros [Ejerdicios gue comiencen luego de 1 de jullo de Z012)

Las enrmiendos reguleren 8 una entidad agropar los elementas que sé presenton en otro resultado Integral, en ks
casns que de acuerdo con atras NIF;

{a) no serdn reclaaiflicados posteriormentes i ko utilidad o pérdida y

(o) serdn reclanhicados posteriarments 3 1 cudnth de resultadot cuando v cemplan determinadas condiCiones.

La norma Ao siecta 8 la medicion o gl reconoimisnin de tales slemantos.

Enmiendas a la NiC 15 [efectiva para ejerdicion iniciados a partir dei 1 enero de 2013)
Les reformad incluyen une serie de mejoras especificas v los cambios principales se refieren a planes de beneficios
definidos:

a| Eliminar ¢ "método del corredor” v por tankd exlgiv o las entidades & reconocer todas las ganancias y pérdidas
actuariales que surjan en ol pariodo gue 58 exkaming

bj Racionadizar la presentacidn de los cambios &N lios Sctivos v pasivos dael plan

o} Mejrar los requisitos de divuigacide, incluyende informacidn sobre las aracteristicas de o planes de
beneficios definidos v los riesgos gues las enidade) estin expeestas a traves o la participacion en llos,

NITF 13 Maedicidn ded Valor Raronable (Vigente desde enero de 2005]

MiIF 13 no afecta & los slementos que L& requisren para ser justod con valeres, pero aclara la deflnicidn de valor
razonable y se ofreca arentackén relacionada y revelaclones mejoradas sobre fas mediciones hachas o wabor
ratonable. Es aplicable para ios gjercicios anudles que comiencen a partir del 1 de enero de 2015,

NIIF 3 [Vigente desde enero de 2015)

El 1ASE tiens como Dbistive sustituir a RIC 39 indtrumentos. Financlenod: Reconocimiento vy wakieadidn &n Su
totalidad. NUF 9 s publica en fases. Haita ia fecha, los capitulos gue traton con @ reconocimiento, clasificacion,
medicitin y cancelacion de log activas y pasivos financieros han sido emitidos. Extos capluios son efectivas para los
periodos anualas gue comiencen al 1 de enarg de 2015. Los capitulos slgulentas gue se ocupan de deteron v la
metadalogia de contabllidad de coberturas todavls se estdn desarrallando,

L administracldn no ha evalusdo el Impacto deé eite cambic en lod estados financieros de la Compafia. 5in
embargo, ha decidido esperar para aplicar la MIF § hasta que todes sus capitulos hayan side publieades

Adicionaimente ¢l LASA @ diciembre de 2010 ha emitido un Doosmento de Prictca no vinouldnle dénominado
Comentarios de ls Gevendia, Que proporcions uh marcy amplio, pars s presentacion de los comentarios de i3
Berencia relacionaton con estatos financierss quE han sido préparadon de stuerdo con las Normas Intermacionaies
de informacidn Financiera (NIIF). El Documento puede ser usado pars Comentarios de la Gerencip posteriores i B
de diciembre de 201

El Documento de Prictics no as una NIF, Por consiguiente, las entidades que apliguen las NIIF no éstdn obligadas a
cumplir con el Documento de Prictica, 8 menos gue les sea requerdo especificamente por sus jurisdicciones.
Ademds, ka falta de cumplimiento del Documento de Prictica no impedird que los estados financlerod de una
enticiad cumplan Con las MIF, 5 o feoen en 1000 1o demds.

Al no ser obligatonio por fas NIF, 1a Compaidas no ha usado 2l Documento de Pricrica.
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINAMCIERDS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

3. INFORMACION SOBRE LAS PARTIDAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

3.1 EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2011 & slectivo vy equivalents af efectivo compeends saldoy en bancos y cerificadas de
iFeR Pk

- 2011
LI5S
Efectivo en banoos {1] 1.766.242
Certificadas de inversidn (2) 857385
Intereses gn certeficados de Inverskdn 1.611
Tetal Efective y squivalentes 1.725.239

{1} A 31 de dicismbre da 2011 o rebro incluye USDL2Z.721434 mantensdos en W cuenis Coimhente de Bano
Pichincha CA., v USDL44 808 en la (el Corfients de Banco Pichincha Panamid.

{Z) Commesponds a los certificadon de inweritn =n Banoo de Loda No. IB66T, 3668, ARIF] con una tasa de interss
de &% y fechas de vencimienta: 13012002, 13/01/2092 y 23/01/2012 respectivamiants.

1.7 CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Los valores en |fwos pressntados en ol emado de situacion financhera e relleren a las sigulentes categorlas de
activas y pasiyos financieros;

. 01
ush.
Activos financieros
Irversiones mantenidas al vencimiento 3a 557385
Préstamos y cuenias por cobrar
Onras Cuentas por Cobrar 4979
Efective 31 1. 766242
Total actiess financiero ' 1.728.606
Pasivos financleros
Arrepdores comarciales 57 1625
Cugntes pof Pagat Relacionadas ; 1.000
Total pashves financieros 8.625

Reflérase & la nota 2.6 de poditicas contables para una descripcidn de cada categoria de instrumentos financleros.
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S5.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

3.3 ACTIVOS FINAMNCIERDS MANTENIDOS AL VENCIMIENTO [CORRIENTES)

Al 31 de dicienbee da 200 1, las swverskones mantgnidas al vencimiento Commeiponden a certificados o8 Gepdnitos &
Hane de sCuerdo ol sguisnie dealle

- 011
uso,
Banco de Lojs
—Certificasdos e dppdsite
Mo, 38667 [fecha de inicio 14 de diciembee de 2011, 30 dins plazo, tass de interds 4%). 745,063
b0, 38668 (fecha de inicio 14 de diciernbre de 2011, 30 dias plaso, tasa de interés 4%) 100,675
#o. 38393 {fecha de inicic 22 de dickembre oe 2011, 37 cias plaro, tata OF interds £%) 101 647
— 957.385
3.4 PAGOS ANTICIPADOS ¥ ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
A continuachin b presenta el detalle de pagos anticlpados, Impuesstos y obros;
[ == 2011
Uss
Anticipns 3 phowbedone (1] LN ELE ¥
Diros anticipos sntregados (2] 15.000
Crédito tributario de Impuesto a ks Renta 140
Total pagos anticipados e impuestos d 31874 665

(1] Al 31 de dickmbra de 2011 se encupntra confarmadeo principadmente por valored entregadas a los provesdones:
) Comstructora de los Andes USD.2.074,868 bjBaite BAT USD. 466.940 y HEC USD.893.315

2] Corresponde & velores entregados al Comiles de Gestion de Ric Megno para proyedtos de socialbiligacadn (on &
correded.

3.5 PLANTA ¥ EQUIPD

El datalla de plants ¢ equips v sus ovimientos onoabes se aprecia en &l slgulente resumen:

— ml-
uso,
Costo
Construtoadnes &n Curso | a6% 645
Total Costo 1,465 649
Valor en libros a8 1.465.649
3.6 INVERSIONES SUBSIDIARIAS
B detalle de kas empresas subsidiarias de ks Compalin al final ded periodo de referencia o ef siguiente:
MNombre de la Subsidisria - 1011
Hidrotopo 5.4, 2.395.116
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5.A.
NOTAS A LOS ESTADDS FIMANCI[ROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2011

La informacion financiera de |a subsidiaria de le Compafida, se expona a conthuacion,

Activos tolales
Pasivos latales
Patrimonio

£l defplle de i invertidn mantenids en Hidrotopo SA & presenia & continuacion

Mo,
Detalle Acciones ¥/ Nominal
Hidrotopo 5.4, 999,000 1

1.7 CUEMTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR
£l deaile v mussira & continuadiin:
Provesoores nacionahes (1)

Total acreedores comerclakes localos

3.8 OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES ¥ MO CORRIENTES

Do pativin corrientet v no corrigntes 19 Mussinen 8 contimuacida

Impuestons por Pagar
Cuentas por Pager Relaclonadas
Cumiitas por Pagar Largs Plazo

Totsl Otras obligaciones corrlentes y no corfentes

5.9 IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Sinuncion Tribuwtsris

2011
uss
1107915
L |
1102 BET
% Particip.
55.9%
o wm
ush.
ThIS
7.625
i'-l_ﬂ-i-
s,
B.42S
1,000
17.005
6450

En #l afo 2011, la Compafiz aplica |a tarifs del 24% (25% en 2000) de las utiidsdes gravables abtenidas de acuerdo
& la Liey de Régimen Tributario Interno v de las reformas del Codigo de la Producesdn cltadas mas adelante.

Se ancusntran pendientes de revision pof las sutoridades tributarias los ejercicios 2008 &l 2011,
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Camblos en 8l Régimen legal tributario

Con fecha 29 de diciembre da 2010, maediante registro oficial Ko, 351, se publicd & Codigo Organico de la
Produccidn, Comercio & Inversioned. Esta Ley Inchuye combios importantes en el orden econdmico, sduaners,
laboral y tributario. En ef Codigo 4@ definen Incentivos fiscales para lag Inverilongs de caracter productive bajo
ciaron condicioramisntos. Adicionabmante se estabiece una reduceidn genaral progresiva de | tasa de impusiio &
la renia en 3 puntos porcentuales, de modo que | Tasa serd of 20% en el 1001, 23% en ol 2012 y 20% en &l 2013,

in nowiembre 15 de 2011, 1= promulgs ia Loy de Fomento Ambsental y Optimizscitn de recursos del Estadd, En
aute pusnpo legal 32 incorpord el impueito amblental & iz contaminaion vehioular, sin embargo, no estdn sulshos
&l pago de esie Impussto ks vehiculos de hesta 1.500 oc, v se encueniran sxoneradas los de transporte urhand
[birsies y tanis], vehiculos de discapacitsdon, entre otros, Adernds, lod sutomatores de mads de 2.500 ecy mas da §
#fos de antigledad recibirdn descuentos en o pago por les prdwimad § afios, Tamblén se modificd el Impuesto al
Valor Agregado [IvA) & impasesto o boe Consumes Especiales (FCE| da o vehiculos hiwidos,

En cuanto &l Impoests @ los consumos slpaciales, cambid |a idrmuls de chiculo de et Impussto a ko cigarriliog y
pabidas slcohdiices. para gue & pague por unkiad. Con b finalided de diaminuir b comaminacion amiblental §
estimular & proceso de reciclage s eviablece o impuesto ambental 8 i botelisy plisticas no retomables gue
grabs & emboteilamiento de bebicdas sleohdlicas, no aloohdlcas, gaienias, no gaLeous v agus en botellas plisticin
no metornabies, asl comD su importackdn, En o impussio 3 oy predios rursls, se increments i bese no graveds de
70 hactiress a squellas tierras rurales con condiciones similares 2 la Amagzonls siempre y cuando exista un Informe
favorable de Grganos Reguladores

S incramanta el Impuesto a s Salida deé Divigas (150) del 2% al 5%. Sin embargs, la ey de Foments Ambisntal
tamblén incluys exencianes v compansschones pars la importacion de materiss primas, asi como o8 pagos
originados en la distribucidn de dividendos, Adiclonalmente, s amplia o plao para ke utilizacidn del crédite
tributario aplicable para el iImpuesto a la Rents generados én pagos de 150 por un periodo de hasta 5 afios.

El 30 de Dicipmbre del 2011 e publicd & Cudrmo Suplements del Regitro Oficial 608, &n & sl se expidid ol
Reglamento pars Ls aplicacidn de 12 Ley de Fomento Ambients] y Optimipacidn de los ingresos del Egtada, of misme
nue INCorpors principsimente las reforman al Reglamento a |z Loy da Régimen Tributario interno, 3l Reglamento
para la aplicacion def impuesto @ las therras rurales v ol impuesto a ta salida de divisas.

Impuesio o la renta corrbente
Segun normas tributarias vigentes la baks imponible de impuesto a la rents, w8 determing, base al resubtado
contable, corregidas por las partidas concllistorias correspondientes.

L Concillacidn Tirbutaria de la Compafila s pretanta de [& siguients mangra:

so.
Apsyltado dei Ejercicic (159.852)
Misf{menot] Partides concifistorias para leger & 8 base imponible 1.261
Base impanible para ol calculo del impuesto a la rents O (ise.se)
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5.10 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los sabdos de cusntas por cobirar y cuentas por pagar a partes relacionadad, son log siguientes:

= —
uss
Cuentas por pagar 3 relacionadas
ClupnTag pod pagasr 1.000
Total cusntas y préstamos por pagsr a relacionadas 1,000

Transacclones con Personal Gerenclal y Directive
Las transacciones con la Gerencla clave Incluyen s Gerencia General, La remunerscidn de este personal s obisrva
i continuackdn;

1011
=—— T uso.
Baneficios de empleades de corto plaso
Honararics 1.000
Agorne » b segunidad social 114
Total Beneficios de corto plazo 1114

5.11 RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIERDS

Objetivos y politicas de adminlstracidn de riesgos

Lo Compafila estd expussta & varios riesgas en relacidn a ks instrumentos finencierss. 5 bien, no actda
pctivamente én los mercados de inversiones especulatives, les principales son el riesgo de mercado, & riesgo de
cridito v @l riesge de lguides, La sdminktracidn de rizapns de la Compafia sitd bavads en las deciziones del
Direciorio v junia de Accionisias y s enfocs en ssegurar acihamente Que 18 minmicen los riesgos de los
mircadon lingncieros en los Aujos de cala & corto y medisno plars. La Compatila invlerte Sus recursts de mediano
Pl #0 BCTe gue CONTAbUYSR 3 5 astralegas de crecmsento plantesdas & nivel del Grupo empresanial y ko
Eedentes de 0o plaro en el mercadp financiero en instiuciones prestigioss del mercado.

Riesgo de Crédito

Bl rlesgo crediticho es of fesgo de que |8 contrapare no cumpla con ta obiigacidn, Los Instrumentos Tinancieros
quit sometén parcialmente a la Compafiia o concentraciones de risdgo de crédito estdn principatmente an ol
efactivo y equivalentes de efectiva, el redgo s considera poco Importante.

El valar libros de (o3 activos Financierss que 18 muestra en la nota 3.2, e o mdsimo nivel de exposicidn 3 riesgo de
crbditn &l 31 de dickemibre de cada afa.

Riprgo de Liquider

5 ol riesgn e giee bl Compafiis no purds cumplir con sus cbligaciones &n a medids on gue vencen. B enfogues de
la Compafila para administrar egie NewEo & asegurarse oe contar con |8 liquider wdiclente para sohventar los
Eastos prE operacionsles v cumplic con ol pago de sus obfigaciones cuandp vencen, Sin Encurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar su reputacidn, Pars ello gestiona los fiujos de caje de cono v largo plaro & través de
aportes de socios, criditos bancarios ¥ financlamiento conlos proveedores,
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Al 31 de dicsesnbre de 2011 los pasives financienos tiensn vencimienios comtractualed oue se resumen a
conlinuacitn:

Corrignte Mo Corrlante
Dentro de & Entra1ad
reses Afoy
3if1afa01
Provesdores 7.625
frovesdarey 17.00%
Total 7.625 . 17.02%

Al 31 de diciembes de 2011, lod 1aidos de efectivo y oiras cuentas por cobear, Indicados en la Nots 3.2 3¢ musstran
suficientes para cubrir las obligaciones de coro y largo plaro de la Compaftia.

Riesgn de Mercado

Ui endided pueds eilar sxposili § Egos de mencado que incoye o resgs de expoiicidn ol lipo de cambio, 2 ks
wariacionss &n la tass de inlevds y 8 la variaciin en otros predios de instrementod financierod.

El riesgo espaciiicn thene gue wor con la tase de interds en sus pasivos bancariog, y en loa activod, en los certificados
de inversitn con tass varable, suponiends gque s Wmsa de interés del resto de instrementos Tinancleros, se
manfuvieron constamtes. 5i lay tesas suben las utilidades bajardn en forma proporcional por los pasivos,
ViCevErss & kas tesns hajan, La Compafia no mantlene certificados dea inversiin con tasa vanably.

3.12 PATRIMONIO

Los cambios #n al patrimonio de W Compaiia durante &l ajercicio 2011 se ven en detalle &0 @l sitada de camblos
en &l patrimonic de ko acclonktas,

Capital Social
El Capital Social al 31 de dicipmbeg de 2011 edtd formado por B00 scciones de USD 1,00 de valor naminal cfu con
derecho total 3 vato v 4 recibir dividendos.

3.13 GASTOS DE ADMINISTRACION
B e il
S0

Gastos de Adminitration
Honorariot 123879
Impsestos, contribationes y otroy 4505
Orred. 34. T8RS
Total Gastas de Administracién 163.145
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MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2011

3,14 EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2011 va fecha de aprobacién de estos estados financieras 27 demarzo de 2012, noas
produleron eventos owe en la opinidn de 1a administracidn de fa Comgafifa pudieran tener un efecto significativo o
requieran algin ajusta sobre dichas astados financieros, @ que hayan implicada llgu7ﬂﬁﬁ¢iﬁﬂ on los mismoas,
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