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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistars
PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S, A.:

Hemcs auditado los estados financieros separados gue se acompanan de Proyectos Energéticos
Ecuagesa S. A. (“la Compania”), que incluyen el estado separaco de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2015, y los estados separados de resultados y otros resultados integrales, de cambios en
el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano que termind en esa fecha vy las notas gue comprenden un
resumen de las politicas impertantes de contabilidad v otra informacién explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros Separados

La Administracion es responsable por la preparacién y presentacion razonable de estos estados
financieros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera y por el
control interno que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros separados
gue estén libres de errores significatives, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilicad es expresar una opinion sobre estos estados financieros separados con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Esas normas requieren que cumplamos con los reguerimientos éticos pertinentes, vy planifiguemos vy
realicemos la auditoria para obtener una ssguridad razonable acerca de si los estados financieros
separados estan libres de errores significativos.

Una suditoria incluys efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos v
revelaciones en los estados financieros separados. Los procedimientos seleccionados dependen de
nuestre juicio, incluyendo la evaluacién de los riesgos de errores significativos en los estados financieros
separados, debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles
internos pertinentes a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros separados de la
entidad en orden a disefar procedimientos de auditoriz adecuados a las circunstancias, pero no con el
propésito de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contahilidad utilizados vy la razonabilidad de las
estimaciones contables elaboradas por Iz Administracion, asf como evaluar la presentacion en conjunto de
los estados financieros separados.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continua)



Opinicn

En nuestra opinidn, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situaciéon financiera separada de Proyectos
Energéticos Ecuagesa S. A., al 31 de diciembre de 2015, y su desempefic financiero separado y sus
flujos de efectivo separados por el ano que termind en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Enfasis en Asuntos

Sin modificar nuestra opinién llamamos la atencion a la nota 2 (b) que describe que la Compania se
encuentra en etapa pre operacional y su continuidad como negocio en marcha depende estrictamente de:
i) concluya el proceso de fusion por absorcion con sus subsidiarias, proceso que debera ser aprobado por
las entidades regulatorias correspondientes; ii) obtenga el financiamiento necesario para la culminacion de

la etapa de construccién; y iii) terminacion de la construccién del proyecto hidroeléctrico y puesta en
operacion para la generacion de energia eléctrica.
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