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Ala Junta de Accirisas, 
PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA SA. 

Hemos muataco los estados fnanceros ssparados que ea acompañan de Proyectos Energéticos 
Ecuagesa S, A. (ta Compañia), que incluyen dl astado separado de siuación nancira al 31 de 
diciembre de 2014, y los estados separadas Se regulados y oros resltados integras, de cambios en 
el paliímonio yde fups de afec porel año que terminó an esa fecha y las notas que comprenden un 
resumon delas polscas importanes cs contabicas y ota Información xpicativa 

  

  

Responsablidad dela Administración por los Estos Financieros Separados 
Ls Agmbistacón es responsable por la preparación y presentación razonable de estos asados 
fhancieres saparados de scuerdo con las Nomas nemecionales ds Intormacón Financiera y por el 
ont niemo que detemina necesaro para permi la preparación de estados fnancioros separados 
ue están lbres de erores signlcamos. ya sen debio a lau 0 omo. 
Responeablidad delos Auditores 
Nuestra responsabligad es exprosar una Opinión sobra estos astacos fnancieros separados con basa an 

ruesta audioria. Efecuamos puestva auditoria de scuerto con Nomas intemacionales de Autoría 
Esas nomas requieren que cumplamos con los requerimientos étcos perirentes, y planfiguemos y 
resicemos la auditoria para obtener una Seguites fozonable acera de si los aslados Inanceros. 
separados están bres de eres sgnifeatos. 

Una aucioría hcluys efectuar procesimientos para oblener uvidencia de auctora sobre los montos y 
revelaciones en los estados fnanciros separacos Los proceximientos seleccionados dependen da 
huesto uo, incuyendo la evaluación de ls rsegos da arras sigifcatvos an ls estados fnansieos. 
“separados, debido a fraude o enor. Al hacer esas evalvaciones de riesgo, consideramos los contas 
internos parinentes e a preparación y prosentacón razonable delos estados francaros separados dela 
ntáac en orden a Gseñar procadimentos de austera adecuacos a ls creunstancas. per no can e 

propósto de expresar una opión sobre la acacia del conta niemo de la andas. Uns autoria 
fambién incluyo ealcar lo apropiado de los pricipos de conablidad utizados y la mzonablidad de as 
esimacones corisbles slstoredes por lo Aumnisración, asl como eveluer a presentación en compa 
de los estados fnanseros separados. 

   

«Consiseramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suíciente y apropiada para provesr 
na base para nuestra opi. 

(Coín) 

   



  

Opinión 
En nuesta opinión, los estados francieros separados mencionados en el primer párrafo presentan 

razonablemente, en todos los aspectos importantes, la aluación fnancira separada de Proyectos 
Energéticos Ecúagesa 5. A, nl 31 de Gclmbre da 2014, y su desompoño fnanciro separado y sus 
Mujos de efectiva separados por ol año que terminó on sa fecha de conformidad con las Nomes. 
Internacionales de Infomación Financiera 
Entasio on Asuntos 

  

Sa modiicar nuera oénión llamamos la atención a la nota 2 (2) que describe que la Compañía se 
esbuenva en lapa se cperacoral y 5. Conimadas como nagoco en marcha depende extrciamente de. 
¡concluye el preso de fusión por absorción con sus dubeldaras, por medo del cual, la ento 
asumirá desctamenta los derechos y obligaciones relacionados con el pomiso de construcción, 
instalación, operación y uso de aguas; proceso que deberá ser aprobado por las entidades regulatorias 
correspondientes )oblenga el anciamiento necesaro para l culminación de la apa de construcción: 
y li) temmiación de la construcción del proyecto hidoolécrto y puesta en operación para la ganeración 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S.A. 
Estuco Separado de Resultados y Otos Resultados integrales 

Año que terminó el 31 de combo de 2014, 
con ctas comparaivas de 2013 

(En délaros delos Estados Unidos do América - US$) 

Mala 2014 2 
Gastos de aominisrción 14 US (632050) (743283) 
vos Ingresos 4,878 192 

Pérsico bra (927,383) (743091 

Ingresos fnnceras “rm am 
Coss financieros w (359 (519.569) 

Pércia neta del periodo 783.463) —(1240.078) 

Otros resultados ntegralos - Pestidas quen se 
reciasicarán posteriormente al resultado del 
periodo - Ganancia actuara por planes de 

Baratos defricos 32. 8 
Pérdida neta y restado ingral del periodo us$ TU 020419) 

4 
7 

y AA, 1 L SOS 7 

    
A 

orar Si KC Balvor Andrade S- 
Gerente Gánaral Gerente Agminatrativo Financioro 

Las notas que se acompañan son parto Integra de estos estados financieros separados. 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S.A. 
Estaso Separado de Fljos de Efecto: 

o que terminó ol 31 de diciembre de 2018, 
con cias comparativas de 2019 

(En dólares delos Estados Unidos de América -USS) 

2018 2013 
Fujos de efeciwo de las actvidades de operación 
Pagos a proveedores y empleados y efecivo utilizado 

en las acividades de operación USS (688550) (0091350) 
Intereses recibidos 1954 2150, 

Efectivo nato uilizado en as actividades de 
operación (545208) (421300) 

Fujos de slecivo de las acividades de inversión 
Adiciones propiedad, plana y equipos y anticipos 

  

3 proveedores (1ss0Bssm — (sss1s0a) 
Adilones a aetivos Intangibles 12.300) . 
Adiciones inversiones en subidas 10.000 101.600 

Efecivo neto lizado en as actividades de 
inversión 6920:367) (15683209 

Fujos de electwo de las scividades de financiamiento 
Fondos devuetes al acconisia prinaal e (6zm14) 
Proventente de préstamos. 18500000. 20996744 

Efecivo eto provisto portas asividades de 
financiamiento 18,500,000. 18718430 

Aumento (disminución) neta del efealvo y equvalentes 
de efecto 1128487 (30518) 

Esecivo y equivalentes de efectivo al nicio del año 201.106 senos 
Electvo y eculvslenes de lectivo alinal del año Us 1400822 201.185 

Transccones queno si 
Cesión e derechos de cobro US$ 379450 a 
Intereses capliizados 30931 a 
Fondos devueltos al sccionistapinipal (410.391) - 

LIA 
ay er Arden S 

ecente General 7 Sorento Administre Financiera 

     
Las notas que se acompañan son parte negra de estos estados financieros separados, 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS. A. 
Notas alos Estados Financieros Separados. 

31 de dciembre de 2014. 
(En dólares delos Estados Unidos da América - US$) 

Entidad que Repara 
Proyectos Energéticos Ecungesa S. A. (da Compañia") una compañía en etapa pre 

se constituyó mediante escrtura pública celebrada el1 de Junto de 201 ante el 
Notario Quinto del Cantón Quito, inscáta 0 el Registr Mercantl del Cantón Ambato el 4d 

Jl del mieo año; su matiz es Grupo Energético S.A. domicllada en Perú. 
La Compañía tano por objeto la realización de actvidades de gonoración y autogeneración 

de electricidad, construcción de centrales y microcentales de generación eléctrica, 
irosléctrca y térmica, así como la imporiación de equipos y maquinaria destinados al 
secta eléctco. La ducción registrada por la Compañía es on la cludad de Ambato, en las 
calles Montalo 05-37 y Avenida Cevallos. La Compañía ostá sometida al conto y 
slanca dela Superinendancia de Compañías, Valores y Seguros dela Rapa del 

  

La Compañía es matiz de un grupo de empresas dedicacas a actvicades de generación 
efécaica, integrado por Hrotopo S.A. y PEMAF Proyecto Energía Medo 
Ambiente Cia, Ltda, (subsidiaria de Háórctopo S. A) que cuenta con el permiso del Consejo 
¡Nacional de Eleccidad - CONELEC (entidad que conforme la Ley Orgánica de Servicio 
Público de Energía Eléctrica publicada el 18 do enero de 2015, fue susilida en arbuciones 

y deveres por la Agencia de Regulación y Control de Electricidad - ARCONEL) para ejecutas l "Proyecto Mdroelécrico Topo" 
La Compañía conjuntamente con sus subsidiarias han venido invitlendo en el proyecto 
igreeéctico denominado "Proyecta Hiroeléctico Topo”, ubicado en el sactor conocido. 
como "colonia Azuay - El Topo, situado en la parroquia Rio Negro del cantón Baños de 
Agua Santa, provincia de Tungurahua, el mismo se encuentra en etapa de construcción. El 
royeczo ena una fuente de generación hicráuica a fo de ro, con una potencia instalada. 
Ge 29.2 MW (dos turbinas de 14.5 MUY) y una altra aproximada de 164 metros y 20 ms de 
cada 

Ena Junta General de Accoristas de Hidotopo S. A. celebrada el 4 de junio de 2012, se 
aprobó unánimemente el proyecto de fusión por abecrción, por medio del cual Proyectos 
Energéticos Ecuagesa S.A. absorberá alas compañías Hicrolopo S.A. y PEMAF Proyecto 
Energia Medo Ambiente la. Liga, con la Snaided de que la Compañía asuma los 
derechos y obigaciones relacionados con el permiso de construcció, instalación, operación 
y uso de aguas establecido en el contrato de permiso, sus modilcatorios y licencias 

ambjentales otorgadas por la Agencia de Regulación y Control de Electiidad » ARCONEL, 
para la “CentalMdroeléctica Topo" 

 



  

PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS A. 
Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares delos Estados Unicos de América - US$) 

Estos estados financieros separados tueron autorizados para su emisión por ta 
Gerencia General de la Compañia el 25 de febrero de 2015 y según exigencias 
estatutarias serán sometidos para aprobación dela junta de accionistas. 

(0) Base de Contablización de Negccio en Merche 
Los estados financieros separados han sido preparados bajo la hipótesis de negocio 

en marcha, la que supone que la Compañía podrá cumplr con los pagos de los 
préstamos y obligaciones financieras, según se rovela e la nota 10. La Compañia so 
encuentra en etapa pre oporacional y la continuidad de sus operaciones como 
egocio en marcha depende estictamente de: ) concluya el proceso de fusión por 
bscrción con sus subsidiarias, por medio del cual, la entidad asumirá Grectamerte 

los derechos y obligaciones relacionados con al permiso de construcción instalación, 
operación y uso de aguas; proceso que deberá ser aprobado por las entidades 
regulatorias corspondentes; 1) obenga el financiamiento necesario para la 
ulrinación de la etapa de constucción; y 1) terminación de la construcción del 

proyecto Pirosidctrco y puesta en operación para a generación de energía slécvica. 
La Adminisración de la Compañía estima que dicho proyecto empezará a operar 

(5) Bases.ca Megición 
Los estados financieros separados han sido preperacos sobre la base del principio del 

costo Nstrio, 
(é) - Moneda Euncionaly de Prosantación 

Los estados financiros soparados están presentados on dólares de los Estados 
Unidos de América, que consiluye la moneda funcional de la Compañía. Toda la 
información se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica lo contrario. 

(0) Uso.de cis y Estimados 
La preparación de estados Inancieros separados de acuerdo con lo previsto en las 
NI requiere que la Administración de ¡a Compañía ofeción juicios, estimaciones y 
supuestos que afectan la aplicación de policas de contablidad y los montos 
reportados de acilvos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados roales pueden 
ler de taos estaciones 
Las esiraconos y ajuste elevntes son revisados regularmente, Ls roienos 
delas estimaciones contables son reconocidas prospectivamente 
L Medición de Valores Flazonables. 

Algunas de las políicas y revalaciones contables de la Compañía do acuerdo con 
lo praviso en as NIF, requieren la mecición de los valores razonables tanto de 
los actvos y pasivos financieros como delos no financieros. La Compañía utiza 
la medición de los valores razonables principalmente para propóstos de: () reconocimiento inicial, (1) revelación y (3) cuando existen Indicios de deterioro 
tratándose de actos no financieros. 

Cuando se mide el valor razonable de un acivo o paso, la Compañía utzs 
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo 

previsto en las NIF los valores rezonableo se clasican en niveles distintos 
Seriro de una Jeraqula del valor razonable que se basa en lan variables usadas. 
en ls técnicas de valoración, como sigue 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESASS. A. 
Notas alos Estados Financieros Separados. 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

+. Nivol 1: precios cotizados (na ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos Iéntios. 

+ Nival 2: datos diferentes de los precios cotizados intuidos en el Nivel 1, que 
sean observablos para el acta o pasivo, ya 5ea directamente (precios) o 
indirectamente (derivados de ls precios). 

+ Nivol 3: datos para l acto o pasivo que no se basan en datos de mercado. 
observaba. 

Si los variables usadas para medi el valor razonable de un acivo o paso. 
pueden casicarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, enlonces. 
la medaón del valor rezonaole se clasica en su totalidad en el mismo rave de 
Jerarquía del vai razonable de la vañabe de nivel más bajo que sea Sgnicatva 
la medición total. Cualquier bracstarancia entro los niveles de jerarquia del valor 

razonable se reconoce el ina de peioco en el cua ocurnó el cameo. 
  

En ta nota $ (a) se incluye información acicinal sobre los supuestos hechos al 
medi los valores razonables. 

Policas de Contablided Signdicaivas 
Las pollicas de contabiidad menciónedas más adelante han sido aplicadas 
consistentemente atodos los períodos presentados en esos estados financieros separados. 
menos que ato crferio sea indicado, 

(a) 

e) 

Ciaslicación de Saldos Cortentes y no Contentes. 
Los saldos de aclivos y pasivos presentados en el estado soparado de situación 
financiera se casifcan en función de su vencimiento, es deci, como comentes 
qudlos con vencimiento igual o inferir a 12 meses, los que están dentro del ido. 
normal de la operación de la Compañía, y, como no corrientes, los de vencimiento 
superior dicho periodo, 

lostrumentos Financieros 
La Compañía clasifica los aciwos fancieros no derivados en la categoría de 
préstamos y partidas por cobrar y los pasivos financieros no derivados enla categoría 
e oxos pasivos financieros. 

1. Antros Financieros y Pastros Firanceros no Deriados - Recanccimienio y Bei 
La Compañía recorces inicimente los préstamos y paridas por cobrar y los 
Instrumentos de deuda en la fecha en la cual se orignan, Los otros actvos y 
pasivos financieros, e reconccen inicialmente en a fecha de contratación, 

La Compañía da de baja un actio Financiero cuando los derechos contractuales 
sobra los fujos de efecivo derivados del acto expran, o cuando transfiere los 
derechos a recibi los fujos de efectivo contractuales del activo financiero en una. 
transacción en la cual se transferen substancialmont todos los riegos y 
bonefiios relacionados con la propiedad del aciwo financiero. Cualquier 
poricipación an los activos financieros transerios que sea crenda o retonida par 
la Compañía, se reconoes como un activo pasivo separado, 
La Compañía da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones 

contractuales son pagadas o canceladas, o éstas han expirado, 

(Continúa) 

 



  

PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S.A. 
Notas alos Estados Financieros Separados. 

(En dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

Los activos y pasivos financieros son compensados y el mento neto presentado 
en el ostado separado de situación financiera cuando, y sólo cuando, la 
Compañía cuenta con un derecha legal para compensar los montos y tene el 

propónito de lqudar sobre una base neta o de realizar ol actwo y liquidar el 
Pasivo simultaneamente. 

Los pasos financieros na derivados se reconocen iniciaimento a su vor 
razonable menos los costos de transacción directamente atibulblos. Posterior al 
reconocimiento inicial, estos pasivos financieros so valoran al sto amonizado. 
sado el método de interés efectivo, 
La Compañía tone los siguientes ctas pasivos financieros: prústamos y 
obligaciones Inancieras, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 

Capital Social 
Los costos Incromontales aribules directamente a la emisión de acciones. 
rónaras, de haberos, son teconocicos como una deducción del patrimonio. 
Peto de cualquier efecto inutaro. 

Las paridas de propiedad, planta y equipos son valoradas al: costo menos. 
depreciación acumulada y péricas por deterioro, 

El costo incluye gastos que son grectamente atrbulies a la adquisición del 
aciWvo, El costo de actos construidos por la propia entidad Induye lo siguente 
() el costo de los materiales y la mano de ctra directa, (1) cualquier otro costo 
rectamente atribuible al proceso de hacer que el alvo sea apto para trabajar 
para su uso previsto (1) cuando la Compara ano una obligación do rear el 
cio o rehabiiar el lugar, una estimación de los cotos de desmantelar y 
remover las peras y de restaurar el lugar conce estén ubicados: y (w) los 
costos por préstamos caplizados, 
Cuando partes significativas de una parida de propiedad, planta y equipos 
Poseen vidas útles distnlas, son registadas de foma separada como un 
Componente intogra del activo 

Cuslquiar ganancia o pércida de la disposición de un elemento de propiedas. 
planta y equipos, as econccs en resultados. 

(Continia) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA 5. A 
Notas alos Estados Financieros Separados. 

(En daros delos Estados Unidos de América - USS) 

Costos Posterlores. 
Mejoras y renovaciones. mayores. que incrementen la vida Ut dol aciwo, son 

apitlizadas sólo ses probable que se deriven de alas benalicos económicos 
“áturos pora la Compañía y su costo puede ser osado de manera fable 

MU Depreciación 
La depreciación de los elementos de propiedad, planta y equipos so calera 
sobre el monto deprecabis, que corresponde al costo del acivo. 
La depreciación es reconacida en resultados con baso en el método de linea 
recta, considerando la vida ¿8 estmaca para cada componente de propiedad, 
planta y equipos. El método de depreciación, las vidas Únles y los valores. 

residuales son revisados en cada ejercicio y se ajustan sl es pecesano. 
La vida Ut estimada para el periodo actual y comparativo es de 10 años para 
muoblos y enseres. 5 años para vehículos y 3 años para oquipo de comparación. 

(6) - Astivos Arrendados 
La clasificación del arrendamiento de actos depende de «la Compañía asume. 
“sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad, Son 
¿aslfcados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y bonofiios 
Inñorentos ala proplodad, aso contrano se casifcan como operativos, 

  

Los pugos realizados bajo un contrato de arrendamiento operativos reconocen an 
resultados bajo el método de linea recia, durante el periodo de arrendamiento. 

Los mejoras hechas a los activos arrendados se reconocen como Instalaciones y 
mejoras, se clasifican como propiecad, planta y equipos y se deprecian por al menor de los lapsos enve ía vida del estimada del bien y 'a vigencia del contrato de 
arrondarionto operativo. 

te) Inversiones en Subaciatas: 
Una subsidiaria es una entidad controlada por ta Compañía, por lo cual ésta lima 
está expuesta, o lens derecho, a rercimientos variaties procedentes de su 
implicación en la participada y tene la capacidad de infuir en esos rendmientos a 
través de su poder sobre aquel. 
En estos estados financieros separados las inversiones de la Compañía en 
subsidiario so reconocen porel método del costo 

(0. Deterioro del Var 
1. Aglvoa Financieros no Derivados 

Los cios financieros. son evaluados por la Compañía on cada fecha do 
presentación de los estados financieros separados, para determinar «existo 
vidoncia objta de deterioro. 

(Comtinda) 
-n-



  

PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA SA. 
notas a 10s Estados Firancieros Separados. 

(En dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

La evidencia objetiva de que un activo inancier está deteriorado puedo incluir al 
incumplmiento de pago por pare de un deudor, la reosructuración de un valor 
adeudado a la Compañía en términos que ésta no consideraría an otas 
rcunstancias, Indicadores que el deudor o emisce se declarará en bancarrota, 
cambios adversos en el estado de pago del preslatao de la Compañía, 
desaparición de un mercado activo para un instrumento y datos observables que 
Incican que existe n descenso mecible en ls fujos de ofactvo esperados de un 
grupo de activos financieros 

La Compañía considera la evidencia de deterioro de los activos financieros. 
mmeaidos a costo amorizado (oras cuentas por cobrar) a nlel especifico. La 
evció sn raza sora la Dese de vna ria coa da as as 
Cantidades pendientes de cobro al Ina de cada periodo y representa a mejor 
esimación de la Adminisiación sobre las pérdicas que podrían inurise por 
este concepto. 

Una pércida por setartoro relacionada con un activo financiero que se valora al 
costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en bros del activo y 

ol valor presente de los fujos de efectivo futuros estimados, descontados a la 
asa de Interés efeciva ofiginal de activo financiero. Las pérdidas se reconocen 
en resultados y se reflejen conta une cuenta de estimación para detrioro de las 
partidas por cobrar Cuando la Compañía considera que no existen posibilidades 
Fealitas de recuperar el acto, los importes involucrados son castigados. 
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la párcida por deteriera 
lsminuya, esto efecto ne reconoce en resultados. 
Las pérdidas por deterioro pueden ser revericas Unicamente sl reversión está 
objetivamente rolacionada con un evento ocurrido después de que la párdida por 

¿eteroro fue reconocida. 

Aivos 09 Financieros 
El importe en lbyos de los activos no financieros de la Compañía, terentes a 
impuesto a la renta dieido, es revisado en la fecha del estado separado de: 

auacón Mnancera para determirar $ esse agin ndo de deteroro 
$; existen tales Indios, entonces se estima e! mpore recuperablo del activo 

El Importe recuperable de un actwo o unitad generadora de ofoctvo es el valor 
mayor entr su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de vonta. 
Paro determinar el valor en uso, se descuentan los Mujon do efecivo futuros 
estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento artos de 

Impuestos que rofeja las valoraciones actuales del mercado sobra el valor el 
ivara en el empo y ls tesgos especificos que puedo lenar al acto. 

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importo en ros de un activo o 
nidad gonaradora de efecto excede su importe recuperabl. Las párdidas por 
¿Seteroro son reconocidas en resultados. 

(Comuna) 
e



  

(a) 

PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S.A. 
"Notas aos Estacos Financieros Separados 

(En détaros delos Estados Linidos de América USS) 

Las pérdidas por deterioro se revlrten sl oxista Un cambio on su importe 
recuperable, Cuando se revierte una pérdida por deeroro, el valor del actvo no 
puede exceder al valor que habría sico deteminado, nato de depreciación o 
“morización,s no se hubiess resonecido una pérdida por deterioro, 

"Beneficios aos Empleados. 

  

El cálculo es realizado anusimente por un actuario caficado, usando el “Método 
Actuarial de Costeo de Crésito Unitario Proyectado”, supuestos tales como tasa 
e descuento, aumentos esperados en remuneraciones, permanencia futura, 
entre otos; 8 información financiera pública y propla, con el objeto de atu 
na parte de los beneficios que se han de pagar on al fluto a los sevíios 
prestado» on el periodo corriente. 
Las disposiciones lagales no prevén la obIgatorlodad do consttulr fondos o 
“asignar acivos para cumpli con tales planes, por lo cual estos cafican como. 

Planos de bonolidos defiidos sn asignación de tondos separados. 
La Compañía reconoce en atos resultados integrales todas. las ganancias o 
pércidas actuarales que surgen de tas nuevas meciciones de la odfigacón por 
los planas de beneficios definidos; el costo del servico y al saneamiento del 
descuento su reconoce en resuitados como gastos de beneficios a los 
“empleados y costo fnanciero, respectamerte. 
“Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios des pían, la 
nostra 

   
  

Las Indemnizaciones por terminación o cesa labora son reconocidas como gasto 
Cuando es lomaci la decisión de dar por terminada la relación contractual on los 
empleados. 

Beneficios a Corto Plazo 
Las obigacionos por beneficios a coro plazo de los trabajadores son medidas 
obre una base no descontada y son reconocidas como gastos en la mecióa en 

la cual el empleado proves al sevicio o e beneficio es devengado por el mismo. 

(Conunta) 
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Se reconoce un pasvo s la Compañía poses uns obligación legal o implcita 
Acluel de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por al 
'empleaco en el pasada y la obigación puede ser estimada de manera ftio. Las. 
rrcipales acumulaciones reconocidas por aste concepto corresponden a las 
establecidas en e) Cécigo de Trebejo cel Ecuador, tales como: vacaciones, 
décimo terera y décimo cuarta remuneración, 

(1) Erevisiones y Contingencias 
Las obligacinas o pércidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en 
reclamos, tos, mulas o peoalidades en goneral, so reconocen como pasivo en al 
estado separado de situación Inenciera cuando existe una obligación legal o impícta 
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para 
pagarla obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. 
Las provisiones se determinan descontando el fuja de efectvo que se espera futur, 
2 la tasa artos de Ímpuesios que reja la ovauación actual del mercado sobre el 
valor del nero en lempo y los iesgos especificos dela obligación 
El saneamiento del desciento se reconoce como costo financiera. El importe 
“aconocióo como provisión correeponds a la mejor estimación, ala fecra del estado, 
separado de situación fmenciera, lomando en consideración los riesgos e 
Incertdumbres que rodean ala mayoria delos sucosos y cunstancias concurrentes 
ala valoración de betas. 
Cuando no os probable que un fujo de salida de beneficios económicos sea 
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es 
evelada como un pasivo contingente. Obligaciones rezonablemente posibles, cuya 
existencia será contrmada por la courrencla 9 no aourrencia de uno o más eventos 
fáturos, san también reveladas como pasivos contingentes, a menos que Ja 
probabilidad de un fujo de salda de beneficios aconmicos sea remota. 

No se reconocen Iigresos, ganancias o acivos contingentes. 
(0 Besonocimiento de Gastos 

Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incuridos. Se 
reconoce inmeciatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos fauros 

Ú tnaresosFin Financ 
Los Ingresos financieros están compuestos principalmente. por interesa, los cuales 
son reconocidos en resullados al costo amorizado, usendo el método de interés 
electo, 
Los costos financieros esián compuestos principalmente de. comisiones, gastos 
bancarios y el saneamiento del descuento de las obligaciones por planes de 

beneficios definidos 
Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la adquisición, la 
consrucción 0 la producción de un acivo que calfica, se reconocen en resultados 
ando el método de interés efecto, 

  

(Cantina) 
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Imauesto asa Renta 
E gasto por impuesto ala reta está compuesto por el impuesto ala renta cortente y 
«el impuesto aa ron dferido. Es reconocida en resulados, excepto que se relacione, 
con partidas reconocidas en oros resultados Intagalos o dreciemente en el 
patímorio, on cuyo caso el moto de impuesto relacionado es reconocido en otros 
rosultados Intogralos o an ol patímorio, respectivamente. 

1. Impuesto ala Renta Corriente 
El impuesto a la renta comiente es el impuesto que se espera pagar sogre la 
lidad gravable del año, ullizando la Lasa imposi aprobada o a punto de ser. 
“aprobada a la fecha del estado separado de situación fnanciera y cusiquer 
fuste al Impuesto por pagar de años anteriores 

5 Impuesto ala Renta Dedo 
El impuesto a a renta dferdo es reconocido sotro las ilerencas temporaria 
úexietentes entre el monto en Eros de los aclvos y pasivos reporiados para. 
propósitos de infomación financiera y Jos montos usados para propósitos 
Fribotaris. 

No se reconoos Impuesto a la renta ifrido por as diferencias temporañas que 
úsurgon on al reconocimiento iia de un activo o pasivo on una transacción que 
o es una combinación de negocios, y que na utecta la uilidad o pércida 
financiora ni ravobla, 

La medición del aaiwo y pasivo por impuesto a la renta diferido, reja las 
consecuencias facalos que se derivan de la forma en la cual la Compañía 

espera, al final del periodo sobre el cua se informa, recuperar 0 liquicar el 
Importa registrado de mus activos y pasivos. 

  

leyes tributarias que han sido apronacas o a punto de ser aprobadas a la fecha. 
del estado separado de siwación financiera. 
Los activos y pasivos por Impuesto a a renta diferido son compensados si se 
smplen ciertos crterios 

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las púrdicas 
rbutaras no utiizadas y las dferencias temporaria deducibles, en la meción en 

la cual seo probablo que estarán disponibles ganancias gravablos futuras contre 
los cuales puedon ser ulizadas. El aciwo por Impuesto a la renta diendo os 
ovisado on cada fecha del estado separado de siuación financiera y e reducido 
en la medida on la cual no sea probable que los. beneficios por impuestos 
relacionados serán realizados, 

Exposición Trbutada 
AA determinar el importa del impuesto a la rerta corente e impuesto a a ren. 

terido, la Compaña considera el impacto de las posiciones ficoles inciertas y 
ss pueden adeucarse Impuestos e intereses adicionales. 

(Continúa)
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Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una 
sere de juicios acerca de eventos fuuros. Puede surgir nueva información que 
haga que la Compañía cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos 
fiscales atualos; tales cambios an los pasivos fiscales Inpactarán el gasto fiscal 
en e perlodo en el cual se determinen 

Nuevas Normas e interpretaciones Ad no Adoptadas 
Las nuevas normas, modiicaciones a normas e interpretaciones que 58 mencionan a 
continuación, no han sido aplcadas anticipadamente a la fecha efeciva de su adopción, en 
ta preparación de estos estados fiancieros separados. 
NIE O instrumentos Financieras 
La MF 9 publicada en jula de 2014 reemplaza las gules de la NIC 39 “Instrumentos 
Finanderos: Reconocimiento y Mecición” La NUF 9 Incluye guías revisadas para la 
cigafcación y medición de instrumentos Francieros, incluyendo un nuevo modelo de 
Pérdidas creiiias esperadas para calcular el deterioro delos actos financieros, y nuevos 
Fequermientos generales ce contabiidad de coberturas. _La NIF 9 mantene las guías 
relacionadas con el reconccimientoy baja de instrumentos financieros de la NIC 39, 

    

La NIF 9 es efecta para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 
2018, con acepción temprana permita 
La Compañía ha iniiado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la 
Aplicación de la NIF 9; sin embargo, no anticipa que su acopción tenga un impacto 
Signficalwo sobra los estados financieros separados... La Compañía no planea una 
adopción temprana de esta norma. 

  

NC20 
Las modificaciones a la NIC 27 Inctuyen al método de partcipación, método de costo y de 
velar razonable de acuerdo a la NIF 9, entre los métocos que las enticadas que preparan 
estados financieros separados puecen elegi para contablizar las inversinos on 
subsidiarias, negocios conjuntos y aladas. Esta enmienda 9s efectva para períodos 
úanualos que comiencen en o después del 1 de enero de 2018, con adopción temprana 
permitida 
La Compañía uliza el mátodo de costo para la contabilización de sus inversiones en 
subsidiarias y actualmente no planea elegí el métoco de participación sin embargo, la 
decisiónfinalno ha sido tomada. 
La Compañía no espera que les siguientes nueves normas a medicaciones a normas 
tengan bn impacto signicativo sobre los estados Tancieros separados: 

Pianos do Bonofcos Definidos: Aporacionos de los Empleados (Madcacionas a la 
NC 19) 

= Mejoras Anuales alas NIF Ciclo 2010 — 2012. 
= Mejoras Anuales alas NIF Ciclo 2011 — 2013. 
- — NE-14*Cuentas de Diteiiento de Actvidados Roguladas" 
-  Acaración de los Métodos Aceplables de Depreciación y Amortización (Modiaciones. 

ala NIC 18y NIC 38) 

(Canin) 
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Venta o Contibución de Aciios ente un Inversionista y aus Asociadas o Negocios 
Conjuntos (Modiicaciones ala NIF 10 y NIC 28). 

Mejoras Anuales las NIF Ciclo 20122014 > varias normas. 

Las políticas contables de la Compañía requieren que se determinen los valores 
razonables de los acilos y pasivos financieros para propósitos de valoración y 
revelación, conforme los ertetos que se detalan a coniuación Cuando 

corresponda, se revela mayor ntormación acerca de los supuestos efectuados en la 
Geterminación delos valores razonables. 

Préstamos y Paridas gor Cobrar 
Las otras cuentas por cobrar comentes sí tasa de interés, son mecidas al monto de 
la transacción original, le electo dl descuento es inmaterial, Esto valor razonate se 

úetermina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos de revelación, en 
ada fecha do lon estados fnanceros separados anualos 
Los Importos an bros de las oras cuartas por cobrar corrientes se aproximan a su 
valor razorablo, dado su vencimiento de corto plazo. 

iros Pasiron Financieros 
El valor fazonable quo so detarmina al momento del reconocimiento Inia y para: 
propósitos de revelación on cada fecha delos estados nancioros separados anuales, 

se calcula Sobro la Dase del valor presente del capta futuro y los flujos de interés, 
descontados la tasa de interós de mercado ala fecha de medición 
El valor delos préstamos y obigaciones Tnancieras (nesición categorizada en l nie! 

2 de valor razonatlo - véase nota 2.0) se aproxima al monto en bros puesto que las 
asas de imords de los mismos son simicres a las tas de mercado para 
Instrumentos financieros de Smiares caracteristicas. 
Los montos cortontes registrados en acreedores comerdales y otras cuentas por 
poger, se aproximan a su valer razonable, debido a que tales instrumentos tienen 
Vencimiento en l coto pazo. 

Admisión de Riesgo Financiero 
La Compañía está expuesta a: los siguientes riesgos relacionados con el uso de 
instrumentos financieros: 
+ Riesgo de crédito 
+ Riesgo de liquidez 
+ Riesgo de mercado 

L Marco de Adrinisración de Riesco 
La Administración es responsable por establecer y supervisar el marco de 
"administración de esgos, as como Sel cesaralo y seguimiento delas solicas 
e administración de rasgos dela Compañía. 

(Continúa) 
ar



  

PROYECTOS ENEROÉTICOS ECUAGESA S. A 
Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dátares delos Estados Unicos de América — US$) 

Las pollicas de administración de riesgo de ía Compañía son estabiecias con el 
objeto de identicar y analizarlos riesgos entreniados por la Compañía, Mar 
límites y contes de riesgo adecuados, y para monitorear los rieegos y el 
'aumplimiento de los lltes. Se revisan regularmente las pollas y los sistemas. 
de admiisiación de nesgo de la Compañía, a in de que refejen los cambios en 
las condiciones de mercado y en las acividades. La Compañía, a través de sus. 
normas y procedimientos de administración, pretende desarroiar un ambiente de 
Contra disciplinado y construcivo, en el cual todos los empleados entiendan sus. 
ales y obligaciones. 

  

La Administración montorea el cumplimiento de las políticas y los procedimientos 
de admirítación de riesgo y revisa si su marco de adiniiración de riesgo es 
apropiado respecto alos riesgos alos que so onfranta la Compañia 

Beso de Crésito 
El riesgo de cito as el riesgo do pérdida finariiora que antnta la Compañia, 

un cliente o contraparte en un instrumento Ananclero no cumple con 9us. 
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de lás oras cuentas por 
poner 
El importe an bros de los activos financieros representa la máxima exposición al 
riesgo de creo, 

tas Cuentas por Cobrar 
El esgo de ersto en las tras cuentas por cobrar está aseciado al saldo de 
impuestos por recuperar por US$1.745.687 al 31 de diciembre de 2014 
(US$t.542027 en 2013 La Compañía considera que no requiere una 
stimación de detec para dichos saldos, 

Efecto y Eauivalentes de Efecivo 
La Compañía mantenía efecivo y equivalentes de efecivo por US$1.409.822 al 
31 de diciembre de 2014 (US$281.185 an 2013). El efeciwo y equivalentes de 
afecto son mantenidos substancialmente en bancos que en general superan la 
<alficacón "A", segín agencias calicadoras de riesgo. regitradas en la 
Superintendencia de Bancos del Ecuador 

  

  

Riesgo de Liquidez. 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga diculades para 
cumpit con las obligaciones asociadas con sus paelvos financieros, que son 
liquidados mente la enfrega de efectivo u oros activos financieros. Debido a 
que la Compañía se encuentra en elapa pre cperacional, parte de sus flujos de 
elecivo han sido provistos por su principal accionista y desde el año 2013 ha 
podia acceder una líno de crédito, como se detalla a continuación:   

La Compañía acoeció el 10 de mayo de 2013.a una lines de crédito averta con 
el Banco Financiero del Perú por US$36.000.000 a diez años plaza, con un 
Periodo de gracia de dos años contados a parir dela fecha de cada desembolso 
efectuado a la Compañía, con una tasa de interés efeciwa anual del 85%, El 
contrato de crédito astablaca quo cl banco está autorizado a verir la lasa de 
Intorés, ost como las comisiones, gastos y atras tafes aplicables al crédio, 
previo acuerdo y comunicación dida ala Compañia 

  

(Continúa) 18
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El 8 de agosto de 2014 sa suscribió una adenda al contrato de crédito, mediante 
la cual se ampli a línea de crédito original a US$AS 000.000 y se establece una. 
lasa de interés efectiva anual del 7.25% an nuevos desombolsos a partr de 
diciembre de 2014, y en desembolsce antericres, 2 partir del 4 de febrero de 

  

2018, 
La Compañía ha rechsido los siguientes importes: 

Fecha de 
ini para el 

Escha de desembolso Monto 90 de capta 
Mayo 14 de 2018 US$ 12261400 — Mayo4de2015 

Agosto 16 de 2019, 4.000.000 Agosto2de2015 
Octubre 24 de 2013 ASTESA Octubre 11 de2018 
Enoro 13 de 2014 2000000 Enero3de2016 
Febrero 18 de 2014 1300900 — Febrero8de2018 
Marzo 13 de 2014 2500000. Febrero 2968 2018 
Mayo 27 de 2014 2500000 Mayo 16 de 2016 
ula 11 de 2014 1300900 — Juno 30 de 2018 

Agost 8 de 2014 2000000 Julio 28 de 2018 
Septembre 23 de 2014 2000900 —— Septiembre 12 de 2016 
Noviembre 5 de 2014, 2000.00 Ocubre25de 2016 

Diciembre 23 de 2014 2.000.000 Diciembre 12 de 2018 
Total préstamos otorgados. US$ 30538744 

AL 1 de diciembre de 2014 el saldo no uilizado de la línea: de crécito es 
1US$5.463.256 (USS15.069.258 en 2018), 
Las condiciones del financiamiento otorgado son: 

Comisión de estructuración: 1.5% calculado sobra la les de crédito. 
- Comisión de compromiso. 1% anval del saldo no ulizado del importe dl 

financiamiento, por el plazo desde el otorgamiento hasta dl úlimo 
desembolso, para estos electos, el ssldo no uizado será csleulado en 
tunción alalinea de crédito (US$AS.000.000), 
Comisión de administración: US$ 350.000 anuales deste diciembre de 
2018, pagederos dentr de los primeros quince dias de diciembre de cada 
año y hasta la total cancelación de los cris concedidos, 

  

- Comisión de acivación: 1% callado sobre cada importe etecivamente 
desembolsado, 

En cuento a la garantia de Ja linea de crédito otorgada, la Compañía se 
compromete a consi un fideicomiso de garartla y administración, sobre el 
total de las acciones representalvas do su capital social, sobre el toll de sus 
cios y sobra el total de sus fos de efecivo. Este fideicomiso deberá 
consituse tan pronto como se ponga en marcha el proyecto hicrosiécurico 
referido enla nota 

  

En caso de que la Compañía incumpla con la grant antes indicada, la entidad 
nanciera podrá dar por vencidos tados los plazos y proceder con el incio delas 
ciones de cobranza por el Importe que se adeudo del crédila 

(Comtiná   
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El crédito estabiecs las Siguientes obligaciones espedales y adicionales que 
deben ser cumplidas por la Compañía: 
-— Canalzar los recursos comespondientes a fin de que se úlicon 

«exclusvamente enel proyecto histoiéntico, comprometigadose 3 presentar 
información trimestral financiera ylo avances ylo audiorias técnicas de 

señalado proyecto. 
-- No realizar Inversiones en valores o actos que no tengan relación airacta 

con el giro dela Compañia, celebrar contretos de présiamo o adelanta de 
úáldades a accionistas o terceros Cualquier excepción debo ser autorizada 
porel banco 

-  Noreducir su caphal social, debiendo mantenero cuando menos en el nivel 
presentado al banco con los documartos de evaluación del créxito. 

= Prosontar Información financiera: de mansra trimestral, incluyendo las 
dectaraciones anuales de iibuts, 

= De modificar la composición accionaria de la Compañía, sus nuevos 
integrantes deberán ser aprobados por el banso, caso contra, la 
Compañía deberá cancelar a totaldad del récito 

= Nombrar y mantener auditores extemos reconcis internacionalmente, 
satisfacción del anco. 

- Permitir que los representantes del banco Insoeccionen todos los sis y 
tengan acceso a sus MOS, cuentas, empleados, comtaisias y 
Subooniraistas, 

- No mantener o omar deuda, salvo el crécto para el desarollo del proyecto 
Norosléctrico, a dl tomado para la cancelación paral o ota del creci 

- No garantizar o asumir los pasivos de terceros, con excepción de los 
mínimos adquiridos meciante fusión o consolidación, en ta que la Compaña 
úseala pare abscrvente. 
No celebrar contatos de arrendamiento, distintos a. arrendamientos 
financieros, si los pagos agregados son superiores (USES0O.000) en 
xalquier año fis, 
No asociarse o asumir compromisos que signifiquen que ls ingresos de la 
Compañía se compartan con terceros. 

- No fusionarss, consolidarse, o en general no realizar ningún tipo de 
reorganización sociotaa, ai como tampoco deshacerse de sus acivos; a 
excepción de que en la fusión o consolidación la Compañía sea la pare 
absorbente, 

= No efectuar pagos al Gobierno o funcionarios públicos para Inf en sus. 
cios o decisiones, con elfin de obtener beneficios insebidos 

= Mantener una relación de capialzación (Patrimonio/Total Pasivos) de al 
menos 20%, puesto en marcha el proyecto hidrocictico, 

(Conta) 
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- — Mantener un índice de cosertura del sewvico de deuda de 21 menos 115 
veces, puesto en marcha el proyecto hidroeléctrico, 

En caso de que la Compañía incumpla las obligaciones referidas, y las 
siguientes, faculará al banco a dar por vencidos los plazos de todos los 
«ronogramas de pago asoolados al crádio y a Solar el pago del folal 
adeudado 
- El incumplimiento en el pago de cualquiera do las cuotas de los 

«ronogramas do pago que se originen como consecuencia del crédito. 
= El incumplimiento de cualquier disposición contenida en ls instrumentos del 

rédito. El banco podrá dar 30 dias para subsanar el incumplimiento. 
Incumplemiento en cualquier oo contrato suscrito con el banco, 
La decerntoía de quiebra o de insolvencia, o el sometimiento de la 
Compañia a normas de reestructuración patrimonial, o concursales. 
Nacionalización, confiscación, o actos similares respecto de los acllvos dela 
Compara 

-  Cuelquiera de los otros documentos dela transacción o de os entregados 
en garantia sen terminado, revocado, declarado nulo 9 reguciado an =l 
consentimiento del banco, 

La entidad financiera, llermalivamente y a 54 elección podrá 
= Exigir sl pago de una penalidad aquívalente al 0,5% del saldo del crédito 

asia un máximo de 1% por la suma de las condiciones incumplidas por 
cada irmesire La Compañía podrá presentar las cispensas 
correspondientes debidamente sustentados, las mismas serán evaluadas y 
de considera pertinente aceplacas a crtero de la entidad financiera, 

- La Compañia queda obligada al pago de a penalidad, a solo requerimiento 
dla entidad financiera; mise que podria también: 
1) Rocucir ol monto del créaito. 
ll, Subriatasa de interés efectiva anal concedida 
6) Acelerar los plazos, ejecutar las garantías ofecidas. 
lv). Podrá proceder ala terminación del contrato. 

Adicionalmente, la Compañía para poder realzar pagos restingidos, puesto en 
marcha el proyecto hidrosléciico, deberá cumpir con las siguientes condiciones 
Snancieras 

1) - Terminación del proyecto que es materia del inanciamiento otorgado 
l) Mantener un indice de cobertura del seicio de deuda tanto histrica coma, 

prospecto no menor a 11540088, 
li), Después de dar efecto a iales pagos, no hay suento o potencia evento de 

incumplimiento del contrato de crédito y sus enmiendas. 

(Continta) 
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Finansiamientos Futures. 
El 8 de enero de 2015 1a Compañia susertió con la Corporación Interamericana 
de Inversiones (Cl) un contrato de semícos de asesoria fnanciora por docs 
meses plazo, con el cbjeto de identicar fuentes de financiamiento apias 
Interesadas en financiar e proyecto hidrosiécitico en consirucción 
A contruación se resumen los Venciientos contrecluales de los pasivos 
Ainancieros vo derivados. Los importes se presentan brutos, no descontados e 
Incluyen los pagos esimados de intereses (en lares delas Estados Unicos de 
América) 
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Riesgo de Mercado 
El tissgo de marcado as riesgo de que los cambies e los precios de mercado, 
por ejemplo en las tasas de cambio o asas de interés afectan los ingrasos de la 
Compañia o el valor delos instrumentos nencieros que mantiene. El objeto de 
la administración del nesgo de mercado es somiistrar y contar las 
exposiciones a este riesgo, dentro de parámelros razonables y al mismo tompo' 
optimizar Ja rentabilidad 
Riesgo de Moneda 
La moneda uilzada para las transecciones en el Ecuador as el déar de los 
Estados Unidos de América y la ransacclones que realiza la Compañia son 
on 0sa monada; poe lo tato, a Administración ostima que la exposición de 
la Compañía a riesgo de moneda noes solevarte 

- Ri le lrtrés 
Este niesgo está asociado con as tasas de Interés variables de las 
ovligaciones “contaidas pee la Compañía, miemss que generan 

incertidumbre respecio a ta cuanta delos fujs futuros, El endeudamiento 
1 tasas variablas expone a la Compañía el esgo de tasa de interés sobre 
sus fujos de efecto, 
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La Compañía admiíisia ata esoo tratando de psegurar que su exposición 
a los cambios en las tasas 40 Interós sobre préstemos y obligaciones 
fnaneieras que causan intereses, se mantengan sobre una asa fa. 

Anélisis del Valor Razonable paa os Instrumentos a Tasa Fa 
La Compañía no mide los acivos y pasivos Inancieos al valor razonable a 
'vavés de resutados y no participa an transacciones de derivados [permuta 
Ananciera de tasa de Interés), Por lo tanto, una variación en la tasa de 
interés no afeciria el valor registrado delos acivos y pasivos financieras a 
tasa de interés fia los resultados o el patrimonio dela Compañia 

Adimirisración de Capra 
La polílca de la Compañía as mantener un nivel de capitel que le permita 
sustentar el desarolo futuro de sus negocios. El capital se compone del 
úatimono, La Compañía está requerida a mantener un nivel minimo 08 capi 
según so menciona en a nota 5 (5). No hubo cambios en al enfoque de la 
Compañia para la admiristración de capital durante el año 
El indico deudapatimonio ajuslado de la Compañía a la fecha del estado 
separado de tuación firanoera fue el siguientes 

2014 2 
Total pasivos US a1oMoSsSO 220508 
pr 1009622. 201368 

Dalai USS_dosi0aS7 22871103 
Patrimonio Tota Uss_t250ó00o 077 
inca cava patrimonio ajusado 228 s e 

tras Cuentas por Cobrar 
El cetale delas otras cuentas por cobrar es coro sigue 

Note 204, 2013 
Impuestos por recuperar US$ 1745657 1542087 
Panes relacionadas 18(0) - 370.460, 
Otras 9397 372 

Us5 1755804 182709 

Carter US aa 382582 
No corriente 1.750,90 542027 

US$ 1755508 1920700 
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El saldo de Impuestos por recuperar (IVA, FODINFA, 15D y ADVALOREW) queja Compañía 
pagó en la importación de sumiisios y equipos pera la cental hidroelécica an 
Construcción, serán reclamados a las cutoridacas tributarias para su devolución, con base 
lo que estableció el An, 57 de la Ley de Régimen del Sector Eléctico, en cuanto a la 
exoneración Gel pago de aranceles, demás impuestos adicionales y cravámenes que 
afectan a la importación de materiales y equipos no producidos en el pais, para la 
Investigación, producción, fabricación e instalación de sistemas destinados ala utlzación de 
energía solar, ebca geciónmica, biomasa y otras, proo el informo favorable dela Agencia 
de Regulación y Contra de Electricidad - ARCONEL; a pesar que mencionada ley fue 
derogada con fa entrada on vigencia do la Ley Orgánica del Serio Público de Energia 
Eléctrica, ésta úlima en su disposición ranstoria quinta faculta a mantener todas las 
cancícones que se encontraban vigentes anteriormente 
Anticipos Dados a Proveedores 
Un resumen de los anticipos dados a proveedores es como sigue: 

201 20 
Constructora delos Andes Coandes Cia. Ltda. US$ 281179 2029411 
Bee BAT Ola. ida 176.208 228.048 
Harbin Electo Machinery Co. Ltd 81104 81124 
Sistemas Eléctricos S.A. Siselec 768708 A 
Otras 105.503 2007 

us$ 20908777 2709288 

Eropiecad, Planta y Equipos 
El detal del movimiento dela proplodad, planta y equipos os el siguiente: 
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La Compañía ostá on proceso de construcción y montaje dela conta! Hidroeléctrica Topo, la 
cual está presupuestada en US$AS.000.000. Los dosembaisos Incuridos hasta el 31 de 
ciemire de 2014 ascienden a US$49.237 948 (US$32.449,992 en 2015). Inauicos en este 
rubro se encuaniran los coslos por préstamos relacionados con la construcción y montaje 

por US$4.832.199 (USS2.080,915 en 2018) 
El importe de instalaciones y edíicacones Incluyo ¡os costos relacionados con el plan de 
manejo ambiental, vasduría Gudadana y responsablidad soctal, según lo requerido por la 
Agencia de Regulación y Control de Flectcidad - ARCONEL, 
Entra los contratos más importantes que ha frmado la Compañía para la consrucción del 
proyecto en mención, se señalan los siguientes: 
(2) Contato de Elecución de Obras Cies con Constuciora de tos Andes 

Coandes Cia. Lia, 
¡Susarto el 15 de julo de 2011 para que el contratsta ejecuto las obras civiles de la 
Central Heroeléctica Topo por un monto de US$12,064.766 ingluido VA, con 
Vigencia de S70 ds calendario contados apart dela fecha de su suscripción 
Garantias 
- Fiel cumplimiento del contrato mediants una pólza de seguro incondicional 

irrevocable y de cobro inmediato, equivalente al 5% del monto del contrato y 
vigente hasta la fecha de recepción prodsiona de las obras avies, La Compañía 
evolverá la garantía de fol cumplimiento contra entrega de una póliza de seguro 
e operación y mantenimiento equivalente a 10% del monto dl contrato, von una 
validaz de doce meses a parir de la fecha de recepción provisional de las obras 
cies. 
Buen uso del anticipo mediante una pálza de seguro incondicional, reuocabi y 
de cobro Inmediato, equivalente al monto el ancio. 
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Con fecha 28 de junio de 2012 se suscribo un adendum on al que se modifica 
principalmente la modalidad del contrato a "precios untiatos y cantidados realmento 
ejecutadas”, el monto estimado del contato a US$t4.544.257 más IVA y el plazo de 
jecución 
¿Con fecha 25 de Julo de 2013 se suscribe un acta de reunión mediante la cual se 
acuerda modificar l monto del contrato a US$17.552.805 más IVA y actualizar el 
cronograma de construcción 

(6) - Sontato de Obra Civi con Bate BAT Cia, Leda. 

pago Inmediato equwalente al 5% del monto del contrato y Vigente hasia la 
conclusión del mamo a entra satistación dela Compañía. 

- Buen uso del anticipo meciante una pólza de seguro equivalente al monto del 
antics, 

Con fecha 25 de octubre de 2012 se suscribe un adendum en al qua se maditca 
pncipalmente el monto del contrato a US$2.087 336 más IVA y ciertos plazos de 
ejecución. 
Con fecha 23 de octubre de 2013 se suscriba un adendum en ul que se modiica 
principalmente el monto del contrato 2 US$2 335.338 más IVA. 

(6) Contato de Consultoria con CESELS.A. 
El 13 de julo de 2011 la Compañía conjuntamente con CESEL 8. A, (proveedor) e 
Harotopo S. A. (subsidiaria) suscribieron un adendum al conato original de 

consultoria que ésta Ulima mantenía con el proveedor, con la finalidad de que la 
Compañía pase a ser la contratante en lugar de Hidrotopo SA. El contrato origina 
suscrito el 18 de mayo ce 2011 estacleco que el provaedor prostará sewiios de 
supervisión de las obras civies, línea de transmición, subestación, transporte y 
montaje del equipo mecánico y equipo elecromecánio de la Central Hdroeléctrica 

Topo con un plazo de 71.4 meses. 
Sorantias: 
= Fiol cumplimiento del contrato meiante una póliza equivalente al 5% del monto 

el contrato, 
- Buen uso del anto mediante cara de fanza equivalente al monto del anticipo. 
Con fecha 2 de julio de 2012 se suscribo un adendum medante el cual se modíica 
Principalmente el monto del contrato en USSS15.144 más IVA y el plazo do ejecución. 
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Con fecha 4 de noviembre de 2013 se suscribe un adendum meciante el cual se 
mOdÍca principalmente el monto del contrato en USSO34.352 más IVA y el plazo de 
ejecución 
on fecha 4 de Julo de 2014 so suscriba un adencum mediante el. cual se modifica. 

Principamente el monto del conato en USSBSO.411 más IVA y ol plazo de ejecución.    
Con fecha 15 do diciembre de 2014 se suseribo un adendum mediante el cual se 
Incrementa el monto del contato principal acumuaco en US$238.575 más IVA y 
“ama el plazo de ejecución. 

(6) Contrato de Montale de Equipos Electremecánicos con Elécrica La Unión SA. 
¡Suscrito el1 de diciemire de 2013 para que el contrata efectué el montaje, pruebas 

- Fiel amplimient del contrato meciarte una Jotra de cambio aquivalente al 5% del 
monto del contrato. 

- Buen uso del antidpo mediante una lelra do camblo equivalente al monto del 
antipo, 

(e) Contrato de Ejecución de Obras Civies con Stacey 4 Slacey Consiruscionos.5.A, 
Suscrito el 2 de septiembre de 2014 para que el contrata ojocut las obras civtes 

para la construcción de la subestación elécica de la Central Hidroeléctrica Topo por 
Un monto de US$428.478 más IVA con plazo de 180 días desde la recepción dal 
anticipo. 

Inversiones en Acciones 
La Compañía mantiene al 99.90% de participación en la subsidiaria Horotopo S. A Le 
inversión está registrada al costo, estas acciones no son cotizadas públicamente y, en 
úeonsecuencia, no se dispone de precios de cotización publicados. 

E derecho a voto de la Compañía en esta enticad, es igual al porcentaje de partcipación 
que posee. Las acividados de Hidotopo S. A. ostán relacionadas con la generación y 
2atogeneración de energia eléctrica 
El 5 de enero de 2014 la Junta de Socios de PEMAF Proyecto Energía Modo Ambiente Cia. 
La, aprobó la devolución de aportes para fuuras captalizacionos a su matriz Hidrotopo, 
S.A porel valor do US$379.48D, mediante la cesión de derechos de deudas contraídas por 
terceros. “Asi mismo, al 7 de onero de 2014 la Junta de Accionilas do la subsidiaria 
Hórotopo SA. aprobó la deuclución de sportes para futuras coptalizaciones a la 

Compañia por mencionado valor través dela misma cesión de derechos. 
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pa Financ 
El saldo del capital no comente respecto ala linea de crédito mencionada enla nota [5 (0) 
ll 31 de diciembre de 2014 os US$38.405-451 (US$20.830.744 en 2013), el imporio de. 
Intereses por pagar coiente es US$479.060 (US$289.706 en 2013) y el capital comiente es 
US$1.131.206 (US$0 en 2013), 
Los vencimientos anuales del capita on como siguen. 

Año que terminará 

  

Ade diciembre de 
2016 USS  316z16r 

2017 3.980.916 
201 4408.243 

2019: 2024 20790181 
us ZSA0SAsT 

La nota 15 (0) y v] incluyo información sobra a exposición de la Compañía al tlesgo de 
"iuidez y mercado, 
sas Cuentas por Pagar 

El detallo colas otras cuentas por pagar es como sigue: 

204 201 
Garantias US$ 144.580 Besa 
¡Servicio de Rentas Internas (SKI): 
Retenciones en la fuente de impuesto al valor 
agregodo y de impuesto ala renta 83108 25512 

Berefigos alas empleados 805 4458. 
Organismos de contrl - aros impuestos 40.420 76.984 
ras. 59416 46.058 

US$ T300385_ 27602 
Corrientes US$ 185798 152989 
Nocorrentes 144.589 S4973 

us$ 7380385 27687 
  

El saldo de garantias corresponde a la retención del 5% sobra jos servicios de supenisión 
facturados por el proveedor CESEL S A, en base al contrato frmado con la Compañía [ver 
ota 8(c)] El monto se iuidará una vez que el proveedor concluya con la prestación de 
sus somvicoslal como estipula e contrato. 
Batinacio 

Capital Social 
La Compañía ha emitido 800 acciones ordinarias y nominatvas con valor nominal de US$1 
cada una, las cualos osián autorizadas, suscrlas y pagadas al 31 de diciembre de 2014 
(92019) 
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Otras Reservas 
El saldo de otas reservas corresponde a os fondos provistos por el accionista princial de 
le Compañía. 
Confecha 15 y 29 de diciembre de 2014, el accionista prinial olctóla devclución de sus 
aportes para futuras capiaizaciones por un importe de US$S07.044 y US$103.347 
respeciamente 
ros Resultados Integrales 

Los otros rosados integrales corresponden a las ganancias actuariales que surgen de las 
huevas mexiiones de las obigacionos por planos de beneficios definidos jvdase nota 3 (9). 
mn ss 

(a) Impuesto ala Renta Comente. 
El Código Orgánico de la Producción, Camera e Inversiones, en el Ar 24 
relacionado con la cissflcacón de los inpeniiwos, establece la exoneración total del 
impuesto a la renta y anticipo del impuesto a ía rema por cinco años, para toda 
imversón nueva, La Compañia se acoge a estos Incentwos considerado que se 
constituyó a parir de la vigancia de mencionado código y cuyas operaciones astán 
enmarcadas en contbulr el cambio de la matiz energética. mediante la inversión de 
us recursos en la construcción del proyec nidtocióctico que está desarrallando. 

  

Adicionalmente, la Compañía se acoge al An, 67 de la Loy de Régimen del Sector 
Eléctrico que también exonera del pago de impueslo sobre la renta, durante cinco 
años a part de su instalación, a las empresas que. con su Inversión, instalen y 
operen contralos do producción de electricidad, a pesar que mencionada ley fue 
derogada con la entrada en vigencia de la Ley Orgánica dol Semicio Público de 
Energía Eléctica, ésta úima on su disposición transtora quinta faculta a mantener 
odas las condiciones que se encontraban vigentes anteriormente, 

(9) Impuesto ala Renta Diferido 
A la fecha de los estados financieros separados, la Compañía no ha reconocido sl 
Impuesto diferido activo, debido a que no generará rentas gravables conta las cuales 
las pérdidas tributarias puedan aplicaso antes de su fecha de vencimiento 
Los montos y fechas de expiración del setvo por impuesto a la renta derido no 
reconocido son como sigue 

Años que terminar 
31 de Siembra de 

2018 1Ss 2480 
2017 9006 
2018 252300 
20 136087 

Uss oras 
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(6) Precios de Transterencia 
El Deczeto Ejuclvo No, 2420 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 
del 31 de diciembre de 2003 incorporó a 1a lección ibutara, con vigencia parir 
de 2005, normas sobra la determinación de resultados trbulablos originados en 
operaciones con parles relacionadas. _A, parir del año 2012, de acuerdo con la 
Resolución del SRI No, NAC-DGERCCC13:00011, los sujetos pasivos de impuesto 2 

la renta que hayan efecivado operaciones con, partes relacionadas locales ylo 
domiciliadas en el exterior, dentro e un mismo periodo Fecal en un monto acumuado 

superior USS0.000.000, deben presenta al SR el anexo de operaciones con partes 
relacionadas e Informe intgral de precios de trarstarancia. 
Debido a que las transaccionos con partes relacionadas, corespondientes al año 
2014 y 2013) no han superado el monto previsto en la rosclución artes mencionada. 
la Agmirisiración de la Compañía determinó que no está requerida a presentar el 
informo itogral de precios de transferencia coneideranco que las transacciones con 
partes relacionadas se han ejecutado en términos de bre competencia. 

(6) Situación Fiscal 
Las docteraciones de impuesto a la senta, impuesto al velor agregado y retenciones 
on la fuente de impuesto ala renta presentadas por la Compañía en los años 2041 al 
2014, están abiertos revisión delas autoridades tributarias. 

    

muchos factores, Inuyendo Interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia 
presa, 

(14) Gastos por Naturaleza 
El siguente es un resumen de os gastos por nstusieza: 

AñO terminado 
31 de áclemero de. 

Nota 
Honorarios uSS 1318587 
Gastos generales 290.208. 
'Bonslficos a los empleados. 16 amm 

Impuestos y contribuciones. 101327 
Desarrolo comunitario 22188 
Arrendamiento operativo 16 8961 
Gastos de viaje 8070. 

  

US$ 032.069, 
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“Sastos de Beneficios alos Empleados. 
Los gastos relacionados con honorarios sueldos y beneficios los empleados se resumen a 
continuación: 

  

Año tomado el 
31h dame de 

Honoraños. uss 120.000 120.000. 
Sanids y saterios 100.969 25300 

Beneficios sociales 3aeso 30732 
sición patronal indemnización 
pr desafio 2 

USs zrisL 2800 
  

AL 1 de Cciombre de 2014 (y 2013), a Compañía cuenta con 5 trabajadores en relación de 
dependencia. 

Arrendamiento Operalvo 
El de octubre de 2014 la Compañía suscribió un contrato de arrendamiento operario de 
finas por un plazo de 2 años. Al 91 de diciembre de 2014 el galo por concepto de 
arriendo ascendió a USSS.961. 
Los pagos minimos futuros correspondientes a arrontamientos operativos on, 

Menos de 1 año Uss 29888 
Entre 1y 2808 3584 

ss 2 

Sostos Financieros 
Los costos financieros se componen de o siguiente: 

Año terminado el 
31 de diclomoro de. 
a 2013 

Cormiiones uss - 510.862 
Gastos bancarios . 8487 
Costo financiero planes de 
beneficios dolinidas ES 208 

us$ 385 519.555 

Las comisiones por US$S10.862 al 31 de diciembre de 2013 comesponden 2 
desembolsos realizados por la Compañía con el ojeto de logar acceder a líneas de 
crésio con organismos mutiteraies Dicho proceso no $e concretó por anto fueron 
reconcodos en res.ados 
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idos con Pe se 
1 con Pan 
Un rosumon de las principales transacciones con partes relacionadas e el siguiente: 

2 
E O 

HinioSA Sy Eo PSA a 
Gomes SA   

  

  

Fut os mn 190 
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Deals so E na 
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libizosA — BmmammSA — QISE SA a 
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Conadi sosa sms 
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“5 7 0 A 

Saldos con Partes Relacionadas 
Un detañe de os oldos con partos relacionadas es como sigue: 

Maa 20 2 
tres cuentas por cobrar Hiroiopo SA. 6 us 319.00 

El 2 de enero do 2014 la subsidiaria Hidrtopo S. A, canceló su obligación a la 
Compañía meciante la cosión de derechos de deudas conraldas por terceros por el 
importe de US$479,450, mismas que más os intereses generados hasta diciembre 
2014 fueron compensadas con apartes para futuras capiaizaciones conforme 
soliotud del accionista principal, extinguiéndose de tal forma mencionadas deudas. 
(er nota 12). 

(Continúa) 
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(e) Compensación Recibida porel Personal Clave dela Gerencia 
Las compensaciones rocibidas por el personal ejeculto y por la gerencia clave en 
calidad de honorarjos, sueldos y benefidos sociales a coro plazo se resumen a 
continuación 

Año terminado el 
31 de dlembre de. 

psa 3 

Honorarios USS- 120000 120.000 
Sueldos y salarios. 36.400 50.000 
Beneficios sociales 29303 19.054 

19 BET, 80, 
a 

La Compañía ha evaluado los cuentos subsecuentes hasta el 25 de febrero de 2015, fecha 
en quo los estados financieros separados adjuntos fueron autorizados para ser emildos. 
Ningún evento sigaficatvo ocurrió con posteriaridas al 31 de diciembre de 2014, fecha del 
estado separado de siuación nencera y hasta antes del 25 de febrero de 2015, que 
requiera revelación o ajuste 8 los estados financieros separados de los cuales asas notas 
son part integra, 

 



 


