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Informe de |

Al unta de Acoionisias
PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A

Hemos awdiado los esledos financieros saparados gue se acompadan de Proyecios Energelicos
Ecuagesa 3. A& (s Compafia”), que incluyen el estado separado de situacidn financiera al 39 de
diclambre de 2013, v los-estados separados de resultados v otros resuliados integrales, de cambios an
&l painmanio y de flujos de efectivo por al afo que larmind en 2sa fecha y las nolas que comprenden un
resumean de izs paliticas imporantas de cantabilidad y olra infarmacdion explicativa,

Rezponsebilidéed de la Administracion por fog Ezlados Financleros Separados

La Agministracion s responsabie por la preparacion v presentacion razonable de estos estados
firancieras saparados de acuerdo con las Mormas Inlernacionales de Informiacion: Financiera v por el
control interno que determina necesarlo para permitir 13 preparacidn de estados financieros separados
que estén [bres de errores significativos, ya sean debido a fraude o ermor,

Fezponsabdidad de los Auditoras

Mussira responsabilidad es expresar una ocplmon sobre eslos eslados financeros separados con base en
nuseslra auditoria. Efectuamps puesira auditoria de acuerdo con Normas Iernacieonales de Auditoria.
Eszas normas fequisren gue cumplamos con (08 reguenmientcs éicos pertinenies. v planifiguemos. ¥
redlicamas la auditorfa para obtener una seguridad raronable acerca de s (o8 estados financieros
separados eslan libres de errores significathvas.

Una auditoria Incluye efectuar procedimianios para obtener evidencia da auditoria sobra fos montos v
ravelaciones en los estacns financieros separados.  Los procedimiantos salaccionados depanden de
nuestro juicio, incluyendo la evaluacion de fos riesgos de errores significatives en los estados financieros
separados, debido & freude o srror. Al hacer e3as evaluaciones de riesge, orsideramos los conbroles
internos partinentes 3 la preparacidn y presentacidn razonable de los-estades financleros separados de la
entidad en orden a disefar procedimienios de auditoria adecuados a las circunstancias, pars no ooy e
propdsito de axpresse und opinidn sohre a2 eficada del contral interno de la entidad Uina auditoeia
también incluye evaluar lo apropiado de los principios de contabilidad utiizados ¥ |8 razongbilidad de las
estimaciones contables elaboradas por i3 Administracitn, asi como evalusr la presemtacion en conjunto
de los estados financieros separados.

Consideramos que |a evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficente v apropiada para proveer
una bage para nuestra opinién,

{Cantinga)
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En nuecira opinion, los estados financierns separados mencionados en & phmer pémefo presentan
raronablements, en todos los aspecios mmporiantes, |3 situaoon finoncera separada do Proyecios
Energations Ecuagesa § A, al 31 de dicembre de 2013, y su desempafio financiero separado y sus
fiipos de efectivo separados por el afio cue termind en esa fecha de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiers.

Enfasis Bn Asunios

Sin modificar nuestra opinian llamamos. la atencion & las siguientes notas a los estados financiercs
saparados adjumos.

- Mgta 2 (b) gue describe que la Compafils e encuentra en elapa pre-operacional y su continuldad
como negocia an marcha depande astrictamente de! |) concluya ol proceso de fusion por absorcidn
con sus subsidiarias, por medio del cual, la entidad asumira dirsctamanta los derechos y obligaciones
reigcionados oon @ permiss de nm:m.mfm. instalacion, operacidn y usa de sQUES: pProcaso Gue
deberd ser aprobadd por las entidacdes regulatorias correspondientes; i) oblenga & financiamiento
necesano para s culminacion de la etapa de construccion; y il) terminacion de la construccion del
DrOyecio NIGrOe&CInNCD ¥ DUSS!S an DPETACION RErE 18 DENEracion Oe ehergls sldorica.

- Nota 2 (T) que describe gque la informacidn financera comparativa presentads 2! y por & & que
termind &f 31 de diclembre da 3012, ha sido resisblecida.

SC - RNAE D88

Jde juniode 2014

L —
L

Franco, Directora
Mo 1TTES



PROYECTOS ENI

Exizoo Sapa
3 de diclembre ¢
Bl 31
(Enddizesceios|
2012
Activog hota agid Resigblac:do
Activos cornentes:
Efective y equivalentes de efectivo Uss 281,185 §76.338
Otras cudsiilas Doe Conre -] 2E2 BED 154 AAL
Antictpos dades 8 provesdores T 2.733.266 4 781.476
Fagos anicipados 24 472 12623
Tetal actvos cormentes 3421605 5.835.421
Activas no corfantes:
Otras cuanias por Gobrar B 1542 027 718,640
Propiedad, plants y equipos ;] 20760737 12588 161
I ersionas en acciones g 1.601.857 1.800 351
intangibies 10.000 10,000
Total activos no corriantes _ R 24715 15.115.161
Total activos USS 38.636.32D 20 950 582
L ——— 1§ 1

& Roben Sirgdson M.
Gerentis Geners

La&s notas que s2 acompafian son parte inteoral de eains sstados financisros separados.



25 ECUAGESA 8, A
wmeedn Finsnciers

an cifras comparativas
ride 2092

7idos de América - USE)

Sas S

Pasivos corrientes:
Préstamps y obligacionss financieras

Apremdorsl SOMorerabe
Otras cuentas por pagar

Cuentss por pagar a partes reiscionsdas
Total pasivos comentss

Paslvos no corriantas:
Préstamos y obiigaciones financieras

Ofras cusntas por pagar

Beneficion o los emplasdos
Total Dasivos NO COTETas
Tatal pasivos

Patrimanio, neto:

Capital socal
CHras reservas
Resuitados acumulados
Total patrimonia, nato

Total pasivos y patrimono, netc

10 Uss

11

17 (b)

12

11

12

USS

& i
. i’

#

2012
2013 restablecico
263 TOE -
1429142 464,027
152,989 102,712
- 5309.014
1.851.B37 5.875.7T53
20.935.744 :
64673 8. 7ar
5.084 -
21.008 511 §3.737

22.858 348 §5.920.400

800 800
15668081 15.868.081
{1.890.800) {B4T.7ES)

13777872 _ 15.021.082
30.636,.320 20 650 582
I =

K. Bollvar Aru:iraﬁa B

Conador General
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Estado Separado de Resultados v Oros Resultados Integrates

Ano gue ferming al 31 de diciambra de 207 3,
can cifras comparativas de 2012

(En ddlares de las Estados Unidos da Amdrica - LISE)

Nola 2013 adig
Gasios de adminisiracion 14 uss (T43.283) (4R3.479)
DHros InGrecsns 102 3,388
Pérdida bruta (743.091)  (480.000)
Ingresos financieros 21.970 32.030
Costos financieros 16 {519,.558) (30 &77)
Perdida neta dal periodo {1.240.67G) _ (487.937)
Oiros resultedos integrales - Peridas que no se
raclasificardn posternormente al resullado del
pericdo - Banancia actuarial por planes de
banelicios definidog 258 -
Pardida nats y resultado integral dal periodo LISE _11 240.418) (48T 937)
Robert SimpsgAl N, K. Ballvar Andrade 5.

Gerante Genaral Contadar General

Las notas que sa acompaltan son parte inlagral de estos eslados financieros separados.
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A.

Estado Separado ce Flujos de Efective

Afo ermengco & 31 de dicembre ce 2013,
con cifras comparativas de 2012

(En doinres O ios Esiados Linicos 0o AMEnca - US3)

am2
2013 restabiecido
Flujos de efective de las actividades de operacion -
Pagos a provesdores y empleados y efectivo ulilizade
en las actividades de operacion USS__ [445.350) (899 228)
interesas pagados . (180}
Intereses recibidos 21,970 32.030
Efectiva nato utilizado an |as actividades de operacian (427 380) (BET 378)
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adiciones a propiedad, plants y squipos y anlicipos & proveecones {15.581.603) (11.687.211)
Adicones 3 aclivos intangibles . (10 D00)
Fondos devuelios por (provistos a) (a subsidsania, nelo {101.600) 155 305
Efectivey redo utilizads &n 168 aciividades de invefson (15 683.203) [11.541 808}
Flujos de afactivo de las actividades de financiamiento: _
Fondos (cevueltos ) provisios por & accionista pancipal (5.221.314) 8,360.383
Proveniene de préstamos 20.936.744 a
Efectivo neto provisto por las sclividedes
de financiamiento 15715430 & 360 383
Disminution neta de slectivo y squivalenies de efectivo (385 153) (3,048.901)
Efactivo y equivalentes de afectivo &l inicio del afio 876 338 3.725.239
Efective y eguivalentss de efectivo al final del aho Uss 52115 676 338

.-"F'-ﬂ-

.~ Robarl Sippson N,
Geranie Genaral

Las notas gue se acompafan son parte integral de esios estados financiercs Separacos.

K. Bolivar Andrada S.
Contador Generat
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A

Maotas a los Estados Financleros Separados

31 da diclembre de 2013

{En dblares de los Estados Unidos de América — USE)

mtidad cua Ranarla

Proyecios Energeticos Ecusgess S A ("la Compafila’), una compafia en elapa pre
operacional, se constifuyd mediante escritura plblica celebrada e 1 de junio da 2011 ante &l
blotario Guinia dal Sentdn Soilo, iescrils en ol Regiotre Mercantil dol Cantén Ambats o 4 do

julio del misme afo; su matriz e Grupa Energético 5. A, domiciliads en Perd.

La Compzfiia tisne por objato la realizacidn de actividades de generacion y autoganaracion de
electricidad, construceidn de centrales y microcentrales de generacion elecirica, hidroaléctrica y
térmica, asi como la importacion de equipos ¥y maguinara destinados al sector elécirico. La
direccion registrada por la Compafia es en la ciudad de Ambato, en las calles Montalvo 05-37 ¥
Ayvenida Cevallos.

La Compafiz 88 matnz de un grupo de empresas dedicadas a actividades de generacién
sléctrica, infegrada por Hidrotopo . A y, PEMAF Proyecto Enargia Medio Amblente Cia. Lida,,
{subsidiaria de Hidrolopo S. A} gue cuenta con el permiso del Consajo Nacional de Electnicidad
COMELED para ejecuiar el "Provects Hidroeléotrdoo Tapn”,

La Compefia conjuniamente con sus subsidiarias han venide invidiendo en & proyecto
hidroaléctrico denominado “Proyecta Hidroaléctrico Topo®, ubicado en &f saclor conocido coma
*colonia Azuay - El Topo", siluado en ia parroguia Rio Negro del cantdn Bafos de Agua Santa,
provincla de Tungurahug, =f mismo se encuenira en elapa de consfruccidn. El proyecto lene
una fuente de generacion hidraulica a filo de rio, con una potencia instaleda de 28.2 MW (dos
turbinas de 14.5 MW) y una altura aproximada de 1684 metras y 20 m3's de caudal.

En la Junia General de Accionisias de Hidrolopo 5. A, celebrada el 4 de junio de 2012, se
aprobd unanimemeants el proyects de fusion por absorcidn, por medio ded cusl Proyecios
Energéticos Ecuagesa §. A., absorberd a Ias compafiias Hidrotapo 5. A, ¥ PEMAF Proyacio
Energia Medio Ambiente Cig. Lida., con ia finalidad de que la Compadia asuma los derachos y
chligaciones relacionados con el parmizo de construccidn, instalacion, operacion ¥ US0 08 aguas
e=izblecido en el contrato de parmiso, sus modificatones v licencias amblentaies olorgadas por
&l Consejo Macional de Electricidad COMELEC, para |la "Central Hidroeléctrica Topo®.

Fraparacion de Estados Financierns Separados
{a} Dedaracién de Cumplimiento

Los estados financieros separados adjunios han sido preparsdos de conformidad con o
pravisto en |as MNormas [Internacionsles de informacion Finanglera (NIF) y &n
cumplimiento de lo establecido en la Resolucion de e Supenntendencia de Companias
Mo, SC.G.ICI.CPAIFRS.11.07 del 19 de septiembre de 2011, publicade en el Regisiro
Cicial Mo 566 del 28 de octubre de 2011, la gue requiere |la presentacion de estados
financieros separados 3 los accionistas v organismos de control. Los asfados financieros
censolidados dela Compatilay sus subsidiarias se presentan por separado,

Estos estedes financieros seperados fueron autorizados para s emision por & Gerencla

General de 'a Compafia € 4 de abril de 2014 y segun exigencias estsfutarias seran
sometidos para aprobacidn de lejunta de accionisias.

[Continda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
MHotas & los Eslados Financeros Separados
(En délares de |08 Estados Unidos de América - USS)

Los estados fingncieros separados han oido preparados Dap A hipdtesis de negocio &n
marcha, la que supong que la Compadia podra cumplir con los pagos Oe j0s ESIEMOS ¥
obfigacones financieras, segun s& revels en [a nota 10 La Compafia sa ancuentra &n
etapa pre-operacional vy la Sonlinuidad 'de sius oparacionsd Somo RegOCio en marcha
depends aslrictamants de; |) concluya ef proceso de fusldm por absorcion con SUs
subsidiarias, pof medio del cual, |a entidad asumird directamente jos derechos y
obligacionas relacionados con &l parmiso de construccldn, Instalacidn, operacion y uso de
aguas; proceso que deberd ser aprobado por |as entidades regulatorias correspondientes;
ii} ohtengs & financiamisnia necessario para 'a culminacion de la slapa de construccion, y
ill) tarminacion de la construccidn de! proyecto hidroeléctrics y puesta en operacidn para
la generaciin de anergis eléctrica. La Administracién de la Compaiiia estima gus dicho
proyectn &mpezrsr 8 operar duranie o afio 2015.

Bases de Meditadn

Los estsdos financieros separados han si00 preparasos sobro la base ¢si prinopio dal

Los estados financieros saparados estan presentados en dolaces de los Estados Unidos
de Améarca, que constituye la monada fundonal de la Compatia. Toda la informacion se
prasenta en tal monedn, exoepto cuando se indica lo contraro.

Uso de Juicios y ESUMAgos

Lz preparacion ds ssiados financierss separados de pousnrdo con 1o pravisio en las MITF
requiers gue la Admingtracion de ia Compafila efecile juicios. estimaciones y supueslos
gue afectan la aplicacidn de politices de contsbilidad y los monlos reportados de activos,
pasivos, Ingresos y gasios Los resulisdos resles pusden difers ce lales estmaciones

Las estimaciones y Supuesios reievanies 50N revisacos regulsrmente. Las revisones de
las estimacionas contables son reconocidat prospectivaments,

i Medioon ge Valgees Razonshies

Algunas de las polilicas y revelaciones contables de la Compafiia de acuerdo con la
previsto con las MNIF, reguisran 1a medicion de los valores razonables tanto de fos
aclivas v pasivos financleros como da log no financleros. La Compania utiliza la
madicién de les valores razonables principaimente para propdsitos de ()
reconocimiento Iniclal, (i) revelacidn y () cuando existen indicios de deterioro
tratandose de aclivos no financheros,

Cuando »& mide o valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiia utiliza datos
o marcados observables siempre que sea posble. De acuerdo con lo previsto en
tag NIIF, los valores razonsbies se clasifican en niveles distinios dentro de una
Ererquia del valor razonable que se basa en las vanables ysadas en (as técnicas de
valoracidn, como sigue:
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A
hotwas & los Estados Financieros Separacos

{En délares de los Estados Unidos de América - USS)

s Nive 1 presos colizados (n0 aiusiados) en MENca00s acivos para sCHvas O
Dasivos Wdénticos

« Nivel 2 datos diferenies de los precios colirados Incluidos an & Nivel 1, gue saan
pbeervables para & acivo o pashio, ya saA direciements [(precios) o
indirgctamants (Sevados da o8 pracios).

» Nival 3. detos para o activo o pasive gue no se basan en datos de mercado
observables

5i las varables usadas para medr el valar razanable de un activa o pasiva puadan
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, entonces la medician
dal valor razonable se clasifica en = tutalldn:i &n &l mismo nivel dé jerarguls del
valor raronable de la variabie de nivel mas bajo que sea sgnificativa a la medicion
tofal. Cualquier transferancia entre los niveles de |erarqula del valor razonable se
reconaoe &l fine el pedndo en o cusl ool s cambio

Enia nota 5 {a) se incluye informacitn adicional sobre los supuesios hechos &l medir

g5 Eslados Fina

A continuacitn s8 resumen los impacios sobre 3 slituacidn financiera separada, los
cambics en & palfimonio separado ¥ los flujps de efeclive separados resultantes de la
presentacitn y clasficacion de los mismos. Dichos efecios se relacionan principalments
a: {i) presenfacion de Impuestos por recuperar corrientes como No cormientas debida a que
la recuperacion se (niciard una vez que concluya el proceso de fusidn; (i) reclasificacion
de aporles para fuluras capitalizaciones como instrumenio de pasiva dada (s decision de
reintegrar clerio importe al accionista principal; (i) reciasificecién de apores para futuras
capitalizaciones como activo financiero dada |a decisidn de la subsidiaria de reintegrer
aparies a la Compafia, y (iv) presentacion de! flujo de efeclive de anticpos 2 provesdores
de propiadad, planta y equipos. de actividades de cperackdn a aclividades de inversion

Un detalle de los impacion cuantilaivos &8 COMO SQue:
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Naotas a les Estados Financieros Separgados
{En ddiares de los Estados Unidos de Amérca - USS)

A 31 fa dewerbie o 2012
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(3)  Polilicas de Contabildad Sianificativas

Las polltcas de conabilidad mancionadas mas adelante han sido aplicadas conslstentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financierns separados, 8 menos que ofro
criterin saa Indicada

Los ssicos de aciivos y pasivos presentados en el estado separsdo oa siluscidn
financiera se clasffican en funcitn de su vencimienta, es daclr, como corfiantes aguellos
eon vancimianio igual o inferior a 12 meses, los gua osldn dentro del ciclo normal da la
operacion de la Compafila, y, como no cormentes, los de vencimienio supandor a dicho

(b}  Insrumentios Financieros

&

La Compafla reconoce inicislmente los préstamos y partidas por cobear y |
instrumenios de deuda en la fecha en la cual se onginan. Los olros activos y pasiv
financieros, se reconocen iniciaimente en fa fecha de contratacian,

(ContinGa)
-0 -
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Notas a los Estados Financieros Separados
(En délares de los Estados Unidos de America - USS)

La Compafila da de baja un activo financiero cuando ios derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo derivados def activo expéran, 0 cuando transfiene oS derechos a
recier los fiyjos de efectvo contractuales dal active financiern en una fransaccion en
Iz cual se transfieren subsianciaimente todos los nesgos y beneficios refacionados
con ia propiedad del acthvo financiern Cualguier paricipacon en lps actvos
fingncaros ransferidos gue eea creada o relenida por 18 Compafila, 38 reconoce
coma un active o pasivo saparado.

Lz Compafils da de beja un pasivo financiero cuando sus ohligaciones contraciuales
a0n pagadas o canciadas, 0 ésias han expirado.

Los activos ¥ paElvos iRancieros son compensacsos ¥ &l manlo nelo presentado an sl
estado separado de situacion financiera cuando, y soio cuando, la Compafiia cuenta
con un derecho legal para compensar los monios y tens & propdsito de liguidar sobre
una basa neta o oe realizar &l actvo y liguidar & pasivo ssmultaneaments.

Activos F 0 fos - Medicié
Presiamos v Parigas Dor Lolrar

Esios aciivos inicialments &8 reconccen & valor razonable mas cualquler cosio de
transaccion directamants atribuibis,

Fosterior al reconadimianta inicial, los préstamos v partidas por cobrar se valoran al
costo amorlizado usando o mélodo de interés afeciivo, menos las pérdidas por
delerioro, Los préstamos y partidas por cobrar se componen de otras cuentss por
cobrar.

Electivo y Equiyalentes de Efecivo
El sfectivo y equivalantes de efectivo se componen de los saldos de efeciivo

disponibies en caja. bancos y en inversiones e cono plaro (ovemighl) en valores
altamente liguidos, usados por la Compafiia en la gestidn de sus compromisos a coro

Los pasitvos financleros no derivados se reconocen Inicialmente a su valor razonable
mas los costos de ransaccion directaments atribulbles. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieras se valoran al costo amonizade usando el méteda de
intenés efectiva,

La Compafla tiene los siguientes otros pasivos financiercs, préstamos y abiigaciones
financieras, acreedores comercisles, otrag cuenlas por pagar y cuentas por pagar a
paries relacionadas

Capital Social
Los cosios incramantaies atribuibles direclaments & la amisidn de scoiones ordinariss,

efecio iributaro.
{Cantinda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA B A
Matas o los Estados Financigros Separados

(En dblares de los Eslados Unidos de América - USS)

Eropiedad. Pants v EQuipos

L

Begonocimiento v MediGion

Las partidas de propledad, plsnta v equipDs son valoradas al cosio mengs
depreciacitn acumilada v pardidas por delerionn

Lz propiedad, planta y equipos se reconocen oomo aclivo sl es probable que s&
derven de allos beneficios economicos futuros ¥ su costa puade sar determinado de
umz manara fiabis.

El costo incluys pastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del aciive. El
costo de activos consiruidos por la propia entidad incluye o sigulente: (i) o coslo de
log materisles y la mano de obra directa; (i) cuskquier otro oosio directaments
giriteble al procoss de hacer gue el aclivo #8a aplo para frabajar pars =4 usD
previsio. (i) cuando la Compadia tiane una obligacion de retirar @l active o rehabslitar
el lugar, una estimacdn de los cosios de desmantelar y remover las partidas y de
restaurar of lugar donde estén ubicados: y (iv) los cosios por préstamos capitalizados.

Cuando partes significativas de una partida de propiadad. planta y equipcs posaen
vidas (liles detintes. son registradas de forma separada como un components
intagral del sctiva,

Cualquier gananaia o pardida de |a disposicidn ¢e un slemento de propiedad, planta y
eQUIpDE, &8 reconoce &n resultados.

Lostos Posieriores

Mejoras y renovacionss mayores que incrementen (a8 vida (fil del active, son
capitalizadas sdlo & es probable gue se deriven de ellas beneficos econdmicos
futuros para la Compafiia y su cosio puade ser estimado oe manera fiable

E! importe en libros de Is parte reempiazads se da de baja. Lot cosios por
repEracionss y mantenimienios de niing son reconocidos on resullados cusnooc S8
Incurren

Lepreciacon

La depreciacion de los elementos de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el
monto depreciable, gue corresponda al costo ded activo,

La depreciacion as reconocida en resultados con base en 8l matodo de linea recta,
considerando la vida Utll para cada componente de propledad, plants y equipos. El
ma&odo de depreciaciin, |las vidas diiles ¥ los valores residuaies son revisados en
cada 8jerciCi0 y && ajustan Si es NECESana

La vida Gl estimada para e periodo actual y comparativo es da 10 afios para
Mjl'm

{ContinGa)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A
Motas a los Estades Financierss Separados

(En ddlares de los Esfados Unidos ge América — USE)

Inversiones en Subsidianas

Lina subsidiaria es una entidad conirglada por ia Compania; por locusl egis Uiime esta
expuesia; o tiens derecho, & rendimientos variables procedentes de su implicacian en la
pafticipada ¥ fiene |5 capadidad de influir en esos rendirmienios 8 iraves de su poder sobra
anualiz.

En estos estados financieres separados |as inversiones de la. Compania en subsidiarias
s& reconocaen por el metndo del cosin

Daierioro del Valor

Acivos Financierss no Darvados

Los activos financems son evaiuados por @ Compafiia en cada fecha de
presertacion de los estados financieros saparados, pars determinar & existe
evidencis objsliva de deteroro.

La evidencia chijetiva de que un activo financiers esia deleriorade pusde Incluir &
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
sdeudado & |le Compafila en jemninos que esla noo consideraria ep otras
circunstancias, indicedores que o deudor o emisor se declarara en bancarroia,
cambios adversos en &l eslado de pago del prestatario de |3 Compafiia, desspariciion
O Un Mentado activo para un instrumento v dalos obzervables que indican que existe
un descenso medible en log flujos de efeclive esperados de un grupos de aclivos
financieros,

La Compafiia congidera |a evidencia de deterioro da los activos financierps medidos a
coste amorlizado (ofras cuentas por cobrar) @ nivel especifico. La evaluacion se
realiza sobra |3 base de una revision objetive de fodas Ias cantidedes pendientes de
cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la Administracion
sobre las perdidas que podrian incufrirss por este concapbo.

LIng pardida por deterloro relacionads oan un aotiva financiers gue sa valara al costo
amoriizado se calcula como |a diferencia entre el valor-an libros del activo v el valor
presente de los fluios de efectivo futuros estimados. desconlados a la lasa da (nterds
efectiva orginal def active financiero. Las pérdidas se reconooen en resultados y se
reflejan en una cuente de estimacién para deterioro contra |as partidas por cobrar.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas (nicamenta si i3 reversion esta
objetivamente reladonada con un Bvento ocoumido después de que la pérdida por
deterioro fue reconacida y no dard lugar 8 un importe en libros del activa fingnciero
que exceds B oosio amortzado gue habria sido determinado & no se hubigse
contabilizado |a perdida por deterioro en la fecha de |a reversién,

Fi i

El imporie en libroz de los actives no financiercs de la Compafiia, diferentes a
impuesto g la renla diferido, 3 revisado en la fecha del esiado separado de sifuacion
financiera para determinar si existe algun indicia de deterorn.

{Cantinda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A

Notas a los Extados Financieros Separados
(En gblares de los Estados Unidos de Aménca — USS)

56 existen Eed ndicios, entonces se sciima ol mporte recupenable cel aciivo

Para propbsilos de evaluacion del deteriom, [os actvos que no puedan sar probacos
individuaiments, son agripados en & grupo mas pequefio de aclivos llamados
"umidad peneradora de ofeciivo” gue generan flujos de entrada de efecfiva
provaniantas dal uso continug, log gue son independientas de los Nujos de entrada oe
efectvo de oiros activos o unidades peneradoras de efectiva,

El importa recuperable de un aclivo o unidad generadora de efectivo as &l valar mavaor
anire & vBlor &0 U0 ¥ 5 velor razonable; menos los gasios de vania.

Para dotorminar ol valor en usn, sa descusntan los flujos de sfectivo futuros
eslimados a su valor presande usando una t33a de descuenio anles de impuesios
gue refiga las valoracones actuaiss del marcado sobre el valor del dinero en &
tempo y 108 Nesgos aspecificos que pusde tener @l acivo.

Se reconoce una pérdida por deterioro s & iMporie en libros de un actvo o unidad
de efectivo exceds s mpors recuperable. Las pérdidas por delerionp son
reconoodas Bn resultados

Las pérdidas por detefiorn se reviarian si exisi@ un cambio en su Importe recuperable.
Cuando sa reviena una pérdida por deterioro, 8l valor de! active no puede exceder al
valor qui habria slda determinada nato de deprecischdn o amorizadion, & no se
hubiese reconacido una pérdida por deterioro.

(f)  Bensficios a los Emplepdas

La Compafia determina Ia obligacon neta relaconada con o beneficio por jubliacion
patronal e indemnizacibn por desshucio por saparado, calculando o monio dal
benaficio futuro que jos empieados han a0qQuiNco § cambeo de Sus servicos ourante &
periodo aclupi y periodos previos: esa beneficio S8 descuanta para delerminar su
valor presenis.

El célculo es realizado anualmente por un actuario callficado, usando e “Método
Actusrial de Cosleo de Crédito Unitano Proyectado”, con @l cual se atribuye una parte
da los bengficios que se han de pagar &n &l fuluro & |os servicios presiados en el
periodo corrignts.

Las disposicionas lagales no prevén |a obilgatoriedad de constitulr fondos o asignar
activos para cumplir con tates planes, por lo cusl astos calffican como pignes de
beneficios definidos sin asignacion de fondos separados

La Compafia reconoce en otros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de las nuevas medicones do la obligacidn por los planes de
baneficios definidos. &l cosio del servicio y el sansamisnio del descuanio se reconnoe
an resullados como gastos de benaficios a los empleados y ocosto financiero
TESDECIV ATIANS

(Continima)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A

Notas a los Estados Financieros Separados
|En dilares da los Estados Unidos de Amarica - LSS

Cuando lengan lugar mejoras o reducciones en los beneficios osl plan, la modificacion
reaultante en el bencficic gue se relaciona CON Servicios pasados presiados por los
empieados O la ganancia o pérdida por |3 reducoén, serg reconocida inmadistamente
an resultados, La Compafila reconoce gananclas y perdidas en la liquidasion do un
plan de bereficios definidos cuando acta oourre.

i Beneficios por Teminasgion

Las indemnizacionss por tefminacidn o cese laboral son reconocidas como gasio
cuando 85 lomads 8 decisidn de dar por fermineds la relacion contraciual con jos
amplaadon,

W, Bensficios a Corlo Plazo

Las obligaciones por beneficios & corio plazo de los trabajadores $on medidas sobre
un3 Dase no descontads y son reconocidas como gastea an 18 medidz en 13 cual &
ampiaado provee o servicio o &l daneficio s devengado por & mismo.

Se reconone un pasivo sl la Compafis poses una obligacidn légal o implicita actual de
pagar esie Mmoo omo resullado de un servicko eniregade por of empleada sn ol
pesado y la obligecion puade ser estimada de manera fiabla Las principales
poumidacionss reconocidas por asle cONCEpio comessonden A las estabiecides on &
Codige de Trabajo def Ecuador, tales como. vacaciones, décmo tercera y décimo
cuarta ramuneracion.

Brovigiones v Contingencias

L&s obiigaciohss 0 pérdidas aE0Gadess Con prOVIBONeS y CONUNDBNGCISE, ONGNACES Bn
reclamos, ltigios, multas o penalidades an general, S8 reconooen ComMo pasivo an e
eslado separndo de situacidn financiera cuando existe uns obligadion legal o mplicts
resuitanie de eventos pasados, es probable que sea necesario un desemboiso para pagar
la obligacion ¥ ® monto puede ser razonablemente estimado. Las provisiones se
determinan descontando &l flujo de efectivo gque se aspera & futuro, 3 |8 tasa anles de
impuesios gue refleja la evalussdn achual del marcado sobre 8 valor del dinero en el
temps v o8 resgos especificos de la cbiigacidon. El sansamienio de! descusnio S8
feconoce Como costn Tinanclero. Bl importe reconocido como prowisidn comeaponde a la
megor estimacidn, a ia fecha del estado separmdo de situecion financiers. fomando en
consideracion lok riesgos & incertidumbres que rodean 3 @8 mayoria de |05 SUCESOS ¥
circunstancias concurrenies a la valoracion de éstas.

Cuando no as probable gue un Nujo de salida de benseficios econbmicos 563 requendo. o
el monta no puade ser estimado de manera fiable, i3 obiigacon es revelacs como un
pasvo contingente, Obligaciones rezonablemenie posibles, cuya existenca serg
confirmada por la ecurrencia o no ocurrencia de una o mas eventos fuluros, son lambién
reveladas como pasivos contingentes, 3 menos que |a probabllidad de un flujo de salida
de benaficios sCcondmicos saa remota.

NG Se recOnOCen iINGrescs, Janancias o activos conlingenias

{Continga)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECLAGESAS. A

Moias a los Estados Financizros Separados

(En ddlares da os Estados Unidos de Amernica — USE]

Los gastos son reconocidos con base en o causado 0 cuando son incufrides.  Se
reconnce inmedistaments un gesto cuands 8 desembolss efectuado - no produce
benaficios acondmecos futuros

r nancisr Fingnoerns

Los ingresos financieros estan compuestios, principalmente, por intereses, ios cuales san
reconscidos an resultados al costo amortizado, usando el método de inferés efectiva.

Los costos finencieros estaén compuestos principalmeante de comislones, gastos bancarios
y &l sanaamianto del descuento de |as obligaciones por planes de beneficios definidos,

Loz costos por préstamos gque no son directaments atribuibles & la adguisicion, |a
construccion o la produccion de un activo que califica, s& reconocen @n resultados wsando
& meiodo de intares afeciivo.

Im |

El gazlo por impuesio & la reénta 318 compuesio por & impuesio’a la renta cormenta vy al
impuesto-a la renta diferido. ©= reconocido en resuitados, exceplo que 58 relacionsa con

partidas recongcidas en otros resultados integrales o directamente an &l patrimonio, &n
cuyn casd el montd de impuessto relacionado es reconocido en otros resuliados integrales

ooen el pafrimenia, respactivaments

i Im rriernt

El impuesto 3 |a renta comante &s al impuesia que 58 espera pagar sobma [a ulibdad
gravable del afo, uillzendo |a tasa impositiva aprobada o a punto de sar aprobada a
la fecha del estado separado de sifuacion financiera v cualguier ajuste al impuesta
par pagar de afos anteriores,

i, Im iferi

El impuesto a la renta diferido es reconocido s0bre ias diferencias temporarias
exigtenies antre &l monto 20 libkos de los actives v pasivos reporiados para
propositos de informachan finenciera v los mentos ysedos para propositos tribulanos.

Mo ze reconoce impuesio a3 la renta diferido por las diferencias: temporarias que
surgen en &l reconocimients inicial de un active. o pasive en uns transaccion que no
&5 una combinacion de negocios, y que no &fecta |z utilidad o pérdida financiera nl
graveblie

Ls medicion del activo y pasivo por impuesto & |la renia diferido, reflege las
consecuenclas flscalez que =& derivarian de la forma en la cual la Compafila espera,
ai final dal periodo sobre el cual &2 infarma, recuperar o liquidar &l importe ragistrado
de sus aclivos vy pasivos,

El impuesio & |a renta diferido es medido a |2 tasa de impuesio gue se espera aplicar
2 |as diferencias femporarias cuando ssan revertidas, basandose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punto ce ser aprobadas a la fecha del estado
separado de sHuacion financiera.
{Continda)
-16 -



PXDDNDRIDIDDRIDRNNNNDRIDNONRRDRDRRDORDRDRODODODD YD) DY)

PROYECTOS ENERGETIGOS ECUAGESAS. A

Matas a los Eslades Finangeros Separados

(En dblares de los Estados Unidos de América - USE)

Loz acivos v pasivos por impuesto a la rents diferido son compensados & 2o
cumpien ciertos criterios.

Lin activo por impuesio a la renta diferido es reconocido por 1as perdidas tnbutanas no
utiizadas v las dferencias temporaras deducibles, en la medida &0 & cual ses
probable que eelardn disponibles ganancizs gravables fuluras confra ias cuales
puaden sef utilizadas. El astvo por impuesto a la renta difenco es revisado en cada
fecha del estedo separado de situacidn financiera v es reducido en la medida en ia
cual no sea probable que los beneficios por impuesios relacionados serdn realizados.

il Exposicion Tribuiara

Al determinar &l importe del iImpueste 8 |5 renta coriante 8 Impuasto a |3 fenia
diferide, la Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales incienas y &
pusden sdeudarse jmpuestos 8 inlereses adicionales.

Esia evaluacion depende de estimaciones y supuestos v puede involugrar una serje
de juicins acerca de eventos futuros. Puade surgir nueva informacion que haga que
la Compania cambee sU Juicio aoerca de |2 idoneidad de los pasivos fiscales acluales;
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran &l gasto fiscal en &l parioda an al
cual 52 determinegn

(4}

Las nuevas nommas, modificsciones a3 nofmas o interpretacionss que 28 mencionan &
continuacidn, tienan faecha efectiva de aplicacion a partir de! 1 de enero de 2014, v no han sida
aplicadas anbcipadamente enla preparacidn de eslos estados financieros separados,

Efectia a
Merma Asunio partir de
MHZ 32 {enmianda) Compensacion da activos financieros v
pasivos inancleros 1 de anars de 20714
MIFE A0, MIEF 42 Entidades de invweraion 1 de enero da 2014
MG 2T
NIC 36 Informacion a revelar sobre al imports 1 de anerd de 2074
recupgrable de activos no financieros
CINIIF21 Gravamenes 1 geensera de 2014
MNIF B {2008 2010 instrumentos financieros -
¥ 20173

Aquelias gue puaden sar raleyanies para la Compania se indican a conlinuachin!

I e
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Motas a los Estades Financleros Separados

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USE)

Las enmiendas a la NIC 32 clarifican los criterios de compensacion, explicando cudndo una
entidad tlene actiugfmente un derecho legalmente exigibls de compensar ¥ cuande la liguidacion
bruta es eguivalente a la louidacidn neta.  Estas enmiendas son efectves para periodos
anuales que comiencen en o despuds del 1 de enefo de 2014, con adopcion temprana
permitide. Mo 58 espera gue las enmiendas a la MIC 32 tengan un impacto imporianis en los
estados financieros separados de la Comparia.

FHIF 8 Instrumenios Financieros (20081, MIF 9 Instromenios Fingnciercs (20100 v MNIFE B
n Ei e 13 = fur MIE

La NIIF 9 [2009) adicona requerimientos para |3 clasificacién y medicion de activos financiaros
La MIIF 8 (2090} introduce cambics con relacion a los paswos financierss, La MIF 2 (2013)
adiciona requenmientos para la contabilidad de coberturas, El [ASE aciualments fieng un
proyecio activo para hacer modificaciones limitadas & la clasificacion y requerimientos de
medicidn de la NIF 8 y adidionar requerimientos pers direccionar el deterioro de aclivos
financiens

Los reguisitos de la MIIF 2 (2008 repregentan un cambio significativo respecto & los exislentes
en la NIC 38 sobre los activos finencieros, La NIF 3 {2009) contiens dos catagarias principaies
de medicion para |os activos financieras! costo amorizado y wvalor razonable. Un activo
financierny s mide & costo amoriizado si 52 mantena un modalo de negocn clyd abjsth'o B3
manienar log sctivos con el fin da oblaner flujos de efective contractuales y los términos
contractuaies dal activa dan lugar, an las fechas especiflcadas, a flujos de efectivo gue son
unicamente pagos del principal y los intereses sobre e principal pandients. Todos los demas
activos financeros & valoran por su valor razonable. La MNIIF 8 {2008} eliming as calegorias de
imvarsionas manlenidas hasla el vensmienio, disponibles para la venta vy préstamos v cuentas
por cobrar exlstentss an la NIC 38. La NIF 8 mantiene |a eleccion de presentar en olfo
resultado intagral los camblos postarioras en el valor razonable de una’ Inversicn &0 un
Imstrurmenta de palrimonio gue no ses mantenida para negociar,

La NIIF 8 (2010) adiciona un requisito #n relacon con los pasivos financieros designados 8 valor
razonable, para presentar |os cambios en el valor razonabla gue zean alribuibles al riesgo de
crédito del pasivo en obros resultades intagrales; en vez de en rezultados. La NIIF 2 (2043)
adiciona requisitos para |8 contahilided de coberturas que alingan a ésfa mas estrachameanis
conlaadministracidn de nesgos.

La fecha de sdopcion obligetona de la MIIF B no ha sido especificada, pero sa deferminara
cuando se finalicen las fases aon pendiéntas.  Sin embargo, sU adopcion lamprana es permitica,
La Adminisiracion de la Compafia ha iniciado & proceso de evaluar los potenciales efeclos de
asla norma; sin ambarge, no S8 anticpa gue |a adopcion de-fa NIlF 2 tenga un impacto
imporiante an log activos y pasvos financieros da la Compafia

|nstrumentos Fingncieros - Va

(a] \alors &

Las politicas contables requisren que sa determinen los velores razonables de los aclivos
¥y pasivos finencieros para proposifos de valoracion v revelacion, conforme los critarsos
gue 5= detallan a continuacion. Cuando corresponda 52 revela mayor informadion acerca
de los supuestps efectuados en la daterminacion de los valores razonables.

§Continga)
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MNotzs 8 los Estados Financieros Separados
(En détares de los Estados Unidos de Amdrics - UISS)

Erégtamos v Partidas por Cobrat
Las otras cusnias por cobfar corrientes sin tasa de Interés, son medidas al monto de la
transaccidn origingl, s el efecto del descuanto es inmaterial. Este valor razonable se

determina al momento del reconocimianto iniclal ¥ para propositos de revelacion, en cada
lecha de los estados financierns separados anuales.

Los impartes en libros de las olras cuentas por cobrar cormantes sa apooximan a su valor
razonable, dado si vencimiento de oorto piazn

Qiros Pasivos Financens

El valor razonable gue sa defermina al momenio del reconocimiento imclal ¥ para
propdsitios de revelacion én cada fecha de 108 estados financieros separados anuales, se

calcula sobre la basa dal valor precente del capital futuro y los flujos de Interés.
desconiados 3 la tasa de ImMends da marcado a 18 fecha de meadicidn.

El valor de los préstamos y obligaciones financierss (medicidn catagonzada én o nivel 2
de valor razonshie - véase nota 2 a.l) s= sproxima al monto en libros puesio que las tasss
de inlerés de oS misMos S0n Smilares 2 [as lasas de mercado para instrumentos
financiaros de similares caracierisicas

Los mantos corranies registrados en acresdores comerciales, olras cusnlas por pagar y
cuentas por pagar & partas rolncionadas, se aproximan @ su valor razonable, debido a gue
tales instrumeantss tanen Yanaimisnto en & Sorlo plaze,

La Adminisiracién a8 responsable por esiablecer y supervizar ol marco de
adminisiracion de resgos, asl como @ desamollo y saguimiento de las polllicas de
adminisiracion de nesgos o8 la Compahila

Las politces de administracion de nesgo de la Compafia son establecidas con &
objeto de identficar y analizar los riesgos enfrentados por la Compafiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los nesgos y & cumplimiento de los
limias. Se revisan regularmente las pollticas y los sistemas de administracion de
rieggo de la Compafia, a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de
mercado ¥ en el aclvidades. La Compafla, a tavés de sus normas v
procedimientos de admimslracidn, pretende desarrollar un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual iodos los emplesdos entiendan sus roles y

[Continaa)
= $0=
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Notas 2 los Eatados Financienos Separados

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

La Agmiristracian monitorea el cumplimiento de las politicas v los procadimiantos de
administracion de riesQo y revisa = su marco ce adminisiracion de nesgo es
apropiado respecto 3 log riespos a los que & enfrenta ia Compsafila

R e

El riesgo de orédito es el rlesgo de pérdida financiara gue enfrenis la Compafia, sl un
cliente o coniraparie &n un instrumento financiers no cumpie con sus obligaciones
contractuales, ¥ s8 origing principalments de lag olrag cuenias por cobrar,

El importe en libros de los activos financieros rapresants | miomd &posicion al
riesn0 de credito.

Otras Cusntas ar Cobrar

El riesgo de crédito en las ofras cuentas por cobrar estd asoclado al saldo de
Impuestos por recuperar por USS1.542 027 al 31 de diclembre de 2013 (USST18.649
en & 201Z). La Compafila considera que no reguiers una egtimacién de deterioro
para dichos sa'0os

Efectvo v Eguwvaienias ce Cfecivg

La Compania mantenia efectvo y equivalienies de efeciivo por USEZNT1 105 al 31 de
diglembre de 2013 (USSETSE, 338 en & 2012), que represerian su mixima exposician
al riesgo de creditc por astos activos Bl afectivo y equivelentes de electivo son
mantenidos substancialmente en bancos que an general suparan |a calificacitn “A”,
spgin sgencias calfficadoras de riesgo registradas en |a Superintendencia de Bancos
¥ Saguros dal Ecusdor

R 2

El resgo de liguidez es @l riesgo da que la Compafiia tenga dificultades para cumplir
con lag obligacionés asociadas con sus pasivos financieros, que son lguidados
madianta |a entrega de efegliva u otros activos financieros.  Debldo a gue Ia
Compahia s& encuentrs an etapa pre-operacional, sus fluios de efectve han sido
provistos por su principsl acconists y en al afio 2013 ha podido acceder a un
présiamo y a una Hinea o8 crédio para & financiameento del proyecio, o préstamo fue
entregado por una parle relacionads por USS3.000.000, que duranie o afo fue
pagado & través de los fondos de la linea de crédito coniratads con una entided
financiera del exterior, coma se detalla a continuacion:

La Compafifa accedid el 10 de mayo de 2013 & una |inea de crédilo abierta con &
Bance Financiero del Perl por UISS36.000.000 a diez afos plazo, con un periods de
graca de 2 afios contados 8 partr de fa fecha de cada desambolso sfectuado & 1a
Compafia, con una tasa de interés efectiva anual del B8.5% Ei contrato de crédio
establece que e banco estd sulorizado & vanar la 555 de injferds. as! como les
comisiones, Gasiod y otras tarifas aplicables a cradilo, previo scuedo
comunicacidn dirgida a la Compahia.

Durants el 2013 & han reéclbldo los siguientes impones:

-20-
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PROYECTDS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Motas a lot Eslados Financeros Separados
{En dotares ce los Esiados Unidos de Amdnica — US3)

Fecha de
iniglo pars ol
Fecha ge gesem Mente pagoe de capital
Mayo 14 ge 2013 uss 12.281.400 Aposto 2 da 2015
Agosio 16 de 2013 4.000.000 Agosio 2 de 2015
Cletutire 21 de 2013 4.075.344 Oclubre 11 de 2015

Toisl préstamos otorgados  USS  20.800.744

&l 31 de digembre de 2013 &l =aldo no ulilizado de |3 lirea de credio es
USS15 D42 256

Las condiciones dei financiamiento olorgado SO
- Comisidn de estructuracidn: 1.5% caloutado sobre la linea de cridito

= Comisitn de compromiss: 1% anual g saldo no ullizado del importe del
financiamiento por & plazo desde el olorgamienic hasta el Ultimo desembolso,
para esios efecios, o saldo no utiizado serll calculado en funcidn & ia linea de
crédito (LISS36 000.000)

- Comisidn de activacién: 1% calculado sobre cada imporie efectvaments
danembalsado,

En cumnio a la garantia oe ia linea de crédilo olorgada. la Compahis se compramets 8
constitulr un fidescomiso e garantiz y adminisiracion, sobre el total de las acciones
représeniatives de su capital socis!, sobve o W0lal de sus actives y Scbre el 1olal de
sus flujos de efectivo. Este fideicomiso deberd constituirse tan pronto como && pONga
&n marcha al proyecto hidroeléctrico referido #n la nota 1.

En caso de gue i3 Compafia incumpia con in garantia antes Indicada, la entldad
financleras podrd dar por vencdos todos (o8 plazos ¥ proceder con el inico da las
accionas do cobranza por of imporie gue 58 adeuds del crédito,

El contrato de crédito establece las siguenias ohligaciones espeCiales gue deben sar
cumplidas por (s Compafia

- Canalizar los racursos correspondientas a fin de que se ulllicen exclusivamente
an o proyecto hidroslécirico, comprometiéndose a presentar informacidn
trimestral financiera y/o avanoes yio audilorias {écnicas del sefalado proyecio.

= Mo realirar inversiongd BN valores 0 aciivos gue no tengan nplackhn directa con &
giro de la Compadiia, ni calebrar contratos de préstamo o adeianto de utilicades a
accionistas o terceros. Cualquier excepcidn debe ser autorizada por el banco.

- No reducic su capital social, deblendo manienerlo cuando menos en al nivel
prasamniado al banco con los documeantons de svaluacion dal crédita

(Contina)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A
MWotas & los Estados Financieros Separados
(En ciares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)
Presenisr informacion financiera de manera timestral, incluyendo las
ceclaraciones anuaies de tribulas.

Ok modficar ia composicion socionans de |a Compatia, sus nuevos integrantes
deberan ser aprobados por ¢f bance, En caso contrario, la Compaflia debera
cancelar la totalidad dal crédito.

En caso de qua |a Compania incumpla con una o mas de ias obligaciones aspecisles
mencionadas anteriormente, |& entidad financiera, alternativamenie & su election

podra:

Exigir el pago de una penalidad equivalente at 0,5% del saldo del credito hasta un
maximo de 1% por a suma de las condiciones incumplidas por cada rimestre. La
Compefiia  podra presentar las  dispensas comespondientes  debidemenie
sustentadas, las mismas seran evalsadas y e consideraria periinents acepladas
& criterio de la entidad financiara.

La Compafiia quada obligads al pags de asa panalidad; 3 solo requerimienio de
la entidad financiera; misma gue podria tambian;

I} Reducir menio del crédito,

i) Subir la tasa de interés electiva anual concedda,

ity  Apelerar los plazos, éjecutar |as garantias ofrecidas; o,
iv) Podra procedera la ferminecidn dal contrato,

A continuaciaon s& resumen los vencimisntos contrectuales de los pesivos financieros
na dervados. Los importes se presentan brutes, no descontzdos e incluyen los pagos
estimados de intereses (en dolares de los Estados Unidos de Amiénsal:

Fujm B Erire
P sledivg Imessan T Byid Wiga= 12
oriae  oimdals W hese fieses 122
51 e o 2 012
Préslamus y oblgaoire:
fingnaenes: £ B ¥ L] SRR 43650 36 ) B3 360 200 Em
LrmanieE conEmas 4 18804 1 415& - . .
[tras comnlas par pagar TR 1TEEL g i . 5345 AT
IES DasgE A TIREET { SRR B2 43 90 921_1.1";-; JK65%
3 o Aot 56 00
hoeedies comemizes LED 84,007 &40 4R = : :
Qv sl por g 155440 £S5 40 B Y5156 ST
Cugsizs por o B
[anes reamaradss
(rEsEk) S 5304 00000 B0 frid -
LEd L] 5570403 EE3 R - £24m By
—_— ———
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Motas 3 los Estados Financeros Separados
(En dolgres de jos Estades Unidos de América - USS)

v, Riesqo de Mercado

W

EI riesgo de mercado es al riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
sjemplo en las taess de cambio o tasss de (ntenés. afacten los ingresos de |a
Eﬂmﬁmuﬂvﬂu'ummmﬂiwmmm B ohjmivo de la

administracion ded nesgo de meorcado a3 adminigirar y controlar l2s Sxposiciones A
e ficago,. denitrg de penkmetos reronabies y Al mismo bhempo optimizar &
rentabaldad

- Rigsoo de Moneda
La moneda ullizaca para las transscciones en o Ecuador es ef diiar amerncano y
las transacciones gue realiza ja Compafila son en eaa maonada; por |0 tanta, |8

Administracidn estima que la exposicion de ia Compafila al riesgo de maneda no
= relevants.

Siesop 00 Tag ge Injerés
Ezie nespo ¥ as0ciado oon (32 Bses de intends varables de las obligacones
contreides por fa Compafiia momes gue peneien Acerdumbre respecio & 1S

cuantia de los Hupos futuros. Bl ondegdamieio 0 laass variabies supong & la
Compadia al fesgo de tasa de interas sobre sus flujos de efective

La Comparia administra esta riasgo tratando de asagurar que su expasicion a los
cambios en las lasas de interés sobre préstamos y obligeciones financieras que
causan interases, s8 mantengan sobre una tasa fija,

La Compafiia no mide los acthvos y pasivos financieros al valor razonable a traves
de resulizdos y no parlicips en Fansaccionss de cemvados (permuta finsntiora de
tass de interés). Por lo tanto. una vanaoon en |a tasa de interss no afeclaris o
vaior regisirado de 108 activos v pasivos financieros a tasa de interés fija o los
rasultados o ol patrimonio de la Compafia

Aginicsstiacisn de Capilal

La politica de la Compafiia as mantener un nival de capital que le permila sustantar &
desarralic fuluro de sus negocios.  El capltal se compone del painrnwn. La
Compafila esté réquerida a mantensr un nivad minimo de capital seglin se menciona
en la nota [5 (b} ). No hubo cambios en e enfoque de la Compafla para |a
adminisracion del capital duranie of afio.

El indice deuda-patrimonio ajusiado de la Compafia a la facha def estado separado
de situscan financiera fue & siguents:
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A

Motas a los Estados Financerss Separados

(En ddlares de los Exlados Unidos de Amenca = LISE]

Tetal pasivos
MMenos:

cfectivz ¥ equinvalantes de efecing

2013
LUss 22858 348

S8T, THS

2012
rastablackis

5.929.460

EiT6 E3A

Deuda neta Uss 22.577.163 3.253.152
Patrmonio Total LSS 13777.572 15.027.002
Indice deuda - patrimonio ajusiado 1,6385 03487
Sires Cuenias por Cobrar
El datalle de |as otras cuanias por cobrar 88 coma sigus!
2012
Nota 2013 resiabiacida
Impusstios por recuparar uss 1,542,027 718.640
FPares relacionadas L A7S.460 3To4E0
Garantias entregadas - 11,500
Otras 3222 3.724
Uss 1.924.708 1.143.333
Comants [ 115%:4 J82 BE2 3584 654
Mo comisnta 1.542 027 T18.548

LSS 1.924.700 1:113.333

El safdo de impuestos por recuperar (1A, FODINFA, IS0 y Advaloram) gue la Comparia pagd
en la imporiacian de sumirigiros v equipes para 12 ceniral hidroelécinica en construccion, seran
raclamados a las auloridades trnbulanas para su devolucion, con base en o dispussto an el A
67 de la Ley de Régimen del Secior Eldcinico, on o cual 5o sstablace |3 exoneraciin del pago
de aranceles, demas impuesios adicionales y gravamanes que afectan a la importation de
materiales y eguipos no producidos en el pais, para la Investigacion, produccidn, fabricacidn
instalacidn de sislemas destinados a la ulilizacidn de energia solar, edlica, geotérmica, biomasa
y olras, previo el Informe favorable dei Consejo MNacional de Eleciricidad CONELEC

(Contnim)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
MNotas a los Estados Financieros Separados
(En délares de los Estados Unidos de América - UISS)

Antcipos Dados @ Provesdoras
Un resumen de los anficpos dados @ proveedones 85 COMO BgUe:
2013 2012
Constrecions e fos Andes COANDES Cia. Lica USS 2020411 1505 T18
BEME B&T Cia. Lida 228 D58 326,538
Hartiin Electric Machinery Co. Ltd. 81124 2.280.070
Diros 383,773 B50. 160
U35 2.733.288 4,757 478
e el
Propedad, Planta v Equioos
El detafie dal movimiento de la propiecad, pianta y eguipos es & siguienie:
31 ge
1 0= gneen Tranale_ Dt b

282053  Adguwiognes  fedss o2 201d

Coaan;
Tarrenos 23 473114 . = 423114
Conghucciones en GLrko «
Inslalagones yedificasion s T.A54.8538 10807 46T 1636.303 18.568 308
Bipnes en proceso de insilpaon
Equipn elecimmersnich 2730413 5377034 . THUT 298
Acusduring | plEndsd v reded TH3E.307 . {1838 307) .
Eoupo nesrmmeaikads 1517 W86 554 . 2138028
lbsabies ¥ InEEws - Sl - S B
B S | T T R — T Y T
Dapracrsardn giumuinds
Mushi=s yeraeees = 3 = [38%|
Imparia nato an libres USE 12584181 17174 578 - 20780117
. R — . T
{Continia)
DB .
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
MNotas a los Estados me

(En dolares de los Estados Umidos de América - USS)

1 de enert
og 2012 31 de diciembrs
(no auvditado] Adgulpicionas de 2012
Corin’
Terranos LIsg - 423114 2213114
Construccionss an curso -
inglafacionai i adificanionis T 465 649 & 88R RR0 T.154 5348
Bianes an procass de instslacian
Equipo electramecdnico - 2220472 2220472
Aocuveducios. plantas y redes - 1838303 16356303
Equipo hidromecinios - 1.151.733 1.151. 733
mporia en o Liss T 4S5 849 11.120512 12 5B8.161
———

L= Compafiia sstd #n proceso de consiruccion y montaje de | central hioroeddctnca Topo. ia
cual estd presupuesiada en USS58580859 Loz desembolsos Incurmdos hasia & 31 de
diciembre da 2013 ascienden 3 USS32 440 037 (LISS16 872,170 en ¢l 2012) Induidos en aste
rubro se encusniran los costos por préstamos mlacionados con |8 construccidn y monteje de la
misma por USS2 080.915 (USS0 en of 2012)

El imporie o Instalaclones y edficacionsas incluye los costos relacionados con & plan de
mangjo ambiental, vesduria cludadana y responsabllidad social, segun lo requerido por el
Consajo Nacional da Electricdad CONELEC.

Entre joa contralos mas imporantes que ha fimado la Compafiia para la construccion deé
proyecto an mencidn, sa safalan los sigulentas:

(2)

Suscritd of 15 de jullo de 2011 pars gue & contratista ejecule las obras civiles de fa
Central Hidrooléctrica Topo por un monto de USS12 064 766 inciuido VA, con vigancia de
570 dias caiendario contados a partir de la fecha de su suscripcion

Garantias:

- Fied cumpimienio del contrato medenie una poliza de seQuro Incondiciaral,
imevocable y 08 cobfo inmedialo, squivalenta al 5% dal monlo del contrato y vipente
hasta la fecha de recepcion provisional de ias obras civiles. La Compafia devolvera
la garantia de fiel cumplimiento contra entrega de una poliza de seguro de operacion y
mantenimiento egquivalante al 10% del monta del contrato, con una validez de doce
meses a partir de |a fecha de recepcitn provigonal de las obras civies.

= Buen uso del anlicipo mediante una pdliza de seguro Incondlcional, iIrevocsble y de
cobir inmedislo, equivalente al monia del anticipa.

Con fecha 28 de junio de 2012 se suzcribe un adendum en el gue =8 modifica
principalmante |a modalidad del contrato 2 “precios unitarios y cantidades realmente
sjeculadas’, Hmmﬁmamauﬁlu.ﬁﬂﬂfnﬁh’ﬂydﬂmﬁe
BECLCIOn, _
{Continga)
-6 =
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Notas a los Estados Financieros Separados
(En dalares de los Estados Unidos de América - USS)

Con fecha 25 da julo de 2013 se suscribe un acta de reunidn madiante la cual se acuerda
modificar of monio dol contrato a USS16.729 686 mas IVA y actuaiizar & cronograma do
construccion con fecha de terminacion & 23 de junio oe 2014

Contrato de Obea Civll con Beite BAT Cia. Lids.

Suscrifp & 12 e saptembre de 2011 pars gue & cONMalsta desamroile (odas les
actividadas da inganiarla y taller nacesanas para la fabricacion lotal de equipos descritos
en al contrato y, realice al montaje en obra, programacion y pruabas necesarias para &l
correcto funcionamiento de los mismos por un monto de USS1.658.177 mas VA, con
plazos de ejecucion por cads tipo de equipo hidromaecdnico B ser proporcionado

Garantias:

- Fied cumplimiento del contrato mediante una pdliza de seguro Imevecable v de pago
inmediato ecuivalents a! 5% del monio del contrato y vigente hasta la conclusion del
miSTO 3 enléra sal:g’accon de la Compafia

- Buen usoc del anbicipn madianie una polira be sagut aquvdenis 5 monto dal
anticpa.

Con fecha 25 de octubre de 2012 se suscribe un adendum en & que se modffica
principalmanta & manto del confrato & USE2 067 338 mas VA y ceros plazos de
BjeCuCian,

Con facha 23 de oolubre de 2013 se suscribe un adendum en & gue sa modifica
principatmignts ol monto dal contrato a LSE2.335 336 mas VA,

Conireio de Consylipria con CESEL S A

El 13 de idio ge 2011 la Compafia conjuntamsnte con CESEL 8. A (proveedor) @
Hidrotopo 5. A (subsidiaria) suscribisron un adendum al contrato original de consuitoria
aua &s1a Jitima mantenia con e proveedor, con iz finglidad de que !a Compafiia pase a
287 (3 confratame en lugar ge Hidrotopo 5. A. B conlrato onginal suscriio & 18 de mayo
de 20117 establecs gue &l proveador presiara sanvicios de supervisisn de las obras civiles,
linea de transmisidn, subeslacidn, ransporia y montaje del aquipa mecinicn y equipo
electromecanico de la Central Hidroeléctrica Topo con un plazo de 71.4 meses.

Garantlas,

- Fiel cumplimiento del contrato medianie una pdiiza squivalente al 5% del monta dat
contrag,

-  Buen uso del anticipo medianie caria de fianza eguivalenie al monto dal anticipo.

Con fecha 2 de jullo de 2012 se suscribe un adendum medianie &l cual s modifica
principiments of monto del contrato en USS515.144 y & plazo de ejecucidn.

Con facha 4 da noviembes de 2013 sa suserihe un adandum medianie & cual se modifics
principaiments ol monio del contrato en USS684 352 y o plazo de ejecucion

(Continia)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A,

Molaz a los Estados Financieros Separados

{En dilares da los Estados Unidos da Amedca = LISE)

(d} Contrato de Monlaje de Eaupos Flaciramecanicos con Eléctnca La Union 5. A,

Sugorito &l 1 de diciembre de 20132 pariz gue el contratista efectus el meniaje, prushas v
ouesta 8n marcha de ins eguipos sleciromecanicos de & Cantral Hidroeléctrica Topo por
un monio de USS1.7TE2.026 més IVA v vigencia de 14 mesas

Garaniias!

Fied cumplimiente del confrato mediante una letra de cambio equivalerte al 5% del
montn del conirato,

= Buen usodel anticipo mediania una letra da cambio aguivalents al monto del anbicipo.

Inversiones an Aocianes

La Compafiz mantiene e 99.90% de parficipacion en |la subsidiaria Hidrotopo 5. A L=a
imversion esta registrade &l costo, esies acciones no o son colizadas publicaments ¥, en
consecuencis; no se dispone de precios de cotizecion publicados.

El deracho a volo g2 la Compafis en la entidad en la cusl fene scclones, es igual al porcantaje

de paticipacidn qgue poses,  Las aciividades de Hidrotopp 5. A, estan refacionadas con |2
ganaraclan y Suloganeracion da ansrgla séctica,

El 5 de anero de 2014 |a Junta de Socios de PEMAF Proyecto Energis Medio Ambients Cia.
Lida, aprobd la devolucion de apories para futures capitalizaciones & su matriz Hidrotopo 5. AL,
por & velor de USS379,460, medignie 1a cesion de derechos de deudas contraidas por fercercs,
Azl mismo, ol T da enero de 2014 la Junts de Accionistes de la subsidignie Hidrotopo B, A,
aprobd ls devolucidn de apories para fuluras capilalizaciones a la Compahia por manconado
vator, a treves de la misma cesion de derechos. [véase noda 2 {f)).

Frastam hlinaciones Financi

El saldo del capital con respecio a la linea de grédito mencionada en & nota [5 (b) iil] &l 31 de
diciembre de 2013 as US520 936 744 y ol importe da los intereses par pagar es US$269 706.

Loz vencimientos anualés ded capilal son comio siguen:

Ano gue terminara el

21 de diciembre ge Imports
2015 LUss B34.605
2016 1.982.272
207 2.271.783
2018 al 2023 15.848.084

uss 208676

La moia [& (b)) i v W] Indluye Informacidn. sobre |3 exposicidn de la Compania al nesgo de
hquidez y mercado.

L Continga)
B
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S, A,
Motas @ log Esiados Financeres Separados

(En délares de los Estades Unidos de América - USE)

Qiras Custias por Pagar
El detalle de las ol'as Cuentas por pagar Bs Comio Sigue:
2013 ang
Garanas Luss B4873 53.737
Serdcio e Rentas ntemas (SR - Ralenciones.
on la bente da impussto a la renia 5512 47.004
Beneficios a los empleados {coro plazo) 8.422 2728
Ompanismos de control - olfos impusatos TE.007 41,414
CHraa 48,038 11,8648
UsSs 21T 682 1.!!:“5
E— ———
Cormanies UsE 152,080 102712
Mo cordantes B4 673 S3.TaT

Uss 217.082 158 449

El salda de garantias corresponde a la retencidn del 5% sobre los servicios de suparvision
facturados por al provesdor CESEL S, A.. con basa en & contrato firmado entre la Compatia y
ol mismo (vor nota B). El monto s& liquiderd una vez gue o proveedor concluys con la
prasiacidn de sus sarvicios tai como estipula &l contrato.

Palrimanic
Capial Social

La Comnpaftia ha emitido 800 acciones ordingrias y nominativas con valor nominal de USS1 cada
una, las cusles estdn autorizadas, suscrites y pagades al 31 de diciembre de 2013 (y 2012).

Otras Resorvas

El saldo de otras reservas corresponde a log fondos provisios por &f scoionse mayorisns de i
Compafia

Quros Resullados inlegrates

Los otros resuftados integrales comesponden 2 las genancias actuarales que surgen de las
nuevas mediciones de las obligaciones por pianes de beneficios definidos [véase nota 3 ().

Imouesio a ia Recta
(a) |mpuesios s Rents Coriente

El Codige Organico de la Produccon, Comercio & Inversiones, en of arl. 24 relacionado
con @ clasficacidn de ips incentivos, esiablece la exoneracibn lolal del impuesio a la
renta y anticipo del impuesto a [& renta por cinco afios. para toda inversidn nueva. La
Compafiia se acoge & eslos incentivos considerando gue se constituyd a partir de la
vigancia da mancionado ofkdigo v cuvas oDeracionss estan enmarcedss en contribuir o
cambio de ia matriz energética, mediants la inversion de sus recursos en |a construccion
gl proyecto hidroelécirico que esta desarmoilanco, e
{Conti
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(b}

(c)

(o)

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESAS A
Notas 8 los Estados Financieros Saparados
{En ddlares de los Estados Unidos de Amenca - USS)

Adigionaimente la Compafia ¢8 acoge & =t 67 de la Ley de Régimen Elécimco que
también exonera del pago de impuesto sobre la renta, durante cinco ahos a partir de su
instalacién, & las empresas que, con Su Inversion, Instalen y operen centrales de
progucolan de alectricidad

Impugsto & Ia Renia Difgride
A la lecha de los estados financiercs separadps, la Compafiia no ha reconocico &

impuesio diferido activo, debido & gue no ganerara rentas grovables contra las cuales las
pérdidas tributaras puedan aplicarse antes de su fecha de vencimientio.

Los monios y fechas de expiracion del aciivo por Impuesto 8 s renta diferido no
MECOnNoCI0D 8§ COMD Sue:

ARG CUS IBFTERSRAN
al 31 da M =
2008 LE=S 34.890
20T S8 608
2018 232900
L .. B
Erecios de Translerancla

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en & Suplemento al Registro Oficial No. 494 dal
31 de dicembre de 2004 incorpord a la legislacidn tributaria, con vigencia a partir de
2008, normias sobre |8 dalerminacion de resulledos nbutables originados &n operaciones
con paries relacionadas. A pariir del afio 2012, de acuerdo con la Resolucion del SRI No.
NAC-DGERCGC13-00011, ios sujetos pasivos de impuesito a la réenta gue hayan
efeciuado operacionss con parles relacionadas locales yo comicliadas en & exienor,
dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado supenior a USS6.000.000,
dehen presentar ol SRI e anexo de coersoiones con paries relacionadas e informe
integral oe precios da transferencis

El informe integral de precios de fransierencia commespondients al afo 2012 concluyo gue
las operaciones sfectuadas por fa Compafia con sus relacionadas son consistentes con
ios precios o margenes de ulilidad que hubieran ulilizedo partos independienies en
operaciones comparables

Debido & que |as fransacciones con parles refacionadas. correspondientes al ano 2013 no
han superado los montos previstos en |a resclucidn antes menclonada, la Administracian
detearmind que no estd requerida a presentar el informe Integral de precics de
transferencia; la Administracién considera gue las transacclones con partes relaclonadas
58 han ejecutade en términos de libre competencia.

Situacion Fiscal

Las deciaraciones de impueslo a ia renta, impuesto al valor agregado y relenciones en la
fumnia de impuesto & |8 renls preseniadas por la Compafiis en los afos 20711 al 2013,
estdn ablertas a revisidn de las autoridades tributarias.

{Conbndga)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Notas a los Estados Financieros Separados
(En dolares ce los Estados Uinidos de Aménica = LISS)

La Compaflas considera que sus obliGeciones scumuladas por mpussios son adecusdss
para indos los afos fscales abiertos, sobre la base de evaluscdn de muchos faciores,
incluyenda intarpratacionas de [as leyes tnbutanias y la expanancia pravia.

(14)  Gaslos por Naluraleza

El sigwsents es un resumen de los gastos por naturaleza:

Ao tarminade sl
31 de diclembre de
Nata 2013 2012
Honoranos uss 285318 238.421
Gasios genaraies 254.812 125727
Benglicios & los empleados 15 128826 32045
impuesios y contribucionss 0085 55 480
Desarmollo COmunitane 18818 13,649
Gastos da vinje 5813 20177
LUsE 743 283 4F3 ATD

{18)  Gasios ge Beneficios a log Empieados
Los gasios refacionados con susidos v beneficios 2 los empleados s& rasumen a continuacion:

Afp tarminado al
_31 da diclembre de
2013 2012
Susidos y walanas uss 85,000 25,000
Banaficios socinles 30.732 T.045
Jubsiscitn patronal @ indamnizacién
por desahucio 2194 -

LSS 128 826 32045

Al 31 de diciembre da 2013 |la Campafiia cuanta con 5 trabajadores (1 en e 2012) en refacién
de depandencia,

{18)  Costos Financieros
Los costos financieros se componen de lo siguiente:

= -
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PROYECTDS ENERGETICOS ECUAGESA S. A
Motas a los Eslagos Fingnoerngs Saparsdos
(En délares de los Estadas Unidos de Amibrica - LSS}

Afio tarminado el
El'l_d-l diciembre de
M 2012
Comisiones LEs 10 BAZ -
Gastos baneanos B.487 30 BTT
Costo inanciemn planed da
baneficios definidos 208
uss 519555 IG5 87T

Las comisiones por US$510862 (USS0 en o 2012) coresponden a desembolscs
realicados por la Compafia cor &l objeto do lograr scoeder o lineas de rrddiln mon
prganismos multiialerales. Dicho proceso no s& concrelt por tanto fueron reconocidos @n

(17}

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas es ef siguients:

k|
A Mepmarea gty
CikeSepmy  Fuscln  Enegiicy
dpcipo§ A RemesBA OB A0 T

Fro= gousts .11 n.am . - . s

NN ETIETTY - e : ‘ bR

Conre begross - - L) . B

Treaten m e § EI - : - L by ERiiM

FRsgTs SE it .2 hids s 1 IgXE

S5 i ] T3 11 5= LT EEniEs

e eee—————i, i | EesTT——— | e

o
Ginpe Barca Gapo
Evmpiiio 5.8, HoomeoS A nmedmingd A PphicheC A BawoSA Tuln
Foandas proesine 114 ] #.360.383 - - 340 38
Cormre e : g EOT1 &m0 . b RA
PR RS : - I CY i
Costos ey = [ 54
TRV AgATE ] z e
Brwias apERaC : [+ %
i1 ] FN0I0 PACESC] .m0 11008 % ] ¥ 81T i
e e —_— S
(Continta)
R v
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ic)

{d)

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A,

Molas & las Estados Financierss Separados

(En ddlares de los Eslados Unidos de América — LISS)

| lacion

Un cetal'e de los saldos con paries relacionadas &% coma sigus

2m2
holg 2013 Reztablecido
CHrss cuantas por cobear -
Hidmtopa 5. A. B LSE 379.480 370480
Cuanlas por pagar
Grupo Energélice S. A, LSE = 5.221.314
Inmmorgaling 5. A - B7. 700
Uss " 2.308.014

ACLerdos

Con fecha 23 de agosta de 20711 o Compatfa conjuntamente con Hidrotopo 3. A,
PEMAF Provecto Energia Medio Ambiente Cia. Ltda., firmaron un gdendum 2 la carla de
scuerdos suscrita originalments &l 21 de enero de 2011, en &l cual se actablesce gue una
vEz cumplidas lgs obligacionss relacionadas principalments 8 |a sdquisicion da las
parficipaciones de PEMAF Proyecto Energia Medio Ambienta Cia. Lida, por parle de
Hidrotope 5. A, se sustituye & esig Oiima (inversionista inicial) por l@ Compafia
{imwversionista}, guien cumplirg todas las demas obligaciones contraidas, enire slias:

Opicin de C At

Cumplide of tercer afo contado desde |2 facha er que hava iniciade |a produccian
(atapa de panaracidn de la cantral hidroaléctrica [uego de haber concluido las pruebas
oficiales con el CENACE-CONELEC), I35 parles aceptan y se comprometen a ejecutar
unE apcitn de compra tipa “GALLT por up valor de LISS2 500 000 o una venta Hpo
PUT por un valor de US32:.000.000 ambas cperaciones se pegarian gl promotor; en
cualgquier opcian, el plazo pard la cancelation de valores, ¥ consecugntements para la
opcian dé ransaccidn, sera de 30 diaz calendario contados dezde la comunicasion de
la decision por una delss partes o de mulud acuerdo bajo cualguier otro arregic.

En caso de venta de la Compafila a un tercero, donde e inversionisia no tene
participacion accienaria alguna, al promotor acepla parlicipar en &l process de veania
can 13 tolalidad de sus acclones, por o cual & inversionista le cancelard al 14% del
walor o un minimo de USS2.000.000.

Compensacitn Besibida por of Personal Clave da la Gerencia

Las compansaciones recibidas por e parsongl sjecutive ¥ por |la gerencia clave par
honodanos, sueldos v beneficios sociales a corlo plazo s& resumen a conbinuacion:

- 4%
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(18]

PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S, &

Motes a los Estados Financierss Separados

{En dolares da los Estados Unidos de Amdeica — LISE)

Afo ferminado el

31 de diciembere da
2013 2012
Honardrios profesicnales U35 120,000 110, 300
Sueldos v salanips BO.00G 25,000
Bensficios sociales 18.054 7.045
LUs3 125.054 142.54&_

Evenios Subsecuentes

La Compahis ha evaliado los evenios subsacuentes hasta el 4 de abril de 2014, fecha an gus
los esiados financieros separados sdjuntos fueron autonzados para ser amitidos.

Excepto por lo mencionado an la nota 8, ningdn evento signiflcativo ocurrid con postenoridad al
31 de diciembve de 2013, fecha del estado separado de situacion financiera y hasta antes del 4
de abril de 2014, cue requiara revelacion 0 ajusta 3 los estados financieros separsdos o2 0%
cusles estas notas 500 parte integral

e e
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