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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S.A. 

Estados Financieros Separacos 
31 de diciembre de 2013 

Con el Informe delos Auditores Independientes
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS A 

Estados Financieros Separados 

31 de dicembre de 2013 
Indios del Conterdo 

Informe de los Audiores Independientes 
Estado Seperado de Situación Financiera 
Estado Seperado de Resultados y Otros Resultados Integrales 
Estado Separado de Cambios en el Patrimonio 
Estado Separado de Flujos de Efecivo 
Notas a los Estados Financieros Separados
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Inform 

  

Ala Junta de Accionistas 
PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S A 

Hemos auditado los estados financieros separados que se acompañan de Proyectos Energéticos 
Ecuagesa S A. (la Compañis”, que incluyen el estado separado de situación financiera al 31 de 
iciembre de 2013 y los estados separacos de resultados y otros resultados Integrales, de cambios en 
el patrimonio y de fluos de efectivo por el año que arminó an osa facha y las notas que comprenden un 
resumen delas policas importantes de contabilidad y otra información explcatwa, 

  

Responsoblidad de la Acimmnistración por los Estados Financiaros Separados 
La Administración es responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados 
fnanceros separados de acuerdo con las Normas Internacionales de Infomación Finandera y por el 
control Interno cue determina necesario para permitir la preparación de estados financieros separados 
Que estén llores de erores SgnIfcatlos. ya sean debido a fraude o eror 
Respansablidad ds los Autores 
Nuesta responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros separados con base en 
puesta susiioria  Efeciuamos nuestra aucioria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria 
Esas normas requieren que cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiquemos y 
realicemos la audioria para obtener una seguridad razonable acerca de sí los estados financieros 
separados están bres de errores sinificavos 

  

Una auditoría incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y 
revelaciones en los estados financieros separados, Los procedimientos seleccionados dependen de 
nuestro juicio, incluyendo la evaluación de los riesgos de errores signifcaiivos en los estados financieros 
separados, detido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones do rigsgo, vorsideramos los controles 
internos pertinentes a la preparación y presentación razonable de los estados financieros separados de a 
entidad en orden a ciseñar procedimientos de aucitoía adecuados a las circunstancias, pero no con el 
Propósto de expresar una opinión Sobre la eficacia del contal inorno de la entidad. Una auditoria 
tambien incluye evaluar lo apropiado de los pnncipios de contabilidad uiizados y la razoneblidas de las 
estimaciones contables elaboradas por la Administración as: como evaluar la presentación en conjunto 
de los estados financieros separados. 

Consideramos que la evidencia de aucitoría que hemos obtenido es suicente y apropiada para proveer 
úna base para nuestra opinión 

(Continua) 
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Opinión 
En muestra opmón, los estados financieros separados mencionados en el primer párrafo presentan 
razonsblemente, en todos los aspactos imporiantes, la stuación financiera separada da Proyectos 
Energaticos Ecuagesa S.A. al 31 de dicembre de 2013, y au desempeño financiero separado y sus 

Auyos de efecivo separados por el año que tesminó en esa fecha de conformidad con las Normas. 
Internacionales de Información Financsera. 

Éntasis en Asuntos 
Sin modficar nuestra opinión llamamos la atención a las siguientes notas a los estados financieros. 
separados adjuntos 

- Nota 2 (0) que describa que la Compañía se encuentra an etapa pre-operacional y su continuidad 
como negocio en marcha depende estrictamente de 1) concluya ol proceso de fusión por absorción 

¡con sus subsidiarias, por medio del cual, a entídad asumrá directamente los derechos y obigacianos. 
relacionados con el permiso de constuccón, instalación operación y uso de aguas, proceso que 
deberá ser aprobado por las entidades reguiatonas correspondientes; 1) cbtenga el financiamiento 
necesario para la culminación de la erzoa de construcción, y li) terminación de la construcción del 
proyecto niarostéctnco y puesta en operación para la generación de energia elécuica 

  

Nota 2 (1) que describe que la información financiera comparatva presentada al y por el año que 
terminó el 31 de diciembre de 2012, ha sado resiblecda. 

KPMG del Eerador 
SO - RNAE 069 

3 de junto de 2014 
s 

Ni 
Franco, Directora 

'No_ 17759 

 



PROYECTOS EN! 
Estado Sapar 

21 de diciembre « 
as 

(En dólares delos 

  

2012 
Activos Nota 20 Restablecióo 

Activos corrientes 
Efectivo y equivalentes de efecto USS 281185 676.308 
Otras cuentas por coorar . 202882 20. 08s 
Amtiipos dados a proveedores 7 2733268 4.791.478 

Pagos anticipados. 24472 12.928 
Total actos comentes. 3421.05 5835421 

Aivas no cortantes: 
Otras cuentas por cobrar 8 1.542.027 Ti0sso 
Propiecac, planta y equipos e 29760737 12:588,161 

Inversiones en acciones. 9 1901951 11800351 

Irtangties 10.000. 10.000. 
Total activos no corrientes 214715 15115161 

Total activos Uss _36838:320 20.950.582 

oñen Simson Y. 
Gerente General 

Las notas que se acompañan son parte Integral de estos estados financieros separados.



DS ECUAGESA 1 
uación Financiar 
ancitras comparativas. 

0 de 2012 

idos de América - US$) 

Pasivos y Patrimonio 
Pasivos comentes: 
Préstamos y obligaciones financieras 

Acrescoros comercios 

Otras cuentas por pagar 

Cuentas por pagara partes reisconadas. 
Total pasivos comentes. 

Pasivos no corrientes, 
Préstamos y obligaciones financeras. 

Otras cuentas por pagar 

Denetioos los empleados 
Total pasos no corrientes 
Total pasivos. 

Patrimonio, neto 
Capital social 

Otras roservas 
Resultados acumulados 

Toll patrimonio, neto 
Total pasivos y patrimonio, neto 

2012, 
Mola 2013 restablecio 

10 US$ 289708 y 

1420:142 464.027 

“ 152.980 102.712 

710) - 5308014 
ESTAS 5878753 

10 20.996 744 , 

“ 54673 53737 

5.094, z 
21006 811 53757. 
22858348 5920:400 

2 
80 200 

15668081 15008081 
11.590.909) (847.788) 
187I7972_ 15021092 

uss —BS36320 2098082 

  

Ki Bllvar Ancrada $ 
Contador General
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S A 

Estado Segaraco de Resultados y Otras Resultados Integrales 
AñO que terminó el 3 de diciembre de 2013, 

con afras comparativas ce 2012 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Nota. 2013 20 
¡Gastos de administración 18 USS (743280) — (483479) 
Otros ingresos 192, 3389 

Pérdida bruta (743.091) (480.090) 

Ingresos financieros. 21970 32030 
Costos financieros 16 (519.555) _ (39877) 

Perdida neta del penodo. (1240.676) _ 1487997, 

Otros resultados integrales - Partidas que no se 
reclasificarán posteriormente al resultado del 
periodo - Ganancia actuarial por planes de 
beneficios defindos. E 

Pérdida neta y resultado integral del periodo ss [240.418] (487937) 

   Gerente Gereral 

Las notas que se acompañan son parte integral de estas estacos financieras separados 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS A. 

Estado Separaco de Flujos de Etecivo. 
Alo terminado el 31 de diciembre de 2013 

con cfras comparativas de 2012 
(En solares de los Estacos Unicos de Ameca - US$) 

2012 
203 restablecido 

  

Flujos de efectivo de las acividados de operación - 
  Pagos a proveedores y empleados y efecto utilizado 

en las actividades de operación USS__ (449,360) (209.228) 
Interesas pagados - (180) 
Intereses recibidos 25970 32.030 

Efectivo nato utlizado en las actividades de operación (427 380) (867.378) 

Fluos de efectivo delas actividades de inversion. 

  

Adiciones a propiedad, planta y equipos y anticipos a proveedores. (15581603) — (11687211) 
Adiciones a actvos intangibles - (10000) 
Fondos devueltos por (provistos a) la subsidiaria, neto (101.600) 155.305 

Efectivo neto utlizado en las actvicaces de inversión 15.083203 (11541908) 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 
Fondos (devueltos a) provistos porel accionista principal (6221314) 9360383 
Proveniente de préstamos 20.996.744 z 

Efectivo neto provisto por las actividades 
de financiamiento 15715430 9360283 

Disminución neta del afectivo y equivalentes de efectivo (295.153) (5048901) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al niio del año ese 37520 

Electivo y equivalentes de efectivo al ina del año US 281185 576308 

    
Gerente General Contador General 

Las notas que se acompañan son parte Integra de estos estados financieros separados.
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS A. 

Notas alos Estados Financieras Separados 
31 de diciembre de 2013 

(En dólares de los Estados Unidos de América —US$) 

Entidad que Reporta 

Proyectos Energéticos Ecuagess S A (la Compañia”), una compañía en etapa pre 
operacional se consituyo mesiarte escritura pública celebrada el 1 de junio de 2011 ante el 
Notario Quinta del Sanión Quito, sora an el Rogiatro Morsantl sel Cantón Ambato al 4 da 
Jul del mismo año, su matriz es Grupo Energénco S A, domiliada en Perú 
La Compañia tene por objeto la realización de activicades de generación y autogeneración de 
Secriadad construcción de centrales y microcentrales de generación eléctrica, hicroeléctrca y 
térmica así como la importación de equipos y maquinaria destinados al sector elécinco_La 
dirección registrada por la Compañía es en la cludad de Ambato, en las calles Montalvo 05-37 y 

Avenida Cevallos 
La Compañía es matíz de un grupo de empresas dedicadas a actidades de generación 
circa, integrada por Hidrotapo S A, y PEMAF Proyecto Energía Medio Ambiente Cia, Ltda 
(subsidiaria de Hirotopo S_A.) que cuenta con el permiso del Consejo Nacional de Electricidad 
CONELEC para ejecutar el Proyecto Hicrosléctrico Topo" 
La Compañia conjuntamente con sus subsidiarias han venido invniendo en el proyecto 
Nirogléctrco denominado “Proyecto Hidroelécrico Topo” ubicado en el sector conocido como 
“colonia Azuay - El Topo” situado en a parroquia Rio Negro del cantón Baños de Agua Santa, 
provincia de Tungurahua, el mismo se encuentra en etapa de construcción El proyecto ene 
una fuente de generación huórávica a flo de rio, con una potencia instalada de 20.2 MW (Cos 
turbinas de 14.5 MW) y una altura aproximada de 164 metros y 20 m3ls de caudal 
En la Junta General de Accionstas de Hidrotopo S A. celebrada el 4 de Junio de 2012 se 
aprobó unármmemente el proyecto de fusión por absorción, por medo del cual Proyectos 
Energétoos Ecuagesa S A. absorberá a las compañias Hidrotopo SA. y PEMAF Proyecto 
Energía Medio Ambiente Cía. Lida. con la finalidad de que la Compañsa asuma los derechos y 
úbligaciones relacionados con el permiso de construcción, instalación, operación y uso de aguas 
úestablecdo en el contrato de permiso, sus modificatoros y licencias ambientales otorgadas por 

Consejo Nacional de Electricidad CÓNELEC, para la "Contral Mirosiéctrca Topo". 
Preparación de los Estados Financieros Separados 

(a)  Dedaración de Cumalimiento 
Los estados financieros separados adjuntos han sido preparados de conformidad con lo 
previsto en las Normas Intemacionales de Infomación Financiera (NIF) y en 
cumplimiento de lo establecido en la Resolución de la Superintendencia de Compañías. 
No, SC.GCI CPAIERS 11.07 del 19 de septiembre de 2011 publicada en el Regsto 
Oficial No 566 del 28 de octubre de 2011, la que requiere la presentación de estados 
financeros separados a los accionistas y organismos de control Los estados financieros. 
consolidados de la Compañía y sus subsidiarias se presentan por separado, 
Eslos estados financieros separados fueron autorizados para su emsión por la Gerencia 
General de la Compañía el 4 de abri de 2014 y según exigencias esiatutanas serán 
sometidas para aprobación de lajunta de accionistas. 

(Continúa) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A 

"Notas alas Estados Financieros Separados 
(En dólares delos Estacos Unidos de América - US$) 

Base de Conabiización de Negocio en Marca 
Los estacos financieros separados han so preparados bajo la Nipótesis de negocio en 
marcha, la que supone que la Compara poca cumpir con los pagos ce los préstamos y 
obligaciones financieras, segun se revela en la nota 10. La Compañía se encuentra an 
etaoa pre-operacional y la continuidad de sus operacionas como negocio en marcha 
depende esticiamento de: 1) concluya el proceso de fusión por absorción con sus 
subsidiarias, por medo del cual, la entidad asumirá directamente los cerechos y 
úobigacones relacionados con el permiso de construcción Instalación, operación y uso de 
aguas, proceso que deberá ser aprobado por las entidades regulatorias correspondientes, 
iy obtenga el inanciamento necesario para la culminación de la etapa de construcción; y 
li) terminación de la construcción del proyecto higrosléctrico y puesta en operación para 

ia generación de energía eléctrica, La Admimstración de la Compañia estima que dicno 
proyecto empezará a operar durante el año 2015 
Bases de Medición 

Los estacos financieros separados han sd preparados sobra la base del principio del 
costo ristónco. 
Moneda Funcional y de Presentación 

Los estados financieros separados están presentados en cólaros de los Estados Unidos 
de América, que constluyo la moneda funcional dela Compañía. Toca la información se 
presenta en tal moneda, excepto cuando sa indica lo contrano 

"so de tcs y Estimados 
La preparación de estados financieros separados de acuerdo con lo pravisto en las NIF 
requiere que la Administración de la Compañia efectúe juicios, estimaciones y supuestos 
que afecian la aplicación de políticas de contabilidad y los montos reportados de activos. 
pastos, ingresos y gastos. Los resuliacos reales pueden cert de tales estimaciones. 

  

Algunas de las policas y revelaciones contables de la Compañía de acuerdo con lo 
AIF. requieren la medición de los valores razonables tanto de los 

vos financieros como de los no financieros. La Compañta utliza la 
      
activos y pl 
medición de los valores razonables principalmente para propósitos de: (1) 
reconocimiento Inicial, (1) revelación y ('i) cuando existen indicios de deterioro 

  

tratándose de activos no financieros 
Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo, la Compara utiza datos. 
de mercados observables siempre que ses postie. De acuerdo con lo previsto en 
las NIF. los valores razonables se ciasiican en niveles disintos dentro de una 
Jerarquía del valor razonable que se basa en las vanables usadas en las técnicas de 
valoración, como sigue: 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S.A. 
Notas alos Estados Financieros Separados 

  

(En dólares de los Estados Unidos de América = US$) 

+ Nel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados actvos para actos o 
pasivos idénticos 

+ Nivel 2 datos dforentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
Cbsevables para el acivo O paswo, ya Sen drectamente (precios) o 
ngrectamento (Gervacos delas precios). 

+ Nivel 3: datos para el aciio o pasivo que no se basan en datos de mercado 
observables. 

Sillas variables usadas para medi el valor razonable do un activo o paso pueden 
lasficarse en niveles disintos de jerarquía del valor razonable, entonces la medición 
del valor razonable se ciasfica en su totalidad en el mismo nivel de jerarquia del 
valor razonable de la varoble de nivel mas bajo que ses signficalwa a la medición 
total Cualquier transferencia entre los niveles de Jerarquía del valor razonable se 

reconoce al mal del periodo en el cua ocumió el cambo. 
    

Enta nota 5 (a) se incluye información acicional sobre los supuestos hechos al medir 
los valores razonables. 

Eresentacón y Gasficación de los Estados Financieros Secarados 
A continuación se resumen los impactos sobre la situación financiera separada, los 
“cambios en el patrimonio separado y los fujos de afoctivo separados resultantes de la 
prasentación y casificación de los mismos. Dichos efectos se relacionan principalmente 
2 () prosontación de impuestos por recuperar comentes como na corrientes devido a que 

una vez que concluya el proceso de fusión; (1) reclasificación 
e aportes para fuluras capttlizaciones como instrumento de pasivo dada a decisión de. 
remtegrar certo importe al accionsta principal. (1) reclasficación de aportes para futuras 
capiiaizacones como actvo financiero dada la decisión de la subsidiaria de reintegrar 
pones ala Compañia y (1) presentación del ujo de efectvo de anicpos a proveedores. 

de propiedad. planta y equipos. de actviades de operación a actividades de inversión. 
Un detalle de os impactos cuanttatvos es como sue: 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S.A 

Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

9d cart 20 
Pra — Punti 
sra clado Bco 
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Palicas de Contabilidad Significativas 
Las pallicas de contabildad mencionadas más adelante han sido aplicadas consistentemente a 
todos los periodos presentados en estos estados financieros separados, a menos que ato. 
entero san Indicado. 
(a) Ciasiicación de Saldos Corrientes y no Cortentes 

Los saldos de acivos y pasivos presemiados en el estado separado de situación 
financiera se clasifican en función de su vencimiento, as decir_como comentes aquellos 
con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que están dentro del ico nomal de la 
operación de la Compañía, y, como no comentes, los de vencimiento superor a cicho 

  

(5) - Instrumentos Financieros 
La Compañía clasica los actvos financieros no denvados en a categoría de préstamos y 
paridas por cobrar y los pastos financieros no derivados en a categoría de otros pasivos 
fnanaeros. 

  

La Compañía reconoce inicialmente los prestamos y partidas por cobrar y los 
Instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros actvos y pasivos 
inancioros, se reconocen inicialmente enla fecha de contratación 

(Conta) 
-10-
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS. A 

Noxas a los Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

La Compañía da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales sobre 
les fujos de efecto derivados cel activo expira, o cuando transfiere los derechos a 
rector los fuos de efectvo contractuales del act financiero en una transacción en 
la cual se trnsteren substancalmente todos los respos y beneficios relacionados 
con la propiedad del acivo financiero. Cualquer participación en los actvos 
financeros transferidos que sea creada O retenida por la Compañía, se reconoce 
Somo un acto o pasivo separado. 

  

La Compañía de de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones contraciale 
son pagadas o canceladas o éstas han expirado 

Los acivos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el 
estado separado de situación financiera cuando y sólo cuando la Compañia cuenta 
con un derecho legal para compensar los montos y tene el propósito de liquidar sobre 
una baso neta o de realizar el acávo y liquidar el pasivo simultáneamente. 

  

En - 

Préstamos y Paridas por Cobrar 
Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable más cualquier costo de 
transacción drectamente atribuible. 

Posterior al reconocimiento inicial los préstamos y partidas por cobrar se valoran al 
costo amorizado usando el método de interés electo, menos las pérdidas por 
deterioro. Los préstamos y paridas por cobrar se componen de otras cuentas por 
Cobrar 

Electo y Equtvtentes de Efecivo 
El efecivo y equivalentes de efectivo se componen de los saidos de efecto 
disponibles en caja, Dancos y en inversiones de corto plazo (overngra) en valores. 
alante ios, tcs por la Compaña enla gestón de sus compromsos a coro 

ps e z 

Los pasivos financieros no derivados se reconocen Inicialmente a su valor razonable 
más los costos de transacción directamente atribuibles. Posterior al reconocimiento 
inicial, estos pasivos financieras se valoran al costo amorizado usando el método de 
Intorós ofecivo, 

La Compañía tene los siguientes otros pasivos financieros: préstamos y obligaciones. 
financieras, acreedores comercales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar a 

partes relacionadas. 

Capital Social 
Los costos incrementales atribuibles rectamente ala emisión de acciones ordinarias. 
de haberos. son reconocidos coma una deducción del patrimonio, neto de cuaquer 
sfecto tributario. 

(Continua) 
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Nora   los Estados Financioros Separados 

(En dólares de los Estados Unndos de América - US$) 

Las paricas de propiedad, planta y equipos son valoradas al costa menos 
depreciación acumulada y párdidas por deterioro. 
La propiedad. planta y equipos se reconocen como activo si es probable que se 
derven de elos beneficios económicos futuros y su costo pueda ser determinado de 
una manera fable. 
El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la acquisiión del activo. El 

costo de activos construidos por la propia entidad incluye lo siguiente () el costo de 
los materiales y la mano de obra directa, (1) cualquier otro costo directamente. 
avibuble al proceso de hacer que sl acto sea apto para trabajar para su uso 
previsto, () cuando la Compa tene una obligación de retirar el actwo o renabitar 
el lgar, una estimación de los costos de desmantelar y remover las partcas y de 

restaurar el lugar donde estén ubicados: y (1) los costos por préstamos capiaizados 

  

Cuando partes significativas de una partida de gropiedad_ planta y equpos poseen 
vidas útles distintas, son registradas de forma separada como un componente 
Intogral del activo. 
Cualquier ganancia o pártida de a disposición do un olemento de propiedad, planta y 
equipos, e reconoce en res.lados. 

Costos Posteriores 
Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo, son 
capializadas sólo si es probable que se derien de elas beneficios económicos 
futuros para la Compañsa y su costo puede ser estimado de manera fable. 
El importe en tros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos por 
reparaciones y mantenimientos de rutina son reconocidos en resultados cuanco se. 

Depreciación 
La depreciación de los elementos de propiecad, planta y equipos se calcula sobre el 
monto depreciable, que corresponde al costo del activo. 

La depreciación es reconocida en resultados con base en el método de linea recta 
considerando la vida Ut para caca componente de propiecad. planta y equipos. El 

método de depreciación, las vidas únles y los valores residuales son revisados en 
cada ejercicio y a ajustan si es necesaro. 
La vica úl estada para el periodo actual y comperatvo es de 10 años para 
muebles y enseres. 

(Connie) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS. A 

Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Esiados Unidos de América - US$) 

Inversiones en Subsiiaras 

Una subsidiana es una enidad contrlaca por la Compañía, por lo cual ésta úlima esta 
expuesta, o tine derecho, a rendimientos variables procedentes de su implicación en la 
Paricipada y ene la capacidad de nflur en esos rendimientos a través de su poder sobre 
avala 
En estos estados financieros separados las Inversiones de la Compañía en subsciarias 
se reconocen por el método del costo. 

Deserioro del Valor 
| Actwos Financieros no Derados 

Los actwos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de 
presentación de los estados financieros separados, para determinar si existe 
evidencia oteiva de deterioro. 
La evidencia objetva de que un activo financiero está deteriorado puede Incluir el 
incumplimento de pago por parte de un deudor la reestructuración de un valor 
adeudado a la Compañia en términos que ésta no consideraría en otras 
Ercunstancias, Indicadores que el deudor o emisor se ceciarará en bancarota, 
ambos adversos en el estado de pago del prestatario dela Compañía desaparición 
e un mercado activo para un instrumento y datos obsemables que indican que existe 
un descenso mec on los jos de focivo esperados de un grupo de acivos 
nanciros. 

  

La Compañía considera la evidenca de detenoro de los acivos financieros medidos a 
costo amorizado (otras cuentas por cobrar) a nel especifico La evaluacion se 
realiza sobre la base de una revisión objetva de todas las cantidades pendientes de 
cobro al final de caca periodo y representa la mejor estimación de la Administración 
sobre las pérdidas que podrian incurrse por este concepto 
Una pérdida por dstarora relacionada con un activo financiero que se valora al sto 
“amoriizado se calcula como la diferencia ente el valo en bros del activo y el valor 
presente de los fujos de efecto futuros estimados, descontados ala tasa de intrás. 
efectiva original del activo inanciero, Las pérdidas se reconocen en resultados y se 
relsjan en una cuenta de estimación para deteloro conta las partidas por cobrar 

Las pérdidas por deterioro puecen ser reveridas únicamente sl la reversión está 
objetivamente relaconada con un evento ccurido después de que la pérdida por 
deterioro us reconocida y no dará lugar a un importe en libros del activo financiero 
que exceda el costo amonizado que habría sido determinado sí no se hubiese 
cortablizaco la pérdida por deterioro en a fecha de la reversión. 

á Financ 

El importe en loros de los activos no financieros de la Compañía, diferentes a 
impuesto ala renta diferido, es revisado en la fecha del estado separado de situación 
financiera para determinar s existe algún indicio de detenro 

(Continúa) -19-
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A 

Notas alos Estacos Financieros Separados 

  

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

Si existen ales indicios, entonces se estima el importe recuperable del actwo. 

Para propósitos de evaluación del detenoro, los activos que no puecen ser probados 
incwidualmente, son agrupados en el grupo más pequeño de activos llamados 
“unidad generadora de efecivo” que generan fijos de entrada de efecivo 
provenientes del uso continua, los que son Indepencientes de los flujos de entra de 
efecto de otros activos o unidados gonaradoras de efectivo 
El importe recuperabla de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor 
“tre su valor en Uso y su valor razonable, menos los gastos de venta 

Para determinar el valor en uso se descuentan los flujos de efectivo futuros 
estimados a su valor presente, usando una tasa de descuento antes de impuestos. 
que refleja las valoraciones actuales cel mercado sobre el valor del dinero en el 
tiempo y los riesgos específicos que puede tener el actvo, 
Se reconoce una pérdida por detenoro sel importe en libros de un activo o unidad 
eneradora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son. 
Feconocias en resultados. 
Las pércidas por detericro se revierten si existe un cambio en su importe recuperate 
Cuando se revierto una pérdida por deteriora, el valor del activo no guede exceder al 
valor que habria sido determinada neto de depreciación o amortización, sino se 
hubiese reconocido una pérdida por deterioro. 

(O Beneficios alos Empleados 

  

La Compañía determina la obigación neta relacionada con el beneficio por jubiación 
patronal e indemnización por desahucio por separado, calculando el monto del 
Beneficio futuro que los empleados nan aoquiido a cambio de sus servicios durante el 
período actual y períodos previos: ese beneficio se descuenta para determinar su 

valor presente 
El cálculo es realizado anualmente por un actuario calficado, usando el “Metodo 
Actuarial de Costeo de Crédito Untario Proyectado”, con el cual se atrbuye una parte 
¿e los beneficios que se han de pagar en el futuro a os servicios prestados en el 
periodo corriente, 
o. disposiciones legales no prevén la obligatoriedad de consitulr fondos o asignar 

acivos para cumplr con tales planes, por lo cual estos calfican como pianes de 
beneficios definidos sin asignación de fondos separados. 

La Compañía reconoce en ctros resultados integrales todas las ganancias o pérdidas 
actuariales que surgen de las nuevas mediciones de la obligación por los planes de 
beneficios definidos, el costo del servico y el saneamiento del descuento se reconoce 
en resutados como gastos de beneficos a los empleados y costo financiero, 

respectivamente. 

  

(Continsa) 
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Notas alos Estados Financieros Separados 
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Cuando tengan lugar mejoras o reducciones en los beneñicos del plan, la madifcación 
resultante en el bensfivo que se relaciona con servicos pasados prestados por los 
empleados o la gananca o pérdida por la reducción, sera reconocida inmediatamente. 
en resultados, La Compañia reconoce ganancias y percidas en a iquicación do un 
plan de benefios definidos cuando ésta ocurra. 

L- Beneficios por Tenminación 
Las indemnizaciones por terminación o cese laboral son reconocióas como gasto. 
cuando es tomada la decisión de dar por terminada la relación contractual con los. 
empleados. 

ll. Benefcos a Coro Pazo 
Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre. 
na Dase no desconada y s0n reconocidas como gestos en la medida en la cual el 
empleado proves el servicio o el beneficio es devengado porel mismo. 

Se reconoce un pasivo sila Compañís poses una obligación legal o implica actual de 
Pagar este monto como resultado de un servicio eriregado por < empleado en e 
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fable. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto corresconden a las establecidas en el 
Cósgo de Taba dl Ecuador ls como: vacaciones, dino cara y dico 
cuarta remuneración 

Provisiones y Contingencias 
Las obligaciones o pértidas asociadas con provisiones y contingencias, vríginadas en 
reciamos, iigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el 
estado separado de sueción financiera cuando existe una abigación legal o malita 

resultante de eventos pasados, as probable que sea necesario un desembolso para pagar. 
la obligación y el monto puede ser razonablemente estimado — Las provisiones se 
determinan descontando el flo de efecto que se espera a futuro, ala tasa antes de 
impuestos que refiga la evaluación actual del mercado sobre el valor del amero en al 
tiempo y los riesgos especificos de la obligación El saneamiento del descuento se 
reconoce como costo Tnanciero El importe reconocido como provisión corresponde a la 
mejor estimación, a la fecha Cel estado separado de siuación financiera, tomando en 
consideración los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoría de los sucesos y 

úrcunstancias concurrentes ala valoración de ástas. 

   

    

Cuando no es probable que un fijo de salida de beneficios económicos sea requerido, o 
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligación es revelada como un 
paswo contingente — Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia será 

confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o más eventos futuros, son también 
probablidad de un fijo de salida    

(Continúa) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS A 
Nojas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de Amértes - USS) 

Reconocimiento de Gastos 
Los gastos son reconoados con base en lo causado o cuando son incuridos Se 
reconoce Inmediatamente un gasto cuando El desembolso efectuado no produce 

bensficos economicos futuros 
ix insncieros y Costos Financieros 
Los ingresos financieros están compuestos principalmente or intereses, los cuales son 
reconocidos en resultados al costo amorizado, usando el método de interes efeciwo 
Los costos financieras estén compuestos principalmente de comisiones, gastos bancarios 
y el saneamiento del descuento delas obligaciones por planes de beneficos deficos, 
Los costos por gréstamos que no son directamente atribubles a la adquisición la 
construcción ola producción de un activo que califica, se reconacen en resultados usando 

metodo de nterés etecivo. 

El gasto por impuesto a la renta está compuesto por el impuesto a la renta coriene y al 
impuesto a la renta derido. Es reconocido en resultados, excepio que se relacione con 
paridas feconcidas en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio en 
Cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados integrales 
en el patrimono, respectivamente 

  

El impuesto ala renta corente es el mpuesto que se espera pagar sobre la ulad 
gravable del año, ullizando la 1asa imposiiva aprobada o a punto de ser aprobada a 
la fecha del estado separado de situación financiera y cualquer quste al impuesto 
por pagar de años anteriores. 

ño Impuestos: y 
El impuesto a la renta diferida es reconocido sobre las dferencias temporanis 
existentes entre el monto en libros de los actwos y pasivos reportados para. 
propósitos de Información financiera y los montos usados pera propósitos tutos. 
No se reconoce Impuesto a la renta diferido por las diferencias temporanas que 
surgen en el reconocimiento Inicial de un actio o pasvo en una transacción que no 
es una combinación de negocios, y que no afecta la uilidad o pérdida financiera ni 
gaveble 
La mecición del acivo y paswo por impuesto a la renta diendo, refja las 
consecuencias fiscales que se dervarian de la forma en la cual la Compañía espera, 
afina del periodo sobre el cual se informa, recuperar o ¡quidar el importe registrado. 
de sus activos y pasivos. 
El impuesto ala renta dífeido es medido ala tasa de Impuesto que se espera aplicar 
a los dferengas temporarias cuando sean reveridas, basándose en las leyes 
intutaras que han sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha del estado 
separado de situación financiera. 

(Cominia) 
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Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América — US$) 

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferdo son compensados si se 
cumplen ciertos enteros, 
Un actlva por Impuesto ala renta diferido es reconocido por las pérdidas tributarias no 
útizadas y las dferencias temporafas deducibles, en la medida en la cual sea 
probable que estarán disponibles ganancias gravables fuluras conta las cuales 
pueden sor utilizadas. El aciwo por impuesto a a renta diferido es revisado en cada 
fecha del estado separado de situación financiera y es reducido en la medida en la 
cual no ses probable que los beneficos por impuestos relacionados serán realizados. 

ls Exposición Trutaria 
Al determinar el importe del Impu   

pueden adeudarss impuestos e intereses adicion   
Esta evaluación depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una sere 
de juiios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva información que haga que 
la Compañía cambie su jlco acerca de la idoneidad de los pasivos fscales actuales; 
tales cambios en los pasivos fiscales impactarán el gasto fiscal en el periodo en el 
cual se determinen 

Nocmas Nugves y Revisadas Emiidas pero Aun no Adontadas 
Las nuevas normas, modificaciones a normas e Interpretaciones que se mencionan a 
continuación, tenen fecha efectva de aplicación apartir del 1 de enero de 2014. y no han sido 
aplicadas antiisedamente en la preparación de estos estados financieros separados 

  

Elecia a 
Norma Asunto parirde 

NIC 32 (enmienda) Compensación de acivos Inancieros y 
pasos fnencieras + de anar de 2014 

NIE1O NUEAZ Entóades de versión 1 de anero de 2014 
yNIC 27 
036 Información revelar sobre el importe. 1deenerade2014 

recuperabie de acios no fnancieros. 
CINIEz1 Gravamenss 1 de. 0nero de 2014 
NIFO(2009 2010 Instrumentos fnencioros 

y 2013) 

Aquellas que pueden ser relevantes para la Compañía se indican a continuación: 

A 

o 8 la rente comiente 6 impuesto a la ronta 
¿fteido la Compañía considera el mpacto de las posiciones fiscales incertas y
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PROYECTOS ENERGÉTICOS EGUAGESA S A. 

Notas a los Estados Financieras Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

NIC-32 Compensación de Actos Fan: a se 

Las enmiendas a la NIC 32 claifican los crtenos de compensación, explicando cuándo una 
nidad tene actualmente un derecho legalmente exgibe de compensar y cuándo la liquidación 
bruta es enuivalente a la lquidación neta. Estas enmiendas son efeciivas para periodos 
anuales que comiencen en o despues del 1 de enero de 2012, con adopción temprana 
permitida. No se espera que las enmiendas a la NIC 32 tengan un impacto importante en los 
estados financieros separados de la Compañía. 
JUE 9 instrumentos Eiancieros (2009), NE 9 Instrumentos Financieros (2010) y NUE 

Financeros (2013) —iuntas. MF 
La NIF 9 (2000) acizona requerimientos para la cisifcación y mecición de activos financieros. 
La NIF 9 (2010) introduce cambios con relacion a los paswos financieros, La NIF 9 (2019) 
adiciona requerimientos pera la contabilidad de coberturas, El lASB actualmente ene un 
proyecto activo para hacer modificaciones limitadas 8 la clasificación y requerimientos de 
medición de la NIF 9 y aciconar requerimientos para direccionar el deterioro de activos 
financieros 
Los requisitos de la NIIF.9 (2009) representan un cambr significativo respecto a os existentes 
na NIC 39 sobre los activos financieros, La NIF 9 (2009) contiene dos categorias principales. 
de medición para los actwos financieros: costo amorizado y valor razonable. Un actwo 
financiero se mide al costo amorizado si se mantiene un modelo de negocio cuyo objetivo es. 
mantener los activos con el fin de obtener flyos de efecto contractuales y los términos 
contractuales del activo dan lugar an las fochas espocificacas, a fujos de efectivo que son 
únicamente pagos del pricipal y los intereses sobre el princpal penciento, Tosos los demás 
cios finanteros se valoran por su valor razonable. La NIF 9 (2009) elimina las categorias de. 
inversiones mantenidas hasta al vencimiento, disponibles para la venta y préstamos y cuentas 
por cobrar existentes en la NIC 39 La NIF 9 mantiene la elección de presentar an otro 
fosutado Integral las cambios posteriores on el valor razonable de una Inversión en un 
Instrumento de patrimonio que na ses mantenida para negociar 
La NIF 9 (2010) adiciona un requisito en relación con los pasos financieras designados a valor 
razonable, para gresentar los cambios en el valor razonable que sean atnwuibles al riesgo de 
crédito del pasivo en olos resultados integrales, on vez de en resultados. La NIF 9 (2013) 
adiciona requisitos para la contablidad de coberturas que alinean a ésta más estrechamente 
on la administración de riesgos. 

  

La fecha de adopcion obligatona de la NIIF 9 no ha sido especificada, pero se determinará. 
¡cuendo se finalicen las fases aun pendientes. Sin embargo su adopción temprana es permitió. 
La Administración de la Compañia ha iniciado el proceso de evaluar los potenciales efectos de 
esta norma, sin embargo, no se anticipa que la adopción de la NIF 9 tenga un impacto 
importante en los activos y pasivos inanceros de la Compañia 
Instrumentos Financieros - 
(8) Valores Razonables 

Las políticas contables requieren que se determinen los valoras razonables de los activos. 
y pazvos Imenceros para propósitos de valoración y revelación conforme los enteros. 
Que se detallan a continuación. Cuando corresponda sa revela mayor información acerca. 

de los supuestos efectuadas enla determinación de os valores razonables. 
(Continúa) 
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Notas a los Estados Finenceros Separados 
(En dólares de los Estados Unicos de América - US$) 

Prástamos y Paridas por Cobrar 

Las otras cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés, son mecicas al monto de la 
transacción crignal_ sl el efecto del sescuento os Inmaterial Este valor razonable se 
determina al momento del reconocimiento inicial y para propósitos de revelación, en cada 
fecha de los estados financieros separados anual 

      

Los importes en bros de las iras cuentas por cobrar comentes se aproximan a su valor 
razonable, dado su vencimiento de corto píazo 
tros Pasivos Financieros 
El valor razonsble que se detemina al momento del reconocimiento inicial y para 
propósitos de revelación en cada fecha de los estados financieros separados anuales, se 
calcula sobre la base del valor presente del capial futuro y los flujos de Interés, 
¿descontados a la tasa de interés de mercado ala fecha de medición 

El valor de los préstamos y obligaciones financieras (mecicón cstegonzada en el nivel 2 
¿e valor razonable = véase nota 2 e.) se aproxima al monto en bros puesto que las tasas 
de interés de los mismos son similares a las tasas de mercado para instrumentos 
financieros de similares caracteristcas. 
Los montos comentas regisrados en acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y 
cuentas por pagar a partes rolacionadas, se aproximan a su valor razonable cebido a que 
tales instumontos tienen vencimiento en el corto plazo. 

Administración de Riesgo Finanosro 
La Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de 
Instrumentos Financieros. 

» Riespode crédito 
+ Riesgo de liquidez 
+ Riesgo de mercado. 

l.. Marco de Agminisración de Riesoos 
La Administración es responsable por establecer y superisar el marco de 
administración de riesgos, asi como el desarollo y seguimiento de las pallicas de 
administración de nesgos de la Compañía 

Las poliicas de administración de riesgo de la Compañía son establecióas con el 
Objeto de entlicar y analizarlos riesgos enfrentados por a Compañía, far límtes y 
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento delos 
límites Se revisan regularmente las políicas y los sistemas de administración de 
riesgo de la Compañía, a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de 
mercado y en las actvicades. La Compañía, a través de sus normas y 

procedimientos de adminisación, pretende desarrollar un ambiente de control isclinado y eonsrucivo, en el Cual todos los empleados entiendan sus rales y 
obligaciones. 

  

  

(Continúa) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA 5. A. 

Notas alos Estacos Financieros Separados. 

(En dólares de los Estados Unidos de América - USS) 

La Acministración mortorea el cumplimiento de las politcas y los procecimiantos de 
acminisacón de nesgo y revisa si su marco de administación de nesgo es 
“apropiado respecto a los riesgos a los que se entrenta la Compañía 

Riesgo de Crásito 
El rlosgo de crécito es el iesgo de péraida financiera que enfrenta la Compañía, s un 
diente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones 
contractuales, y se origina princpalmente de as olras cuentas por cobrar 

  

  

  

El importe en libros de los actos financieros representa la máxima exposcón al 
riesgo de crédito. 

tras Cuentas por Cobrar 
El riesgo de crédito en las otras cuentas por cobrar está asociado al saldo de 
impuestos por recuperar por USS1 542.027 al 31 de diciembre de 2013 (USS718.649 
en el 2012), La Compañía considera que no requiere una esimación de detenoro 
para dichos saicos. 

Elastivo y Eouivalentes de Efecto 
La Compania mantenía sroctvo y equivalentes us efectivo par USI201.105 al 91 de 
diciembre de 2013 (US$676,338 en el 2012), que representan su máxima exposición 
al riesgo de crédio por estos activos. El dfactivo y equivalentes de efectivo son 
mantenidos substancialmente en bancos que en general suporan la calíficación "A" 

según agencias caicadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos. 
y Seguros del Ecuador 

Riesoo de Liquidez 
El nesgo de líquidez es el riesgo de que la Compañía tenga ciicullades para cumplir 
con las obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados. 
mediante la entrega de efecivo y otros activos fnancieros. Debido a que la 
Compañía se encuentra en etapa pre-operacional_sus fuyos de efectwo han sido 

provistos por su principal accionista y en el año 2013 ha podido acceder a un 
préstamo y a una línea de crécino para el nanciamiento del proyecto, el préstamo fue 
entregado por una parte relacionada por US$3.000.000, que curante el año fue 
pagado a través de los fondos de la línea de crédio contratada con una entidad 
financiera del exterior, como se detaíz a continuación: 

  

  La Compañía accedió el 10 de mayo de 2013 a una linea de crécito abierta con e 
Banco Financiero del Perú por USS38 000.000 a diez años plazo, con un periodo de 
gracia de 2 años contados a part de la fecha de cada desembolso efectuado a la 
Compañía, con una tasa de interés efectva anual del 8.5%. El contrato de crédito 
establece que el banco está autorizaco a variar la tasa de interés, así como las. 
comisiones, gastos y otras tartas apicables al crédito, previo acuerdo y 
Comunicación dingida a la Compañía.    
Durante el 2013 se han recibido los siguientes importes 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A. 
Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares ce los Estados Unicos de América - US$) 

Fecha de 
nicho para el 

Fecha de desembolso Monto pago de copita! 

Mayo 14 d 2013 US$ 12261400  AgostoZde2018 
Agosto 18 de 2013 4.000.000 — Agosto Zde 2015 

Octubre 21 de 2013 $75.344 _ Octubre 11 de 2015 
Total préstamos otorgados US$. 20.996.744 

   

AI 31 de diciembre de 2013 el saldo no ullizado de la línea de crédito es 
USs15.083256 
Las condiciones del fnanciamiento otorgado son. 

- Comisión de estructuración: 1 5% calculado sobre lalínea de crédito, 
- Comisión de compromiso: 1% anual del saldo no unlizado del importe del 

financiamiento por el plazo desde el otorgamiento hasta el úlimo desembolso. 
para estos efectos el saldo no ullizado será calculado en función a la linea de 
Erécito(USS38000.000) 

- Comisión de actvación: 1% calculado sobre cada importe efectivamente 
desembolsado. 

En cuanto ala garentia dela nea de crédito otorgada, la Compañía se compromete. 
onsttulr un fideicomiso de garantía y acminstracón, sobre el otal de las acciones 

representativas de su capllal social, sobre el lolal de sus actos y sobre el toral de 
sus fujos de efecivo. Este fideicomiso deberá constitursa tan pronto como se ponga 

en marcha el proyacto icroeléctia referido en a nota 1 
En caso de que la Compañía Incumpia con la garantia antes Indicaca la entidad 
Finandera podrá der por vencidos todos los plazos y proceder con el ico de las 

acciones de cobranza por el importe que se adeude del crédito 

  

El contrato de cráito establece las siguientes obligaciones especiales que deben ser 
cumplidas por la Compañía. 

-  Canalizar los recursos corespondientes a fin de que se utlcan exclusivamente 
en el proyecto hidrosléctrico, comprometiéndose a presentar infomación 
trimestral financiera y/o avances y/o auditorias técnicas del señalado proyecto 

-  Norealizar inversiones en valores o activos que no tengan relación direc con el 
¡gro de la Compañía, ni celebrar contratos de préstamo o adelanto de uticades a 
accionistas o terceros, Cualquier excepción deve ser aulorizada por el anco. 

= No reducir su capital social, deblendo mantenerio cuando menos en el nivel 
presentado al banco con los documentos de evaluación del crédito 

(Continúa) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS A, 

Netas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de America - US) 

- Presentar infomación finanera de manera tímesiral incluyendo las 
declaraciones anuales de tributos. 

De modificarla composición socionara de la Compañía sus nuevos integrantes 
deberán ser aprobados por el banco. En caso contrario, la Compañía deberá 
cancelar la totalidad del rédito 

En caso de que la Compañia incumpla con una o más de as obligaciones especiales 
menconadas anteñormente, la enudas financiera, alternativamente a su elección 
podr. 

Exigir el pago de una penalidad equivalente al 0,5% del saldo del crsito hasta un 
maximo de 1% porla suma de las condiciones incumpldas por cada trmesire, La 
Compañía podra presentar las cispensas coresponcientes debidamente 
sustentadas las mismas serán evaluadas y de considerara perinente aceptadas 
.creno dela entidad financiera 

- La Compañía queda obligada al pago de esa penalidad. solo requermiento de 
la entidad financiera; misma que pocna también. 

  

1) Reducirmonio del créato, 
1) Subiria tasa de interés efecta anual concedida 
ii) Acelerarlos plazos, ejecutar las garantías ofrocas; o, 
1) Podrá proceder ala terminación del contrato 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros 
o dervados. Los importes se presentan brutos, no descontados e ncluyen los pagos 
estados de intereses (an dólares de los Estados Unidos de América) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS A. 

Notas alos Estados Financieros Separados. 
(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

iv. Riesgo de Mercado 
El nesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
ssemplo en las tasas de cambio o tasas de itrés. afecten los ingresos de la 

Compañía o el valor d los instrumentos inancieros que mantiene _El eto de la 
acmnstracón del nesgo de mercado es sómiitrar y controlar las exposiciones a <S2 ios dont de parámevos rasonablos y 2 mamo Hempo optar la 
anio 
- Biesoo de Moneda 

La moneda utlizada para las transacciones en el Ecuador es el dar americano y 
las vansacciones que realiza la Compañia son en esa moneda; por lo tanto la. 
Administración estima que la exposición de la Compañia al riesgo de moneda no. 
es relevante 

-  Riesopde Tasa de Interés 
Este nesgo está asociado con las tasas de interés varables de las obligaciones 
contaidas por la Compania, mismas que generan inceridumbre respecto a la 

Canta de los flujos futuros. El endeucemento A 1stas varas expone 6 la 
Compañia al riesgo de tasa de interés sobre sus Nujos de efectivo. 

  

La Compañía adminisra este riesgo tratando do asogurar que su exposición alos 
cambios en las tasas de interés sobre próstamos y obligaciones financieras que 
causan intereses, se mantengan sobre una tasa fa 

Anais se 
La Compañía no mie los acivos y pasivos financieros al valor razonable através 
de resultados y no participa en transacciones de derivados (permuta financiera de 
tasa de interés). Por lo tanto, una variación en la tasa e interés no afectara el 
valor registrado de los actvos y pasivos financieros a tasa de interés fia o los 
resultados el patrimonio de la Compañía. 

La pollica de la Compañia es mantener un nivel de capital quelo permita sustentar el 
desarrolo futuro de sus negocios El capal se compone del patrimonio. La 
Compañía está requerida a mantener un nivel minimo de capttl segun se menciona. 

sn la nota [S (9) ll, No hubo cambios en el enfoque de la Compañía para la 
“administración del capital durante el año. 

El ingice deuca-patrimonio ajustado de la Compañía a la fecha cel estado separado. 
de tuación financiera fue el siguente: 
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203 
Total pasnos USS 22.060.248 
Menos 

Deuda neta USS_22.577 163 

Patrimanio Total USS_13777.912, 

Indice deuda patrmomo ajustado 1,0386 
(6) Otras Cuentas por Cobrar 

El detalo delas otras cuentas por cobrar es como sigue: 

2019 

Impuestos por recuperar US$ 1542027 
Pares relacionadas 17001 379.460 
“Garantlas entregadas . 

Otras 9222 
us$ 1924 708 

Comenta us$ 3mz682 
No contente. 1542.027. 

US$ 1924700 

  

2012 
restablecido 

5.929.490 

er6 390 

5253 152 

15.021 092 

0497 

202 
restablecido 

718549 
379.460 
11500 
3724 

ana ass 

396.584 
718.549 

1118303 

El saldo de impuestos por recupera (IVA, FODINFA, ISD y Advalorem) que ta Compañía pagó 
¡na importación de sumnisros y equipos para la central hidroslécrica en construcción, serán 
reclamados a las autoridades tributarias para su devolución, con bass an la dispuesto en el Art 
87 de la Loy de Régimen del Sector Eléstrco on el cual se establece 1a exoneración del pago 
de aranceles 

  
demás impuestos adicionales y gravámenes que afectan a la importación de 

materales y equipos no producidos en el país, para la investigación, producción, fabricación e 
instalación de sisiemas destinados a la ullización de energia solar eblica geotérmica, bromasa 
y ovas, previo el Informe favorable del Consejo Nacional de Electricidad CONELEC 

-24 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA 5. A 
Notas a los Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(7) Antcipos Dados a Proveedores 
Un resumen de los antcpos dados a proveedores es como gue: 

am e 
KConstmetora delos Andes COANDES Cía Ltda US$ 2029411 1695718 
BENE B8T Cia Lido 28968 25.508 
Hartin Electric Machinery Co. Lt Br1z8 2280070 
Oros. 299 773 550 180, 

USS 2739268. 4751470 

(6) — Propiedad. Planta y Equipos 
El detale del movimiento dela proplecad, planta y equipos es el siguiente: 

  

310 
1000 Treste acento 
A 

Coat 
Torenos Us aaa ñ aa Constucones en curso» 

Insuaconesyedtcacores TASASIO  AOBOTADT  180630a 10808300 tenes enproceso de stc 
Esopo esecromecánio 2zuar amO nas Aesecucos par yreces 1038303 paseo) E Esso ncumeciaco 1ASITSS 00ns8s 200308 ti yor 280 33 TE —aa Deprnciación acumule ps ase sa 

Insane en bros OTTO 707 

(Contino 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A. 
¡Notas a los Estados Financieros Separados. 

(En dólares delos Estacos Unos de América — US$) 

108.0nero 
382012 31 de delembre 

Ino auditado) — Adquisiciones dezo12 
Costo 
Terrenos uss . 22114 sa 
     

  

"Instalaciones yacifcacionos 5688800 7154530 
Bienes en proceso de instalación 

- 2220472 2220472 
1636303 1536303 

Equipo nisromacanico 1151793 181 79s 
Imporia an loros SS —TABEBAD, IN I2O81Z7 12588181 

  

La Compañía está en proceso de constucción y montaje de la central hidrosléctica Togo, la 
cual está presupuestada en US$58:580.859. Los desembolsos incurridos hasta el 31 de 
¡dicembre de 2013 ascienden a US$32 449.932 (US$16.872 170 en el 2012). Inciidos en este 

ubro se encuentran los costos por préstamos relacionados con la construcción y montaje de la 
misma por US$2 080.915 (USS0 en el 2012). 
El importe de Instalaciones y edificaciones Inciuye los costos relacionados con el plan de 
manejo ambiental, veecuria cludadana y responsabilidad social según lo requerido por el 
Consejo Nacional de Electricidad CONELEC 
Entre los contatos más Importantes que ha frmado la Compañía para la construcción del 
proyecto en mención se señalan os siguientes: 

(2) Sonrato de Ejecución de Otras Cies con Consuciora de los Andas Coandes Cía. 
Lida. 

¡Suscrito el 15 de julo de 2011 para que el contratista ejecute las obras civles e la 
Central Hidroeléctrica Topo por un monto de US$12.064.766 incluido IVA. con vigencia de 
570 das calendario contados a parir de la fecha de su suscripción. 

Garantias: 
- Fiel cumplmiento del contrato medíante una póliza de seguro incondicional 

¡rrevocable y de cobro inmedato. equivalente al 5% del monto del contrato y vigente 
hasta la fecha de recepción provisional de las obras civiles. La Compañía devolverá 

1a garantía de fel cumplimiento contra entrega de una póliza de seguro de operación y 
mantenimiento equivalente 
meses a partr de la fecha. 

  

= Buen uso del anticipo meciante una poliza de seguro Incondicional revocable y de 
obra inmediato, equivalente al monto del anio. 

Con fecha 28 de junio de 2012 se suscribe un acendum en el que se modifica 
principalmente la modalidad del contrato a "precios unitarios y canticaces realmente 

újeculadas”, el monto estimado del contrato a US$14.544.257 más IVA y el plazo ce 
ejecución 

(Contnca) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A. 

Notas a los Estados Financieros Separados. 

(En dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

¡Con fecha 25 de julo de 2013 se suserde un acta de reunión mediante la cual se acuerda 
modfcar el monto del contrato a US$16 729588 más IVA y actuaizar el cronograma de 
construcción con fecha de terminación e 23 de junio de 2014. 

'ortrato de Otra Cvl con Bella BAT Cía, Ltda. 
Susorto el 12 de septembre de 2011 para que el conausta cesarrole tocas las 
actvicades de ingenieria y talr necesarias para la fabricación total de equipos descritos 
en el contrato y realce el montaje en obra, programación y pruebas necesarias para el 
correcto funcionamiento de los mismos por un manto de US$1 659.177 más IVA, can 
plazos de ejecución por cada tpo de equipo hidromacánico a ser proporcionado. 
Geranías 
-  Fie cumplimiento del contrato meciante una póliza de seguro irevccatle y de pago 

inmediato equivalente al 5% del monto del contrato y vigente hasta la conclusión del 
mismo a entera sausfacción dela Compañía. 

- Buen uso del anticipo mediante una póliza de seguro equivalente al monto del 
anton. 

Con fecha 28 de octubre de 2012 se suscribe un adendum en el que sa modifica 
principalmente el monto del contrato a US$2.087.398 más IVA y ciertos plazos de 
ejecución 
Con fecha 23 de octubre de 2013 se suscribe un adendum en el que ss modifca 
principalmente el monto del contrato a USS2.335 336 más IVA. 

Contrato de Consultoria con CESEL S.A. 
El 13 de julo de 2011 la Compañía conjuntamente con CESEL S. A. (proveedor) e 
Hidrotopo S.A. (subsidiaria) suscriveron un adendum al contrato original de consultoria 
que ésta Úlima mantenía con el proveedor, con la finalidad de que la Compañía pase a 
ser la contratante en lugar de Hidrotopo S. A. E contrato original suscro e: 18 de mayo. 
de 2011 establece que el proveedor prestará servicos de supervisión delas obras civiles, 
línea de tranamiión, subestación. transporte y montaje del equipo mecánico y equipo 
electromecánico dela Central Hidroeléctrica Topo con un plazo de 71.4 meses. 

  

Garantias: 
-  Ftel cumplimiento del contrato mectante una pálza equivalente al 5% del monto del 

contrato 

- Buen uso del anticipo mediante carta de fianza equivalente al monto del anticipo 
¡Con fecha 2 de julo de 2012 se suscribe un adendum mediante el cual se modifca 
principalmente el monto del contrato en US$515.144 y el plazo de ejecución 
¡Con fecha 4 de noviembre de 2013 se suscribe un adendum mediante el cual se modif 
principalmente el monto el contrato en USSA84 382 y el plazo de ejecución 

(Continúa)
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS A 

Notas a los Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

(8) Contato de Mi uDos Elec cos con Elécica La Un 

Susorto el 1 de diciembre de 2013 para que el contrasta ofetué al montaj, pruebas y 
puesta en marcha de los equipos eleciromecánicos de la Central Hidroeléctrica Topo por 
En monto da US$ 789.026 más VA y vigencia de 14 mesas 
Garantia: 

Fiel cumplimiento del contrato mediante una letra de cambio equivalente al 5% del 
monto del contrato, 

- Buen uso del anticipo mediante una Istra de cambio equivalente al monto del anticipo. 

Inversiones en Acciones 

La Compañia mantiene el 99.50% de paricipacin en la subsidiaria Hirotopo S A La 
inversón esta registrada el costo, estes acmiones no son cotizadas publicamente y en 
consecuencia, no se dispone de precios de cotización publicados, 
El derecho a voto de la Compañía en la entidad en la cual tene scciones, es igual al porcent 
de paricpación que posee. Las actwidades de Hidrotopo S. A. están relacionadas con la 
eneración y autoganeración as ansrgia acrica. 

  

El 5 de enero de 2014 la Junta de Socios de PEMAF Proyecto Energía Medio Ambiente Cia. 
Licda, aprobó la devolución de apories para futurse cepiaizacones a su metrz Hicrotopo SA. 

porel velor de US$379.460, mediante la cesion de derechos de deudas contraidas por terceros. 
Asi mismo, el 7 de enero de 2014 la Junia de Accionistas de la subsidiaria Hdrotopo 5. A. 
probó la devolución de aportes para futuras caplalizaciones a la Compañía por mencionado. 
valor através de la misma cesión de derechos. [véase nota 2 (0) 
Préstamos y Obicaciones Finan: 
El saldo del captl con respecto ala linea de rédito mencionada en la nota [5 (b) 1 al 31 de 
¿ciembre de 2013 es US$20.938 744 y el importe de lo intereses por pagar es US$269 708 
Los vencimientos anuales cel captal son como siguen 

Año que terminara el 
31 de diciembre de importe 

2018 us 83460s 
2016 1982.272 
2017 2271783 

2018 al 2023 15.848.084 
us BRET 

La rota [5 (5) 11 y lv] Incluye Información sobre la exposición de la Compañía al riesgo de 
liquidez y mercado, 

(Cominis) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S. A. 
Notas alos Estados Financieros Separados 

(En lares de los Estados Unidos de América - US$) 

    

tras Cuentas por Pagar 
El detal de las otras cuentas por pagar es como Sigue: 

2 2 

Garantias O 53797 
Serucio de Rentas intemas (SR). Retenciones 
“en a fuente de impuesto a la renta 25512 47004 
Beneficios a los empleados (corto plazo) 8.432 27: 
"Organismos de contra - tros impuestos 75.007 14 
ps 6.038 11 568 

uss 21062 AO 
Comentes. US$ 182080 102712 
No comentes p4973 53797, 

us$ T207682 7150449 

El saldo de garantias corresponde a la retención del 5% sobre los servicios de supervisión 
Taclurados por al proveedor CESEL S A, con 5ase en el contrato firmado entre la Compañía y 
el mismo (vor nota 8). El monto sa líquicará una vez que el proveedor concluya con la 
prestación de sus servicios tal como estipula el cortrato 
Patrimonio 
Captal Social 
La Compañía ha eetido 800 acciones ordinarias y nominativas con valor nominal do US$1 cada. 
tna, as cuales están autorizadas, suscritas y pagadas al 31 de diciembre de 2013 (y 2012). 
tras Reservas 

El sico de cvs reservas coemponde os fondos provistos por el sccsonma mayortaro de 1 
Compañía. dl 

tros Resaalados Integrales 
Los otros resultados integrales corresponden a las ganancias actuariales que surgen de las 
nuevas mediciones de las obligaciones por planes de beneficios definidos judase nota 3 (1 

Imguesto ala Recta 
(8) Impuesto ala Renta Corriente 

  

El Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones, en el art 24 relacionado 
con la clasificación de los incentivos, establece la exoneración total del impuesto a 

  

del proyecto higroeléctrico que está desarralando, 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS. A. 

Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares delos Estados Unidos de América - US$) 

Adicionalmente la Compañía se acogs al a. 67 de la Ley de Régimen Eléctico que 
tambien exonera del pago de impuesto sobre la renta. durante cinco años a partir de su 
instalación a las empresas que, con su Inversión, instalen y operen centrales de 
procucción de elecricidad 

Impuesto ala Renta Diferido 
A la fecha de los estacos financieros separados, la Compañía no ha reconocido el 
impuesto ditrido acto, debido a que no generará rentas gravablos contra las cualos las 
péridastnbutaas puecan aplicarse antes de su fecha de vencimiento 

  

Los montos y lechas de expración del acivo por impuesto a la renta díferido no 
reconocdo es como sue. 

Años que terminarán, 
131 do Gcombre de 

2010 us ao 
2017 Er 
208 232900, 

uss Teno 

Precios de Transferencia 
El Decreto Ejecutivo No, 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 
31 de diciembre de 2004 incorporó a la legisación tributario, con vigencia a parir de 
2005, normas sobre la determinación de resultados tibutables originados en operaciones 

con partes relacionadas _A part del año 2012, de acuerdo con a Resolución del SR! No. 
NAC-DGERCGC13-00011. los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan 

efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o comieladas en e extenor 
entro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$S.000.000, 
deben presentar al SRI el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe 
Integral de precios de transferencia. 

informe integral de precios de transferenca corespondiente al año 2012 concluyó que 
las operaciones efectuadas por la Compañía con sus relacionadas son consistentes con. 

precios o márganes de utlicad que hubieran Utizado partes independientes en 
Operaciones comparables. 

  

  

Debido a que las transacciones con partes relacionadas, correspondientes al año 2013 no 
han superado los montos previstos en a resolución antes mencionada, la Acminstración 
determinó que no está requerida a presentar el informe integral de grecios de 

sferencia; la Adminisiración considera que las transacciones con partes relacionadas. 
se han ejecutado en términos ce libre competencia 

Situación Fiscal 
Las deciaraciones de impuesto ala rea, impuesto l vaor agregado y retenciones en la 
Tuente de impuesto a la renta presentadas por la Compañía en los años 2011 21 2013, 
están abiertas a revisión de las autoridades tributarias. 

    

(Continúa) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS A. 

"Notas aos Estados Financieros Separados 

(En dólares delos Estados Unicos de América - US$) 

La Compania considera que sus obtgaciones acumuladas por impuestos son adecuadas 
para todos los años fiscales atiertos, sobre la base de evalurción de muchos factores, 
¡incluyendo interpretaciones delas leyes tributarias y la experiencia previa. 

(14) — Gastos por Naturaleza 
El siguient os un rosumon de los gastos por naturaleza 

Año torminado el 
31 de diciembre de 

Mota E 2uz 
Honoranos. uSS 208310 230.421 
Gastos generales 254812 125727 
Beneficios alos empleados 15 32045 
Impuestos y contribuciones. 55.460 
Derarroo Comunitano. 12.649 
Gastos de viajo 2017. 

uss 183.479 

  

(15) Gastos de Beneficios alos Empleados 
Los gastos relacionados con sueidos y beneficos alos empleados se resumen a continuación. 

  

Ao terminado el 
31 de diciembre de 

De 
Sueldos y salarios uss 059 25.000 
Benefcios sociales 30732 7.045 
ablación patronal e indemnización: 
por desahucio 2104 

US$ 128.828 3204s, 
AL31 de diciembre de 2013 la Compañía cuenta con 5 trabajadores (1 en el 2012) en relación 

de dependencia. 

(16) — Costos Financieros 
Los costos financieros se componen de lo siguiente: 

a 

 



D
I
D
I
D
I
I
D
I
I
I
I
A
D
A
A
D
I
I
A
A
A
D
A
A
I
A
A
D
A
A
A
I
A
A
A
I
A
A
I
D
A
D
D
9
0
9
0
9
9
0
0
0
0
0
0
 

PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA $. A 
Notas alos Estados Financieros Separados 

(En dólares de los Estados Unidos de América - US$) 

  

Año terminado al 
31 de diciembre de 

T 

Comisiones. us 510882 - 
Gastos hancaros 8487 30.877 
¡Costo fnancier planes de. 
beneficios definidos. 208 

  

ss 21980 7 
Los comisiones por US$510.862 (USSO en el 2012) corresponden a desembolsos 
realitados por la Compañia con el sbjer de lograr acceder a lineas de credito can 
organismos multilaterales. Dicho proceso no se concretó por tanto fueron reconocidos en 
resultados, 

(17) Transacciones y Saidos con Partes Relacionadas 
(6) Transacciones con Partes Relacionadas 

Un resumen ce las principales transacciones con partes relacionadas es el siguente 
zo 
  

ostra me 
Caspa] Facto 

sesos A ames dE 

  

  

Erazo so mu 
Ser ames ne 1 

- "o .. 
sea 

000 mo 
95 3 is 

  

a 
  

one Bro O 
EUDUGGLA. Hoi A MUSA PRIMOACA BOGA 

Fotopméo USE 0 7 
o. A rue e nu 
ta s2 0 
pa z E a E Se 

  

159 2280, 0 rr 

(Continúa) 
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESA S A 

Notas alos Estados Financieros Separados 

(En délares de los Estados Unidos de América US$) 

Saldos con Partes Relacionadas 
Un detal de los saldos con partes relacionadas es como sigue: 

2012 
pata 2013 Restablacióo 

úOlras cuentas por cobrar - 
Hidrotopo S A 6 uss 979460 219.460 

Cuentas por pagar. 
Grupo Energético SA. uss 5221314 
Inmmaniolno SA 87700 

uss - 530901 

Acuerdos 

Con fecha 23 de agosto de 2011 la Compañía conjuntamente con Hiérotopo S_A, y 
PEMAF Proyecto Energia Medio Ambiente Cia Ltda.,frmaron un adencum a la cata de 
acuerdos suscrta orignalmente el 21 de enero de 2011. en el cual se establece que una 
vez cumplidas las obligaciones relacionadas pencipalmente a la adquisción de las 
participaciones de PEMAF Proyecto Energia Meco Ambiente Cia. Lida, por parte de 
Hidrotopo S, A. se susiluye 8 esta ulima (nversionisia inicia) por la Compava 
(ewersonisia), quien cumplre todas las demás obligaciones contraldas, entre elas: 

ación de Compra - Venta. 
- Cumplido el tercer año contado desde la fecha an que haya intciado la producción 

(etapa de generación dela central hidroeléctrica luego de haber conciido las pruebas. 
fcales con el CENACE-CONELEC) las partes acepten y se comprometen a ejecutar 
ina opción de compra po “CALI” por un valor de US$2 500 000 0 una venta tipo 
“PUT por un valor de US$2.000.000 ambas operaciones se pagarían al promotor en 
cualquier opción. el plazo para la cancelación de valores, y consecuentemente para la 
opción de transacción, será de 30 dias calendario contados desde la comunicación de 
la decision por una delas partes o de mutuo acuerda bajo cualquier otro arreglo. 

  

- En caso de venta de la Compañía a un tercero, donde el inversionista no tiene 
partiopación accionaria alguna, el promotor acepta participar en el proceso de venta 
¿on la totalidad de sus acciones, por lo cual el inversionista le cancelará el 14% del 

valoro un mínimo de US$2.000 000. 
Compensación Recibida por el Personal Clave dela Gerencia 
Las compensaciones recibidas por el personal ejecutivo y por la gerencia clava por 
honorarios, susidos y beneficios socales a corto plazo se resumen a continuación 

-39-
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PROYECTOS ENERGÉTICOS ECUAGESAS A 

Netas alos Estados Financieros Separados 
(En dólares delos Estados Unidos de América — US$) 

AñO terminado al 
31 de diciembre de 
2 20z 

Honorarios profesionales US$ 120.000 110.500 
Sueldos y salarios 60.000 25000 
Benefcios sociales 18.054 7045 

US$ 198054 142,545 

La Compañía ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 4 de abri de 2014, facha an que 
los estados financieros separados adjuntos fueron autorizados para ser emos. 

Excepto por lo mencianado en la nota , ningún evento significativo ocurrió con posterioridad al 
31 ce diciembre de 2013, fecha del estado separado de stuación financiera y hasta antes del 4 
de abril de 2014, que requiera revelación o ajuste a los estados financieros separados de los 
xales estes notas son parte Integral 

2%
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