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A la Junta de Accionistas
PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A

Hemas sudiado los estados financieros separades que se acompafian de Proyectos Energébcos
Ecuagesa 5. A ("la Compafiia”™), que incluyen & estado separado de situacidn financiers al 31 de
diciembre dal 2012, y los estados separadoes de resullados integrales, de cambios en &l patrimonio y de
flujos de slectvo por &l af0 qua tarming an asa fecha y las notas que comprenden un rasuman de fas
politicas importardes de contabilidad y otra informacién explicativa.

Rezponsabihdad de la Adminisirecidn por los Eslados Financienos

La Admingtracion &8 responsable por la preparacion y pressntacedn razonable de esios estados
financeros separados de acuerdo con lgs Normas Internacionales de Informacidn Finenciera y por el
control inteémo gue detérmina necesario para permitir la preparacidn de estados financieros que estén
libres de errares significativos, ya sean debido 8 fraude o arror,

Responsabitded de log Auditores

Muesira responsabilidad s exprasar una opinidn sobra esfos estados financieros separados con base an
nuastra auditorfa. Electuamos nusstra audiloria de acuerds con MNormas Intermnacionales de Auditoria
Ezas normas reguiaren gue cumplamos con ks requenmientos dlicos perdinentes, v planifiguerncs y
realicemos W auditoria para obtener una segurdad razonable acerce de 8l Ios estados financieros
saparados estdn libres de errores significativos.

Una auditoria nchive #eciuar procedimienios para obténer evidencia de audioria sobre ios momios y
revelaciones eén los estados financierps separedos. Los procedimianios seleccionados dependsn de
neestro juicio, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de emores significalives en los estados financiercs
separados, debido a fraude o @mor. Al hacer eses evaluacionss o8 respo, consideramos ios controles
internos pertinandes & la préparacidn y presentacidn razonable de los estados financiercs separados de e
entidad en orden & disefar procedimientos de audidoria adecuados a las circunstancias, pero no con &
propSeils d8 axpresdl ung opinion sobre & ehicacia del contral inlerno de la entidad. Una audiona
lambidn incluye evaluar io apropiado de los principios de conlabllidad willzados v la rezonebilided de las
aslimaciones contables emboradas por k& Adminisiracitn, asl como evaluar la preseniacion en conjunts
de los estadas financiens separados,

Consideramas que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es sufickents y aproplada para proveer
una basa para nuestra opinidn,
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Oipinidn

En nuasira opinion, los estados financieros separados mencionados en el primer parrafo presaentan
razonableménta, an todos los aspactos imparantes, la stuacidn financiera no consclidada de Proyectos
Energéticos Ecuagesa 5. A al 31 de diciembre del 2012, y su desempefo financiera no consalidado y
sus Nujos de efectivo no consolidados por ef afo que termind en asa facha, de conformidad con las
Normas Internacionzies de Informacidn Financiera

Enfass en Asunto

Sin modifcar nuesira opinidn llamamas {a atencion a la nota 2(a) & los estados linancieros separados que
describe que & Comparia se encuenira en etapa pre - oparAcional y su continuidad como negooo en
marcha, depende fundamertalemants de la puesta en ajecucion del Proyecto Hidrogléctrico Topo con
base en los términos establecidos en la Fegulacidn No, CONELEC - 004/11 del Consejo Nacional de
Elsctricidnd CONELEC.

Okros Asunios

Liamamos la alencedn al hecho de que las offras comparativas bajo Normas Imemacwonsles de
informacidn Financiera del afo que termind el 31 de diciembre del 2011 son sin auditoria,
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PROYECTOS EX
Estado Sep:

31 de diciembre
a3

iMeontos an ddlzres de

271 de diciembra del

2011
Activas Moigs 2013 o audtadg)
ACTVOS cOmmenies:
Efectivo y equivalentas da efactive 7 Lss 676.336 3.725.239
Citras cuentas por cobrar a8 733,873 3.507
Anlicipos dados & proveedores 8 4,751 478 3.BT74.524
Pagos anlicipages 12.923 -
Total acthios comentas E174.510 T.B03.2T0
Activias o commientas;
Fropsedad, plantz y equipos 10 12,588,167 1.4685.649
Inversicnes en subsidrarias 11 2178811 2335116
Activas ntangibles 10,000 -
Total activos no comisnies 14,775,972 3.800.755
Total activos Uss - 20,050,582 11.404.038
=

. ¥ 7[{__ o
J_;/é/’:‘*:____;

RoberSimpson N.
Gerante Genaral

Las notas en las paginas 7 2 la 28 son pane integral de estos estados financieros ssparados.



SETICOS ECUAGESA S, A,
1 de Situacidn Financiera

012, con cifras comparativas
Iciembra del 2011

Eztados Unidos de América - USE:

Pasl tri 1

Fasivos corrignias:
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas par pegar
Cusntas por pagar companias relzcionedas
Total pasheos corfenias

Pasivo no corments - cuentas por pagar
W iotal pasive o cormiants
Total pashas

Patrirmionia:
Capsal
Oras resereas
Pérdicdlas asumuladas
Total patimania

Total pasivos ¥ patnmonio

Motas

12
18

14

21 de diciembre del

2111

2012 | auditada)]
UES 464,027 7.625
102,712 8.425
B7.700 1.000
654,435 17.050
53.787 17.025
TOBA7E 34.075
8OO BOO
20.868.395 11.529.012
{B47.788) [159.852)
20.242 406 11.369.960

LISE 20.850.582

K. Bolivar Andrade 5.

Contadar Ganaral

11,404,035
e



PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A,
Estado Separada de Rasultados Integrales
Afio terminado el 31 de diciembre del 2012, con cifras comparativas del 2011

iMontas an ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

2011
Nota 201g (ng guditado)
Gastos de administracién 16 US§  (483.479) (163.150)
Otres Ingrescs 35.418 3.208
Pérdida de las actividades de operacidn (448.060) {158.852)
Costo linancismo (39.877) -
Pérdida neta y resultado integral ded perisda Uss [dﬂ?.ﬂﬂ?! {1 EH.EEEE
-
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Las notas en las paginas 7 a la 78 son pare integral de esios estados financieros separados.



PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Estado Sspemado de Cambios an ¢l Patnmanio

AfD terminado &l 31 de diciembre el 2012,
con citras comparativas del 2011

{Montos en dédares de los Estados Unidos de Amdrica - USSE)

Otras Pérdidas Tatal
Capital rasanas acumuladas patrimons
Saldo al 1 da junic del 2011 Uss 800 - - 800
Apanes para fulurés capitalizaciones - 11.529.012 - e
Pérdida neta y resultada integral
ded parode - = 156.852 (150,852}
Salda al 31 de diciembre del 2011
(no alditado) 800 11.520.012 (158.852) 11.360.960
Aportes para futuras capialzaciones - 8.360.383 - §.360.383
Pérdida neta y resuflado intagral
del pariodo . . (48T 837} (487.5937)
Saldo al 31 da diciembre del 2012 LISS BOO 20.889.305 (B4T.783) 20242 405
. [ 1] M VT, [ ]
; i
b

Las noias en las paginas 7 & la 28 son parte integral de esios estados financieros separados.



PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Estado Separado de Flujos de Efectiva
Afio terminado el 31 de diciembre del 2012,

con cifras comparativas dal 2011

(Montos an ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Flujos de efectivo de las actvidades o8 operaciin -
Pagos s proveedones y 4l personal y efectivo neto
usado en lag Operaconas

Interases pagados
Intereses recibidos

Efectiva neto usado en |as actividades de
la oparacian

Flujos de efectivo de las actvidades de inversidn

Flujos de efective de las actividades de financiamisnio!
Proveniente de aportas de capital
Provenients de aportes para luturas capitalizaciones
Efectiva neto provisio por las actvidades
de financiamiento

(Disminuckon} aumento neto del slectvo v eguivalenies
de efectivo

Efectivo y aquivalentes de efectvo al micio ded afio

Elactivo y equivalentes de slectvo al final cel afio

A —
&

#1 de diceembre dal

1

2012 D0 ALINAc0)
US$  (1.553.827) (4.003.808)
{180]
A2.030 =
(1.521.777) {4.003.808)
(110328123 {1.485.E48)
(10.000} =
. (2.335.116)
185 305 .
(10,887 .507) {2.B00.TEE)
% A00
9,360,383 11.820.012
9.360.383 11.528.812
(3.048 901) 3725239
3. 725239 =
Uss__er6%8 3725200,
7 f/
/
i £ . -
K Bolivar Andrade S,
Contador General

Las notas en izs paginas T a la 28 son pane infegral de estos estados financieros separados.
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Motes & los Estados Financienos Separados
(Montos &n dalares de los Estados Unidos do Amdrica - USS)

Entidad qus Reporia

Proyectos Energéticos Ecuagssa 5. A. {la Compafia), una compafia en etapa pre operacional,
s& constiuyt madianta escritura poblica celebrada el 1 da |unio de 2011 ante &l Notario Quinto
dal Candn Quite, Inscrita en el Registro Mercantil del Cartdn Ambato el 04 de julio del mismo
aho. Le Compahia tiens por obieto la realizacion de aclividades de generacion y
autogeneracion de electncidad, construccidon de centrales y microcentrales de generacion
eléctrica, hidroeléctrica y térmica, asi como la imponackin de aquipos y magquinaria destinados
&1 sector eléctnco,

La direccidn registrada por la Compafiia es en la ciudad de Ambato, en las calles Av. Montalvo
05-37 v Cavallos.

La Compafiia es matriz de un grupo de empresas dedicadas a la actividad de generacion
eddctrica, integrada por Hidrotopo S. A cuyo obieto social estd relacionado con las actividadas
de generacidn y aulogeneracion de energia edécirica; v, PEMAF Proyecio Enengia Medic
Ambiente Cia. Lida (subsidiars d= Hidrotopo 8. A) gQue liené como actividad econdmica
principal In generacwn, capiscion y distrbuciin de energin elécirica, y que cusma con =i
permiso del Consejc Nacwonal d= Electricidad CONELEC para ejecutar & proyecto
Hidrosléctrico Topo.

Proyecios Ensrpétices Ecuagesa 8. A, conjuntamenie con sus subsidiarias han venido
irvimieando &0 un proyecto hidroaléctrica denominade “Proyecto Hidroaléctrico Topa®, ubicado en
el secior denomingdo colonia Azuay - El Topo, situado en ln parreguia Rio Nagro del canton
Baftos de Agua Santa, provincia de Tungurahua, o mismo que s éncuenira en etapa de
construccién,  El provecto tiens una fuente de generacidn hidrkulica a flo de ro; con una
potencia Ingtalada de 28.2 MW (dos turbinas de 14.5 MW); con una altura aproximada da 154
metros y 20 m3/s de caudal,

Proyectos Energéticos Ecuagesa 5. AL actualmente tene & su cargo la construccion de la
central hidrosléctrica, v una vez que se ejecute el proceso de fusidn por absorcion con sus
subsidiarias, asumird iodos o derschos v chligaciones entre los cuales se encuenira ks
comercializacion de la energia eléctrica que genere la central hidrosiéctrica. bajo los témminos
establacidos en la Regulacidn No. CONELEC - 004/11 del Consejo Macional de Electrickiad
CONELEC.

Los estados financieros adjuntos han sido preparados oe conformidad con lo previsto an
las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) &n cumplmiento de o
establecida en |a MFesofucion de la Superintendencia de Compafias
Mo, S5C.GICLCPAIFRS.11.07 dal 19 de septiembra del 2011, publcada en el Registro
Ofiein! No 568 del 28 de octubre del 2011, la que requiere la presentacidn de estados
financieros separados A los accionistas ¥ organismos de control, Los estados financieros
consolidadaos de l|a Compafia y sus subsidiarias se pregantan por saparadao.

(Contindga)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A,
Motas a lns Estados Financieros Saparados
{Mantos en ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Los aatndos linancieros separados han siko preparados bajo la hiptiesis de negocio en
marcha. Los accionisias de la Compafiia han apoyado financieremente 158 Operacionss
con & objeto de gue continde con las acthidades de construccidn o8l proyecio
redrosicingee y su postenor ejecucidn. Sin embargo, la confinuidad de Proyecios
Energéticos Ecuapgesa & A. como negocio en marcha, dependa fundamenialmente de n
puesta en ejecuckin dal proyecto hidroeléctnon antes referido; la Administracion de Ia
Compafiia estima que e mismo empezard a operar & paric del afic 2015,

Eston astados financieros separados fueron somatidos para aprobacidn de la Junia de
Accionistas de |a Compafia el 25 de marzo del 2013 vy disponibles para ser emitidos &l 31
de julio del 2013,

Bases de Medwcion

Los estados financieros separados han sido preparados sobre B base dal princplo del
costo histdnco.

Los estados financiercs separados estdn presentados en délares oe los Estados Unidos
de Aménca, gue constiuye la moneda funcional de In Compefiia.

Usc de Estmados v Juicios
La preparacidn de estados financieros de acusrdo con lo previsio en las NIIF requiere quae
la Administracion de la Comparia efectie julcios, sstimaciones y supuestos que afectan la

aplicackin de politicas de contabilidad y los montos reportados de activas, pasivos,
ingresos y gastos. Los resultados reales pusdan diferr de tales estimaciones,

Las estimaciones y Supuestos relevanies son revisados régularmente. Las revislonas de
las astimacionas contables son reconocidas en 8l parodo en 8l cual = eztimacionas son
ravisadas y an cualquier paroda futuro afectado.

La informacion sobm juicios criticns an la aphcacdn de politicas de contabiidad, y sobre
supussios & incemdumbnes en esimacones qua pudieran tener &l elecio mas impotants
sobre los monios reconoCidos en los asiados financieros, s& describe en la nota [158) =
Impussio a la Reme

Las politicas da conlabllidad mencionadas mds adelante, han sido aplicadas consistentamanta
2 fodos |los periodos presenados en estos estados financieros separados a menos que otfo
criteric sea indicado.

Los saidos de Bctivos y pasivos preseniados en &l estado separado de sifuacion
financiera se clasifican an funcidn de su vencimienio, &8 dacir, como corrientes agquelios
con vencimieanto igusl o infenor a 12 meses, los qua estiin dentro dei ciclo normal de la
cperagidn de la Compafia, y. como no comentes, os o8 vencimiento superior a dicho
periodo,

{Continia)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESAS A
Motas a los Estados Financieros Separados

(Manios en ddlares de los Estados Unidos de América —USS)

La Compafia reconoce inicialmente las panidas por cobrar en la fecha en la cual s=
onginan. Los actvos fimanciercs, so reconocen micaimente en la fecha de
negociacidn en la cual b Compafila comienza a ser pare de las disposicones
contraciusles del instrumento,

La Compafia da de baja un activo financiero cuanda los derechos contraciuales a los
flujos de electivo derivedos del activo explran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una ransaceoidn en
la cual s@ transheren substancialments lodos las riesgos v beneficios ralaclonados
con la propledad del acfive financlera. Cualguier participacidn en los activos
financieros transferidos gue see creada o refenida por la Compafila s8 reconoce
comg un active o pasiva separado.

Los activos y pasivos financiescs son compensados y & monio neto presentado en of
estado de sfupciin financera cuando, v sdio cuando, la Compafia cuenta con un
derechio legal para compensar los monios y tiena & propisio de lquidar sobre una
bate neta o de realzar el actva y iguidar o pashvo simultineamanie.

La Compafiia clasifice zus actives financiercs no denvados en ia calegora de paridas
piar cobrar,

Partidas por Cobrar

Las partidas por cobrar son achvos financieros con pagos fijos o delerminables que
no se cotizan &n un marcads active. Estos activos imicialmeante se reconocan al valor
razonable mis cusiquier cosio de transaccidn directaments atribuible. Posterior al
reconocimienio inicisl, a3 paridas por cobrar 8 valoran al costo amorfizedto usando
&l métode de interés efectivo, menos las pérhdes: por deterioro. Las paridas por
cobrar 58 coOmpOnen o ofras cuanias por cobrar ¥ anticipos dado: a provesdores,

Elecivo v Eguivalenies de Efectivo

El efective vy egquivalenies do eleciive ss compong de los saldos én efectivo
disponibles en bENcos v en inversionas corrigntas (overmdght), que astan sujstos a
resgo nsignificante de cambies en su valor razonable y son ugados por la Compafia
an la gestion de sus compromisos a corto pinzo,

w. Pasivos Financieros no Derivados

Iniciaimente la Compafiia reconoce los instrumentos de dewda emitidos en Ia fecha en
la cual se orginan. Todos los pasivos financieras son reconocidos inicialmeants an la
fecha de la transaccion en ls cual la Compafia se hace parie de las disposiciones
contractuales del instrumento. La Compafia da de baja un pasivo financiero cuando
sus pbligaciones contractuales se cancelan o expiran.

{Continda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A,
Motas a los Eelades Financieros Separados

iMontos an ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

mﬂnmﬁmﬂnmdmﬂm#ﬂm

Las scciones ordinaras ((nica ciase de acciones emitida por la Compafiia) son
clasificadas como patrimonic, Los costos incrementales afribuibles directaments a la
pmslén de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos como una deduccidn
dal patrimonio, neta de cualquier afecto tributario,

Eropiedad. Plants v Equipos

. inignto v Medkid

Las paridas de propiecad, planta y equipos son waloradas &l cosio. El costo de la
propeedad, plania y equipo comprende Su precio de adquisicidn mas mmm
directamente relacionados con k8 ubicacdn y la puesta en condiciones de
funcionamianto.

La propiedad, planta y equipos s& reconocen como active sl es probable que se
dariven da slics benaficios econtmicos fuluros y SU coslo puede ser daterminado de
una manera fiable.

El costo inciuye gastas que son directamente atribuibles a la adquisicicn de! active.

(d) |overones en Subsidiarias

(=

Las subsdiarins son entidades controfadas por In Compafilz. Las inversiones en
subsidiarias se reconocen ssgun el método del costo para dar cumplimiento & la
presentacion de los estados financieros separados descrita en la nota 2 (a).

Activos IMangibles

Los activos intangibles comprenden servidumbre de trdnsito adguiridas por la Compafia,
iog cuales i@ presentan al cosio histdnco.

[Continua)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A
Motas a los Estedos Financieros Separados
(Montos en diares de ips Eslados Unidos de América = LISS)

(f} Detariora

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafifa en cada feche de
presentacidn de los estados financieros, para determinar si exisle evidancia objetiva
da deterioro. Un activo fingnciero estd deteriorado si existe esa avidencia objetive de
delenoro como CORSeCUsncia de Uund o mas evenios de pdrdida, ocumidos después
del reconocimiento inicial del aCthvd, ¥ 888 0 85058 evenios de pardda biensn un efecto
fiabile.

La svidencia objetiva de qua un activo financiers ezt deterorado pusde incluir el
incumplimiento de pago por pafe de un deudor, la reastructuracikin da un valor
adeudado m la Compafila en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que &l deudor o emisor & declarard en bancamoia,
camblos Bdverscs mﬂmmupﬁlpmﬂmmmﬂnmhhnmm
BConGMICAS QuE 58 relacionen con Mcumplimienio,

Le Compafila considera s evidencia de deleriorno de ios activos financisros medidos &
costo amoniEado (obras cucrias por cobrar) & nivel especifico. La evaluacion se
realiza sobre la base de una revisidn objetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada periodo y representa fa mejor estimacion de i Administracion
sobre las pérdidas &n que podrian Incurrires por este concepio,

Una pardida por detariorno relacionada con un activo financiero que se valors al costo
amorizado sé caloula come la diferénsia entre &l vakor en libros del activo voel valor
preaanta da los fiujos de efectivo futuros estimados, descontados a W lass ds inlerés
sfectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuents de
estimacidn para delerioro contra las paridas por cobrar. El interds sobre &l activo
detariorado conlinda reconociendose a trivés de [a reversion del descuento. Cuando
un hecho postersor cavsa gue &l monio de la pérdida por deterioro deminuya, esta
disminucitn $8 reconoce en regultadas.

Las pardidns por delencro pusden ser rvermidas Onicamenie s la reversion esid
objstivamente relacionada con un evenio ocurrdo despuss de gue la pérdida por
deterinro fus récanocida.

Eropiedad, Planta v Equipos

E! valor @n libros de la propiedad, planta y equipos de is Compadia, es revisado en la
fecha del estado de sftuaciin financiera para determinar si existe algun indicio de
detenors. Si existen tzles indicios, eronces & estima ! impore recuperable dal
activo. Se reconoce una pérdida por deterion 5 &l valor an libms de un activo o su
unidad genaradora de efetinig Bxceds su iImporte recuperable:

(Continda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A
Notes & los Estados Financierns Separados

(Montos en dilares da los Estados Unidos de Amédrica - USS)

El impore recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es @ valor mayor
ontré au valor en usg y Su valor raronabls, menos los gasios de venta. Pama
delermnar el vakor en uso, S8 descuentan los Nuos de electivo fuluros estmadcs & su
valor prasents, usando una tasa de descusnio antes de impuesio que reflaa las
valoracionas actuales dal marcado sabre #f valor dal dinero an sl tiempo y los nesgos
espaciicos gue puade tener an el active, Fam propdsilos de evaluacitn del deterian,
los actrvos gue no pueden sar probados individualmente, son agrupados en &l grupa
més pegueno de activos llamados “unidad generadora de efective’. que generan
flujos de enirada de efectivo provenientes del uso continuo, 108 que son
indepsndienies de los flujos de entrada de efectivo de otros adtivos o unidades
peneradoras da efectiva.

Las pérdidas por deterors son reconocidas en resultados. Las perdidas por deterora
sa ravienan si existe un cambio en su impone recuperable. Cuando se reviens una
pérdida por deteriors, el valor dal activo no puede axceder al valor que habrin sido
determinado, neto de depreciaciin o amonizacidn, sl no se hubiese reconocido una
pércuda por deltenonm.

La obligazicn de la Compafia con respecic a planes de beneficics de |[ubilasidn
patronal estd definida por el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuadar, el cual
astablece la obligacidn por parte de los emplsadores de conceder jubitacidn patronal
a todoa aqualles empleados que hayan cumplide un tismpo minimo de servicio de 25
aftos en una misma compafia, &f que califica como un plan de bensficics definidos sin
asignacidn de fondos separados. Ademds dicho Cddigo de Trabajo estsblece gue
cuando la relacién laboral fermine por desahucia, &l empleador deberd pagar una
indemnizacion calculada con base en el nimero de afcs de servicia.

La Compafia determina la obiigacidn nela relacionada con el bensficio por jubilacidn
patronal & indemnizacibn por desahucio por separado, calculando & monmto del
benaficio futuro que los emplasdos han adquindo a cambio de sus senacios durante o
perioda actual y periodos previos; esa benslicio se descuenta para determinar su
valor prasante.  El caleulo debe ser realizado anualmente por un actuario calificado,
La Compafiia considerando el reducido ndmaro de personal gue mantiens &8s/ como
que los mismos no tienan una antigledad mayor & un afo, estima quae & pasivo y &
pasio por éstos concepto no es signilicativo, an virud de lo cusl no ha registrade
ragarva alguna par los mismos.

Baneficios a Corto Plazo
Las obligacionas por benaficios a corto plaro de los trabajadores son medidas sobre
una base no gescontada y son contabilizadas como gastos en la madida en la cual ¢
empleado provee & senvicio o ol beneficio es devengado por el misma.
|Continua)
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Se reconoca un pasivo si la Compadida poses una obligacidn legal o implicita actual
o8 pagar asis manio como resuliado de uh SeNaCIoD entregado por & empleado an ol
pasado y la obigacidn puede ser estmada de manere fiable. Las prncipales
acumulaciones reconocidas por este conceplo comesponden a ias eslablacidas an af
Cédigo Laboral Ecustoriang.

iil. Beneficios por Termingcdn

Las Ind@mnizaciones por terminackin o cese laboral son reconocidas como gasio
cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual con los
ampleados,

(h) Brovisiones v Contingencigs

Las obligacionas o pérdidas asociadas con provisiones y confingencias, onginadas an
reclamos, Migios, multas o penalidades an ganearal, B8 rECOnOCEn Ceno pasiva en &l estado
de stuacidn financiera separado cuands axiste una oblgacidn lagal o mplicita resullanta
dlnmmﬂdm &5 probable gue sea necesAro un desambolso para pagar la

¥ 8l monia puede ser razonablemenie sslimado. Las provisiones e determinen
descontando ¢ flujo de sfective que se espera a luturo, a |a 18sa anies de impuesio que
reflgja la evaluacitn actual de! mercado sobre el valor del dinero en el iempo ¥ los resgos
Wﬂm de la obligacion. El sansamiento del descusnto se reconcce como coslo

nickero.

Ei impora reconocido como provisidn corresponde & la mejor estimacidn, a la fecha dal
estadc de siluacion financiera separado, lomando en consideraczidn los riesgos e
ncartidumbres gue rodean a la mayorfa de los sucesos y circunslancias concurrentss a la
valoracidn de dstas.

Cuando no s probable que un flujo de salida de benelicios econdmicos sea reguerido, o el
monto No pueds ser estmado de manera fable. la obligacion es revelada como un pasivo
& ocurmencia O NG oCuMencia de uno O mas dventod fuluros, son tambien revelisdss como
paswos cOntingenies, a menos Gue la probabilidad de un flujc de selida de beneficios
ECONGMICoS S8a remota.

Mo se reconocen Ingrésas, genancias o activos contingentes.

Los costos y gasios son reconocidos con base an o causado o cuando son incurtidos, Se
reconocs Inmadiataments un gasio cuands al desembolsa efectuado no produce benehicios
econdmicos futuros,

i Ingresos v Costos Financieros

Los ingrescs financiéros estdn compuesios principalments por inlereses en mversiones
cortigntes (overmght).

{Contnda)
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Los costos financeros esian compuestos por inlereses en préstamos o financiamientos; asid
coma comisiones financieras. Los cosios por préstamos gue no son direciamanie atribuibles
8 la adgueEstion, B consiruccion o lg produccion de un acive Que califice. 28 recoOnDoEN BN
resultados usando e método de inferds electivo,

(k] Impuesto o la Renta

El gasio por impuesto a la renta estd compuesto por @ iImpuesto cormente y el iImpuesio
diferdo. Elimpuesio & la renta corrente y derido &8 reconocide en resultados excepto que
ga relaciond con partidas reconocidas en otros resultados infagrales o directamenta an of
pafrimonia, @n cuya caso & monto de impuesto relacionado es reconocido en olros
resultados integrales o en el patrimonic, respectivamante.

. Impuesto 8 s Renta Corrients

E! impuesio & Ia renta comiente es el impuesto que se espera pagar sobre fa utilidad
gravable del afio, utiizando (a tasa imposaiva aprobaca o a punto de ser aprobada a la
lecha oel esisdo separado da siuacidn hinancien y cuakyjer ajusie al mpuesio por
pagar 0e anos antenores.

Impuesio & ta Rents Diendo

El impuesto a la renta diferido es reconoocido sobre las diferencias temporarins
existentss aniré &l monto en libros de (o8 actlives y pasivos reportados para propositcs
de Informacion financiera y los montas utilizados para propdsitos tributarics. No s
reconcce impuesto a la renta diferide por las diferenclas temporarias gue surgen an al

reconocimianto inicial du un acthvo o pasivo én una transaccion que no 8§ una
combinacidn da negocios, ¥ que no afecta la uliidad o pérdida financiara mi gravabls.

La madicidn del activo y pasivo por impuesto dderido reflejard Az consecuencias
fiscales que se denvarisn de ks forma en la cual la Compaiia espara. a la fecha del
E5i800 SOpaArads de siuacion financierd. ncuperar o liguidar el imporis regiatrado da
SUS BCHVOS Y pasivos.

El impuesio a la renta diferido es medido a W t1asa dé iIMpuesio Que S8 aspera aplicar &
las diferencias temporenas cuando sean reveridas, basdndose &n las leyes tributarias
gué han 500 aprobadas 0 8 punto de sef aprobadas & 18 Techa del esiado 08 sHuaCISR
financiera,

Log sctives y pasivos por impuesto diferids son compensados v consacuentaments se
prasentan @n &l estado separado de situacion financiera por su Importe neto, &l existe
un derecho legal exigible de compansar los pasivos y activos por impuestos cormiantes,
y astdn reélacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable o en distintas entidades tributables, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos comrigntes en forma neta o sus
activos y pasivos tributarios serdn realizados al msmo tiempo.

(Continga)
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Un activo por impuesto diferido es reconotido por ias pérdidas tributanias no utilizadas
¥ les dferencias lemporanas deducibles, en la medida en la cual saa probeble que
esiaran disponibles ganancies gravables fulures contra las cuales pusden ser
ufiizadas. El active por impuesio difendo s revisado en cada fecha del estado de
situacion linanciera y &5 reducido en In medida en la cual no sea probable gue los
banaficics por impuestos relacionados serdn realizados.

Esosicitn Trbutar

Al daterminar &l monto da los impussios comentes & impussios dilendos, a Compahia
considera ol impacto de las posiciones fiscales inclertas y & pueden adeudarse
impuesios & inlereses adoionales. Esta evaluacion depende de estimacionss y
supuestos y pusds involucrar una sefe OF juicios acerca de eventos futuros. Puade
surgir nueva imformackin que haga que la Compania cambie su juicio acerca de |a
oneidad de los pasivos fiscales actumles; tales camblos an los pasivos fiscales
impactaran el gasio fiscal en el parlode an &l cual se determingn.

Las siguientes Nommas Inlemaconales de Informacidn Financiers (NIIF), Normas
Intemacionaies de Contabilidad [NIC) e Interpretaciones del Comitd (CINIIF). nuevas y
ripisadas, han sido emitidas con fecha de aphicacion para perodos anuales Que COMIENRZAN
después del 1 de ener del 2013 y no han sido aplcadas anticipadamants &n la preparscidn de
Esios estados financieros BapErasdos;

Efectiva a
Noma Asuntg paric dg
MIIF T (anmianda) Revelacidn - Compansacion de aciivos
financigros y pasivos financisros ! de enaro del 2013
NIIF 9 (2000 y 2010)  Instrumentos financiens 1 de enevo del 2015
NUF 10 Eatados financieros consolidatos 1 dé enero del 2013
NIIF 11 Acusmios conjunios 1 de anaro dal 23
NIIF 12 Irformacion a revelar sobra participaciones
&n otras entidadas 1 di enero del 2013
MIIF 13 Madicién dal valor razonable 1 de enero del 2013
NIC 18 {enmisnda) Benaficios & los emplaados 1 de anero del 2013
NIC 27 (2011) Estadas financieros separados 1 de enero dal 2013
NIC 28 (2017) Invarsionss sn asociadas y Negocios 1 de snamo dal 2013
NIC 22 (enmenda)  Compensacidn de activos financers y
pashvos financieros 1 e enero del 2014

La Compafiia no planea adoplar lempranaments eslas normas. Agquellas que pueden saf
relevanies para |2 Compafia s& indican a continuaciin;

= 15 =
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(a) MIF 9 instrumentos Fingncignos (2000 v 2010)

(B}

{eh

(d)

La NIIF 9 [(2009) miroduce nuevos reguenmienios para la clasficacion y medicdn de
activas fimancierps. Segin lo previsto en la NIF 9 [2003), los activos fmancieros son
clasfficados y medidos sobre [a base del modalo del negocia &n &l cual son mantensdas y
las caracteristicas de sus flujos de caja contractuales. La NIIF 8 (2010} introduce adiciones
con relackdn a los pasivos financiercs, El IASE actualmenta hensé un proyecto activo pars
hacer medificaciones limitadas a fa clasificacidn y requerimientos de medicidn de la MIIF 8

y adicionar nuevos reguerimientos para direccionar el deterioro de activos financiaros y
mﬂamd de coberuras.

La NIiF 9 (2009 y 2010) es sfectiva para periodos anuales gue inicien en o después del 1
de enzro del 2015. con adopcion temprana permitida. No se espera que ka adopcion de la
NIIF 9 tenga un Impacto en los activos y pasivos financisros de la Compafiia.

IFE 1

La MIF 10 presanta un madelo de control dnico para determinar 8l una inversidn dabe ser
consalidada. También introduce una nueva definiciin de control. No se espera que a
adopcidn de la NIIF 10 tenga un impacto imporiante sobte los esiados financiero: de la
Compahia. Esta norma e sfacthva para panodos enuaies gua 848 inicien an o despudés del
1 d& enero de 2013, con sdopciin Temprans permitida,

NIIF 13 Madicion al Velor Aazonable (2011)

La NHF 13 proporclona una fuente dnica de gufas scbre como el valor razonable es
medido, y regmpiaza la guia de medicidn del valor razonable qua asta aclualments
dizpersa a través de varias NiIF. Sujeio a excepciones imitadas, ia NIIF 13 aplicada
cuando la medicidn o revelacidn dal valor razonable ez requando o permitico por olras
NIF, Ss eslima que 85la NoMma no lendrl un impacio significatneo sobre oz estados
financiaros de la Compafila. La NIIF 13 ss electiva para periodos anuales gue inician
BN o después del 1 de enerc del 2013, con adopcidn temprana permitida,

NIC 19 Benaficios 8 Empleados (2011)

NIC 19 {2011) cambla la definicion de beneficios de empleados a corto plazo y otros
beneficios de smpleados 8 largo plaro, para clanficar la dislingidn enire los dos. La
Compafiia reconoce en resultados la otakdad de las genancias o pérdidas actuaniales que
surgen de ios planes de benaficios definidos; la NIC 18 (2011) elimina esta opecidn y
requiers Que taies ganancias o pardidas acluBnales &5 reconOIcan @n olros resultados
imegrales. NIC 18 (2011) es sfectiva para periodos anuales que inician en 0 despuds
del 1 de enerc del 2013, con adopcion temprana permitida.

Peterminacion de Valores Razonables

Las politicas contables requisren que se determinen los vaelores mzonables de los activos y
pasivos financieros y no financieros para propdsitos de valomacion y revelacidn, conlorme los
gritenios gue sa delallan & continuecidn. Cuando cormesponda, S revela mayor informaciin
acerca de los supuestos sfectuados en ta delermmnacidn da los vaiores raronables.

{Continta)
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Partidas por Cobrar

El valor razonable de las partidas por cobrar, se estima al valor presante de los fiuios de
slectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la facha de medicadn. Las
ofras cuentas por cobrar comentes sin tasa de interds, son madidas al monto de la factura
orignal, si @ elocto del detcuenio es inmatenal Este valor raronabie se determina al
momento de! reconocimiento nicial y para propdsiios de revelacidn, en cada fecha de los
estados financiéros anuales.

Los importes &n llbros de las otras cuentas por cobrar 88 apraximan & su valor razonabla,
dado $u vencimigntc de corio plazo.

Easlvos Flnanclaros

El valor razonable, gus se dete
propdsitos de revelacion en cada fecha de los eslados financisros anuales, se calcula
sobre la base del valor prasents del capital tuturo y los flujos de interds, descontados a la
tasa de intenés de mercado a ks facha de madiciin

Los montos registrados de cusntas por pagar comarciales y ofras cuentas por pagar se
aproximan & $u valor razomable debido & gue tales instrumeantas Banen vencimisnio en al
cora plazs.

sdririgtracian de By Fingnci

En & cursc normal de sus operaciones; la Compaiia estd expuesta a los siguientes rlasgos
relacionados con el uso de instrumantos financieros:

=t

Riesgo de crédito
Hiszgo dé liguidez
Riesgo de mercado

Marco ge Agmunistracson de Rissgos

La Administracidn es résponsable por astablecer y supenvisar &l maroo de administracian
de riesgos, asi como &l desarrollo y seguimiento de las politicas de administracidn de
rasgos de la Compahia.

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compafiia son establecidas con el objato de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por la misma, fijgr limites y controles de riesgo
adecuados, y para manitorear ios nesgos y el cumplimiento de ios limites. Se revisan
regularments las politicas vy [os sistemas de adminisiracion de nesgo de ta Compafila, a fin
e que reflejen los cambios en &5 condicloned de mercado y en las acthvidades. La
Compalhia, a traves de S0 nomas y procedimienios de adminsiracsn, pralende
desarroliar un ambiente de control disciplinado y constructivo, en e cusl todos los
emplaados entiendan sus roles y obfigaciones.

La Administracion hace segummiento al cumplimsento de las politicas y los procedimientos
de administracion de riesgo v revisa si su marca de administracidn de riesgo es apropiado
respecto & Ios rissgos a los que se enfrenta la Compafiia.
({Continda)
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(b} Hiesgo de Créddo

El rie=go de crédito &8 & rezpo de pérdida financiera que enfrenta la Compafiia, $i un
clente o contrapane &n un mnstrumento finEnciero no cumple con sus oDhgaciones
contractuales, y $& origina principalmente de 1as oftras cuentas por cobrar y anticipos dados
& proveadores ya qua la Compania no tisna cuentas por cobrar comerciales, porqua na ha
iniclado sus actividades productivas.

Exposiciér: al Al o Crad

La exposiciin méxima al resgo de crédito a Ia fecha del estado de stuscn financiara e
COMG Sigue:

31 de diciembre dal

2011
2012 ino auditado)
Efective y equivalentes de efactivo Uss 676338 3725238
Otras cuenias por cobrar 7T33.873 asor
Anticipos dados a proveedores 4.T51.478 3.674.524

LUsE  6.161.887 703870
_— B
Otras Cusriag por Cobrar

Los principales componénies de las otras cuentas por cobrar son o8 saldos da impuastos
por recuperar, sobr@ los cualss i Compafla considera que martiena su derecho de
reclamo enfe la autondad tributaria amparada en |0 establecido en I Lay de Régimen del
Bector Elécinco, en [a cual s& astablece gué pravio informe favorable del CONELEC, lod
bienas importados destinados a [a produccidn, fabricacitn e instalacion de sslemas
destinados g la utiizacitn de enemla, estdn sxonerados de impuesios. La Compahia
comuntaments con SUS BSesores lagales ha evaluado gue no reguleéns une estimacitn para
deteriors para ninguno de estos saldos debido a gue la devolucitn de los mismos estd
armparada en la Lay antes referida.

Anticipos Dados g Proveedores

La Compania mantens polizas de buen uso de anficipo olorgadas por los provesdores &
los que en virtud de lo establecido en ios contratos procadid a entregar anficipos pan
ejecucion de los bienes y sanacios objeto o los refendos contratos. La Compafia ha
evaiuado gue no requiere una estimacion para deterioro para ks saldos de anticipos dados
B provesdones.,

(Continda)
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Bfectivg v Equival i Efsct

La Compafia mantenia efectivo v equivalentes de efectvo por USSETE338 al 31 de
diciembre del 2012 (USS3.725.233 an ol 2011), gue represanian su maxima exposicion al
nigsgo de crédito por es108 activos. El efectivo y equivalentes de sfectivo £on mantenidos
substancialmenta con bancos gue tienen calificaciones de resgo independienta que
denoctan niveles de solvencia y respaldos adecuados; dichas calficaciones en gensral
superan fa calificacidn “A°, de acuerdo a las calificadoras de riesgo autorizadas por la
Superintendencia de Bancos y Seguros del Ecuadar,

4 e Liguid

E! resgo de liquider es &l nesgo de gque ln Compafiia tenga dificultadas para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasvas financieros, que son liguidados mediants la
antraga de efectivo u otros activos financieros. Dabido a que la Compafiia se encuantra &n
fasa da desarmollo, na tiena fuentes de financlamients prapia y su flujo de efectiva provians
de los aportes de patrimonio asignados por su principal accionista.

A continuacidn g8 resumen [0z vencimientos contractuales de los pasivos financieros No
derivados {an dolanss amencanss)
Py i
moerts o immsc Dwe3yE Manoe 12

iohiabls ConWECHSIEE MM meses massy
21 de deismbre dal 2012

Cugntas por paphr camarcialas Us§  aBa g7 454,027 o BT
Chrae quentss por pagas 102712 102712 e .
Clantes por pags rEacionaces &7.700 87700 ' B7.700
Crrge qusnias por GRgAF 1O CorPanles a7 = - - 53757
LSS 1 To8.1ie _ 1oaita _ AbkDey  i41AaT
E— N e B}
31 ge dicsmbre oe 2011
Curtzs por paper Comicaies L= T.525 TE2S . TEE
Ciiray cusnias por paipar BAZE B85 BAES E .
Cuantas por pagpar masonpdoe 1.000 1000 . . 1000
Qiiras cuenias por pagas i Comianiss 17, 17025 . . 17,025
Uus3 e 34075 . TES
me—— s e I
(d) Fhesgo de Margad

El resgo de mercado es &l resgo de que los cambios en los precios de mercado, por
#jampio &n las tasas de cambio o 1@sas de intérés, afecten los ingresos de la Compafia o
#l valor de los instrumantos financiercs que mantiene. El objetiva de la administracicn dal

de mercado w8 administrar v controlar las exposiciones. 8 esle nesgo, denirg do
parametros razonables ¥ &l mismo Sempd opbimizarla rentabiidad.

(Comtinda)
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I. Bigsgo de Moneda

La moneds utiizada para las transacciones en el Ecuador es & ddélar americano y las
transaccionis que realiza 8 Compafiia principalmanta son en esa moneda; por i tanta,
ln Administracsdn sstima que la exposickin de la Compafia al desgo de moneda no es
relevante,

I Blasqn de Tasa de Interds

El resgo de lasa de imterés para la Compahia es menor debido 2 que no tiene
endeudamientos a tasa de interés varable o con entidades financieras. El
financiamienio proviens de spores de sus accionsias los cuales no causan intereses.

(e} Agministracién de Capital

La politica de la Compafiiz es mantener un nivel de capital que |8 permila sustentar el
desarmollo futuro de sus negocios. El capital se compons del patrimonio fotal. No hubo
camibvos en & anfoque de la Compafia para la administracidn de! capiial durants & afia.

El indice deuda-patimonio ajustado de la Compafa & la fecha del estado separado de
sHuscion financiara fue & sigmente:

31 de diciembre del

2011
2012 (no auditado)
Total pasivos Uss TOBATE 34.075
Menaos:
Electiva y squivalentes de efactivo B78.338 3.725.230

Deuds nata uss 31.838 13591}54!
Palrimonio UsSs  20.242 408 11360960
Indice oeuda - pRfmMonio ajusisdo 00018 1[!.32.-!-5!

™ Elscivg v Eouivaientes de Efectvo
Un resumen del saldo de electivo y equivalentes de electivo es ol sigusenie:

31 de diciembrs gal

2011
2012 (no auditado)
Cuentas cornantas Uss 52.568 2.766.242
Centihicados de inversién - 958,997
Irvarsiones correntes (ovarnight) 623.7719 -
uss 676,338 3.725.239
1 =
[Continia)
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Dtras Cuentas por Cobrar
Un resumen de otras cusnias por cobrar ea el siguiente;

31 da diciambes dal

2011
2012 (no audiadso)
ImMpuUesios Ppof recupeTar Uss T1BB48
Garantas entregadas 11.500 -
Otras cuenias por cobrar 2.979 3.367
Servicio de Rentas Internas (3R1) Td45 140

Uss TA3.B73 E.ET
F — ————— ]

El saldo de impuestos por recuperar coresponde principaimente a los impuestos por VA,
FODINFA, Impuestio a la Salida de Divisas (ISD) y adwvalorem que & Compafia pagd en la
importackin de suministros y equipos parg la central hidmedScirice por un monio de LSS
TOB.547 |, los montos anies indcados serdn reclamacos a kas sutoridades tribulanas pars su
cevolucion con base en lo dispussto en el Ar. 67 de la Ley d2 Régimen del Sector Eléctnico, en
& cual s& establece |& sxoneracion del pago de arancelss, demas impuestos adicionales y
gravimenes gue alectan & la imponacién de materales y equipss no producidos en el pals,
para la ihvestigacidn, produccidn, fabricacidn & Instalacidn de sistemas destinados a la
uliizacién de energia solar, edlica, geotdérmica, biomasa vy ofras pravic el infarmae Tavorable del
CONELEC, A la fecha de estos estados financieros separados, la Compafia conjuntamente
COn SUS BSEs0res legales esid en proceso de obtener el respectivo informe del CONELEC, para
proceder a la solicitud de devolucicn de estos impuasios.

La exposicidn de n Compafia a los riesgos de cridita y moneda y fas pérdidas por daterion
relacionadas con las otras cuenias por cobrar 28 revelan en la nota & [b).

Anticipos Dados 8 Provesdores
Lin resumen de anticipos dados & proveadoras e & siguients:

31 da diclembre dal

2011
2012 {no ludrt.ldn;
Harbin Electric Machinery Co., Lid. UsSE 2.280.070 B93.315
Constructora de los Andes COANDES Cia. Lida. 1.595.718 2074 BE8
BEITE BAT Cia. Lica. 225538 456 940
Otros E50,150 4353 401

USE &.751.476 JET4524

La exposicidn de ia Compafia a los riesgos de crédilo y moneda vy las pérdidas por detenors
relacionadas con los anticipos dades a proveedores se revelan en 1z nota 6 (b).

(Cantinga)
=2 =
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESAS. A
Motas a ios Estados Financieros Separados
(Montos en déiares de ios Estados Unidos de Aménca — UISE)

Eropiedad, Plarta v Equipos
Un resumen del detalla y movimienta de propedad, planta y aquipos es el siguients:
Saldo al 31 de
Goembre 0b Sakdo al 31de
2011 [no doembre de
audiado) Adiciones 202
Tarrancs Uss : 423114 TA23.114
Conelruccionas en cumng -
instalaciones y adfioaciones 1,465 645 5.658.830 7,154,530
Bignes en process de insialacidn:
Equipe electromacinice . 2.220472 2.220.472
Acueductos, plantas y redes . 1.636.303 1,636,303
Equipa hidromacdnics - 1.151.733 1,151.733
uss 1.485 845 11.120.511 12 586160
—_———mre—— — B aaa— 1
\ ; . "
Un detalle de as inversiones en subsidianas a8 & siguiente:
- 31 de dicismbre
participacian 2011
2012 ine auditads
Hedrotopa 5. A, 98 8% USH 217811 2.335.118

Las inversiones coresponden a acciones en una subsidaria (Hidrotopo 5. A) y estdn
regstradas al costo; ninguna de a5 accrones son colizndas plblicaments y, 80 CONBBCUSNCIR,
NG 58 dizpone da precios de cofizacidn publicados. Al cieme oe cada afo de preseniacidn no
exigie evidencia o8 delencro de esios SCivDs.

El derecho a voto de la Compafiia en la entidad en la cusl tsene Bcciones. es igual al porcentaje
de participacién gue posee. Las actividades de Hidrotope 5. A, estén relacionadas con las
actividades de generacion y autogeneracidn de energin sléotnca.

La disminuckdn de USS155.505 al 31 de diclombre de 2012 cormesponde a retiros de aportes
para futuras capitalizacionas que soficitd la Compafiia a su subsidiaria.

En la Junta General de Accionistas de Hidrotopa S. A, de fecha 4 de junio del 2012, en la cual ia
Compafiia es accionista principal, se decxdid unanimemaents & fusidn por absorcidn por medio
de la cual Proyectos Energéticos Ecuagesa 5. A. absorbe a las compafiias Hidrotopo 5. AL y
PEMAF Proyecio Energia Madio Ambeente Cia. Ltda. (subsidiaria de Hidrotopo 5. A). A la
fecha de celos estados hinancieros a Compafiia estd en proceso de gjecucion de los rdmites
necesancs para la fusidn,

{Cantinda)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGEEA 5. A
Motes & los Estados Financieros Separados

(Montos sn ddlares de los Estados Unidos de Amdnca = LIS

Otras Cuentas por Pagar
Un detalle de las ofras cuentas por pagar es como sigua:

31 de diclembre del
2011

2m2 ]m I.-I.Iﬁ‘.lldn!

Sefvicio da Rentas Intemas (SAI) -
Ratenciones en |a fuenls ds impuesto

ala renta Uss 47.004 8425
Instiuto Ecuatariano de Seguridad Social

{IESS) y banelicics empleados corto plazo 2728 .
Organsmos de control - otros impuestos 41414 .
Otras 11.566 -

uss 02712

_'
Cuentas por Pagar 0o Comentes
El saldo de las cusnias por pagar no comentes coMmesponds & la retencidn de garantis del 5%

zobre ko8 sendcios oo supervisidn faclurados por ol provesdor CESEL 5. A, con base sn &l
contralo firmado enire la Compaiia v et mancionado proveedor (ver nota 18},

El monto S8 liguidard una vez gue =l proveedor, concluya con la prestacion de sus serviclos
comp s estipula an 8l contrata.

Patrimonio
Capitai
La Compafia ha emitido Gnicaments acciones ordinanias y nominativas de US$1,00 cada una.

E capital de fa Compafila esid conlormada por BOD acciones al 31 de diceembre del 2012
otaiments suscritas ¥ paQadas.

Otras Reservas

El saldo de otras resarvas comesponde a los fondos provistos por e accionista mayoritano da (&
Campafiia, que han sldo racenacidos coma instrumento dé patrimonio desde su Inicia,

Otros Resultados |nteqrales

La Compahia no tuvo electo por otros resultados inlegrakes para i ano 20712 (ni 80 o afo
2011).

{Confimia)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
hotis 2 ks Estados Financieros Separados
[Monmos en délares de los Estados Unidos de Amdrica = USE)

Impuesto a |a Renta
Impuesto a ia Renta Corrignte

D acuerdo & io determinado en =1 Codigo de la Produccidn Comarcio & Inversionss, en ol an.
24 relacionado con la clesficacidn de Ios incentivos, se reconcce la exonesracion lofal del
Impuesto & la renta por cinco afics & las inversiones nuevas que s@ desarrcllen en asios
saclores, por lo gue ln Compafia mantiena ln aplicacion de la exonaracion para el pago del
anisipo por impuesio & la renfa,

impyesto 3 a Rents Odengg

A la fecha de los asthdos tinancieros separados, & Comparda no ha reconccido &l impussio
diferido por diferencias lemporerias daduciblés. El active de impuasle a la renfa diferda no ha
sido reconocido con bass & o estabiecido en el parrafo anterar, asi como en el art. 67 de la Ley
e Régimen del Sector Eléctrico en &l cual se establece la expnéracitn del pago del impuesio &
la renta durante cince afos a partdir de su Inefalacion a las empresas gue, con su INVereon,
instalen y operen cantrales de produccion de electricidad usando o8 récurscs energéboos No
conveéncionales, y por gonsiguients no S8 generard renias gravables contra las cuales las
pérdidas tributarias puedan aphcarse antes de su fecha ds vencimaanto.

Los monios y l=chas de expiracidn dal activo por impuasio a a rerda diento no reconockdo gn
relacion con las pérdidas tributanias es el siguiente:

AROS ques Yerminardn
&l 31 de dEciembra

2016 uss 5o.588
2017 G860
Uss 1351748

_

Brecios de Transferencia

El Decrete Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Beglsiro Oficial No. 494 del 31 de
dicismbre del 2004 Incarpord & la legisiacion tributaria, con vigencia A partir del 2005, normas
sobre [ determinacion de resuttados fributables orginados en opéraciones con panes
reiacionadas. Adicionalments, durante &l afo 2008, B normaliva fus modificadca mediante
Resolucion No. NAC-DGER2008-464 dal Servicio de Rentas intermas (5R!). publicaca ol 25 de
abril gel 2008 en el Registro Ofical No. 324, definiendo qus los requisiios para la presentacion
de informacidn con referencia a dicha normativa tiene relacidn dnicamenie para [as operaciones
con panes relscionadas domicilladas en el exterior én &l mismo periodo fiscal y cuys monto
acumulado sea supanor i USS5.000.000,

{Continua)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S. A
Motas & los Estados Financiems

(Neontos &n dolarss ce los Estacdos Unidos da Amérnica - LUISE)

El 25 de enero de 2073 y vigenle desde esia misma fecha, mediante resolucion
No, NAC-DGERCGC13-00011 la Administracion Tributara modficd la Resolucidn antes
indicada, estableciende que los sujetos pasivos de impussto a la renta que hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas locales yo domiciiadas en el exterior, dentro de un mismo
perindo fiscal @n un manto acumulado superior @ LUSS3.000.000, deben presentar el anexo de
OpEsaCcignes con pares relacionadas y aquellcs sujetos pasivos de iMpuesto a la renta gQue
hayan sfectuado operaciones con parfes relacionadas locaies yw'o domicilladas en el axterior,
denirc de un msmo pariodo fiscal en un monto acumulade superior @ USS6.000.000, deberan
presenmiar anexo @ informe de precios de Transfersncia. Esta reforma afecia a la presemiscion
del informe ¥ Brexo del ejercicio fecal 2012,

A |z fechs de revisibn de este informe &l estudio de precios de trensferencia por o afio 2012 se
encuentran &n proceso de preparacidn; sin ambargo, la administracion oe |a Compafila no
anticipa ajustes por este concepto,

Situgcion Fiscal

Las vecleracionas de impuesto 3 2 reria, impussto al valor agregado y relenconas en & luerte
presentadas por la Compafida por los afios 2011 al 2012, estén ahiertas a revisidn de las
Gastos da Admics ”

Un detalie de los gastos por naturaleza es el siguients:

Afo terminado el
31 da diciembre del
2011
biota 2012 (mo suditada)
Heonormarios Uss 2364 123873
Gesioz generales 125727 17.555
Impuesios ¥ COMNDUCIONSS 25460 4 506
Gastos de personal 17 32.045 114
Gazios de viaje 20177 -
Desamallo comunitana 13,648 17.096
Uss _8aa70, 163350
Gastos de Personal
Los gastos relacionados con sueldos y benaficios a los empleados =8 resumen & continuacion:
2012
Sueldos y salanas USE 25000
Banaficios soclales a.z2ar
Aportes al [ESS 3. 798
Uss: a0,

(Continda)



PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA S A
Motas a ks Estadns Financeros Ssparadcs
(Monias en ddlares de los Estados Unidos de América — USS)

Al 31 de diciembre dal 2012, la Compafia cuenta con 1 irabajadoren relazidn de dependencia.

(b

ic)

Ansaccionas

Transaccionas con Pares Asacionadas
Lin resuman de las principales transacciones con compafiias relacionadas 8 @ siguisnts:

Banco
Pichincha Linups Brad
Hidmiope 5. A, Inmarigeling B A, . A, BA, Todal
Comgng farmnds Las Nn41d BT 700 . . 598 114
Ireruses panadon - - sem . aaiz
Gaziod barcanm . 5 [ . g8
Intgrecas pagasoe . - {50 = 30
By . - . g =5

Loz infereses QanEdos CcoMmesponden & operacionss . ovemighl gue ha mantenido e
Compafila durante sl afio 2012, en acumulado en & afio Iz Compafils efectud inversiones
overnight por USS186.247 932,

Saldos con Panes Aslacionadas
Un resumen de lo8 8aldos con companias relacionadas es & siguisrte:

31 de diciembre del
1

2012 (ho gudntaos)

inmongoding 5. A Uss B7.700 .
Otros 1.000
Uss 87.700 1.000

Lss compensaciones recibidas por el personal clave de |z gerencia y directono por
conCepto of suakdos vy beneficios sociales & corlo plazo 56 resumen & cONfiNUaCION:
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA 5. A.
Notas a los Estados Financiercs Separados
(Monios en odlares de los Estados Unidos de América — USE)

Ao tarminado al
31 de diciembra dal
1
2z (no auditado)

Honomanos prolesionales uss 110.500 2.000
Sueldos y salanos 25.000 .
Beneficios sociales 7.045 114
Uss 142 545 2114

La Compahia no tigne definidos beneticios de largo plaze para la gerencia principal,

Contratos

Con facha 15 de julic del 2011, la Compaiiia suscribid un confrato con Constructora de las
Andes COANDES Cia. Liga. para que ésta Oima efecule s obras civiles pam [
construccidn de ia Cantral Hidroaléctrica Topo; o plazo es de 570 dias calendario contados
a parir de la lecha g iz firma del contralo. A partir da la fecha de recepcidn provisional de
s abra, @l coniraio esiablece 12 meses de garantis &n &l cazo que se delectars cunlgller
dafo en les obras civiles ejecutadas.

Con techa 12 de septiembre del 2011, la Compafila suscribié un contralo con BEITE BAT
Cia. Ltda., para gue ésta (ltima desarrolle todas las actividades de ingenieria y taller pars la
fabricacién total de los equipos descritos en el contrato v, realice el montaje an obra,
programacicn y prusbas necesarias para el correcto funcionamiento de los mismos. En lo
refarente & Ilos plaros de ejecucion se establecen dias por cada tipo de equipo
hdfromecanicos & ser provisio,

Con fecha 13 de julio dal 2011 Proyectos Enerpéticos Ecuagesa S. A, conjuntaments con
Hidrotopa 5. A (subsidiaria) y CESEL S. A (provesdor) suscribieron una adenda al contralo
e consufloria que Hidrotopo 5. A. manienia con CESEL 5. A, con la finaidad de que
Proyecios Enerpéticos Ecuagesa S. A pase a sér la pane contralarte en lugar de
Hidrotopo S. A.. El contrato con CESEL 5. A. que fue fimado el 18 de mayo del 2011,
establece gue dete proveedor prestard servicion de supervision de ias obras civiles, linsa de
tranemisidn y subestacion y transpode y montaje oel equipo mecdnico y equipe
glectromecdnico da la Central Hidroaléctrica Topa,

La Compafila ha entregado a los provesdores anticipos para la ejecucion de los contratos y

ha recibido las respectivas pdlizas de seguros Inherértes & las garantias de flel
cumplimianto y buen uso de anlticipo, establecidas en los respectivos contratos.

{Continua)
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PROYECTOS ENERGETICOS ECUAGESA B, A
MNotas a los Estados Financieros Separados
iMontos en délares de los Estados Unidos de Aménca - USS)

Eventos Subsecuentes

Ls Compafila ha evaluado los evenios subsecusntas hasta & 31 de julo del 2013, lecha an que
o5 estados financeros separedos sdunios esiuvieron disponibles pars sar emitidos; oS
siguientes son o8 eventos significativos ocurndes con posteriondad ai 31 de diceembre del 2012

- [E128 de enaro del 2013, 1a Compafia suscribid un contrato de préstamo con una compafia
refacionada, por USS3.000,000, a tres meses plazo, con una 1asa de inlerds anual del 5.8%.

- Caon lecha 14 de mayo de 2013, la Compafila suscribid un contrato de préstamo con una
enfidad financiara dal exterior, por una linea de crédito ablerta de US$35.000.000, o diez
afias plazo, con una tasa de interds anual dal B.6%.

Con excepoidn de los asunios antas indicados, ningdn evento significativo oocurmid con
posteroridad al 31 de diclembra de 2012, fecha del estado de situacidn financieéra y hasta antes
del 31 de julio del 2013, gue requisra revelacion o apiste & los astados financierns separados de
ios cualas estas notas son para infegral.



