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LANTOURS DIVISION SERVICIOS TERRESTRES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Activos Nota 2018 2017
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efeclivo 6 185.256 65
Cuentas y documenlos por cobrar Comerciales I 18.910 -
Impuestos corrientes 9 23319 1.801

Otras cuentas por cobrar &

Total activos corrientes 227.480 1.866

Activos no corrientes

Propiedad, Planta y Equipo 5.004 6.671
Otros aclivos 6 81
Total activos no corrientes 5.010 6.753
Total activos 232,490 8.612
Pasivos

Pasivos corrientes

Proveedores y otras cuentas por pagar 8 236.237 33.181

Cuentas y documentos por pagar relacionadas 433.549 94

Mros Impuestos 2.820

Beneficios sociales 77-620 -

Ingresos diferidos 91.246
‘Total pasivos corrientes 841.471 33.275
Pasivos No Corrientes

Otras provisionos 94.998 -
‘T'otal pasivos no corrientes 94.998 -
Total pasivos 936.469 33.-275
Patrimonio

Capital 2.000 2,000

Resultados acumulados (705.979}) (26.656)
Total del patrimonio (703.979) (24.656)

Total pasivos y patrimonio 232.490 8.619

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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/ Maximiliano Naranjo 'Lribe
Representante Legal ontddor General



LANTOURS DIVISION SERVICIOS TERRESTRES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

2018 201
Ingresos de explotacién 78.452 -
Costos de explotacion 5 (71.292) -
Margen bruto 7.160 -
Gastos generales y administrativos 5 (211.348) (2.464)
Gastos de ventas 5 (475.133) S
Otros ingresos, neto (2) -
Perdida operacional (679.323) (2.464)
Gastos financieros - -
Perdida neta y resultado integral del afio (679.323) (2.464)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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Maximiliano Naranjo Lribe
Representante Legal ontdfdor General



LANTOURS DIVISION SERVICIOS TERRESTRES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dolares estadounidenses}

Capital
Asignado Resultados Total
Saldos al 1 de enero del 2017 2.000 (24.192) (22.192)
Pérdida y resultado integral del ario {2.464) (2.464)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 2,000 {26.656) (24.656)
Pérdida y resultado integral ded ano (679.323) (679.323)
Saldos al 31 de diciembre del 2018 2.000 (705.979) (703.979)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Maximiliano Naranjo
Representante Legal
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LANTOURS DIVISION SERVICIOS TERRESTRES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

2018 201
Flujo de cfectivo de actividades de operacién
Resultado del ejercicio (679.323) (2.464)
Menas créditos a resultados que no representan movimiento de efectivo:
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar relacionadas (18.910}
Otras cuentas por cobrar - -
Impuestos por recuperar (21.513) -
Gastos pagados por anticipado - -
Otros activos 75 75
Proveedores y otras cuentas por pagar 203.056 -
Documentos y euentas por pagar relacionados 433.455 n
Otros impuestos 2,820 -
Beneficios sociales 77.620 -
Otros impuestos 91.246 -
Otras provisiones 94.998 -
Efectivo neto provisto por (utilizado en) en las actividades de operacion 183.524 {2.378)
Flujo de efectivo de actividades de Inversién
Baja de Activos Fijos 1.667 1.667
Efectivo neto utilizado las actividades de financiamiento (Neto) 1.667 1.667
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 185.19¢ {711}
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 65 776
Efectivo y equivalentes de efectivo a fin de aiio 185.256 65

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

()

{ Maximiliano Naranjo
Representante Legal

N - E o
%u.ug’-!g??‘ 'L'ribe
ontfdor General




LANTOURS DIVISION SERVICIOS TERRESTRES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

1. INFORMACION GENERAL

LANTOURS DIVISION SERVICIOS TERRESTRES S.A. se constituyd en el afio 2011 siendo su actividad
principal la explotacién, administracién y representacion de empresas o negocios nacionales o extranjeros que
se dediquen a actividades hoteleras, navieras, aéreas y de turismo.

Situacién econdmica del pais

A partir del 2017 y durante el 2018 la situacidn econdmica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacién; sin embargo, los niveles del precio del petrdleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamiento del pais, continlian afectando principalmente a la liquidez a cientos de sectores de la
economia,

Las autoridades contintian enfrentando esta situacién y han implementado varias medidas econémicas,
entre las cuales tenemos: priorizacion de las inversiones, optimizacién y reducecién del gasto publico,
incremento de la inversion extranjera a través de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisién de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros, ciertas restriceiones arancelarias, reduccién
de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Asi también ha
implementado ciertos beneficios tributarios y de otra indole con el fin de fortalecer y fomentar las
inversiones del sector privado de la economia.

La Administracion de la Sucursal considera que las situaciones antes indicadas no han originado efectos
materiales en las operaciones de la Sucursal.

Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido emitidos con la
autorizacidn del Representante Legal de la Sucursal, con fecha 28 de mayo del 2010.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a los afios presentados.

2.1 Preparacién de los estados financieros —

Los presentes estados financieros de la Sucursal han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF emitidas por el IASB (International Accounting Standards
Board), que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso de estimados contables
criticos. También requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o dreas en las que supuestos y estimados son significativos para la elaboracién de los estados
financieros.



LANTOURS DIVISION SERVICIOS TERRESTRES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses)

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracidén.

2.2 Nuevos pronunciamientos contables —

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado normas e interpretaciones, asi como enmiendas a normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Sucursal no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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La Sucursal estima que la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio
de su aplicacidn inicial, pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.

2.3 Traduccién de moneda extranjera -

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémico
primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Sucursal. A menos que se
indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares
estadounidenses.

a) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y compariias
relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las



LANTOURS DIVISION SERVICIOS TERRESTRES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A !._,OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidacion
de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales. Sin embargo, no son
significativos.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.5 Activos financieros -
Clasificacion
Desde el 1 de enero del 2018 La Sucursal clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

- Valor razonable con cambios en resultados
- Valor razonable con cambios en otros resultados integrales, y
- Costo amortizado

La clasificacién de un activo financiero depende del propésito para el cual se adquirié. La Gerencia
determina la clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial y tomando en
consideracién el modelo de negocio utilizado para la administracion de estos instrumentos, asi como los
instrumentos contractuales de flujo de efectivo.

Medicién

Al momento del reconocimiento inicial, los activos financieros se miden a su valor razonable, sin embargo,
en el caso de un activo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-resultados), se
reconocen los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicién del activo financiero. Los
costos de transacciones de activos financieros a valor razonable a través de resultados se registran en
resultados del ejercicio.

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicion de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y corporativos.

La medicion subsecuente de los instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la sucursal a
administrar el activo y las caracteristicas de flujo de efectivo del activo. Hay tres categorias de medicion de
acuerdo a las cuales el Grupo clasifica sus instrumentos de deuda:

s Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo contractuales
cuando dichos flujos de efectivo representan Gnicamente pagos de principal e intereses se miden a
costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se incluyen en los ingresos
financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida que
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NOTAS A !.'.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en délares estadounidenses}

surja de la baja en cuentas, se reconoce directamente en resultado y se presenta en otras
ganancias/ (pérdida) junto con las ganancias y pérdida cambiarias. Las pérdidas por deterioro se
presentan como una partida separada en el estado de resultados.

s Valor razonable con cambios en otro resultado integral: Los activos que se mantienen para el
cobro de flujos de efectivo contractuales y para la venta de los activos financieros, cuando los
flujos de efectivo de los activos representan unicamente pagos de principal e intereses, se miden a
valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en el valor en
libros se reconocen a través de ORI, excepto por el reconocimiento de las ganancias o pérdidas por
deterioro, los ingresos por intereses y las ganancias y pérdidas por tipo de cambio que se
reconocen en resuitados. Cuando se produce la baja del activo financiero, la ganancia o pérdida
acumulada previamente reconocida en ORI se reclasifica del capital a resultados y se reconocen en
otras ganancias/(pérdidas). Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en
ingresos financieros utilizando el método de tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas
cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los gastos por deterioro se presentan
como una partida separada en el estado de resultados.

¢ Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen con los criterios de costo
amortizado o VR-ORI se miden a valor razonable a través de resultados. Una ganancia o pérdida
en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a través de
resultados se reconoce en resultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Sucursal sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo amortizado
son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de cobrar sus flujos contractuales.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la
fecha del estado de situacién financiera. Estos iltimos se clasifican como activos no corrientes. Los activos
financieros a costo amortizado se la Sucursal comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las
“Inversiones mantenidas hasta su vencimiento” las “Cuentas por cobrar comerciales”, las “Cuentas por
cobrar a compafifas relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de situacion financiera.
Los activos financieros a costos amortizado representan inicamente los pagos de principal e intereses, se
reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden a su costo amortizado por el
método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro (Nota 2.5.1)

- Instrumentos de capital/patrimonio

Los instrumentos de capital /patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién
de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que no poseen una obligacion
contractual para pagar y evidencian un interés residual en los activos netos del emisor.

La Compaiiia mide subsecuentemente todos los instrumentos de capital a valor razonable. Cuando
la Administracién de la Compaiiia ha optado por presentar las ganancias y pérdidas por valor
razonable surgidas por los instrumentos de capital en otros resultados integrales, no hay
reclasificacion subsecuente de las ganancias y pérdidas por valor razonable a resultados después de
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la baja de la inversion. Los dividendos de tales instrumentos continilan reconociéndose en
resultados como otros ingresos cuando se establece el derecho de la Compaiiia para recibir los

pagos.

Los cambios en el valor razonable de los activos financieros a valor razonable a través de resultados
se reconocen en otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como corresponda. Las
pérdidas por deterioro (y la reversion de las pérdidas por deterioro) surgidas de los instrumentos de
capital medidos a VR-ORI no se reportan por separado del resto de cambios en el valor razonable.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia sélo mantiene activos financieros clasificados en la
categoria de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen con la finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacién financiera. Estos tiltimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compaiiia
comprenden el “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrar comerciales”, las
“Cuentas por cobrar a partes relacionadas” y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situacion financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan inicamente los pagos
de principal e intereses, se reconocen inicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden
a su costo amortizado por el método de interés efectivo menos la estimacion por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por la venta de
productos en el curso normal del negocio. Las cuentas por cobrar comerciales cuentan con un
promedio de cobro de aproximadamente 60 dias a terceros y 9o dias a partes relacionadas. No
existen montos significativos de ventas que se aparten de las condiciones de crédito habituales

Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocen en el que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compafiia se compromete a comprar/vender el activo.

2.5.1 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales y a partes relacionadas la Compaiiia utiliza el método simplificado
permitido por la NIIF 9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn” que requiere que las
perdidas esperadas en la vida del activo financiero sean reconocidas desde el reconocimiento inicial de los
mencionados activos financieros,

Desde el 1 de enero del 2018, la Compafiia evaliia, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodologia de deterioro
aplicada depende si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.
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2.5.2 Pasivos financieros -
Clasificacion, reconocimiento y medicion -

De acuerdo con lo que prescribe la NIIF g, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, segln corresponda, como: (i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, (ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compafiia determina la clasificacién de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Sucursal sélo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoria de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Obligaciones
financieras”, “Cuentas por pagar comerciales”, las “Cuentas por pagar a partes relacionadas” y las “Otras
cuentas por pagar”. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los costos directamente

atribuibles a la transaccion.
Proveedores y otras cuentas por pagar -

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican
como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentre de un afio o menos, del contrario se presentan
cOmo pasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inictalmente a su valor razonable y posteriormente en la medida que el
efecto de su descuento a su valor presente sea importante, se remide al costo amortizado usando el método
de interés efectivo, de lo contrario se muestran a su valor nominal.

Cuentas por pagar a compaitias relacionadas —

Corresponden a los montos adeudados por obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
entidades relacionadas en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal, que no difiere
significativamente de su costo amortizado, pues no generan intereses y son exigibles en el corto plazo. En
caso de que los plazos de pago sean mayores a 12 meses, se presentan como pasivos no corrientes que
corresponden principalmente a los préstamos recibidos de accionistas.

2.6 Activos fijos -

Las propiedades y equipos son registrados al costo, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisicién o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia
la Sucursal y los costos pueden ser medidos razenablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada
en su vida atil estimada, o de aquellos componentes significativos identificables que posean vidas utiles
diferenciadas, y no considera valores residuales debido a que la Administracién de la Compafiia estima
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que el valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida ttil sera irrelevante. Las
estimaciones de vidas ttiles de los activos fijos y valores residuales son revisadas, y ajustadas si es
necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Niamero de afios
Afios
Edificios e instalaciones ’ 10
Magquinarias y equipos " 10
Equipo de oficina 10
Equipo de computacion 3-10
Mucbles y enseres d 10
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

La cuenta propiedades y equipos, incluye equipos entregados a clientes, sin transferencia de dominio
(comodato), que solo dan lugar al registro de ingresos por venta si los clientes manifiestan su interés en
adquirir los activos citados y la Compaiiia concede su venta, una vez que ha concluido el plazo estimado
por la Administraciéon como vida til para propositos operacionales de tales activos (entre 3 y 10 afios).
Los equipos en comodato, permanecen bajo esta condicién en el rubro de propiedades y equipos, sujetos a
las depreciaciones que correspondan. Estos equipos son de caracteristicas similares y pueden ser
removidos de las instalaciones de los clientes y colocados en otros clientes sin originar costos significativos
en su traslado.

2.7 Pérdida por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades y equipos) se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas
por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable.
El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). Los
saldos en libros de activos no financieros se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para
verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Sucursal registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha
identificado la necesidad de calcular pérdidas por deterioro de activos no financieros, debido a que la
Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.
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2.8 Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio.

a) Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicién
societaria de cada Compaiiia y su domicilio fiscal especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
se considera el 25% y para regimenes no preferentes y entidades domiciliadas en Ecuador se aplicara el
22%, y en el caso de que esta participacion societaria sea igual o mayor al 50% se aplicara la tarifa del 25%.

Se encuentra vigente la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de
los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establece que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del
anticipo minimo, este iltimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente
solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, Io cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma
que rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.9 Beneficios a los empleados

Beneficios corrientes: Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

i) La participacién de los trabajadores en las utilidades: es calculada en funcién del 15% de la

utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion
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ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de
explotacion, los gastos generales y administrativos o gastos de ventas en funcién de la labor de la
persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

ii) Décimo tercer v décimo cuarto sueldos: se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente

en el Ecuador.

iv) Incentivos: la Sucursal contempla para sus empleados un plan de incentivos anuales por
cumplimiento de objetivos y aportacién individual a los resultados. Los incentivos, que
eventualmente se entregan, consisten en un determinado nimero o poreién de remuneraciones
mensuales y se provisionan sobre la base del monto estimado a repartir.

Beneficios no corrientes (Jubilacién patronal y desahucio):

La Sucursal tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal requerido y normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminaci6n de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al
trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la {iltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicios prestados a la misma Sucursal o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Sucursal determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 4.25% (2017: 4.02%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos de Norteamérica, los cuales estin denominados en la
misma moneda en la que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa
de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.
Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Sucursal.
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2.10 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidar la obligacion; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacién de la administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.11 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos es reconocida como un pasivo en el estado de situacién financiera, en el
momento que los accionistas resuelven en Junta General declarar y distribuir dividendos, con base en su
estatuto social. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no existen dividendos declarados pendientes de pago.

2.12 Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas. La Compatfiia no ha constituido reservas durante los tltimos afios porque sus
resultados han generado pérdida.

2.13 Resultados acumulados

Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiiia registré como resultado del proceso de conversién de los
registros contables de sucres a dodlares estadounidenses efectuado en marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podré capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmice concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiiia. Se clasifican en
Resultados acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

Resultados acumulados - Ajustes proveniente: la A ién por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, solo podran ser capitalizados en la parte que excedan al valor de las pérdidas acumuladas y
las del hltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizados en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

2.14 Reconocimiento de ingresos

El ingreso comprende el valor justo de la consideracién recibida o por cobrar para la venta de mercaderias
y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Compaiiia y esta evaluada sobre la base del
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devengado. El ingreso se muestra neto de descuentos, los impuestos sobre ventas son reconocidos cuando
las ventas son registradas, y los descuentos en ventas cuando son conocidos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiiia se encuentran basadas en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Provision por deterioro de activos financieros: (documentos y cuentas por cobrar comerciales y
documentos y cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas) se evaliia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.5.1.

. La estimacion de vidas dtiles, valor residual y el deterioro de activos fijos: se efectiian segiin se
describe en las Notas 2.6 y 2.7.

. Provision r beneficios a los empl : las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectian con base en estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Propiedades y equipos: La determinacién de las vidas tiles y el valor residual que se evalian al
cierre de cada afio.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos y pérdidas tributarias acumuladas se realizaran en el futuro.

4. GESTION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros tales como: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez, El programa general de administracién de riesgos de la
Compaiiia trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio financiero; ademas, se
encamina a que las actividades con riesgo financiero de la Compaiiia estén sujetas a politicas y
procedimientos de identificacién, medicién y control.
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El departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las politicas
aprobadas por la Gerencia General. Dicho departamento identifica, evaliia y administra los riesgos
financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia y proporciona guias y
principios para la administracién general de riesgos, asi como las politicas para cubrir 4reas especificas,
tales como el riesgo de tasas de interés, el riesgo de crédito, el riesgo de liquidez y el riesgo de
concentracion.

4.1.1 Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus actividades operacionales. Para
administrar la liquidez de corto plazo, la Sucursal se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo
de doce meses, los cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de
financiamiento futuros de la Sucursal.

Menos de t
2018 afio
Proveedores y otras cuenlas por pagar 271.916
Cuentas y docuimenlos por pagar a compafiias relacionadas 1.954.657
2017
Proveedores y olras cuentas por pagar =R
Cuentas y documentos por pagar a companias relacionadas a

5. COSTO DE EXPLOTACION Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

2018 Costos de Gastos generalesy  Gastos de
explotacién administrativos ventas Totales
Servicios Terrestres 71.292 71.292
Gastos de personal 473.263 473.263
Arriendo - Mantenimiento 147.306 147.306
Comisiones y sobrecomisiones 127 127
Gastos Generales 64.043 1.743 65.785
71.202 211.348 475.133 757773
201 Costos de Gastos generalesy  Gastos de
explotacion administrativos ventas Totales

Servicios Terrestres -
Gastos de personal 2
Arriendo - Mantenimiento -
Comisiones y sobrecomisiones =
Gastos Generales 2.464 2.464

- 2,464 2.464
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Para efectos de la preparacién del estado de flujos de efectivo, €l efectivo y equivalentes de efectivo
corresponde a:

2018 2017
Bancos (1) 185.256 65
iH5.256 65

7. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR COMERCIALES

2018 201
Deudores por venta - ¥
Tarjetas de crédito
Otras 18.910 -
18.910 -

1. Corresponde a cuentas por cobrar a los custodios de los Fondos Fijos Asignados en cada agencia

8. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2017
Proveedores (1) 102.724 (140)
Cuentas x Pagar OR’s 133.041 (33.041)
Otros (2) 472

246,237 (33.181)

1. Corresponde a cuentas x pagar a proveedores en general generados en cada agencia

2. Corresponde a valores imputados desde casa matriz



LANTOURS DIVISION SERVICIOS TERRESTRES S.A. (SUCURSAL ECUADOR)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresados en dolares estadounidenses)

9. IMPUESTOS

9.1 Impuestos por recuperar

2018 2017
1VA erédito tributario por recuperar - no corriente 23.314 1.801
Total [VA erédito tributario por recuperar 23,14 1.801

10. Situacion fiscal y otros asuntos tributarios

Situacion fiscal

La Sucursal se encuentra al dia en todas sus obligaciones tributarias ante el Servicio de Rentas Internas.
Impuesto a la renta

Acogiéndose a los beneficios del convenio mencionado en la Nota 2.5 la Sucursal no tributa en la Repiiblica

del Ecuador el impuesto a la Renta; incorporando los resultados obtenidos a los de la Casa Matriz, para
declararlos en la Republica de Chile.

11. CAPITAL, APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES Y RESERVAS

Capital

La Sucursal fue domiciliada en el Ecuador con un capital de US$2.000,00 {Dos mil ddlares) segiin consta en
la escritura de constitucion de sucursal, designacion de apoderado y representante legal, con fecha 11 de julio
del 2011.
12. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron

eventos que, en la opinién de la Administracion, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.



