COMBUSTIBLES TECNOLOGICOS COMBUSTEC S.A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre 2012
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de América-US$)

1) ENTIDAD QUE REPORTA:

COMBUSTIBLES TECNOLOGICOS COMBUSTEC S5.A. es una Sociedad Anonima, constituida en la
ciudad de Quito el 07 de Julio de 2011 se encuentran domiciliada en la Av. Amazonas E4-69 v
Av. Patrla Edificlo COFIELC,

La actividad econdomica principal de la compafila consiste en la comercializacion de
biocombustibles,

2) POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
2.1 3 acion de cumpii

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF). La compaiila ha seguldo los
procedimientos y criterios establecidos en la Nic 1"Adopcion por primera vez de la Normas
Internacionales de Informacion Financiera” en la preparacion de estos Estados Financleros

Los Estados Financieros, se provee una explicacion de los efectos que en adopcidn de NIIF tuvo
sobre el estado de Situacion Financiera de apertura al 01 de Enero del 2012 v sobre |la posicidn
financiera, el desempeno vy flujos de efectivo previamente reportados por la compaiia al y por el
afio que termind el 31 de diciembre del 2012,

Estos Estados Financieros fueron autorizades para su emisidn por la administracion de la
compafiia el 15 de marzo de 2013, v segidn de las exigencias estatutarias serdan sometidos a la
aprobacion de la junta de accionistas de la misma. A continuacién se describe las principales
politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros. Tal como lo
requiere la NIIF 1, estas politicas han side definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos |los perlodos que se presentan.

2.2 Base de Medicidn :

Los Estados financieros han sido preparados bajo la base del principio de costo histdrico

i

2.3 de f :

La Compaiiia de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad No. 21
*NIC 21" "Efectos de las variaciones en las tasa de cambio de la moneda extranjera” ha
determinado que el dolar de los Estados Unidos de América representa su moneda de medicién vy
funcional. Para determinar la moneda funcional, se conslderd que el principal ambients
econdmico en el cual opera la Compaiiia es el mercado ecuatoriano cuya moneda de curso legal
y de unidad de cuenta es el ddlar estadounidense.

Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Ddlar de los Estados Unidos
de América se consideran "moneda extranjera”

A menos que se indique lo contraria, las cifras financieras incluidas en los estados financieros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.
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2.4 Uso de Estimados v Juicios

La preparacion de estados financleros de acuerdo con lo previsto en las NUF requiere que la
administracién de la compafila efecthe ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la
aplicacion de politicas de contabllidad y los montos reportados de actives, pasives, ingresos y
gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

2.5 Instrumentes Financieros
La Compania reconoce inicialmente las partidas por cobrar en la fecha en la cual se oniginan.

La Compaiia da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de
efective derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de
efectivo contractuales del active financiero. Cualguier participacion en los activos financieros
transferidos que se crea o retenida por la Compafiia se reconoCce COMO un activo o pasivo
separado.

Los activos ¥ pasivos financleros son compensados y el monto netd presentado en el estado de
situacion financiera cuando, y solo cuande, la Compafia cuenta con un derecho legal para
compensar los montos y tlene el proposito de liguidar sobre una base neta o de realizar el active
y liquidar el pasive simultdneamente.

2.6

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior a la fecha de transicion, salvo por la
aplicacion a partir del primero de enero del 2011 de las Normas internacionales de informacion
financiera (NIIF)

2.7

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los estados financieros no
s& compensan, excepto en los casos permitidos por alguna normativa.

2.8

Los saldos de activos v pasivos présentados en el estado de situacion linanclera se clasifican en
funcion de sus vencimientos, es decir, como corriente con vencimiento Igual o inferior a 12
meses, contados desde |a fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los
mayores a este periodo.
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2.9 Nuevas n as ¢ normas publica e no vigor
'V i relevy 17
consolidados,
MIF Titlo Efecliva a parti
Viadificaciones MNIF 7 Levelaciones - Transferencias de Activos Julio 1, 2011
Financieros
Modificaciones MIC 12 Impuesios diferidos - Recuperacion de Enero 1, 2002

activos subyacenies

Modificaciones NIC | Ppasentacidn de lems en Oro resultado Julio 1, 2012
integral

Nuevas Normas interpretaciones y modificaciones a las normas publicadas que aun no son de
aplicacidn efectiva.

. Modificacion a la NIIF 1 "Presentacion de los Estados Financieros™

En junio 2011, el CNIC emitio la NIC 1 (revisada en el 2011) “Presentacion de los Estados
Financieras”. Esta modificacion requiere a las entidades separar los items presentados en 'Otros
Resultados Integrales™ en dos grupos, basados en si wvan o no van a ser reciclados en el
resultado neto en el futurp. La NIC 1 debe ser aplicada para los periodos anuales iniciados desde
el o a partir del 1 de julio de 2012.

. Meodificacion a fla NIC 19 "Beneficio Empleados”™

En junio 2011, el CNIC emitid la NIC 19 {revisada en el 2011) 'Beneficios a los empleados”.La
cual realiza cambios significativos en el reconocimiento y medicién de los gastos de planes de
pension de beneficios definidos y beneficios de terminacion v en las exposiciones para todos los
planes de pension. La NIC 19 (revisada en 2011) debe ser aplicada para los periodos anuales
iniciados desde el o partir del 1 de enero del 2013,

. Modificacion a la NIIF 9 "Instrumentos Financieros™

En noviembre del 2009, el CNIC emitid la NIIF 9 * Instrumentos Financieros” que establece
principios para |la exposicion de activos financieros simplificando su clasificacidon y medicion.

Esta interpretacion es aplicable para los periodos anuales |niclados en o a partir del 1 de enero
del 2015. Su aplicacion anticipada no estd permitida para entidades que preparan sus estados
financieros consolidados de acuerdo con las NIIF adoptadas por la UE dado que dichas
interpretacion no ha sido adn adoptada por la Unidn Eurcpea.
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. Modificacién a la NIIF 10 "Estados Contables Consolidados”™

En mayo del 2011, & CNIC amitid la NIIF 10 "Estados Contables Consolldados” remplaza todas
las definiciones de control y consolidacién en la NIC 27 y las SIC 12. La NIIF 10 debe ser
aplicada para los perfodos anuales iniciados desde el o a partir del 1 de enero del 2013.

. Modificacién a la NITF 12 "Presentacion de intereses en otras socledades”™

En maye del 2011, CNIC emitid la NIIF 12, “Presentacion de intereses en otras sociedades” este
estandar incluye las presentaciones requeridas para todo tipo de Intereses en otras entidades.
La NIIF 12 debe ser aplicada para los periodos anuales iniciados desde el o a partir del 1 de
enero del 2013.

. Modificacion a la NITF 13 "Mediciones a Valor Razonable”™

En mayo del 2011, el CNIC emitio la NIIF 13, ' Mediciones a valor razonable” La NIIF 13 explica
coma hacer la medicion a valor razonable y tiene como fin enfiquecer las mediciones de valor
razonable. La NIIF 13 debe ser aplicada para los periodos anuales iniciados desde el o partir del
1 de enero del 2013,

3)GESTION DE RIESGO FINANCIERO

En el curse normal de sus negocios y actividades de financlamientos la compafiia esta expuesta
a distintos riesgos de naturalera financiera que puedes afectar de manera mas o menos
significativas al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencla, sus resultados.

Marco de Administracidn de Riegos

Es responsable por establecer y supervisar el marco de administracién de riesgos, asi como el
desarrollo y seguimiento de las politicas de administracion de riesgos de la compafiia. Las
paoliticas de administracién de riegos de la compafiia son establecidas con el objeto de identificar

y analizar los nesgos enfrentados por la misma, fijar limites y controles de riego adecuados, asi
como monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites.

Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgos de la compafia
a fin de que reflegje los cambios de las condiciones de mercado y en las actividades. La
compafia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarroliar un
ambiente de control disclplinado v contractivo en el que todos los empleados entienden sus
roles y obligaciones,

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa su marco de administracién de riesgos es apropiado respecto
a lo riesgos a los que se enfrenta la compania.

Con fecha diciembre 29 de 2010 se promuigd en el suplemento del Registro Oficial No. 351 el
codigo orgdnico de la produccidn, comercio e inversiones, el mismo que incluye entre otros
aspectos tributarios; la reduccidn progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
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impuesto a la renta para socledades, asi tenemos, 24% para el afio 2011, 23% para el afio
2012 y 22 % a partir del afio 2013,

Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgo en | Suplemento del Registro Oficial No. 583 Ia
Ley de Fomento Ambiental v Optimizacién de los ingresos del Estado, la misma que incluye
entre otros aspectos tributarios, la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas -ISD, que se
incrementd del 2% al 5%. Los pagos se este impuesto en la importacién de materias primas,
insumo y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el comité de politica
tributaria y gque sean utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito de
impuesto a la renta.

Precios de transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la
renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior,
dentro de un mismo pericdo fiscal por un importe acumulado superior a US$ 5 millones, estdn
obligados a presentar un estudio de precios de transferencla que deteérmine si tales operaciones

han sido efectuadas a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durantes el afio 2012, no superan el importe acumulado mencionado,

A} ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE

1) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo corresponde a los fondos que mantiene la compaiiia en el
Banco Bolivariano.

2) ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los impuestos corrientes s como sigue:
« Diciembre 31,...

" 2012 2011
Credito Tributario a lfavor de la
Empresa (IVA) N - Q
Total uss
7.56 0

El saldo de Ia cuenta de los iImpuestos corrientes incluye los saldos pendientes de cobro por
impuestos generados durante el afio por IVA en compras.
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3) DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR CLIENTES RELACIONADOS

Un resumen de Documentos ¥ cuentas por cobrar Clientes Relacionados es como sigue:

« Diciembre 31,...
2012 2011
Relacionados - Locales Corrientes USS 200 .00 0
Total uss
B00.00 1]

El saldo de la cuenta Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes Relaclonados incluye los saldos
pendiente de cobro a los accionistas por el caplital suscrito o asignado,

ASIV

PASIVOS CORRIENTES

1) CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Un resumen de las cuentas y documentos por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2012 2011
Proveedores Locales US%
2,367.05 0
Total uss
2,367.05 D

Las Cuentas por pagar los saldos comprende valores por pagar a
Proveedores Locales por la prestacion de Serviclos y gastos varios realizados para la
Companiia.
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C) PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, los saldos del capital de accionistas estén conformados
de la siguiente manera:

mmm mmw 31;1-"
2012 2011
AccCiones suscritas y pagadas US$
_B0DO.0O 200.00
Aumento de Capital por pago de
las Acclones Suscritas no pagadas
uss &00.00
Total uss
800.00 800.00
Capital Social

El capital social autorizade de la compafila esta constituido por § 800.00 acciones ordinarias.
Pagadas y en circulacién con un valor nominal de un délar (US$1) cada una.

2) COSTO Y GASTOS

GASTOS

Un resumen de los Gasto es como sigue:

... Diciembre 31,...
2012 2011
Impuestos, Contribuciones
Y Otros uss 25.50 000
Gastos de Viaje uss 1,323.20 000

Otros Gasto uss
304.91 Q.00
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Total 1,653.61 0.00

RESULTADO INTEGRAL DEL ANO
La Compaiiia genera una pérdida en el afo.

Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de preparacion las notas el 20 de Abril de 2013,
na se han producido eventos que en la opinion de la Administracién de la Compafiia pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

ULIANOVA MALDONADOD
RUC: 1700811381001
CPA: 3846



