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INFORNME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Direciorio v
Socios de

COMPLEJO HOTELERO KAWSIMUNDC CIA. LTDA,

30 de junio del 2017

Opinidn Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de COMPLEJQ HOTELERO KAWSIMUNDO
CIA. LTDA., que comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre del 2016 y los
correspondientes estados de resultado infegral, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas vy ofras notas

axplicativas.

En nuestra opinion, excepto por los efectos del asunto descrito en la seccién de "Fundamentos de ia
Opinion Calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemenie, en iodos los aspectos
materiales, la posicion financiera de COMPLEJO HOTELERQ KAWSIMUNDO CiA. LTDA., al 31 de
diciembre del 2016, ef resuitado de sus operaciones y sus flujos de efective por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas intemnacionales de Informacion Financiera ~ NIF emifidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidn Calificada

ia Compafiia al 31 de diciembre de 2018, no ha realizado el regisiro de las Obligaciones por beneficios
definidos de acuerdo a la NIC19 por Jubilacion Patronal y Desahucio. Los efeclos de esta situacion scbre

los estados financieros no han sido determinadeos.

MNuesira auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas infermnaciongies de Auditoria - NIA. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en este informe en la
seccin "Responsabilidades del audifor en relacion con la audiforia de los estados financieres”. Somos
independientes de COMPLEJO HOTELERO KAWSIMUNDO CIA. LTDA,, de acuerdo con et Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabllidad del Consejo de Normas Intemacionales de [ktica para
Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de ia Superintendencia
de Compartias, Valores v Segures del Ecuador, y hemos cumpiido las demas responsabilidades de élica
de conformidad con dicho Cadigo. Consideramos que fa evidencia de suditoria que hemos obtenido es
suficiente v aproplada para proporcionar una base para nuestra opinion calificada de auditor[g%
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Otros Asunios

Los estados financieros de GOMPLEJO HOTELERO KAWSIMUNDQ CIA. LTDA,, al 31 de diciembre de
2015, fueron auditados por otros auditores, quienes el 30 de junio de 2016, emitieron una opinién sin
salvedades.

Informacion Presentada en Adicion a los Fstados Financleros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacién adicional, la cual comprende el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo da
estados financieros y nuestro informe de audiforia.  Se espera gue dicha informacidén sea puesta a
nuestra disposicién con posterioridad a iz fecha de este informe.

Nuestra opinidn sobre los estados financieros de la Compafila, no incluye dicha informacion v no
expresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusion sobre la misma.

En conexion con ia auditoriz de los estados financieros, nuesira responsabiiidad es leer dicha informacicén
adicional cuando esté disponible vy, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en m@lacion con los estados financieres ¢ con nuestro conocimiento obtenide duranie la
auditoria, o si de ofra forma pareceria estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos ef Informe anual de los Administradores a 1a Junta de Acclenisias, si concliimos que
axiste un error materigl en esta informacién, tenemos la obligacién de reportar diche asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracién y de los Encargados del Gobiemno de la Compaiiia por les
Estados Financieros

l.a Adminisiracion es responsable de la preparacion y presentacian razonable de los estados financieros
de conformidad con Normas Infernacionales de Informacién Financiera - NilF emitidas por el Consejo de
MNormas Internacionales de Contabllidad (ASE), v del conlrol interno determinado por la Administracion
como necesario para permitir le preparacion de los estados financieros {no consolidados) libres de

errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, 12 Administracion es responsable de evaiuar fa capacidad de
la Compafifa para continuar como negocio en marcha, revelando, seglin corresponda, los asuntos
relacionados con negocio en marcha v el uso de ia base contable de negocio en marcha, a menos que la
Administracion tenga la infencion de liguidar la Compartiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra

alternativa realista que hacerio.

La Administracion y los Encargado$ del Goblerno, son responsables de la supervision del proceso de
reporte financiero de la Compafia;,
/‘( -
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Rasponsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoriz son obtener seguridad razenable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, ¥y emitir un informe de auditorla que
incluya nuestra opinién.  Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NiA), detectara siempre un
error material cuando este exista.  Erores pueden surgir debide a fraude o error v son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que infiuyan en las
decisiones econdmicas que [os usuarios toman basandose en los estados financieros {no consolidados).

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestio juicio profesional v mantenemaos una actitud de esceplicismo profesional durante foda

la auditoria. También,

ldentificamos v evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude
o error, disefiamos y gjecutamoes procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos v
obtenemos evidencla de auditoria suficlente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El rlesgo de ne detectar un error material debido a fraude es mas elevado que en el caso
de una incorreccion material debido & error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacian,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulnerscicn del confrol

interno.

Obtenemeos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con e! fin de disefar
procedimienios de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, perc no con el proposito
de expresar una opinién sobre la efaciividad del control interno de la Comparila.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la
correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonabls.

Concluimes sobre lo adecundo de la ulliizacion, por parie de iz Administracién, de ia base
contable de negocio en marcha y, basadoes en fa evidencia de audiforia obtenida, concluir si existe
o no una incertidumbre material relacionada con evenios 0 condiciones que pusden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha.
Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos ia atencion en
nuesire informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados financiergs o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, expresar una opinidén medificada.  Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria oblenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorla, sin
embarge, evenios o condiciones fuiuros pueden ocasionar que la Compaffa deje de ser una
empresa en funcionamiento: |
AN
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Evaluamos le presentacion general, fa estructura v el contenido de los estades financieros (no
consolidados), incluyendo las revelaciones, v st los estados financieros representzn las
fransacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacién razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compadila respecto a, enire oiros
asunios, el alcance vy el momento de realizacion de la auditoria planificada v los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en &l
transcursoe de la audiioria.
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COMPLEJO HOTELERO KAWSIMUNDO CIA, LTDA,
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

OPERACIONES CRDINARIAS
Ingresos Crdinarios
Costo de Venta

Utitidad bruta
GASTOS

De administracidn,ventas v ofros
Financisros

Utilidad (Pérdida) Cperaciones Ordinarias
INGRESOS o EGRESOE NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS

Utilidad (Pérdida) antas de Impuesto a la renta

Menes gasto por impuesto a la renta;
Cuorrignte

Todal
PERDIDA DEL ARO
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEE}\KAO

/

i
i

016 2015
362,055 288,529
(211,319} (378,278)
151,636 (90,749}
(145,939) {71,500)
(3.813) (475)
1,884 (162,724
(27.075) 7,033
(25,192} (155,691)
(18,540} .
{10,840) .
(36,132) (155,691
(36,132} (155,601

Las notés expiicai@xfas anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financiercs.

Rafael Galeth zCruz
Representante
Legal !

Marifza Villalva
Contador General
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COMPLEJO HOTELERO KAWSHAUNDO CIA. LTDA.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

2018 2018
Flujo de efectivo de las actividades de opesracidn:
Recibide de cllentes 381,838 339,416
Pagos a proveedores y a empleados (374,309) (2,380,454
ntereses pagados (3,813 (475)
Hective neto proveniente de actividades de operacion 3,816 (2,051,513
Flujo de efective de las actividades de inversion:
Adqguisicidn o Ventas de propiedades, planta y equipo {4,452} (33,507}
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion {4,492} {33,507
Flujo de fondos de fas actividades de financiamiento:
Aumenta de Capital - 2,088,800
Efecive neto proveniente de actividades de financlamiento - 2,088,800
incremento neto de efective (676) 3,580
Efectivo al principic dei afa 5,898 2,315
Efectivo al fin del afio 5,219 5,895
Conciliacion de Ia utilidad neta con el efactivo neto utilizado
en actividades de operacidon;
Utilidad neta del afio £36,132) (155,681}
Més cargos a resuitados gue no reprasentan movimento de efective
Depreciacion 38,232 37,113
Impuesto a la renta 16,940 -
13,040 {118,578)
Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar v ofras cuentas por cobrar 18,983 50,887
Cuentas comerciales por pagar v olras cuentas por pagar {95,234) {(176,0B5)
Otros pasives 53,339 (1,808,268)
3,685 (1,488

Impuesios

Las nolasrexplicativas.anexas 1 a 13 son parte integrante de los estados financieros.

!

Pt A

M itza Villalva

Represeptante. Mffomacia}r General
Legal |

Rafael Galkin Cruz




COMPLEJO HOTELERO KAWSIMUNDG CIA.LTDA,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 20158

NOTA 1 ~ INFORMACION GENERAL

COMPLEJOC HOTELERO KAWSIMUNDO CIA. LTDA., fue consfituida mediante escritura poblica el 7
de julio de 2011.

Su objeto social es la crganizacién, promocién, administracion, funcionamiento v operacién de hoteles,
hosterias, restaurantes, de servicios de banquetes, de servicios de catering, de bares, de cafeterias,
de discofecas.

Los estados financieros han sido preparados en U.8. ddlares como resuliado del proceso de
dolarizacldn de la economia a través del cual e Gobierno Ecuatorianoe fiid como moneda de curso

legal del pals, ef dolar de los Estados Unidos de América.

La inforrmacién contenida en estos estados financiercs es responsabilidad de la administracion de la
Compariia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracion de cumplimiento —

Los estados financieros de la comparifa se prepararon de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) segin las emilid el Consejo de Normas Iniernacicnales de

Contabilidad {{ASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcicnal de la Compafiia es e Ddlar de los Estados Unidos de América (U.S. dolan), &l
cual es la moneada de circuiacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros (no consclidados) han sido preparados sobre 1as
bases del costo histdrico. El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion enfregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio gue se recibira por vender un activo per el valor pagado para transferir
un pasivo enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracion, independientemente si ese
precio es directamente observable o estimade utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor

razonable de un activo o un pasivo, la compafiia tiene en cuenta las caracieristicas del activo o pasivo, (’
que los participantes def mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de

medicion, :
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacion de sus estades financieros (no consolidados):

Efectivo vy equivalenies de efectivo -
il efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquelios actives financieros liquidos, depdsitos o
inversiones financieras liguidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo

inferior 2 fres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
cormientes en el estado de situacion financiera.

Propiedad planta vy equipo -

¢.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su cosio,

El costo de propledades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion vy ia puesta en condiciones de funcionamienio v la
estimacion inicial de cualquier costo de desmantelamiento vy retiro del elemento o de rehabilitacidn de
la ubicacidn del aclivo,

Adicionalmente, se considerara como parte del cosio de los activos, los costos por préstamos
directaments atribuibles a la adquisicidn o construccion de activos calificados.

¢.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Despusés del reconocimiento inicial,
ias propiedades, planta v equipo son registradas al cosio menos la depreciacion acumuiada v &l
importe acumulade de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados en el periocdo en que se
producen. Cabe sefialar, que ailgunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compafila,
requieren revisiones periddicas, En este sentido, las partes objeio de sustitucion son reconocidas
separadamente del resto del activo v con un nivel de disgregacion gue permile depreciarlos en el
pericdo que medie entre la actual v hasta la siguiente reparacion.

¢3, Medicion posterior al reconcocimiento: modelo de revaluacion - Después del reconccimiento
inicial, los activos medidos al valor razonable como costo airibuido son preseniados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en el momenic de las revaiuaciones, menos la
depreciacién acumulada y el importe acumuladc de fas pérdidas por deterioro de valor.  Las
revaluaciones se efectGan con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiefa
materiaimente del que se habria calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodgfjé
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NOTA Z - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Cualquier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios se reconoce en ofro resuitado integral,
y se acumula en el patrimenic baie el encabezamienio de reserva de revaluacion de propiedades,
planta v equipo, excepto si revierie una disminucion en la revaluacion del mismo previamente
reconocida en resulfados, en cuyo caso el aumento se acredifa a resullades en Iz medida en que se
carga la disminucion previa. Una disminucion del valor en libros de la revaluacion de los terrenos v
edificios es registrada en resultades en la medida que excede el saldo, si exisie alguno, mantenido en
la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos aclivos.

El saldo de revaluacion de los activos medidos a valor razonable incluide en el palimonic es
transferido directamente a ulilidades retenidas, cuando se preduce la baja en cuentas del aclive. No
cbstante, parfe de ia reserva se fransfisre a medida que el active es utiizado por La Compafifa. En
ese caso, el importe de la reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacion calculada
segln el valor revaluado del active v la calculada segtin su costo original. Las {ransferencias desde
las cuenias de reserva de revaluacion a utilidades retenidas no pasan por el resuliado del periodo,

Los efectos de fa revaluacion de propiedades, planta v equipo scbre el impueste a la renta diferido, se
contabilizan v revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

c.4 Mélodo de depreciacidon v vidas ttiles - Bl costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gl estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisades al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en al
estimado registrado sobre una base prospaciiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta vy equipo v las vidas Gliles
usadas en el calculc de la depreciacion:

ftem Vida Gt (en afios)
Edificios 50
Muebles y enseres 10
Equipes de computacion 3
Equipo Camicnero / Vehiculos 5

Impuestos Corrientes —

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no |
seran gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por concepto del impuesto corriente sg%ﬁf
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo:- /
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

impuestos Diferidos —

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los aclivos y
pasivas incluldos en los estades financiercs y sus bases fiscales.

Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferide se reconoce por lodas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulie probable que la Compafiia disponga de utitidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen g las diferencias temporarias surgen del reconocimiento inicial (distinto
ai de la combinacion de negocios} de ofros activos y pasivos en una operacion que no afecta |
utilidad gravable {fributaria) ni 1a contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el peripdo en el que el active .se realice ¢ el pasive se cancela.

La Comparila compensa activos por impuestos (diferidos con pasivos por impuestos diferidos si v solo
tiene recenocido legalmente el derecho de compensarlos frente a lg misma autoridad fiscal, los
importes recenocidos en esas partidas vy fa Companila tiene la intencion de liguidar sus activos y
pasivos como netos.

Provisiones -

Las provisionss se reconocen cuando ta Compafiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resulfade de un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga que
desprenderse de recursos para cancelar ia obligacién, v nuede hacerse una estimacion fiable del
importe de la gbligacion,

El importe reconacido come provision debe ser la mejor estimacion del desembolsc necesario para
cancelar la cobligacion presenie, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgoes y las

incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados ~

L1, Bensficios definidos: Jubilacién patronal v bonificacion por desahucio -

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal vy bonificacian por desahucio) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédifo Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al

final de cada periodo.

Los costos por servicic presente y pasado se reconocen en el resuliado del afic en el que se generanm; /
asi como & interes financiere generado por la obligacion de beneficio definidg, - J
e, f

AT {
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MNOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Coniinuacién)

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas actuariales, se reconocen en ei
estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultade integral, en el pericdo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y peérdidas actuariales en otro resultade integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y ne son reclasificadas a la utilidad o pérdida

del periodo.

1.2 Participacion a trabajadores -

La compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las ulilidades
de la Compafiia. Este beneficio se calcula a Ia tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con

disposiciones lagales.
De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la confraprestacion cobrada o por cabrar, {eniendo en
cuenia el importe estimado de cualguier descuenio, bonificacién o rebaja comercial que 1a Compafiia

pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacion de servicios deben ser reconocidos cuando la
Compafiia fransfiere los riesgos y beneficinos, de tipo significativo, derivados de la aceptacion del
servicio; el imperte de los ingresos vy 0s costos incurridos, © por incurrir, en relacion con fa transaccién
pueden sel medidos con flabilidad vy es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos
asoclados con la transaccion.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la aprobacién de la prestacion del
servicio,

Costos vy Gastos -

Los costos v gastos se registran al costo histérico. Los costos y gasios se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se regigtran en gl
pericdo mas cercano en el que se conocen,

Compensgacién de saldos y {ransacciones ~
Come norma general en los estados financieros no se compensan l0s activos y pasives, iampoco [os

ingrasos v gastos, salve aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea reflejo de la esencia de la fransacaién.

Los ingresos vy gastos con origen en fransacciones que, confractualmente o por una norma legal,
contempian a posibilidad de compensacion v la Compaiiia tieng fa intencion de liquidar por su importe {
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en{
resultadciffﬁ'“
ﬁ,@"f’ff g ‘\\
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)

Activos Financieros-

Tedos los activos financieros se reconccen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al vaior razonable, mas los
costos de la transaccion, exceplo por aquellos aclivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de ia
transaccion se reconccen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amaortizado o al valor razonable.

La Compafifa clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resuitados, activos financleros mantenidos hasta su vencimients, cuenias por cobrar
comerciales v ofras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito con el que se adguirieron los instrumenios financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial,

ki. Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar - las cuentas por cobrar
comerciales y ofras cuenias por cobrar son activos financieros no derivados con pagoes fijos o
determinables, que no cotizan en un mereado activo.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizade utilizando el
metodo de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, El periode de créditn promedio
sobre |a prestacion de servicios es de 80 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacién. Dicha provision se constituye en funcién de un andlisis de Ia probabilidad de recuperacion

de las cuenias.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o delerminables, que no cotizan en un mercado aclivo.  Se clasifican en activos
carrientes, excepto los vencimienios supericres a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, gue se ciasifican comao activos no corrisntes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio : {
& i

Los instrumentos de deudsa y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual,. :
o




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente a menos que la Compafiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses daspués de la fecha del estado

de situacién financiera.

I1. Préstamos - Representan pasivos financierns que se reconocen inicialmente a su valor razonable,
neto de los costes de la transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemenie a su
costo amortizado usande el método de interés efectivo.

12, Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar comerciales
y otras cuenias por pagar son pasives financieros, no derivados con pagoes fijos ¢ determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Despues del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
meiodo de [a fasa de interds efectiva. El perindo de crédito promedio para la compra de ciertos
bienes es de 680 dias,

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas vy revisadas gue son
mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante ef afio en curse, las modificaciones a las NIF emitidas por el Consejo de Normas
nfernacicnales de Contahilidad (ASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2016 o posteriormente son las siguientes:

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016
La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningln impacto materiai en las revelaciones o

impories reconocidos en los estados financieros de la compafia,

Ffecliva a  partdir de

HE Tiulo periodos que inicien en o
después de
Madificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adguisiciones de Enero 1, 2018

intereses en Operaciones Conjunias
Modificaciones a la NiC 16 y la Clarificacion de los métedoes aceptables  Enero 1, 2016

NIG 38 de depreciacidn y amortizacion
Modificaciones ala NIIF 10y Venta o Apartacion de Bienes enfre un  Enero 1, 2016
NIC 28 inversionista v su Asociada o Negocio

Conjunto
Modificaciones a la NiIF 10, NIiF Enfidades de Inversion: Aplicacion de Enerc 1, 2016 7|
12 y la NIC 28 la Excepcion de Consolidacion’




NOTA 2 - RESUMEN DE LAS
FRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
{Continuacién)

Maodificaciones a la NIC 27

Modificaciones a las NIIF

Modificaciones a Ia NIC 16 v la
NIC 41

Modificaciones a la NiC 1

Modificaciones a la NIC 9

Métode de participacién en los estados
financieros separados

Mejoras anuales a las NIiF Ciclo 2012
~2014
Agricuitura: Plantas Productoras

Iniciativa de Revelacion

la NIC19 Planes de
Tasa de

Enmiendas a
Beneficios Definidos -
Deascuento

Normas nusvas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enerc 1, 2016

Enero 1, 2016

Enero 1, 2016

La compafiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF),
Normas Infernacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han side emitidas pero atn no son efectivas:

Efectiva a partir de
periodos que Inicien

NIiF Titulo en o después de
NIIF @ Instrumenios financieros Enero 1, 2018
NIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clienies Enero 1, 2018
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2018
NIF 2 Clasificacion y medicidn de Enero 1, 2018

Madificaciones g la NilF 10
y NIC 28

Modificacionesala NIC 7
Modificaciones a la NIC 12

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

I A
A
e

transacciones de pagos
basados en acciones

Venia o Aportacion de Bienes
antre un Inversionista y su
Asociada o Negocio Conjunie
Iniciativa de revelacion
Reconocimiento de Activos por
impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas

Fecha a sar
determinada

Enero 1, 2017

Enero 1, 2017

)
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NOTA 2 - REBUMEN DE LAS PRINCIPALES
FOLITICAS GONTABLES
{Continuacion)

La Administracidon anticipa que estas enmiendas gue seran adoptadas en los estados financieros en
los pericdos futuros no  tendran un impacio sobre lps impories de los activos v pasivos y las
revelaciones de ia compania., Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ase efecic hasta gue un examen detallado haya sido completado

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NUF reguiers que la
Administracion realice clertas estimacionas v establezca algunos supuestos inherenies a la actividad
econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacian y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estades financiercs. En opinidon de la Administracidn, tales
estimaciones v supuesios estuvieron basados en la mejor ulilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian degar a diferir de sus efectos finales,

Las eslimaciones y juicios subyacentes se revisan scbre una base regular. Los efectos de los cambios

en estimaciones contables surgidos de esias revisiones se reconocen en el pericdo de fa revision v
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

Diclembre 31,
2016 2015
Caja General 2438 360
Banco Pichincha 1,280 - ¢
Banco internacional 1,484 5,535

Total 5,219

10



NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion:

Diciermbre 31,
2016 2018

Corto Plazo
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes No relacionados 2,936 7,387

2,936 7,397
Ciras cuentas por cobrar:
Companfas Relacionadas - 6,652
Anticipos a proveedoras 10,849 11,347
Ciras - 7472
Total 13,885 32,888

NOTA 5 - PROPIEDADES, PLANTAY EQUIPO

Composicion:

Muebles venseres
Equipos de computacidn
Maquinaria y equipo

Menos:
Depreciacion acumulada

Obras en Cursn
Software
Menaje y olros menocres

Total

Movimisnio:

Saldo &l 1 de ensro
Adiciones netas
Deprectacién del afio

Diciembre 31,

2016 2015
298,028 298,028
10,677 10,677
53,408 53,499
362,204 362,204
(116,386) (78,154)
245,818 284 050
1,210,563 1.210,323
41179 40,089
53.934 50,772
1,551,494 1,585,234
1,585,234 1,588,840

4,492 33,507 |
(38,2323 (37,113)

1,561,494 1,585,234 7|
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NOTA 6 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS
POR PAGAR

Composicién:

Diciembre 31,
2018 g8

Corto Plazo

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 89 587 123,154

Subtotal 99,597 123,154

Otras cuenias por pagar:

Cuentas por pagar Relacionadas - Socios . 84,611

Con el IESS 3,325 -

Anticipo de clientes 1,000 44

(Otras 11,784 3,131

Subtotal 18,108 a7 786

Total 118,706 210,840

Largo Plazo

Otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar Relacionadas - Socios 427,301 365,063

427,301 365,063
NOTA 7 - IMPUESTOS
7.1 Pasivos del afio corriente
Diciembre 31,
2018 2013

Actives por impuesto corriente:

Retencian en la fuente 2,506 3,185
Impuesto al Valor Agregado 186,583 208,753
Total 189,089 211,838

Pasivos por iImpuestos corrientes:
Impuesto al Valor Agregado -IVA por pagar y retenciones - 7,812
Relenciones en la fuente de impuesio & la renta por pagar

- 408

Total . a221 N




NOTA 7 - IMPUESTOS
{Continuacion)

7.2  Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconcillacién entre la utilidad segun estados financieros v el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigus;

Diclembre 31,

2016 20158
Pérdida segln estados financieros
antes de impuesto a la renta (25162} {155.691)
Gastos no deducibles 27.075 4.624
Utilidad Gravable { Pérdida Sujeta g Amortizacién 1.883 {151.087)
Impuesto 4 {2 renta causado 22% {1) 414 -
Anticipo calculado {2) 10.840 -
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 10.940 -
Movimignto de la provisidn de impuesto a la renta
Provisién del afio 10.840 -
Pagos efectuados (10.940) -

Saldes al fin del afio . - -

{1} De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renia se defermina con [a tarifa del 22%
sobre las utifidades sujetas a distriibucidn, no obstante |a tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre
ia proporcion de la base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
acclonistas, beneficiarios o similares, gue sean residentes en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor
imposicidn, Sidicha participacion excede del 50%, la tarifa aplicable para [a compafiia sera del 25%,
Se puede reduclr ia farifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (ia
tarifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las ufilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre
ias utifidades sujetas a capitalizacion para el afio 2014.

{2} A partir del afio 2010, s= debe considerar como impuesio a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, ef cual resulia de 12 suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados v (0.2% de costos y gastos deducibles.  Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compafiia ne defermind anticipo de impuesto a la renta ya que se constiiuyd ej
este mismo afio; adicionalmente, por aplicacion de deducciones especiales no se causs impuesto a.
la renta. Consecuentements, la Compafifa no regisird en resuliados un gasic relacicnado cat

impueste a la renta.,”
//f-ﬁ: \_ .



NOTA 7 - IMPUESTOS
{Continuacion)

7.3 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitio la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconslruccion y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2018,
a continuacion se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establece a conirtbucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propledad de sociedades no residentes en Fouador
equivaiente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

Se establece la confribucion solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal
2015, aplicado a las sociedades gue realicen aclividades econdmicas, vy que fueren sujeios
pasivos de impuesto a la renta.

Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco arios a las inversiones realizadas en
ias provincias de Manabi y Esmeraldas.

Exoneracion del impuesto a la Salida de Dividas 18D y aranceles aduaneros, a las
imporiaciones efectuadas a favor de coniribuyentes gue hayan sufride una afectacién
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desasire natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabl y Esmeraidas.

Exoneracion del pago de! saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que havan sufrido una afectacion direcla en sus activos o actividad
econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que va hubleren cancelado dicho saldo tendran derecho a la

devoiucidon del misme.
Incremento de la farifa del IVA al 14% por el pericdo de un afo.

Devolucion o compensacion de 2 puntos porceniuales adicionales del IVA pagado por las
fransacciones realizadas con dinero electrénice,

Bl 12 de octubre del 2018, se emitid [a Ley Orgéanica de Incentivos TribUtarios para varics
seclores productivos e inferpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion gue establecio entre otros o siguiente;

Para efectos de |z base imponible del ICE, se establece un cambic en la definicién del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las {asas arancelarias, fondos y tasas exiracrdinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de los bienes.

Se establece que las Comparilas tendran una deduccion adicionat del 100% por los gastos de
segures médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus frabajadores,
siemprea que la cebertura sea para la totalidad de los trabajadores :
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NOTA 8 —- OBLIGAGIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Frovisionss para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores cue son determinados en funcion
de un caicule actuarial basados en varios supuestos. Esios supuesios uilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una iasa de descuento. Cualquier cambio en los
supueslos impacta en e} valor en libros de las provisiones de esios beneficios.

El actuaric contratado por ta Compafila para realizar el caleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afic reporiados por la administracion de la
Compafiia. L2 {asa de descuento es la tasa de interés que debe ser ulilizada para determinar el vaior
presente de los flujos futuros de caja estimados que se aspera van a ser requeridos para cumplir con
iz obligacion de estos beneficios, la cual se determing utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al clerre del aflo, correspondiente a bonos empresariales de alta ¢alidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios.

Un resumen de la obligacion por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2018 2015
Jubilacién Patranal 1.651 1,851
Benificacion por Besahucio 128 128
Total 1,779 1,779

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposicionss del Codigo del Trabaje, los trabajadores que por
veiniicinee afios ¢ mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, fendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubitacién que les corresponde en su
condicién de afiliades al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de ia relacién laboral por desahucic solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compafiia enfregara el 25% de la Gitima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicio.

NOTA S — INSTRUMENTOS FINANGIEROS

9.1 Gestién de riesgos financieros - £n el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, fa compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naluraleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus fljos y aclives v, en
consectencia, sus resultados.

La Compafia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion) administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesges, determinar su ma réatud pmponer al Direclorio
medidas de mitigacion, gjecutar dichas medidas v controlar su efecéwldaﬁ/; _




NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIERQOS
{Continuacion)

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos gue enfrenta fa compalia, una caracterizacion y
una descripcion de lag medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compafifa, si es el caso.

8.1.1 Rissgoe en las {asas de inferes — La compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene prestamoes a tasas de interds tanto fijias como variables. El riesgo es
Manejado por fa compafiia manteniendo una combinacion aproplada enire los préstamos atasafijay a
tasa variable.

8.1.2 Riesgo de crédifo - £l riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las parles incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafia. La Compafiia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solvenies v obfener suficientes colateraies,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financlera ocasionada por los
incumplimientos. La compafiia dnicamente realiza transacciones con Compafiias que cuentan con fa
misma ¢ mejor calfficacion de riesgo,

8.1.3 Riesgo de liguidez ~ La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
iquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de {rabajo apropiade para & gestion de liquidez
de manera que la Gerencig financiera pueda manejar log requerimientos de financiamiento & corto,
mediano v largo plazo asi como la gestion de liguidez de fa compaliia. La compadiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos provectados v reales v conclliando los perfiles de vencimisnto de los
activos y pasives financiercs.

8.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia eslaré en
capacidad de confinuar como empresa en marcha mienfras gue maxdmizan & rendimiento a sus
accionistas a través de la optirnizacién de los saldos de deuda y pafrimonio.

La Gerencia Financiera revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esia
revigion, esta Gerencia considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado consiste de 2,080,000 acciones ordinarias y nominativas de un valor nominal
de USS$ 1.00 cada una.

NOTA 11 - CONTINGENCIAS

De acuerdo con la confirmacion recibida de los Abogados Marcelo Tapia y Hugo Lucero, encargados del
area legal de COMPLEJO HOTELERC KAWSIMUNDO CIA. LTDA. se nos ha informado que no conoce
de la existencia de framites o procedimientos judiciales o extrajudiciales y juicios o reclamo pendiente o en
proceso que pudiese representar una contingencia en caso de resolucion negativa, con excepcidn de los
sefialados a continuacion:
- Juicio Ordinario gue se tramita en la Unidad Judicial Laboral de Quito, proceso iniciado confra del
COMPLEJO HOTELERQO KAWSIMUNDC CiA, LTDRA. por OVERSPEED SA, los efectos de i
aventualidad de, los efecios de sventuaiidad de cosios judiciales v honorarios se lo sefialan en Eag\%""

cantidad de USD 29.030)9@;& . \
T
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