
COMERCIAL OILMAX S.A, 

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

(Expresados en dólares de E.U.A) 

Beestructurado — Reestructurado 

  

(Ver Nota 18) (Ver Nota 16) 
Notas 2016 2015 2014 

ACTIVOS 
Efectivo 6 106,926 164,774 192,166 
Cuentas por cobrar 7 4,108,130 3,668,052 2,582,805 
Partes relacionadas 8 79,485 387,129 363,371 
Inventarios 9 1,170,096 1,436,258 1,229,493 
Otras cuentas por cobrar 10 147,968 _ 121,987 _ 123,883 

Total activos 5,612,605 5,778,200 4,491,718 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
PASIVOS 
Cuentas y documentos por pagar — 11 573,484 573.690 610,584 
Partes relacionadas 8 4,310,462 4,345,815 3,264,862 
Otras cuentas por pagar 12 178,265 190,980. 136,672 
Total pasivo corriente 5,062,211 5,110,485 4,012,118 

Obligaciones por beneficios a los 
empleados 13 33,915 34,534 13,191 

PATRIMONIO 
Capital social 15 10,000 10,000 2,500 
Reserva legal 15 24,984 24,984 24,984 
Reserva de capital 103,340 o 0 
Resultados acumulados 15 391,517 390,319 390,319 
Resultados del ejercicio (13,362) 207,878 48,606 
Total patrimonio 516,479 633,181 466,409 

Total pasivos y patrimonio. 5,612,605 5,778,200 4,491,718 

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

bl IN AZ 
Patricio Garzón PA. Abel Bofbor 
Gerente General don



COMERCIAL OILMAX S.A, 

EST JE RESULTADOS INTEGRALES 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

(Expresados en dólares de E.U.A) 

Ventas 
Costo de ventas 

Utilidad bruta 

Gastos 
Gastos administrativos 
Gastos de ventas 
Gastos financieros 
Otros gastos 
Total gastos 

Otros ingresos 

Utilidad antes de participación a 
trabajadores e impuesto a las ganancias 

Participación a trabajadores 
Impuesto a las ganancias 

(Pérdida) utilidad neta del ejercicio 

  

Reestructurado 
(Ver Nota 16) 

Nota 2016 2015 
7,822,266 8,478,638 

(6,239,373) (6,357,510) 

1,582,893 2,121,128 

(292,647) (327,818) 
(1,246,419) —— (1,561,182) 

(2,315) (3,478) 
(253,504) (251,407, 

(1.794,85) (2,143,885) 

267,577. 347,797 

55,585 325,040 

14 (8.338) (48,576) 
14 (60,609) (68,586) 

13,362) 207,878 

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

eZ 
PK Abel Borbor 

Contador 

 



      

OpeJoo, 
[e19ueg 

ajueao, 
_U9Z/eo 

oIoMed 

  
             

 
 

 
 

  

 
 

 
 

shisfaueuy soperse 
soy ap ajuerBajur 

aped 
uos 

sejuntpe 
gl - 1, sefobsej— 

SLV ars 
LISTE 

OPEEOL 
 PBOPZ 

 0000r 
9LOZ 

Le a
q
u
i
 

e sopies 

Zacen 
(z9c En 

—
 

> 
oprolala ¡ap 

you 
(epipiga) 

(0pE'e0L) 
(obE'c01) 

OINONISIVA 
$! PON 13n 'sOpuRpINp ap UOIEnquIsia 

(orE'E01) 
 OpEtEOL 

OINOMISIVA 
0 

91 
PION 

Jon 
jeldeo 

99 
emase 

e 
eRusIasue, 

o 
(8L8'20z) 

848'202 
SOPe/nunJe 

sopeynsas 
e erouajajsuel] 

LeL'ceo 
 BL8'zOZ 

O] 
ves» 

000'0s 
(opeanionasea) S40z 

'Le alqualap e sopies 

aer 
E
 

SOYTONVNIA 
SOOVIS3 

30 
NOIOVENIONSISI3E 

9L 
PON 

9 
úUopelmÓnasas 

 3p 
 aisnfy 

o89'90z 
 089'90z 

orale 
Jap eJau PepInO 

(90111) 
(901'1p) 

OINOMISILVA 
'S|. P10N J9n 'sopuapinip 

ap LgOnqLsig 
0 

(005'4) 
0082 

onsosns 
jeyideo sp oSeg 

0 
(909's») 

909'8y 
SOPeÍnunoe 

SOPeynsal 
e eroualaysuelL 

BobP'99H 
 9098% 

reos 
0 

ves'vz 
— 

008Z 
(opesmanasaa) 

p102 
'LE Square 

sopies 

rover) 
rorel) 

SOYSAINVNI 
SOOVIS3 

30 
NOIVENLONELSISE 

9 
BON 

Jen 
 Uopempnases 

sp 
asa 

0096» 
9098» 

orsE0 
0 

vaBPE 
 00S'Z 

vLOZ LE Q
U
A
 

e sopies 

O
 

po 
¡ers 

 
 

SopemÚsoy 
 SOpeÍmsay 

apensssy 
eM8sÓy 

[ee 

(W'N'3 
ap sauejop 

ue sopesaldx3) 

 
 

Si0z 
9107 

TE 
JGAIDIO 

OINOWIWIVd 
13 

N3 
SOIBAVO 

30 
SOOVIS3 

VS 
XWWTO 

IVIDIINOS 

 
 

 



COMERCIAL OILMAX S.A. 

El Ivo 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

(Expresados en dólares de E.U.A) 

st 
(Ver Nota 16) 

2016 2015 

FLUJ :TIVO POR )ADES DE OP, 
Cuentas por cobrar 7,781,810 7,429,363 
Cuentas por pagar (7,788,927) _ (7,425,042) 
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operación (7,117) 4,321 

FLUJI VO POR. ES DE FINANCIACIÓN: 
Pago de dividendos (50,731, (31,713 
Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiación (50,731) (31,713) 

(Disminución) neta en efectivo (57,848) (27,392) 

Efectivo al comienzo del año 164,774 192,166 

Efectivo al final del año 106,926 164,774 

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

20 ( l 
¿L:    Patricio Garzón : Abel Bórbor 

Gerente General g é



COMERCIAL OILMAX S.A. 

ESTAD: FLUJ FECTIV 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

(Expresados en dólares de E.U.A.) 

    

Resstructurado 
(Ver Nota 16) 

2016 2015 
Fl Fl IVO POR ACTI Di IÓN: 
(Pérdida) utilidad neta del ejercicio (13,362) 207,878 
Ajustes para reconciliar la (pérdida) utilidad neta del ejercicio con 
el efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operación 
Participación a trabajadores e impuesto a las ganancias 68,947 117,162 
Estimación de cuentas de dudoso cobro 93,652 45,952 
Obligaciones por beneficios a los empleados 13,043 22,541 
Otros ingresos por beneficios a los empleados (1,935) 0 
Estimación por deterioro de inventario 11,740 0 
Ajuste de inventario, neto 14,977 (28,134) 
Ajuste de reestructuración 0 (1.198) 

Cuentas por cobrar y otros (404,849) — (1,221,647) 
Inventarios 239,445 (178,631) 
Cuentas por pagar y otros (28,775) _ 1,040,398 
Efectivo neto (utilizado) provisto en actividades de operación (7,117) 

  

Las notas 1 - 18 adjuntas son parte integrante de los estados financieros, 

Y] 
PACAbel Bor 

Gerente General Contador 

 



IMERCIAL Ol! LA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2016 Y 2015 

(Expresadas en dólares de E.U.A,) 

1, ACTIVIDAD ECONÓMICA 

COMERCIAL OILMAX S.A. fue inscrita en el Registro Mercantil del cantón Durán el 8 
de agosto del 2011, su actividad económica principal está orientada a la fabricación y 
venta de aceites o grasas lubricantes. 

Al 31 de diciembre del 2016, el 84% (2015: 87%) de las compras de inventario son 
realizadas a Total Colombia S.A.S 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y luego puestos en consideración de 
la Junta General de Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su 
modificación y/o aprobación definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 
2015 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 24 de mayo del 
2016. 

2. EMPRESA EN MARCHA 

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando que COMERCIAL 
OILMAX S A. continuará operando con la distribución de Total Colombia S.A.S, hasta el 
30 de mayo del 2017, más allá de esta fecha le corresponderá a los accionistas el tomar 
las decisiones de la continuidad y operaciones de la misma, ver Notas 17. 
COMPROMISOS Y CONTINGENTES y 18. EVENTOS SUBSECUENTES. 

3. BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales 

de Información Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (lASB), de conformidad con la Resolución 

SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09) 

a) Bases de elaboración 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a 
cambio de bienes y servicios, 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable 
o estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable de 
un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o un



pasivo que los participantes de mercado tendrían en cuenta al fijar el precio de dicho 
activo o pasivo en la fecha de la medición 

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos 
de entrada se describen a continuación: 

+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en 
la fecha de la medición. 

  

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en 
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
o pasivo 

b) Instrumentos financieros 

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la 
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos. 

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores 
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplía más allá 
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden 
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables, Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por deterioro del valor 

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros 
de la Compañía, Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones 
de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos 
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en 
los gastos financieros. 

€) Inventarios 

Los inventarios están valuados al costo o al valor neto de realización, el menor El valor 
neto de realización es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus 
costos de importación y los gastos de comercialización y distribución. 

El sistema de valoración de inventarios utilizado por la Compañía es el método de costo 
promedio ponderado. 

10



d) Obligaciones por beneficios a los empleados 

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados está relacionado con lo 
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la 
obligación de la Compañía de realizar pagos por beneficios a los empleados se 
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados. 

La NIC 19 especifica la contabilidad e información a revelar de los beneficios a los 
empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los beneficios post-empleo: 
jubilación patronal y desahucio, son registrados en los resultados, en base al 
correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional independiente. 

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones 

actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinarán 
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales 
serán compatibles entre sí cuando reflejen las relaciones económicas existentes entre 
factores tales como la inflación, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento. 

Las hipótesis actuariales utilizadas por Actuaria Consultores Cía. Ltda para determinar 
la provisión presentada en el informe son las siguientes: 

Tasa de descuento 4.14% 
Tasa de incremento salarial 3.00% 
Tasa de rotación 21.54% 

De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les 
corresponde en su condición de aliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 
En los casos de terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el 
empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el 25% del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios 
prestados a la misma empresa o empleador. 

e) Impuesto a las ganancias 

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar, El 
impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia fiscal del año. El cargo por 
impuesto a las ganancias corriente será el mayor de entre el cálculo sobre la renta 
imponible del año utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma 
de coeficientes que constituyen el impuesto mínimo; excepto para sociedades cuyos 
accionistas se encuentran establecidos en paraísos fiscales o regímenes de menor 
Imposición, será máximo hasta un 25%. 

f) Participación a trabajadores 

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utilidades de la 
empresa es calculado sobre las utlidades líquidas obtenidas en el ejercicio económico; 
debiendo entender por utlidad líquida el total de los ingresos menos el total de los costos 
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad líquida, sin ajustes tributarios salvo 
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tiempo de servicio 

prestado en la empresa durante el ejercicio económico: 10% (dos terceras partes del 
derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante 
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares 

    

1



La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% 
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales, por lo tanto, se 
provisionan estos valores al cierre del ejercicio. 

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19. 

9) Reconocimi: ingre y actividades ordinaria 

La Compañía reconoce los ingresos por la venta de aceites o grasas lubricantes cuando 
los riesgos y beneficios asociados son transferidos a los distribuidores o clientes finales, 
y el flujo de beneficios económicos derivados de dicha venta es probable. Los 
descuentos otorgados en la venta son reconocidos como descuentos en el precio. 

SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

En la aplicación de las politicas de la Compañía, que son descritas en la Nota 3, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros 
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes. Los 
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha, 

:. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad 
de riesgos financieros. El programa de administración de riesgos de la Compañía trata 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía 
La Gerencia de la Compañía tiene a su cargo la administración de riesgos; la cual 
identífica, evalúa y mitiga los riesgos financieros. 

  

a) Riesgo país 

El negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de la Compañía 
dependerán en parte de las condiciones de estabilidad política y económica del Ecuador, 
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo 
en el negocio y sus resultados operacionales. 

b) Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctúe como 
resultado de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de 
los instrumentos de capital en el mercado. 

Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y 
por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan directamente al 
patrimonio de la Compañía. 

El riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por la Administración de la 
Compañía utilizando la información referente al vector de precios, los cuales son 
ajustados mensualmente al cierre del balance. 

12



e) Riesgo de tasa de interés 

Este riesgo se define como las exposiciones a pérdidas resultantes de un cambio en las 
tasas de interés, tanto activas como pasivas Este riesgo existe cuando la capacidad de 
ajustar las tasas activas de una compañía no coincide con las pasivas. La mayoría de 

los activos y pasivos financieros de la Compañía está sujeta a tasas fjas de interés, de 
manera que no se encuentren afectados altos niveles de exposición. Adicionalmente, 
cualquier exceso en el efectivo es invertido en instrumentos de corto plazo. 

  

d) Riesgo de liquidez 

Se genera cuando la compañía no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones 
con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja 

La liquidez de la Compañía se analiza diariamente con la revisión de los saldos 
disponibles en las cuentas bancarias, así como la maduración del portafolio de 
inversiones. 

e) Riesgo de crédito 

Es el riesgo en el que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero incumpla 
en el pago de la obligación o compromiso adquirido. Esta exposición se monitorea 
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. 

Las cuentas por cobrar están sujetas a evaluaciones en las que se considera la 
capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, así como el cumplimiento 
Debido a que la Compañía realiza transacciones únicamente con terceros reconocidos, 
no se solicitan garantias reales en relación con los activos financieros. 

EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo está compuesto de la siguiente manera: 

2016 2015 
Caja 3,920 3.625 
Bancos 103,006 161,149 

106,926 164,774 

CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar está compuesto 
de la siguiente manera: 

2016 2015 
Clientes (1) 4,250,468 3,762,252 
Cuentas por cobrar a empleados 15,398 13,085 
Otras cuentas por cobrar 53,118 9,917 
Estimación de cuentas de dudoso cobro (2) (210,854) (117,202) 

4,108,130 052 
  

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente cuentas por cobrar a: i) Motormarket 
SA. por US$1,059,569 (2015: US$755,945); li) Lubritecnic Cía Ltda. por US$430,510 
(2015: US$335,595); y. i) Migam S.A. por US$237,165 (2015. US$196,807). 

13



(2) El movimiento de la estimación de cuentas de dudoso cobro es como sigue. 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 (71250) 
Estimación del año — (45,962) 
Saldo al 31 de diciembre del 2015 (117,202) 
Estimación del año (93,652) 
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (210,854) 

PARTES RELACIONADAS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas por cobrar y pagar en el 
Corto plazo con partes relacionadas es el siguiente 

2016 2015 
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas 
porcobrar  porpagar  porcobrar  porpagar 

Lubricantes Internacionales S.A. O 4,248,458 100,474 4,336,422 
Importadora Andina S.A.1.A. 13,691 0 113,078 o 
Compañía Comercial Pan - Americana 65,794 o 173,577 o 

Morondava o 9,393 
Koches SA o 

1,345,815    
Durante los años 2016 y 2015, las transacciones con partes relacionadas son las 
siguientes: 

2016 2015 
Compras 1,138,846 983,569 

Ventas 757,468 1,110,963 

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones 
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo al principio de plena 
competencia. 

INVENTARIOS 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de inventarios está compuesto por lo 
siguiente: 

2016 2015 
Producto terminado 1,181,836 1,436,258 
Deterioro de inventario (1) (11.740) o 

1,170,096 1,436,258 

(1) El movimiento de la estimación por deterioro de inventario es como sigue: 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 0 
Estimación del año 11,740) 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 11.740) 

14



10. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de otras cuentas por cobrar se compone 
de la siguiente manera: 

2016 
Crédito tributario IVA 99,823 
Retención IVA 10,752 
Retención en la fuente 37,393    

1 NTAS Y MEN 'AGAR 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de las cuentas y documentos por pagar 
está compuesto de la siguiente manera. 

2016 2015 
Proveedores (1) 557,358 540,443 
Otras cuentas por pagar 16.126 33,247 

573,484 573,690 

(1) Al 31 de diciembre del 2016, incluye principalmente cuentas por pagar a Total Colombia 
SAS. por US$465,020 (2015: US$503,248) 

12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

AL 31 de diciembre del 2016 y 2015, el saldo de otras cuentas por pagar está compuesto 
de la siguiente manera: 

2016 2015 
Administración Tributaria 108,956 86,112 
Participación de trabajadores 10,794 48,576 
Beneficios sociales (1) 46,885 44,891 
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social 10,605 10,948 
Cuentas por pagar empleados 1,025 453 

178,265 190,980 

(1) El movimiento de la provisión de beneficios sociales fue como sigue: 

Décimo — Fondode 
DeccrO  uuarto torero Vacaciones — Total 

Saldo al 31 de diciembre del 2014 4687 9272 275 19,319 33,553 
Provisión del año 51894 201124 9.182 30818 122018 
Pagos efectuados (62.360) (17.747) 16.338) (22.236) (110,680) 

Saldo al 31 de diciembre del 2015 4221 11,549 1119 27,902 — 44891 
Provisión del año 48,988 17,778 1,618 21.814 100,193 
Pagos efectuados (49,116), 118,516, 1 sen 18,687) _(98.199) 
Saldo al 31 de diciembre cel 2016 4091 10911 31,049. — 48,885. 
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13 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por veinte 
años o más hubieran prestado sus servicios en forma continuada O interrumpida, 
tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que 

les corresponde en su cóncición de síécos al Insituto Ecustoiano de Seguidad 
4. 

De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, en los casos de terminación de 
la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador el 
empleador bonificará al trabajador con el 25% del equivalente a la última remuneración 
mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma empresa o 
empleador. 

AI 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañia tiene registrada una provisión por 
jubilación patronal y desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un 
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente: 

Jubilación 

patronal Desahucio Total 
Saldo al 31 de diciembre del 2014 0 0 0 
Ajuste de reestructuración (1) 11,126 2,065 13,191 
Saldo al 31 de diciembre del 2014 
(reestructurado) 11,126 2,065 13,191 
Provisión del año 15,752 6,789 22,541 
Ajuste de reestructuración (1) 2,733) 1,535 1,198) 
Saldo al 31 de diciembre del 2015 

(reestructurado) 24,145 10,389 34,534 
Provisión del año 0 13,043 13,043 
Pagos 0 (11,727) (11,727) 
Reversos 1,935) 0 1,935) 

Saldo al 31 de diciembre del 2016 22,210 11,705 33,915 

(1)  VerNota 16, REESTRUCTURACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

14, IMPUESTO A INANCL 

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se 
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan. 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la conciliación entre la utilidad según estados 
financieros y la utilidad gravable, es como sigue: 

2016 2015 (*) 
Utilidad antes de participación a 
trabajadores e impuesto a las ganancias 55,585 323,842 
Participación a trabajadores (8,338) — (48,576) 
Deducción por incremento neto de 
empleados 0 (43,805) 
Gastos no deducibles 117,484 80,293 
Utilidad gravable 164,731 311,754 

Impuesto corriente 36,241 68,586 
Anticipo mínimo determinado 860,609 54,518 

(5), Citras no reestructuradas. 
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15. 

16 Ri 

PATRIMONIO 

Capital social 

El capital suscrito y pagado de la Compañía está compuesto de 10,000 acciones 
ordinarias y nominativas de US$1 cada una. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar 
el capital social con la aprobación de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2016 y 
2015, la reserva legal asciende a US$24,984 

Resultados acumulados 

El saldo de los resultados acumulados está a disposición de los accionistas de la 
Compañia y puede ser utilizado para distribución de dividendos y ciertos pagos tales 
como reliquidación de impuestos, etc. Al 31 de diciembre del 2016, la cuenta de 
resultados acumulados asciende a US$391,517 (2015: US$390,319). 

a) Distribución de dividendos 

Con fecha 24 de mayo del 2016, mediante Acta de Junta General Ordinaria Universal 
de Accionistas se aprueba la distribución del 50% de las utilidades del ejercicio 2015 y 
que el 50% restante se mantenga en el patrimonio como reserva de capital. 

Con fecha 19 de mayo del 2015, mediante Acta de Junta General Ordinaria Universal 
de Accionistas se aprueba la distribución de dividendos de las utilidades del ejercicio 
2014, 

:TRUCTI IN DE OS FIN, ROS: 

La enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados" referente a la determinación de 
las provisiones por beneficios post — empleo, establece que para las monedas en las 
que no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta calidad, se utilizarán 
los rendimientos de mercado de los bonos gubernamentales de la moneda. 

Al 31 de diciembre del 2016, la Compañía se acogió a la enmienda de la NIC 19 
considerando que para la Administración no existe un mercado de bonos corporativos 
de alta calidad, por lo cual adoptó para la determinación de las provisiones post — 
empleo, la tasa de descuento correspondiente a la tasa promedio de los bonos 
corporativos emitidos en Estados Unidos de América. La tasa de descuento para los 
años 2015 y 2014 correspondía al 4.36%. 

Los efectos de la adopción de esta enmienda para los años 2015 y 2014, se detallan a 
continuación: 
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Saldo 
Aluste de Reestructurado 

2014 Reestructuración 2014 

0 11,126 (1) 11,126 
0 2065 (1) 2,065 

403,510 (13,191) 390,319 

Saldo 
Previamente Alustede Aluste de Saldo 
informado — Reestructuración — Reestructuración Reestructurado 
2015 2014 2015 2015 

Obligaciones por beneficios a 
los empleados 
Jubilación patronal 15,752 11,126 2733 (1) 24,145 

Desahucio 6,789 2,065 1,535 (1) 10,389 
Patrimonio 
Resultados acumulados 403,510 (13,191) o 390,319 
Utilidad del ejercicio (2) 206.680 o 1,198 207,878 

(1) Ver Nota 13, OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. 

(2) Ajustes cargados a gastos administrativos, 

MIS :ONTI Ss 

ito de di: ión de lubricantes 

Con fecha 9 de febrero del 2012, se firma contrato de distribución de lubricantes entre 
la Compañía y Total Colombia S.A.S., con el objeto de exhibir, vender y distribuir en el 
territorio productos objeto del presente contrato. Total Colombia S.A.S., autoriza a la 
Compañía a utilizar la marca TOTAL y ELF, los logotipos y emblemas, con el fin único 
de comercializar los productos en el territorio. 

El contrato mantendrá una vigencia de 5 años a partir de la firma del mismo, Al Contrato 
se anexa una Adenda Modificatoria en la cual las partes intervinientes acuerdan ampliar 

dicho plazo por un período de hasta tres meses contados a partir del 9 de febrero del 
2017, ver Nota 18. EVENTOS SUBSECUENTES. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Abril 26, 2017), no se ha firmado 
la renovación del contrato firmado con Total Colombia S.A.S. 
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