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A los miembros del Directorio y Accionistas de 
COMERCIAL OILMAX S.A. 

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de COMERCIAL OILMAX S.A., que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2014, y los 
correspondientes estados de resultados integral, cambios en el patrimonio y de flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como el resumen de políticas 
contables importantes y otras notas aclaratorias. Los estados financieros de 
COMERCIAL OILMAX S.A. al 31 de diciembre del 2013, fueron auditados por otros 
auditores cuyo informe de fecha 9 de abril del 2014, contiene una opinión sin 
salvedades sobre los referidos estados financieros. 

Responsabilidad de la Administración sobre los estados financieros 

2. La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera, y de control interno que la Administración determine como 
necesario para permitir la preparación de estados financieros que no contengan 
distorsiones importantes debidas a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 
  

3. Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinión sobre los estados financieros 
adjuntos, basados en nuestra auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo 
con Normas internacionales de Auditoría, las cuales requieren que cumplamos con 
requerimientos éticos, planifiquemos y realicemos una auditoría para obtener certeza 
razonable sobre si los estados financieros están libres de representación errónea de 
importancia relativa. 

4. Una auditoría comprende la ejecución de procedimientos para obtener evidencia de 
auditoría sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los 
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la 
evaluación de los riesgos de representación errónea de importancia relativa de los 
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de 
riesgo, el auditor toma en consideración el control interno relevante a la preparación 
y presentación razonable de los estados financieros, para diseñar procedimientos de 
auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el fin de expresar 
una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría 
también incluye la evaluación de si los principios de contabilidad aplicados son 
apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Administración son 
razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros. 

a Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y 
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión de auditoría. 
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Hansen-Holm 
Opinión O 

6. En nuestra opinión, tos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos importantes, la situación financiera de COMERCIAL OILMAX S.A. 

al 31 de diciembre del 2014, el resultado de sus operaciones, y sus flujos de efectivo 
por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de 
Información Financiera — NIIF. 

Asuntos de énfasis 
  

7. Al31 de diciembre del 2014, el 90% de las compras de inventario son realizadas a 
Total Colombia S.A.S. 

8. Al31 de diciembre del 2014, la Compañía mantiene saldos por cobrar y por pagar a 
partes relacionadas por US$363,371 (2013: US$165,237) y US$3,264,862 (2013: 
US$2,575,351), respectivamente, como se expone en la Nota 7. PARTES 
RELACIONADAS. 
  

9. Ala fecha de este informe, la Compañía ha contratado a asesores externos para el 
proceso de análisis del cumplimiento de los principios de plena competencia por las 
operaciones con partes relacionadas del 2014, conforme lo exige la Administración 
Tributaria. 

10. El Informe de Cumplimiento Tributario de COMERCIAL OILMAX S.A. al 31 de 
diciembre del 2014, por requerimiento del Servicio de Rentas Internas, se emite por 
separado. N A 

    
    

irieatá CR AL 23.898 
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COMERCIAL OILMAX S.A. 

  

ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013 

  

(Expresados en dólares de E.U.A.) 

  

    

    

  

    

    

Notas 2014 2013 
ACTIVOS 
Efectivo 5 192,166 83,639 
Cuentas por cobrar 6 2,582,805 2,407,862 
Partes relacionadas 7 363,371 165,237 
Inventarios 8 1,229,493 836,926 
Otras cuentas por cobrar 9 123,883 116,071 

Total activos 4,491,718 3,609,735 

PASIVOS Y PATRIMONIO 

PASIVOS 
Cuentas y documentos por pagar 10 610,584 378,034 
Partes relacionadas 7 3,264,862 2,575,351 
Otras cuentas por pagar 11 136,672 225,356 

Total pasivos 4,012,118 3,178,741 

PATRIMONIO 
Capital social 13 2,500 2,500 
Reserva legal 13 24,984 24,984 
Resultados acumulados 13 403,510 224,864 
Resultados del ejercicio 48,606 178,646 
Total patrimonio 479,600 430,994 

Total pasivos y patrimonio 4,491,718 3,609,735 

    

adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

£ des, 

Herrán Luque CPA. Pegui Pacheco 
Gerénte General Contadora 

     

     



COMERCIAL OILMAX S.A. 
  

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL 

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013 

  

(Expresados en dólares de E.U.A.) 

  

Nota 2014 2013 
Ventas 6,458,869 4,175,027 
Costo de ventas (5,087,448) (3,207,691) 

Utilidad bruta 1,371,421 967,336 

Gastos 
Gastos administrativos (63,180) (33,044) 
Gastos de ventas (1,154,868) (652,920) 
Gastos financieros (582) (229) 
Otros gastos (65,311) (38,032) 
Total gastos (1,283,941) (724,225) 

Otros ingresos, neto 4,781 455 

Utilidad antes de participación a 
trabajadores e impuesto a las ganancias 92,261 243,566 

Participación a trabajadores 12 (13,839) (36,535) 
Impuesto a las ganancias 12 (29,816) (28,385) 

Utilidad neta del ejercicio 48,606 178,646 
    

s adjuntas son parte integrante de los estados financieros. 

      

  

Gerente General Contadora
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COMERCIAL OILMAX S.A. 
  

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO 

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013 

  

(Expresados en dólares de E.U.A.) 

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACIÓN: 
Utilidad neta del ejercicio 
Ajustes para reconciliar la utilidad neta del ejercicio con el efectivo 
neto provisto (utilizado) en actividades de operación 
Participación a trabajadores e impuesto a las ganancias 
Estimación de cuentas de dudoso cobro 
Cambios netos en activos y pasivos 
Cuentas por cobrar y otros 
Inventarios 
Cuentas por pagar y otros 
Efectivo neto provisto (utilizado) en actividades de operación 

  

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSIÓN: 
Otras entradas (salidas) de efectivo 
Efectivo neto provisto en actividades de inversión 

Aumento (disminución) neto en efectivo 

Efectivo al comienzo del año 

Efectivo al final del año 

2014 

48,606 

43,655 
28,504 

(409,393) 
(392,567) 
789,722 
108,527 

108,527 

83,639 

192,166 

64,920 
25,312 

(826,031) 

14,443 
14,443 

(24,397) 

108,036 

83,639 

  Contadora



COMERCIAL OILMAX S.A. 
  

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

DICIEMBRE 31, 2014 Y 2013 

  

(Expresadas en dólares de E.U.A.) 

1. ACTIVIDAD ECONÓMICA 
  

COMERCIAL OILMAX S.A. fue inscrita en el Registro Mercantil del cantón Durán el 8 
de agosto del 2011, su actividad económica principal está orientada a la fabricación y 
venta de aceites o grasa lubricantes. 

Al 31 de diciembre del 2014, el 90% de las compras de inventario son realizadas a Total 
Colombia S.A. 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido 
emitidos con la autorización de la Administración y serán presentados al Directorio para 
la aprobación de su emisión, y luego puestos en consideración de la Junta General de 
Accionistas que se realizará dentro del plazo de ley, para su modificación y/o aprobación 
definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2013 fueron aprobados por la 
Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 2 de abril del 2014. 

2. BASES DE ELABORACIÓN Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales 
de Información Financiera (NIIF Completas) emitidas por el Consejo de Normas 
internacionales de Contabilidad (IASB) de conformidad con la Resolución 
$SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compañías (publicado en el R.O. 
94 del 23.X11.09). 

a) Bases de elaboración 
  

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico. El costo 
histórico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestación dada a 
cambio de bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientemente de si dicho precio es directamente observable 
o estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del valor razonable de 
un activo o pasivo, la Compañía toma en cuenta las características de un activo o un 
pasivo que los participantes de mercado tendrían en cuenta al fijar el precio de dicho 
activo o pasivo en la fecha de la medición. 

  

Adicionalmente, para propósitos de información financiera, el valor razonable está 
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada 
para la medición del valor razonable son observables y la importancia de los datos de 
entrada para la medición del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos 
de entrada se describen a continuación:



+ Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados 
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compañía puede acceder en 
la fecha de la medición. 

+ Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en 
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente. 

+ Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo 
O pasivo. 

b) Instrumentos financieros 
  

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en 
una Compañía y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra 
Compañía. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se 
convierta en una parte de las cláusulas contractuales del instrumento. 

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la 
Compañía. Para propósitos de presentación del estado de flujos de efectivo, la 
Compañía incluye en esta cuenta caja y bancos. 

La mayoría de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores 
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplía más allá 
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden 
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. 

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores 
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no 
vayan a ser recuperables. Si es así, se reconoce inmediatamente en resultados una 
pérdida por deterioro del valor. 

Los acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros 
de la Compañía. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones 
de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos 
bancarios se reconocen sobre la base del método del interés efectivo y se incluyen en 
los gastos financieros. 

Cc) Inventarios 
  

Los inventarios están valuados al costo o al valor neto de realización, el menor. El valor 
neto de realización es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus 
costos de importación y los gastos de comercialización y distribución. 

El sistema de valoración de inventarios utilizado por la Compañía es el método de costo 
promedio ponderado. 

d) Impuesto a las ganancias   

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El 
impuesto corriente por pagar está basado en la ganancia fiscal del año. El cargo por 
impuesto a las ganancias corriente será el mayor de entre el cálculo sobre la renta 
imponible del año utilizando la tasa impositiva para sociedades del 22%, sobre la suma 
de coeficientes que constituyen el impuesto mínimo.



  

El derecho de los trabajadores al reparto de la participación en las utilidades de la 
empresa es calculado sobre las utilidades líquidas obtenidas en el ejercicio económico; 
debiendo entender por utilidad líquida el total de los ingresos menos el total de los costos 
y gastos. El derecho asciende al 15% de la utilidad líquida, sin ajustes tributarios salvo 
precios de transferencia y otras arbitrariedades, en proporción al tiempo de servicio 
prestado en la empresa durante el ejercicio económico: 10% (dos terceras partes del 
derecho) será destinado a todos los trabajadores, y el 5% (una tercera parte) restante 
será entregado al trabajador en proporción a sus cargas familiares. 

La Compañía reconoce un gasto y un pasivo por participación a trabajadores del 15% 
de la utilidad liquida del ejercicio corriente en base a normas legales; por lo tanto, se 
provisionan estos valores al cierre del ejercicio. 

El reconocimiento, medición y presentación de este beneficio a los trabajadores, son 
tratados como un beneficio a los empleados a corto plazo, de acuerdo con la NIC 19, 

f) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias 

La Compañía reconoce los ingresos por la fabricación y venta de aceites o grasa 
lubricantes cuando los riesgos y beneficios asociados son transferidos a los 
distribuidores o clientes finales, y el flujo de beneficios económicos derivados de dicha 
venta es probable. Los descuentos otorgados en la venta son reconocidos como 
descuento en el precio. 

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACIÓN 

En la aplicación de las políticas de la Compañía, que son descritas en la Nota 2, se 
requiere que la Administración haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros 
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados están basados en la 
experiencia de costo histórico y otros factores que sean considerados relevantes. Los 
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los 
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha. 

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGO FINANCIERO 

Durante el curso normal de las operaciones, la Compañía está expuesta a una variedad 
de riesgos financieros. El programa de administración de riesgos de la Compañía trata 
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempeño financiero de la Compañía. 
La Gerencia de la Compañía tiene a su cargo la administración de riesgos; la cual 
identifica, evalúa y mitiga los riesgos financieros. 

a) Riesgo país 

El negocio, la condición financiera y los resultados operacionales de la Compañía 
dependerán en parte de las condiciones de estabilidad política y económica del Ecuador, 
eventuales cambios adversos en tales condiciones pueden causar un efecto negativo 
en el negocio y sus resultados operacionales.



b) Riesgo de mercado 

Es el riesgo de que el valor razonable de los instrumentos financieros fluctúe como 
resultado de un cambio en las tasas de interés, en las tasas de cambio o en el valor de 
los instrumentos de capital en el mercado. 

Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas a su valor razonable y 
por ende, todos los cambios en las condiciones del mercado afectan directamente al 
patrimonio de la Compañía. 

El riesgo de mercado es monitoreado semanalmente por la Administración de la 
Compañía utilizando la información referente al vector de precio, los cuales son 
ajustados mensualmente al cierre del balance. 

c) Riesgo de tasa de interés 

Este riesgo se define como las exposiciones a perdidas resultante de un cambio en las 
tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este riesgo existe cuando la capacidad de 
ajustar las tasas activas de una compañía no coincide con las pasivas. La mayoría de 
los activos y pasivos financieros de la Compañía está sujeta a tasas fijas de interés, de 
manera que no se encuentren afectos a altos niveles de exposición. Adicionalmente, 
cualquier exceso en el efectivo y equivalentes de efectivo es invertido en instrumentos 
de corto plazo. 

d) Riesgo de liquidez 

Se genera cuando la compañía no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones 
con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja. 

La liquidez de la Compañía se analiza diariamente con la revisión de los saldos 
disponibles en las cuentas bancarias, así como la maduración del portafolio de 
inversiones. 

e) Riesgo de crédito 

Es el riesgo en el que el deudor, emisor o contraparte de un activo financiero incumpla 
en el pago de la obligación o compromiso adquirido. Esta exposición se monitorea 
constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de los deudores. 

Las cuentas por cobrar están sujetas a evaluaciones en las que se considera la 
capacidad de pago, historial y las referencias del deudor, así como el cumplimiento, 
Debido a que la Compañía realiza transacciones únicamente con terceros reconocidos, 
no se solicitan garantías reales en relación con los activos financieros. 

f) Riesgo de los activos 

La propiedad, planta y equipos de la Compañía se encuentran cubiertos a través de 
pólizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las usuales en el 
mercado. No obstante de ello, cualquier daño en los activos puede causar un efecto 
negativo y sus resultados operacionales. 

10



5. EFECTIVO 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el efectivo está compuesto de la siguiente manera: 

2014 2013 
Caja 588 500 
Bancos 191,478 83,139 

192,166 83,639 
    

6. CUENTAS POR COBRAR 
  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar está compuesto 
de la siguiente manera: 

2014 2013 
Clientes (1) 2,629,132 2,434,774 
Cuentas por cobrar a empleados 21,421 8,303 
Otras cuentas por cobrar 3,502 7,531 
(-) Estimación de cuentas de dudoso cobro (71,250) (42,746) 

2,582,805 2,407,862 
  

  

(1) Al 31 de diciembre del 2014, incluye principalmente cuentas por cobrar a: i) Migam S.A. por 
US$259,582 (2013: US$105,733), y, li) Espinoza Apolo Freddy Oswaldo por US$214,598. 

El movimiento de la estimación de cuentas de dudoso cobro es como sigue: 

Saldo al 31 de diciembre del 2012 17,434 
Estimación 25,312 
Saldo al 31 de diciembre del 2013 42,746 
Estimación 28,504 
Saldo al 31 de diciembre del 2014 71,250 

  

7. PARTES RELACIONADAS 

  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por cobrar y pagar corto 
plazo con partes relacionadas es el siguiente: 

2014 2013 
Cuentas Cuentas Cuentas Cuentas 
porcobrar por pagar por cobrar por pagar 

Lubricantes Internacionales S.A, 16,290 3,261,771 30,654 2,573,000 
Importadora Andina S.A..A. 194,743 0 0 0 
Compañía Comercial Pan Americana C.A. 152,338 3,091 134,583 2,351 
  

363,371 3,264,862 165,237 2,575,351 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las principales transacciones con partes 
relacionadas son las siguientes: 

2014 2013 
Compras 399,560 621,499 

Ventas 676,320 333,556 
Préstamos 1,471,006 2,041,168 

11



10. 

12. 

. INVENTARIOS 
  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de inventarios está compuesto por lo 
siguiente: 

2014 2013 
Producto terminado 1,229,493 836,926 

1,229,493 836,926 
    

. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, las otras cuentas por cobrar se componen de la 
siguiente manera: 

2014 2013 
Crédito tributario IVA 87,274 87,503 
Retención en la fuente 36,609 28,157 
Anticipo impuesto a las ganancias 0 411 

123,883 116,071 
    

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR 

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, el saldo de las cuentas por pagar está compuesto 
de la siguiente manera: 

2014 2013 
Proveedores (1) 597,254 378,034 
Otras cuentas por pagar 13,330 0 

610,584 378,034 
    

(1) Al31 de diciembre del 2014, incluye principalmente cuentas por pagar a Total Colombia por 
US$571,427 (2013: US$356,455). 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
  

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, otras obligaciones corrientes están compuestas de 
la siguiente manera: 

2014 2013 
Administración tributaria 77,197 64,030 
Impuesto a las ganancias por pagar 0 28,385 
lESS 12,398 6,233 
Obligaciones por beneficios a los empleados 47,117 21,864 
Anticipos de clientes 0 68,309 
Participación a trabajadores 0 36,535 

136,672 225,356 
    

IMPUESTO A LAS GANANCIAS 
  

De acuerdo con disposiciones legales la tarifa para el impuesto a las ganancias, se 
establece en el 22%, disminuyéndose en un 10% cuando los resultados se capitalizan. 

La conciliación entre la utilidad según estados financieros y la utilidad gravable, es como 
sigue: 
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13. 

14. 

2014 2013 
Utilidad antes de participación a 
trabajadores e impuesto a las ganancias 92,261 243,566 
Participación a trabajadores (13,839) (36,535) 
Gastos no deducibles 23,901 12,634 
Incremento neto de empleados 0 (90,642) 
Utilidad gravable 102,323 129,022 
Impuesto a las ganancias 22,511 23,385 
Anticipo determinado 29,816 23,218 

PATRIMONIO 

Capital social 

  

El capital pagado de la Compañía está compuesto de 2,500 acciones ordinarias y 
nominativas de US$1 cada una. 

Reserva legal 

La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne 
como reserva hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social. Esta 
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar 
el capital social con la aprobación de los accionistas. Al 31 de diciembre del 2014 y 
2013, la reserva legal asciende a US$24,984. 

Resultados acumulados 
  

La Resolución No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de 
Compañías el 9 de septiembre del 2011, indica que los saldos acreedores de las cuentas 
Reserva de Capital, Reserva por Donaciones y Reserva por Valuación o Superávit por 
Revaluación de Inversiones, generados hasta el año anterior al periodo de transición de 
aplicación de las NIIF Completas y NIIF para las PYMES, deben ser transferidos al 
patrimonio a la cuenta Resultados Acumulados, como subcuentas. 

El saldo de los resultados acumulados está a disposición de los accionistas de la 
Compañía y puede ser utilizado para distribución de dividendos y ciertos pagos tales 
como reliquidación de impuestos, etc. Al 31 de diciembre del 2014, resultados 
acumulados asciende a US$403,510 (2013: US$224,864, correspondiente a la 
transferencia del resultado del ejercicio 2012). 

COMPROMISOS Y CONTIGENTES 

  

Contrato de distribución de lubricantes 

  

Con fecha 9 de febrero del 2012, se firma contrato de distribución de lubricantes entre 
la Compañía y Total Colombia S.A.S., con el objeto de exhibir, vender y distribuir en el 
territorio productos objeto del presente contrato. Total Colombia S.A.S., autoriza a la 
compañía utilizar la marca TOTAL y ELF, y los logotipos y emblemas, con el fin único 
de comercializar los productos en el territorio. 

El contrato mantendrá una vigencia de 5 años a partir de la firma del mismo y no se 
renovará automáticamente. 
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15. EVENTOS SUBSECUENTES 
  

Hasta la fecha de emisión de estos estados financieros (Marzo 17, 2015) no se 
produjeron eventos, en la opinión de la Administración de la Compañía, que pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido 
ajustados o revelados en los mismos. 
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