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Entidad que Reporta

Silverti S. A. (la Compaiiia), fue constituida en la ciudad de Guayaquil el 28 de Junio del 2011,
Republica del Ecuador. Su actividad principal consiste en la comercializacion de instrumentos,
dispositivos y equipos medicos de traumatologia y odontologia en general. La Compania se
encuentra domiciliada en La Avenida Jose Joaquin Orrantia y Av Leopoldo Benitez Edificio
Trade Building Torre A Piso 7 Oficina 724-725, Guayaquil, Ecuador, sus operaciones estan
sometidas al control y vigilancia de la Superintendencia de Companias.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafia cuenta con 36 empleados en relacion de
dependencia distribuidos entre empleados administrativos, comercializacién y marketing.

La Compania en el afio 2015 no ha efecutado ventas a compafias relacionadas , todas sus
ventas corresponden con partes no relacionadas.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por la Administracion de la
Compariia en sesion del 31 de marzo del 2016.

(b) Bases de Medicién

Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

La Compafnia, de acuerdo con lo establecido en la Norma Internacional de Contabilidad
No. 21 (NIC-21) “Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda
Extranjera”, ha determinado que el ddlar de los Estados Unidos de América representa su
moneda funcional. Para determinar la moneda funcional, se consider6 que el principal
ambiente econdémico en el cual opera la Compafiia es el mercado nacional.
Consecuentemente, las transacciones en otras divisas distintas del Délar de los Estados
Unidos de América se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 estan presentados en délares de los
Estados Unidos de América, moneda funcional de la Compafia, de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.
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Uso de Estimados y Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la
administracién de la Compania efectie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que
afectan la aplicacién de politicas de contabilidad y los montos reportados de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pudieran diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base continua. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las
estimaciones son revisadas y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre supuestos e incertidumbres de estimaciéon que tienen un riesgo
significativo de resultar en un ajuste material en el préximo afo financiero, se incluye en
las siguientes notas:

e Nota 20 - Medicién de obligaciones de beneficios definidos - Reservas para
Pensiones de Jubilaciéon Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

(3) Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a
todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos que otro criterio sea
indicado.

(@)

Clasificacién de Saldos Corrientes y no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la
operacion de la Comparfia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

Instrumentos Financieros

i. Activos Financieros no Derivados

La Compania reconoce inicialmente los préstamos, cuentas por cobrar y depésitos en
la fecha en que se originan. Los otros activos financieros se reconocen inicialmente
en la fecha de negociacion en la que la Comparia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento.

La Compania da de baja un activo financiero cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los derechos a
recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una transaccion en
la que se transfieren substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con
la propiedad del activo financiero. Cualquier participacién en los activos financieros
transferidos que sea creada o retenida por la Compafia se reconoce como un activo
0 pasivo separado.
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la Compania cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propésito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultaneamente.

La Compania tiene los siguientes activos financieros no derivados: efectivo y
equivalentes de efectivo, préstamos y partidas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, depésitos a plazo e inversiones de corto plazo adquiridas
en valores altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su
valor y con vencimientos originales de tres meses 0 menos. Los sobregiros bancarios
que son pagaderos a la vista y son parte integral de la administracion de efectivo de la
Companiia, estan incluidos como un componente del efectivo y equivalente de efectivo
para propésitos del estado de flujo de efectivo.

Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se
reconocen al valor razonable mas cualquier costo de transaccidon directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de los
deudores comerciales y otras cuentas y documentos por cobrar.

Pasivos Financieros no Derivados

Inicialmente, la Compafia reconoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en que se originan. Todos los otros pasivos financieros, son reconocidos inicialmente
en la fecha de la transaccion en la que la Compania se hace parte de las
disposiciones contractuales del documento. La Compania da de baja un pasivo
financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en el
estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el propédsito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente.

La Comparia tiene los siguientes pasivos financieros no derivados: sobregiros
bancarios, préstamos o créditos a corto y largo plazo, cuentas por pagar comerciales,
dividendos por pagar y otras cuentas por pagar.

Estos pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al reconocimiento
inicial, estos pasivos financieros se valorizan al costo amortizado usando el método
de interés efectivo.



Silverti S. A.
Notas a los Estados Financieros

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

v. Acciones Comunes

Las acciones comunes son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales
atribuibles directamente a la emisién de acciones comunes son reconocidos como
una deduccion del patrimonio, netos de cualquier efecto tributario.

Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre su valor en libros y el valor neto de
realizacion. El costo se determina por el método del costo promedio, e incluye todos los
costos incurridos para adquirir los inventarios.

El valor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos de terminacion y los gastos estimados para completar la venta. El costo
de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén dafiados, o
se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de mercado han
disminuido por motivos como los citados precedentemente. El importe de cualquier
rebaja de valor de los inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se
reconoce en el ejercicio en que ocurre la pérdida.

Propiedad, Planta y Equipos

i. Reconocimiento y Medicion

Las partidas de propiedad, planta y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro. La propiedad, planta y equipos se
reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios econdmicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

La propiedad, planta y equipos (excepto maquinarias y equipos en transito, que
incluye costos directos y gastos especificos) se presentan principalmente a su costo
atribuido, que representa su valor razonable con base en avallos practicados por
peritos independientes; y, cuando fue impracticable realizar la comparaciéon con
avaltos relacionados, los activos se presentaron a su costo de adquisicion. Las
pérdidas por deterioro, si aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en
su valor, a los componentes afectados.

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida 0til del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdmicos futuros para la Compania y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en propiedad,
planta y equipos son reconocidos en resultados cuando ocurren.

Cuando partes de una partida de propiedad, planta y equipos poseen vidas Utiles
distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedad, planta y

equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros,
y son reconocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se conocen.
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i. Depreciacién

La depreciacion de propiedad, planta y equipos se calcula sobre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye por
el costo, menos su valor residual. La depreciacion es reconocida en resultados con
base en el método de linea recta, considerando la vida util establecida para cada
componente de la propiedad, planta y equipos, en funcién de un analisis técnico
efectuado por un perito independiente.

Los activos adquiridos mediante contratos de arrendamiento financiero se registran
como propiedad, planta y equipos y se deprecian en funcién de la vida (til estimada
de esos activos. Elterreno no se deprecia.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las

siguientes:
Edificios 20 afos
Instalaciones 10 afios
Maquinarias y equipos 10 afios
Muebles y enseres 10 afos
Equipos de computacion 3 afos
Vehiculos 5 afios

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos Intangibles

Los activos intangibles son valorizados al costo menos la amortizacion acumulada. La
amortizacién se calcula sobre el monto amortizable, que corresponde al costo del activo,
u otro monto que se sustituye por el costo, menos su valor residual. La amortizacién es
reconocida en resultados con base en el método de amortizacién lineal durante la vida util
estimada de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentren disponibles para
Su uso, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de
los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

Activos Arrendados

La clasificacion del arrendamiento de activos depende si la Compania asume
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Son
clasificados como financieros cuando se asumen todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad, en caso contrario se clasifican como operacionales.

En el reconocimiento inicial de un arrendamiento que califica como financiero, el activo
arrendado se valoriza al menor entre el valor razonable y el valor presente de los pagos
minimos del arrendamiento. Después del reconocimiento inicial, el activo es contabilizado
de acuerdo con la politica contable aplicable al tipo de activo.
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Los pagos realizados bajo un arrendamiento de activo operacional se reconocen en el
estado de resultados integrales bajo el método de linea recta durante el periodo de
arrendamiento.

Deterioro

Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafia en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocurrido un
evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, con efectos negativos
en los flujos de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede incluir el
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compaiiia en términos que ésta no tiene otra alternativa que aceptar la
reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor entrara en bancarrota, o la
desaparicién de un mercado activo para una inversion.

La Compafia considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre la base de una revisidén objetiva de todas
las cantidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacién de la gerencia sobre las pérdidas en que podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provision contra las cuentas incobrables. El interés sobre el activo deteriorado
continta reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho
posterior causa que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucién
se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si el reverso esta
objetivamente relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por
deterioro fue reconocida.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compafia, diferentes a
inventarios e impuesto diferido activo, es revisado en la fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen tales
indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su
valor presente usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos
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especificos que puede tener el activo. Para propdsitos de evaluacién del deterioro,
los activos son agrupados juntos en un pequefio grupo de activos llamados “unidad
generadora de efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su valor recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores se revisan en la fecha
de cada estado de situacién financiera para determinar si las mismas se han
reducido. Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los
estimados utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una
pérdida por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro.

(h)  Beneficios a Empleados

Beneficios Post-Empleo

Planes de Beneficios Definidos - Jubilacion Patronal e Indemnizaciones por
Desahucio

La obligacion neta de la Compania con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Codigo del Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afos en una misma compania; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacioén de fondos separados.

Ademas dicho Cdadigo del Trabajo establece que cuando la relacién laboral termine
por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacion calculada en base al
namero de afos de servicio.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal e indemnizaciones por desahucio calculando por separado para cada
beneficiario, el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio
de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El célculo es realizado anualmente por
un actuario calificado usando el método de crédito unitario proyectado. La Compafia
reconoce en resultados la totalidad de las ganancias o pérdidas actuariales que
surgen de estos planes.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre
una base no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacion de leyes
laborales ecuatorianas vigentes) y son contabilizadas como gastos a medida que el
servicio relacionado se provee.
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Se reconoce un pasivo si la Compania posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a la decimotercera
remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiia.

iii. Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisién de dar por terminada la relacion contractual
con los empleados.

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el
estado de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de
eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para cancelar la
obligacién y el monto puede ser razonablemente estimado. El importe reconocido como
provisidn corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del estado de situacién financiera,
del desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, tomando en
consideracion los riesgos e incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y
circunstancias concurrentes a la valoracién de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sera requerido, o
el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es revelada como un
pasivo contingente.  Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de uno o mas eventos futuros son también
reveladas como pasivos contingentes a menos que la probabilidad de un flujo de salida de
beneficios econdmicos sea remota.

Los compromisos significativos son revelados en las notas de los estados financieros. No
S€e reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios y Gastos

Los ingresos provenientes de la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias
son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, neta de
devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del impuesto al valor
agregado. Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el
riesgo y los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacién de la consideracion
adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucién de los bienes negociados.

La oportunidad de las transferencias de riesgos y beneficios varia dependiendo de los
términos individuales del contrato de venta. Para las ventas locales, la transferencia
generalmente ocurre al momento de la entrega de los productos en las instalaciones del
comprador.
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Los gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financieros estan compuestos basicamente por ingresos por intereses e
ingresos por dividendos. Los ingresos por intereses son reconocidos en resultados al
costo amortizado, usando el método de interés efectivo. Los ingresos por dividendos son
reconocidos en resultados en la fecha en que se establece el derecho de la Compaiiia a
recibir pagos por ese concepto.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre préstamos o
financiamientos y comisiones pagadas. Los costos por préstamos que no son
directamente atribuibles a la adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que
califica para capitalizacién de interés, se reconocen en resultados usando el método de
interés efectivo.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto corriente y el impuesto
diferido. El impuesto a la renta corriente y diferida es reconocido en resultados excepto
que se relacione a partidas reconocidas en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad gravable del
ano utilizando la tasa impositiva aplicable y cualquier ajuste al impuesto por pagar de
anos anteriores.

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporales existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos reportados para propoésitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No se reconoce impuesto a la renta diferido por
las diferencias temporales que surgen en el reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccion que no es una combinacién de negocios, y que no afecta la utilidad o
pérdida financiera ni gravable.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al
momento del reverso de las diferencias temporales de acuerdo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si existe un derecho legal de compensar
los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a la
renta aplicada por la misma autoridad tributaria.

Un activo por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
periodos futuros y diferencias temporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras contra las que pueden ser utilizados.
Los activos por impuesto diferido son revisados en cada fecha de reporte y son reducidos
en la medida que no sea probable que los beneficios por impuestos relacionados sean
realizados.
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Soélo se compensan entre si y, consecuentemente, se presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios, reconocidos
como tales por autoridad tributaria, y siempre que los créditos tributarios respectivos no se
hallen prescritos y que, ademas, se relacionen con el mismo tipo de impuesto a
compensar.

(m) Ganancias por Accién

La Compania presenta datos de las ganancias por accion basicas (GPA) de sus acciones
ordinarias. Las ganancias por accién basicas se calculan dividiendo el resultado
atribuible a los accionistas ordinarios de la Compafia por el promedio ponderado de
acciones ordinarias en circulacién durante el ejercicio.

Normas Contables, Nuevas y Revisadas, Emitidas pero aiin no de Aplicacion Efectiva

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), Normas
Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y revisadas
han sido emitidas pero aln no son efectivas.

NIF Titulo Fecha de vigencia
NIIF 9 (enmendada en 2010) Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1,2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1,2013
NIIF 12 Informacién a revelar sobre participaciones Enero 1, 2013

en otras entidades

NIIF 13 Determinacion del valor razonable Enero 1, 2012
La Administracion de la Compania, estima que la adopcion de las normas, enmiendas e
interpretaciones, antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros
de la Compania.

Determinaciéon de Valores Razonables

Las politicas contables de la Compafia requieren que se determinen los valores razonables de
los activos y pasivos financieros y no financieros para propoésitos de valorizacion y revelacion,
conforme los criterios que se detallan a continuaciéon. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores razonables
en las notas especificas referidas a ese activo o pasivo.

(@) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, se estiman al
valor presente de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de
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mercado a la fecha del estado de situacion financiera. Este valor razonable se determina
para propésitos de revelacion.

Propiedad, Planta y Equipos

El valor razonable de la propiedad, planta y equipos reconocido como costo atribuido
corresponde al monto estimado por un perito independiente contratado por la Compainia,
dicho valor se basa en los enfoques de mercado y de costo usando los precios de
mercado para activos similares, cuando disponibles, o el costo de reposicion si un precio
de mercado no estaba disponible. Este valor razonable es el precio por el cual un activo
podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros entre un comprador y un
vendedor dispuestos en una transaccion en condiciones de independencia mutua.

Pasivos Financieros no Derivados

El valor razonable, que se determina para propdsitos de revelacion, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financiera.

Administraciéon de Riesgo Financiero

En el curso normal de sus operaciones la Compania estd expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de crédito
Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Marco de Administracién de Riesgos

La Administracién es responsable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como por el desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de
riesgos de la Compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compafia son establecidas con el objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compania, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se
revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo de la
Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La Compania, a través de sus normas y procedimientos de administracién,
pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de

administracién de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compafia.

Riesgo de Crédito
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El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compania si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y los
instrumentos de inversion de la Compania.

i. Cuentas )" documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documentos por
cobrar

La exposicion de la Compafiia al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por
las caracteristicas individuales de cada cliente. Las compafias no relacionadas que
representan aproximadamente el 100% de los ingresos de la Compania, no existen
clientes que individualmente representen concentraciones de crédito importantes.
Desde un punto de vista geografico o demografico no existe concentracion de riesgo
de crédito.

La Administracion ha establecido una politica de riesgo bajo la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente para evaluar su solvencia, antes de autorizar ventas a
crédito. Se establecen limites de venta para cada cliente, los que representan el
monto abierto maximo que no requiere de aprobaciones adicionales; estos limites se
revisan por negociacién. Los clientes que no cumplen con los requerimientos de
solvencia exigidos por la Compania sélo pueden efectuar compras de contado.

La Compania establece una provisiébn para deterioro de valor que representa su
estimacién de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar. Esta provision se determina en base a una evaluacion
especifica que se relaciona con exposiciones individualmente significativas. Por la
politica de cobertura de seguros indicada anteriormente, la Administracion considera
que no existen pérdidas en las que se haya incurrido pero que aun no se hubieran
identificado, atribuibles a clientes que manejan individualmente riesgos poco
significativos.

ii. Inversiones
Las Unicas inversiones que actualmente se realizan son las provisiones para el pago
trimestral de la titularizacion en base a las politicas de riesgo establecidas en el

contrato de fideicomiso, las mismas que indican deben ser en instituciones financieras
nacionales con calificacién de riesgo AA o mejor.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Administracion para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin incurrir
en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputaciéon de la Compania.

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de

flujo de efectivo; por lo general la Compafia tiene como objetivo contar con los recursos
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados durante un periodo de 7
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dias, incluyendo el pago de obligaciones financieras cuando vencen; esto excluye el
posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse razonablemente.
A la fecha de emision de este informe no se han detectado situaciones que a criterio de la
Administracién puedan ser consideradas como riesgo de liquidez.

La Companfia mantiene una linea de crédito con una institucién financiera local de hasta
US$39,490 al 11.83% a 3 anos plazo para financiar la compra de un vehiculo.

Riesgo de Mercado

La exposicién de la Compania al riesgo de mercado se presenta por los cambios en las
tasas de cambio y tasas de interés que pudieran afectar los ingresos de la Compafia o el
valor de los activos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo
de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

La Administracién considera que las variaciones en las tasas de interés y tasas de
cambio, en el futuro previsible, no tendrian un efecto importante en los flujos de caja y
utilidades proyectadas por la Compania.

Riesgo Operacional

El riesgo operacional es el riesgo de pérdida directa o indirecta originado de una amplia
variedad de causas asociadas con los procesos, el personal, la tecnologia e
infraestructura de la Comparnia, y con los factores externos distintos de los riesgos de
liquidez, de mercado y de crédito, como aquellos riesgos que se originan de
requerimientos legales y regulatorios y de las normas generalmente aceptadas de
comportamiento corporativo. Los riesgos operacionales surgen de todas las operaciones
de la Compania. El objetivo de la Comparnia es administrar el riesgo operacional a
manera de equilibrar la prevencion de pérdidas financieras y el dafio a la reputacion de la
Compania con la efectividad general de costos, y de limitar procedimientos de control que
restrinjan la iniciativa y la creatividad.

La responsabilidad basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el
riesgo operacional estd asignada a la Administracién. Esta responsabilidad esta
respaldada por el desarrollo de normas de la Compaiiia para la administracién del riesgo
operacional en las siguientes areas:

- Requerimientos de adecuada segregacién de funciones.

- Requerimientos de conciliaciéon y monitoreo de transacciones.

- Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos legales.

- Documentacién de controles y procedimientos.

- Requerimientos de evaluacién periédica del riesgo operacional enfrentado, y la
idoneidad de los controles y procedimientos para abordar los riesgos identificados.

- Desarrollo de planes de contingencia.

- Capacitacion y desarrollo profesional.

- Normas éticas y de negocios.

- Mitigacion de riesgos, incluyendo seguros cuando son efectivos.
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El cumplimiento de las normas de la Companfia esta respaldado por un programa de
revisiones periédicas efectuadas por Auditoria Interna. Los resultados de las revisiones
de Auditoria Interna se discuten con la administracion de cada divisién con la que se
relacionan.

Administracion de Capital

La politica de la Compafia es mantener un nivel de capital que le permita mantener la
confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo
futuro del negocio. La Compafiia no esta sujeta a requerimientos externos de incremento
de capital. La Junta de Accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones
de capital y en funcion de ello determina el nivel de utilidades que se reinvierte
anualmente y el nivel de dividendos que se paga a los accionistas. La decision de
reinversion también se basa en los incentivos tributarios que recibe la Compafnia. No
hubo cambios en el enfoque de la Compania para la administracion de capital durante el
afo; tampoco existe un plan de compra-venta de acciones definido.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el

siguiente:
2015 2014

Caja Guayaquil Us$ 200 200
Caja Quito 200 200
Fondo Rotativo Odonto Sierra 265 0
Fondo Rotativo Administrativo Costa 0
Banco del Guayaquil N°00185512742 2,456
Banco de la Produccién N°2005199456 1,681 1,804
Banco del Pacifico N°07590733 236 1,393
Banco del Austro N°0017613650 3

US$ 2,608 6,055

Provisién por Deterioro de Cuentas y Documentos por Cobrar Comerciales

El siguiente es el movimiento de la provisién por deterioro de cuentas y documentos por cobrar

comerciales en los afos que terminaron el 31 de diciembre del 2014 y 2015:

2015 2014
Saldo al inicio del afo US$ -6,154 -6,154
(Reversién) provision cargada a resultados -42,094 0
Saldo al final del ano US$ -48,248 -6,154
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9) Documentos por Cobrar y Otras cuentas por Cobrar

Un detalle documentos por cobrar y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2014 y 2015
es el siguiente:

2015 2014
Clientes Traumatologia Us$ 1,581,067 976,077
Clientes Odontologia 89,140 109,613
Tarjetas de Credito 678 0
SantoriCorp 6,154 6,154
Silverti SAC Peru 88,002 500
Infrago 4,000 18,741
Katherine Valverde 0 3,000
Kethy Moya 0 2,199
Joaquin Ferro 3,000 3,000
Otras cuentas por Cobrar 110,687 0
Cuentas por Cobrar Empleados 14,243 9,757
Plan Celular Empleados 2,311 690
Anticipos Comisiones Empleados 150 0
Anticipos Proveedores 0 72,029
Cuentas por Liquidar 0 10,000

US$ 1,899,432 1,211,760

(10) Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014

Inventario Traumatologia 608,110 628,691
Inventario Odontologia 127,620 180,649
Inventario de Marketing 2,453 0
Importaciones en Transito 90,647 485,754
Us$ 828,831 1,295,094

(11) Propiedad, Planta y Equipos

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:

Maquinarias y equipos al 31 de diciembre del 2015 corresponde instrumentales importados para
el uso de cirugias en las que estan presentes nuestros productos, el rubro de equipos de
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computacion y Software incluye la compra del Software ERP Microsoft Dinamycs GP que la

compafia adquirio e implemento en el afo 2015.

SILVERTI S.A.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Expresado en délares de E.U.A.)

COSTO

Instalaciones
Magquinarias y Equipos
Muebles y Enseres
Equipos de Cficina
Equipos de Computacién
Vehiculos

TOTAL COSTOS

DEPRECIACION

) Instalaciones

) Maquinarias y Equipos

) Muebles y Enseres

) Equipos de Cficina

) Equipos de Computacion
) Vehiculos

) Otros Activos

OTAL DEPRECIACION

(
(
(
(
(
(
(
T

TOTAL ACTIVO FIJO

Otros Activos no Corrientes.

El detalle de otros activos corresponde a depdsitos en Garantia entregados por alquiler de

oficinas y otros:

Saldo al Compras Ventaso Saldo al
01/01/2015 o Bajas/Tra 31/12/2015
2.445,00 0,00 2.445,00 0,00
570.212,17 77.283,96 0,00 647.496,13
27.878,21  2.230,00 0,00 30.108,21
7.572,74 0,00 0,00 7.572,74
39.915,80 52.124,08 0,00 92.039,88
132.129,74 0,00 0,00 132.129,74
780.153,66 131.638,04 2.445,00 909.346,70
0,00 0,00 0,00 0,00
60.125,42 60.954,19 0,00 121.079,61
3.228,42  2.880,52 0,00 6.108,94
450,22 758,82 0,00 1.209,04
12.138,83 18.218,65 0,00 30.357,48
13.083,37 26.431,60 0,00 39.514,97
0,00 0,00 0,00 0,00
89.026,26 109.243,78 0,00 198.270,04
691.127,40 22.394,26 2.445,00 711.076,66
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2015 2014
Depositos en Garantia - Arriendos 6,480 3,080
uUs$ 6,480 3,080

(13) Activos por Impuestos Corrientes

El detalle de los activos por impuestos corrientes corresponde a valores de crédito tributario con
la administracion tributaria.

2015 2014
12% lva por Importaciones 0 9,270
30% Retenciones de Iva 0 2,180
70% Retenciones de Iva 0 146
Us$ 0 11,596

(14) Servicios y Otros pagados por Anticipado

El detalle de Pagos Anticipados corresponde poélizas de seguro vehicular pendientes de

amortizar.
2015 2014
Seguros pagados por Anticipados 157 5,669
US$ 157 5,669

(15) Cuentas y Documentos por Pagar

Un detalle de los documentos por pagar al 31 de diciembre del 2015 y 2014 es el siguiente:
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2015 2014
Proveedores Locales us$ 195,953 192,579
Proveedores del Exterior 983,660 1,299,597
Tarjetas de Credito Corporativas 15,712 0
ISD impuesto a la Salida de Divisas 7,451 0
Cuentas por Pagar Empleados 2,279 0
Kethy Moya 4,119 0
Banco del Austro 28,795 39,490
Provisiones 304,231 144,205
Con la Administracion tributaria 237,148 78,111
Con el less 15,314 12,097
Con el Empleados 243,805 22,011
Relacionadas 127,919 219,226
Otras cuentas por Pagar 11,538 13,109
Anticipos Clientes 18,714 70,514
Comisiones por Pagar 19,323 0

us$ 2,215,963 2,090,939

Impuesto a la Renta y Participacion Trabajadores

Conciliacién Tributaria

Conciliacion Tributaria 2015 2014

Utilidad del ejercicio Us$ 209.874,71 298.692,84
(-) 15% Participacion trabajadores 31.481,21 44.803,93
Base imponible 178.393,50 253.888,91
(-) Rentas Excentas 0 1288.8
(+) Gastos no deducibles 191.984,52 55.543,09
(+) Particip. Trabajadores Atribuible a Ingresos Exentos 0 193,32
Utilidad Gravable Us$ 370.378,02 308.336,52
(-) utilidad a reinvertir 95.845,39 0
Utilidad grabable 274.532,63 308.336,52
(-) 22% Impuesto a la renta causado 60.397,18 62.526,77
(-) 12% impuesto por utilidad a reinvertir 11.501,45 0
Impuesto a la renta causado 71.898,63 71.898,63
(-) Retenciones en la fuente del periodo 38.336,45 33.493,73
Impuesto a Pagar Us$ 33.562,18 29.033,04
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La compafiia para el afio 2015 se beneficio de la reinversion por $ 95,845.39 que en el 2016
seran capitalizados.

Cuentas por Pagar Accionistas a Largo Plazo

El siguiente es un resumen de Cuentas por Pagar a Largo Plazo corresponde a Accionistas al
31 de diciembre del 2015 y 2014:

2015 2014
Benavides Lorena US$ 360,000 360,000
Paz Carlos 40,840 40840
Ortega Edwin 22,100 22,100
Ortega Sandra 390,550 304,664
USs$ 813,490 727,604

Restricciones

Reserva Legal:

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la Compania, pero
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones. El
monto minimo requerido para apropiacion para reserva legal de la utilidad neta del afio 2015 es
de US$4.013,10.

Resultados Acumulados por Aplicacion de NIIF:

La Superintendencia de Compafias del Ecuador, mediante Resolucion SC.G.ICI.
CPAIFRS.11.03 del 15 de marzo del 2011, publicada en el Registro Oficial No. 419 del 4 de abril
del 2011 determin6é que los ajustes de la adopcién por primera vez de las “NIIF”, se deben
registrar en el patrimonio en una subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes
de la adopcion por primera vez de las NIIF”, separada del resto de los resultados acumulados, y
su saldo acreedor no podra ser distribuido entre los accionistas. El saldo acreedor de esta
cuenta soélo podra ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas acumuladas y
las del ultimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere, o devuelto a sus accionistas en el
caso de liquidacién de la Compaiiia.

Ingresos y Costos Financieros

Los saldos de ingresos y costos financieros que se muestran en el estado de resultados
integrales por los afios terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 se resumen a
continuacion:
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2015 2014

Ingresos financieros - intereses ganados US$ - 0
Costos financieros:

Comisiones pagadas us$ 7,503 4,582

Intereses pagados 43,461 14,159

Isd impuesto a la salida de divisas 3,541 3,885

Otros Costos y Financieros 7,254 20,761

Us$ 61,760 43,387

Gastos del Personal

Los valores pagados por la Compafia en concepto de gastos del personal incluidos en los
rubros de gastos de administracion y gastos de ventas en el estado de resultados integrales por
los afios terminados el 31 de diciembre del 2015 y 2014 se resumen a continuacion:

2015 2014
Sueldos y salarios Us$ 538,957 337,590
Beneficios laborales 429,982 147,160
Jubilacién patronal y desahucio 32,240 -
US$ 1,001,180 484,750

Compromisos y Contingencias

Compromisos
Al 31 de diciembre del 2015 la Compania mantiene compromisos con proveedor del exterior

para la adquisicién de equipos por aproximadamente US$887,302.40 (US$1,175,744.36 en el
2014).

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2015 la Compaiia no cuenta con ninguna contigencia por incurrir en el
siguiente ano fiscal.

Eventos Subsecuentes

Desde el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisiéon de estos estados financieros no han
ocurrido eventos que requieran revelaciones adicionales y/o ajustes a los estados financieros
adjuntos.

Reclasificaciones
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Ciertos saldos de las cifras comparativas al 31 de diciembre del 2014 han sido reclasificados
para propésitos de uniformidad con la presentacion de los estados financieros del 2015.
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