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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas
CARSALU S.A.
Guayaquil, Ecuador

Opinién:

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CARSALU S.A., los cuales
incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo, por el afio
terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas significativas y
otra informacién financiera explicativa (Expresados en US Délares).

2. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos y de la situacién financiera de CARSALU S.A. al 31 de diciembre de
2018, asi como de los resultados de sus operaciones y de los flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Base de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades con relacién con esas normas se detallan
mas adelante en “Responsabilidades del auditor sobre la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de la Compaifiia de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica (IESBA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras otras
responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos. Creemos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido constituye una base suficiente y apropiada
para nuestra opinién de auditoria.

Asuntos clave de auditoria:

4. Asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del
periodo actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
los estados financieros en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinién al
respecto, sin expresar una opinién por separado sobre los mismos.

5. No hemos identificado asuntos clave de auditoria que deban ser informados.
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Responsabilidades de la Administracién sobre los Estados Financieros:

8.

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion
y mantenimiento del control interno que permita la elaboracién de estados financieros
libres de incorrecciones materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liquidar la empresa o cesar operaciones, o no tenga otra
alternativa mas realista que hacerlo.

La Administracién es responsable de supervisar el proceso de generacién de
informacion financiera de la Compalfiia.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estados Financieros:

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude
o error, ¥ emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectara una incorreccién material
cuando exista. Una incorreccién puede surgir por fraude o error, y se considera
materal si, de forma individual o conjunta, es razonable esperar que influya en las
decisiones econdmicas de los usuarios sobre los estados financieros.

Comeo parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda
la auditoria. Asimismo;

10.1 Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciones materiales en los
estados financieros, ya sea por fraude o error, diseflamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, y obtenemos
evidencia de auditorfa suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material por fraude es
mas alto que para una resultante de error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones intencionales, tergiversaciones, o la anulacién
del control interno.

10.2 Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad.

10.3 Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.
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10.4 Concluimos sobre la idoneidad del uso del supuesto de negocio en marchay, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la capacidad de la entidad para continuar como un negocio
en marcha. Si llegamos a la conclusibn de que existe una incertidumbre
significativa, tenemos la obligacién de llamar la atencién en nuestro informe de
auditoria de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinién. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
causar que la entidad no pueda continuar como un negocio en marcha.

10.5 Evaluamos la presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
razonablemente las transacciones y eventos subyacentes.

11. Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia, entre
otros asuntos, el alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

12. De conformidad con el articulo 102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario
Interno, estamos obligados a opinar sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de la Compafiia en su calidad de sujeto pasivo. Nuestra opinién al
respecto se emitira en un informe por separado.

FEUDR 3G i
1 de abril de 2019 Manﬁel Garcia Andrade
Guayaquil, Ecuador Superintendencia de Compaiiias, Valores y

Seguros No. 02



CARSALU S A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
(Expresados en USDéblares)

Al 31 de diciembre de

ACTIVOS 2018 2017

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo (Nota H) 112,526 106.111

Cuentas y documentos por cobrar no relacionados (Nota ) 328.080 280.032

Cuentas y documentos por cobrar relacionados (Nota T) 25.179 5178

Inventarios 191

Activos por impuestos corrientes (Nota J) 65.005 47.076
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 530.981 438.397
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos (Nota K) 4.857.502 4.948.652

Activos por impuestos diferidos 27.918

Otros activos no corrientes 2.896 9.752
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 4.888.316 4.958 404
TOTAL ACTIVOS 5.419.297 5.396 801

P YP

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados (Nota L) 58.262 91352

Otras cuentas por pagar no relacionados 41.023 35.337

Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota T) 27.751 59,248

Obligaciones con instituciones financieras (Nota M) 162.000 107.788

Otras obligaciones corrientes (Nota N) 360.990 243.269

Otros pasivos corrientes 8.467 8.896
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 658.493 545890
PASIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar no relacionados 19

Cuentas y documentos por pagar relacionados (Nota T) 1.252.265 1.394.743

Obligaciones con instituciones financieras (Nota M) 14.555 14.555

Provisiones por beneficios a empleados (Nota Q) 682933 648.382
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 1.949.772 2.057.680
PATRIMONIO (Nota P)

Capital social 385.000 385.000

Reserva legal 101.114 101.114

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por

primera vez de las NIIF 1.459.492 1.459.492

Otros resultados integrales 16.365 9.907

Resultados acumulados 849.061 837.718
TOTAL PATRIMONIO 2.811.032 2.793.231
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 5.419.207 5.306.801

.4
/{ e S\

Ing. Carlos Diaz Saltos
Gerente General

Vea notas a los estados financieros

Fabian Decker Ulloa
Contador General



CARSALU S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDélares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS (Nota Q)
COSTO DE VENTAS:

Inicial

Basico

Bachillerato

Consejeria estudiantil

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES:
Gastos administrativos (Nota R)
Gastos financieros

OTROS INGRESOS (EGRESOS), NETO

UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A LOS
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

Participacion a trabajadores en las utilidades (Nota S)
Impuesto a la renta (Nota S)

UTILIDAD Y RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Ing. Carlos Diaz Saltos
Gerente General

Afos terminados al
31 de diciembre de
2018 2017 -
3.818.126 3.475.171
344.053 334.767
1.508.076 1.488.268
642.379 543.341
136.315 116.793
2.6830.823 2.483.169
1.187.303 992.002
1.030.521 803.503
119.446 107.336
1.149.967 910.839
49 352 14814
86.688 95.977
13.003 14,397
54.210 31.238
19.475 50.342
P
{ i » C" 1)
Fabian Decker Ulloa
Contador General

Vea notas a los estados financieros
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T CTIV
(Expresados en USDélares)
Afos terminados al
31 de diciembre de
2018 2017

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 3.886.175 3.469.098

Efectivo pagado a proveedores y empleados (3.896.913) (3.223.425)

Oftros ingresos y gastos, neto 49.352 14.814
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 38.614 260.487
ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisiciones de propiedades y equipos (75.736) (74.148)

Ventas de propiedades y equipos 74
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION (75.736) ~ (74.074)
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de obligaciones financieras 162.000

Pago de obligaciones financieras (107.788) (169.152)

Beneficios pagados directamente por el empleador (10.675) (50.456)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (USADO EN) )
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 43.537 (219.608)
AUMENTO (DISMINUCION) DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO 6415 (33.195)

Saldo del efectivo y equivalentes al efectivo al inicio

del afio 106.111 139.306

SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO

Ing. Carlos Diaz Saltos
Gerente General

. Fabian Decker Ulloa
Contador General

Vea notas a los estados financieros



CARSALU S.A.
EST, DE FLUJOS DE EFECTIV
(Continuacién)
Afos terminados al
31 de diciembre de
2018 2017
CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON
EL EFECTIVO NETO DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 19.475 50.342
Transacciones que no representan movimientos de efectivo;
Ajustes por jubilacién patronal y desahucio (12.600)
Ajustes por regularizacion (1.674) (1.644)
Depreciacion propiedades y equipos 166.886 177.055
Deterioro de cuentas por cobrar 2.906 2.306
Bajas de cuentas por cobrar 8.157 3.098
Reconocimiento de activo por impuesto diferido (27.918)
Reversos y pagos de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio (66.447) (53.587)
Provision de jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio 111.673 72.658
213.058 237.628
Cambios en activos y pasivos de operacion:;
Cuentas y documentos por cobrar, neto (79.112) 668
Inventarios (191)
Activos por impuestos corrientes (17.929) 604
Otros activos no corrientes 6.856 2.953
Cuentas y documentos por pagar, neto (201.360) 23.223
Otras obligaciones corrientes 117.721 (15.548)
Pasivos por impuestos corrientes 10.858
Otras obligaciones no corrientes (429)
(174.444) 22.858
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION 38.614 260.487
/ | l""_-_—‘_—"“"-- -
’7‘&3 4 B S
: ABD Qf
Fa
Ing. Carlos Diaz Saltos . Fabian Decker Ulloa
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros



CARSALU S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresadas en USDdlares)

A. CARSALU S.A.:

El Centro Educativo fue constituido el 13 de diciembre de 2004 y se
inscribid en el Registro Mercantil el 27 de diciembre de 2004, en la ciudad de
Guayaquil. Su actividad principal es prestar servicios de educacion que realiza a
través del Centro Educativo Interamericano Bilingiie CEBI.

La Institucion atiende las siguientes secciones y el nimero de alumnos en

cada nivel:
Pre Basico
Afo Basico Interior Bachillerato Total
2014 130 1,287 375 1,792
2015 142 1,182 380 1,704
2016 139 1,094 371 1,604
2017 144 1,166 387 1,697
2018 145 1,147 380 1,672

Segin Resolucidn Administrativa No. 000017809D05 de la Direccidn
Distrital Educativa No. 09D05, se emitid la Certificacién de la Institucién como
Rango “27, con vigencia para el siguiente afio educativo.

Aprobacién de estados financieros: Los estados financieros por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018, han sido emitidos con autorizacion de
fecha 24 de marzo de 2019 por parte del Gerente General de la Institucidén y
posteriormente seran puestos a consideraciéon de la Junta de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A continuacion se describen las bases de presentacidn utilizadas para
elaborar los estados financieros:

Declaracion de cumplimiento; La Institucidon sus registros contables de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera emitidas
por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad (JIASB, por sus siglas en
inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros adjuntos, que también han
sido utilizadas en la preparacion de los estados financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicién: Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo historico, excepto por las obligaciones con empleados derivadas de
los planes de beneficios definidos post empleo, que son valorizadas en base al
método de valoracidn actuarial de la unidad de crédito proyectada, y las
propiedades, maquinarias y equipos, que se miden a su valor revalorizado.
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CARSALU S.A.
B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
(Continuacién)

En el caso del costo histérico, los activos se registran por el importe del
efectivo y otras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el
curso normal de la operacién.

Moneda local; El Délar de Estados Unidos de América (USD) es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador y moneda funcional de presentacién de
la Institucion.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:

A continuacion mencionamos las principales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:

Efectivo y equivalentes al efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Institucién. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a la vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente convertibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.
Una inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres
meses o menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: Comprenden las cuentas por cobrar a clientes por los
montos adeudados por los servicios educativos en el curso normal de las
operaciones. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, pues son exigibles en menos de doce meses.

Se incluyen también las cuentas por cobrar a relacionados a largo plazo
por préstamos entregados para capital de trabsjo, las cuales no devengan
intereses ni poseen una fecha de vencimiento establecido.

La Institucion reconoce un activo financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion.

La Institucion realiza evaluaciones de sus cuentas por cobrar comerciales
al final de cada periodo de presentacion para determinar si existen indicios de
deterioro de su cartera. El deterioro de la cartera establecido en el analisis y
valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de provision para cuentas de
dudosa recuperacion. La cartera que se considera irrecuperable o pérdida, se
castiga. El deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion
de un anélisis de la probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Las recuperaciones posteriores (cartera castigada) se registran como
ingreso directamente en resultados. En ningan caso se cobran intereses,
solamente los gastos y comisiones bancarios originados por las devoluciones de
cheques no pagados por parte de las entidades bancarias.
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CARSALU S.A.
C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Deterioro _de activos financieros: Administracion de la Institucién realiza
evaluaciones de sus activos financieros al final de cada periodo para determinar si
existen indicios de deterioro. El deterioro establecido en el analisis y valoracién, se
carga a resultados contra una cuenta de deterioro para cuentas de dudosa
recuperacidn. La cartera que se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El
deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar.

La Institucion no reconoce una correccidén de valor por pérdidas crediticias
esperadas sobre sus activos financieros, pues la Administracién determiné que
sus cuentas por cobrar al cierre de cada ejercicio econémico se analizaran sobre
las pérdidas reales. Los valores adeudados por los alumnos retirados se
mantienen durante el siguiente afo al que asistieron.

Anticipos a proveedores: Son valuados a su valor nominal. Registran y
controlan los recursos entregados en calidad de anticipos y que son devengados
mediante utilizacion de los bienes adquiridos.

Propiedades y equipos: Estan registrados al costo de adquisicién. Las
erogaciones por mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en
ellas, mientras que las mejoras que incrementan la capacidad de produccién o
alargan la vida atil del activo, se capitalizan. La depreciacidn se calcula por el
método de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

La vida dtil estimada de las propiedades y equipos, es como sigue:

ACTIVOS ANOS
Edificios 20- 50
Equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Instalaciones 10

El gasto por depreciacion de las propiedades y equipos se lo registra en
los resultados del afo.

La vida util y el método de depreciacion de |os elementos de propiedades vy
equipos se revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual, respectivamente.
Si procede, se ajustan de forma prospectiva.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a
su monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su wvalor
recuperable.
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CARSALU S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Con posterioridad al reconocimiento inicial, los inmuebles se contabilizan
por su valor revaluado, que es su valor razonable en el momento de la
revaluacién, menos la depreciacion acumulada y el valor acumulado de las
pérdidas por deterioro de valor (de existir). Las revaluaciones se efectian de
manera regular, para asegurar que el valor en libros no difiera significativamente
del que podria determinarse utilizando el valor razonable al final del periodo sobre
el que se informa.

Los incrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacidn se reconocen en otro resultado integral y se acumulan en el
patrimonio, bajo el encabezado de superavit por revaluacién de propiedades y
equipos. En caso de que se produzca una reversion de un decremento por una
revaluacion del mismo activo, esta se reconoce en el resultado del periodo.

Los decrementos en el valor en libros de un activo como consecuencia de
una revaluacidn se reconocen en el resultado del periodo, salvo que existiera
saldo acreedor en el superdvit de revaluacion en relacion con ese activo, en cuyo
caso se reconocen en otro resultado integral.

La dltima revaluacion de las propiedades y equipos se realizé en |a fecha
de implementacion de las normas internacionales de informacion financiera.

Pasivos financieros: Comprende a cuentas por pagar comerciales, otras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a doce meses.

Se reconoce un pasivo financiero en ¢l estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromete a pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago en el curso normal del
negocio. Su reconocimiento inicial es a su valor razonable, ya que su plazo medio
de pago es reducido y no existe diferencia material con su costo amortizado,
ademas, que un porcentaje importante de las compras realizadas son pagadas de
forma anticipada a sus proveedores y medicion posterior €s a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado.

Beneficios sociales corrientes: Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer y décimo cuarto sueldos se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacidn de los trabajadores en las utilidades es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Este beneficio se reconoce
en los resultados del periodo en que corresponden.

Beneficios de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones por
jubilacion patronal y bonificacion por desahucio, que se contabilizan segun estudio
preparado por un perito actuarial. El valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos y el costo del servicio presente relacionado se determina en
base al método de la unidad de crédito proyectada. Las provisiones se registran
contra resultados del periodo.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias: La Institucion
reconoce ingresos de actividades ordinarias por matriculas y por pensiones en los
periodos contables en los cuales tiene lugar la prestacion del servicio educativo
que presta de acuerdo con la NIIF 15, Las tarifas de matricula y pensiones son
reguladas por el Ministerio de Educacion.

Las obligaciones de desempefio de cada uno de los servicios educativo
que brinda la Compafia se satisfacen en el momento en que se entrega el
servicio al estudiante; en ese momento se reconoce inmediatamente el ingreso.

No obstante, cuando surge alguna incertidumbre sobre el grado de
recuperabilidad de un saldo ya incluido entre los ingresos de actividades
ordinarias, la cantidad incobrable o la cantidad respecto a la cual el cobro ha
dejado de ser probable se procede a reconocerlo como un gasto, en lugar de
ajustar el importe del ingreso originalmente reconocido.

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta coniente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normativa tributaria vigente, las sociedades constituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y
los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
obtengan ingresos gravables, estan sujetas a la tarifa impositiva del 25% (22% en
el 2017) sobre su base imponible.

La normativa tributaria local establece el pago del anticipo del impuesto a
la renta, que puede ser devuelto en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
(TIE) promedio, definido por la administracion tributaria. La devolucion total o
parcial de la diferencia entre el anticipo y el impuesto a la renta causado, podra
ser solicitado una vez terminado el gjercicio fiscal y presentada la declaracion de
impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido: El impuesto a la renta diferido se provisiona en
su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que
surgen entre las bases fiscales de activos y pasivos y sus respectivos valores
mostrados en los estados financieros separados. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del
estado de situacidon financiera y que se espera seran aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se
pague.

Los activos por impuesto a la renta diferido sélo se reconocen en la medida
que sea probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se
puedan usar las diferencias temporales. Los saldos de activos y pasivos por
impuesto a la renta diferido se compensan cuando exista el derecho legal exigible
a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y
cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Costos y gastos ordinarios: Se registran sobre la base del devengado y se
registran cuando se conocen.

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por intereses se contabilizan como gastos en el periodo en que se
incurren.

Nuevos pronunciamientos para 2018: Las siguientes estan vigentes por
primera vez para periodos que comiencen el 1 de enero de 2018:

+ Dos nuevas Normas: NIIF 9 Instrumentos Financieros; y la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes (que incorpora las Aclaraciones a la NIIF 15);

» Una modificacién a la NIIF 4: Aplicaciéon de la NIIF 9 Instrumentos
Financieros con la NIIF 4 Contratos de Seguro (Modificaciones a la NIIF
4);

» Modificaciones a otras dos Normas: NIIF 2 Pagos basados en Acciones;
y la NIC 40 Propiedades de Inversion;

s Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras Anuales a las Normas NIIF,
Ciclo 2014-2016; v,

¢ Una Interpretacion: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas.

La Administracidon de la Compafia ha realizado el andlisis sobre la
adopcién de la NIIF 15 y NIIF 9;

NIIF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes: Las obligaciones de desempefio de cada uno de los servicios que brinda
la Institucion se satisfacen en el momento en que se entrega el servicio de
educacidn a los estudiantes; en ese momento se reconoce el ingreso
correspondiente. Con base en lo antes expuesto, la Administracidn de la
Institucion concluyd que los efectos de la implementacion de los cambios de la
NIIF 15 no generan un impacto significativo méas alla de nuevas revelaciones que
deberan realizarse, esto debido a que el tratamiento contable para el
reconocimiento de los ingresos bajo NIC 18 es consistente con los requerimientos
de la nueva norma.

NiiF 9 - Instrumentos financieros: Al final de cada periodo, la
Administracion reconoce el deterioro de su principal activo financiero, las cuentas
por cobrar por ensefianza, en base a un analisis sobre la posibilidad de
recuperacion de los saldos con antigledad igual o superior a 360 dias, lo que
deriva en el incremento del deterioro acumulado de esas cuentas por cobrar.

La Compaflia da de baja las cuentas por cobrar con antigliedad mayor a
dos afios contados desde su reconocimiento inicial contra el respectivo deterioro
acumulado constituido previamente. Cuando los saldos que se dan de baja
superan el deterioro estimado inicialmente, la diferencia se reconoce en el
resultado del periodo.

Dado el modelo de negocio y el sector en el que se desempeiia, la
Administracion concluyd que el uso del modelo actual no tiene un efecto
significativo. La adopcidn de la NIIF 9, requirié un cambio en la reclasificacion de
los instrumentos financieros, ahora todos los activos y pasivos financieros se
clasifican al costo amortizado. Sin embargo, no existe incidencia en su valoracion.



15

CARSALU S.A.

C.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

Los demas pronunciamientos no son aplicables a la Compafiia.

Normas emitidas que tienen una fecha de vigencia posterior al 1 de enero
de 2018: A continuacion, se enumeran las normas intemacionales de informacion
financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
no se encontraban en vigencia a la fecha de emision de los estados financieros

separados de la Compafiia;

Norma,
Interpretacion, o
Modificacion Sujeto de modificacidn Fecha de vigencia
Fstablece los principios para el reconocimiento, medicién,
presentacién e informacién a revelar de los arrendamientos. La NIIF
[16 introduce un modelo de contabilizacién para los arrendatarios
NIIF 16 Linico y requiere que un amrendatario reconozca _activos ¥ pasivos
“arrendamientos” P todos los arrendamientos ¢on un plazo superior a 12 meses, a 01/01/2019
hnenos que el active subyacente sea de bajo valor. La NIIF 18
mantiens sustancialmente los requerimientos de contabilidad del
arrendador de la NIC 17 Arrendamientos.
NIIF 17
“Contratos de Deroga a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”. 014012021
Seguro”
CINIIF 23 Afade a los requetimientos de la NIC 12 Impuesto a las Ganancias
“La Incertidumbre |la especificacidn de cémo reflejar los efectos de la incertidumbre sn
frente a los la contabilizacion de impuesto a las ganancias cuando no esta claro
] A N T ] - 01/01/2019
Tratamientos del comeo aplicar las leyss fiscales a una transaccidn o circunstancia
Impussto a las concreta, o no esta claro si la autoridad fiscal aceptara el
Ganancias” tratamiento fiscal de una entidad.
Aclara que activos financisros concretos con caracteristicas de
cancelacion anticipada que pusden dar lugar a una compensacion
Modificaciones a la negativa razonable por la terminacion anticipada dsl contrato, son
NIIF 9 elegibles para medirse al costo amortizado o al valor razonable con 01/01/2019
cambios en otro resultado integral, en lugar de valor razonable con
cambios en resultados.
Aclara que las entidades contabilizaran las participaciones a large
Modificaciones a la plazo &n una asociada o negocio conjunto- al que no se aplica el
NIC 28 meétodo de la participacién-usando la NIIF 2 antes contabilizar las 01/01/2019
pérdidas o pérdidas por deterioros de valor aplicando la NIC 23.
L as modificaciones a la NIIF 13 aclaran que cuando una entidad
obtiens el control de un negocio que &5 una opsracidn conjunta,
medira nuevaments la participacién mantenida en ese negocio.
L as modificaciones a la NIIF 11 aclaran que cuando una entidad
obtiens sl control conjunto de un negocio que es una opsracion
konjunta, medird nuevamente la participacidon mantenida en ese
negocic.
Mejoras Anualss a
as  Normas NIF Una de las medificaciones a la NIC 12 aclara que una entidad 101/01/2019
Ciclo 2015-2017 contabilizara todas las consecusncias de los dividendos en sl
mpuestc a las ganancias de la misma forma independisntemente
He la manera en que surja el impuesto.
Una de las modificaciones a la NIC 23 aclara qus cuando un activo
fue cumple los requisitos estd listo para su uso previsto o venta,
Lna entidad trata los préstamos pendientes realizados para obtener
Ese activo como parte de los préstamos generales.




16

CARSALU S.A.

C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS SIGNIFICATIVAS:
(Continuacion)

La Administracion de la Compafiia prevé que la adopcion de la NIIF 16 no
tenga ningan efecto sobre sus estados financieros y revelaciones, puesto que los
cambios en esta norma para los arrendadores son minimos. Los demas
pronunciamientos tampoco tendrian un impacto significativo sobre los importes
reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones

D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros separados requiere que la
Administracion realice estimaciones que afectan las cifras reportadas de activos,
pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en las notas a
los estados financieros separados. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluados y estan basados en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo
la expectativa de eventos futuros que se cree son razonables bajo las actuales
circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables que la
Administracién ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios contables:

Deterioro de instrumentos financieros: A la fecha de cierre de cada
periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algan indicio de que estos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En casoc de que exista algun indicio se realiza una
estimacién del importe recuperable de dicho instrumento financiero. Si se trata de
rubros identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se
estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un instrumento financiero en
periodos anteriores son revertidas cuando se produce un cambio en las
estimaciones sobre su valor recuperable incrementando el valor con cargo a
resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para jubilacion patronal y bonificacién por desahucio: El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores depende de varios factores que son determinados en funcién de un
calculo actuarial basado en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las
provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Institucidn para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio. La
tasa de descuento utilizada es el rendimiento de los bonos corporativos de alta
calidad ecuatorianos.

Estimacion de vidas Utiles de propiedades y equipos: La estimacion de las
vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la parte
pertinente en la Nota C.
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E. ADMINISTRACION DE RIESGOS:

Tal como requiere el parrafo 31 de la Norma Internacional de Informacion
Financiera NIIF 7, a continuacidn se revela la naturaleza y el alcance de los
riesgos que surgen de los instrumentos financieros a los que la Institucidon esta
expuesta a |la fecha de los estados financieros:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la
Institucidn en un instrumento financiero si la contraparte no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principaimente las cuentas por cobrar
pensiones, mismas que son generadas por la facturacion de matriculas y
pensiones.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
aumenten significativamente el riesgo de crédito.

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que la Institucidn tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La Institucién monitorea el riesgo de un déficit de liquidez utilizando un flujo
de caja proyectado a corto y largo plazo, y tiene como objetivo mantener el
equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del uso
de préstamos. El acceso a fuentes de financiamiento esta suficientemente
asegurado y la deuda con vencimiento a menos de doce meses podria ser
refinanciada, si esto fuera necesario.

A la fecha de los estados financieros, la principal exposicion al riesgo de
liquidez esta relacionada con las obligaciones financieras, de las cuales el 91%
tiene vencimiento en los siguientes doce meses, tal como se indica en la Nota N.

Riesgo de mercado: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres
tipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos
de precio.

A la fecha de los estados financieros separados, la principal exposicion al
riesgo de mercado esta relacionada con las obligaciones financieras que
devengan intereses (riesgo de tasa de interés) y los precios de matriculas y
pensiones regulados por el Ministerio de Educacion (otros riesgos de precio).
Todas las transacciones se efectuan en délares de Estados Unidos de América.

F. GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Institucidn es obtener los
recursos provenientes de la prestacion de servicios de educacion para el
cumplimiento de obligaciones con sus acreedores: accionistas y relacionados; y
mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo de capital.
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GESTION DE CAPITAL: (Continuacién)

La Institucibn monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital
total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias y financieras y no comientes, cuentas por pagar comerciales y a
compaiiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

2018 2017

Proveedores 58,262 91,352
Instituciones financieras 176,555 122,343
Compaiiias relacionadas 1,280,016 1,453,991

Total deuda 1,514,833 1,667,686
(-) Efectivo y equivalentes de efectivo 112,526 106,111

Deuda neta 1,402,307 1,561,575
Total patrimonio neto 2,811,032 2,793,231
Capital total 4,213,339 4,354 806
Ratio de apalancamiento 33.28% 35.86%

CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacién se presentan las categorias de los instrumentos financieros:

2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al
costo:

Efectivo v equivalentes de efectivo 112,526 106,111
Activos financieros medidos al costo
amortizado:

Cuentas y documentos por cobrar

clientes 328,080 280,032

Cuentas y documentos por cobrar

relacionados 25,179 5178
Total activos financieros 465,785 391,321
Pasivos financieros medidos al
costo amortizado:

Obligaciones con instituciones

financieras 162,000 14,555 107,788 14,555

Cuentas y documentos por pagar

provesdores 58,262 91,352

Cuentas y documentos por pagar

relacionados 27,751 1,252,265 59,248 1,394,743
Total pasivos financieros 248,013 1,266,820 258,388 1,409,298

« El valor en libros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a
clientes, y cuentas por pagar accionistas, proveedores y terceros, no difiere
significativamente de su costo amortizado debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.
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H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
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Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja 1,296 40,742
Bancos (1) 111,230 65,369
112,526 106,111

(1) Incluye los siguientes:

Al 31 de diciembre de

Cuentas corrientes

Banco Bolivariano C.A.
Banco Pichincha C.A.
Banco Internacional S.A.

2018 2017
38,877 44,735
66,468 14,799

5,885 5,835
111,230 65,369

. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

Clientes )
Préstamos a empleados
Anticipos a proveedores y otros

(-) Deterioro acumulado de cuentas
por cobrar (2)

2018 2017
302,271 269,613
17,463 9,460
13,558 17,234
333,292 296,307
5,212 16,275
328,080 280,032

(1) Corresponde a facturas por matriculas, pensiones y derechos de examen a
los alumnos con plazo de hasta 30 dias y sin intereses.

(2) El movimiento de esta cuenta fue como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo al inicio del aflo 16,275 17,068
Incremento 2,906 2,306
(-) Castigos 8,157 3,099
Saldo al final del afio 5,212 16,275

J. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

Crédito tributario de impuesto a la
renta
Anticipo de Impuesto a la renta

2018 2017
63,224 46,447
1,781 629
65,005 47,076
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PROPIEDADES Y EQUIPOS:
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Equpos e

Terrenos  Edificios A EUrse “viicina Tolal
Costo hislorkco:
Saldo al 01.01-2017 1652083 3432702 3943 150,778 106,500 259 484 00 5,040 236
Adleionss 20584 8816 171,379 2680 2128 74,148
{+-} Rechasibeacnes {21 506} 1,606
{-) Ventas 1.148 il 9.7
Saldo al 31.12-2017 1652083 3432702 20,804 3943 135,508 144 337 P 00 213 801463
Adleionss 24052 2411 4,825 25552 39990 96,630
{+1-} Reclasicaciones {20.834) 120,894}
{-) Ventas i) £
Salda al 31-12-2018 1652063 3,456,754 318,143 138,389 149,162 302817 70071 2128 6088637
{=I Depreciacian
acumulada;
Salda al 01-01-2017 411924 101935 B8, 359 44,717 200577 0,081 #9705
Adiciones 99,206 31,814 10.720 12.066 0 106 177,05
{+1-} Reclasicaciones {17 7049} 17.709
{-1 Ventas 1148 7533 8,681
Salde al 31-12-2017 501,230 133,749 81,380 73,354 246008 30081 106 1065878
Adiciones a0, 207 31,015 .35 13.069 21054 2000 426 166006
{-1 Ventas 724 b
Salda al 31-12-2018 591437 165504 B8.685 BEA03 266425 32 081 532 1232135
Saldo al 01.01-2017 1652083 3,020,779 26208 B2 403 B1.733 38392 5,051 633
Saldo al 31.12-2017 1652083 2031472 20504 184394 54 608 71.003 32196 2022 4049652
Salda al 31-12-2018 1652063 2855317 152579 48,704 52,759 36,494 37 990 1566 4857502

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Proveedores
Anticipos de pensiones y matriculas

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
23,451 52,660
34,811 38,692
58,262 91,362

Al 31 de diciembre de

Con la administracion tributaria

Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social
Participacion de los trabajadores en las
utilidades (Ver Nota R)

Impuesto a la renta por pagar del
gjercicio (Ver Nota R)

Beneficios sociales

Determinacion tributaria

(1)
(2)

2018 2017
4,783 13,756
45,907 41,769
13,003 14,397
54,210 31,239
158,981 142,108
84,106
360,990 243,269

(1) A continuacion el detalle;

Al 31 de diciembre de

Decimo tercero sueldo
Décimo cuarto sueldo
\acaciones

2018 2017
18,426 16,258
45891 45,502
94 664 80,348

158,981 142,108
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M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES: (Continuacion)

N.

(2) El Servicio de rentas Internas emitié determinacién tributaria por el impuesto a
la renta de los afios 2012 y 2013, La empresa se acogid a la remision de
interese y multas tributarias

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Fecha de Al 31 de diciembre de
Institucion financiera Emision  Vencimiento Tasa 2018 2017

Banco Bolivariano C.A.  24/03/2016  28/03/2018 9,63% 20,454

Banco Produccion C.A. 16/08/2016  13/02/2019 9,36% 14,555 101,889
Banco Bolivariano C.A.  16/03/12018  12/03/2021 10,21% 90,000
Banco Bolivariano C.A.  16/03/2018  13/09/2018 10,21% 72,000

176,555 122,343

Menos: Porcion comriente 162,000 169,151

14,555 14,555

A la fecha de los estados financieros, la Compafiia presenta las siguientes
garantias:

Banco Tipo de operacidn No. Operacién Monto US$
Contrato de prenda con reserva de
Bolivatiano C.A. dominio GAR201203194 33,690
33,690

PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Jubilacion patronal 4} 548,981 524,329
Bonificacion por desahucio 2 133,952 124,053
682,933 648,382

(1) A continuacién el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Saldo inicial 524,329 558,267
Provision 91,099 55,575
(-) Reverso de provision de
jubilacién patronal y bonificacion
por desahucio de afios anteriores 66,447 51,098
(-) Beneficios pagados
directamente por el empleador 38,415

Saldo final 548,981 524,329
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O. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacién)

(2) A continuacién el siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Saldo inicial 124,053 121,500
Provisién 20,754 17,083
(-} Reverso de provisidn de

jubilaciéon patronal y bonificacion

por desahucio de afios anteriores 2,489
(-) Beneficios pagados

directamente por el empleador 10,675 12,041
Saldo final 133,952 124,053

Para determinar el pasivo por jubilacion patronal y bonificacion por desahucio se
considero una tasa anual de descuento del 8,21% (8,34% en el 2017), tasa de
incremento salarial del 3,91% (3.97% en el 2017), y tasa de mortalidad e invalidez
tomada de TM |IESS 2002.

P. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 385,000 acciones ordinarias - autorizadas, emitidas
y en circulacion al valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador, la Institucion
debe transferir el 10% de su ganancia liquida anual a la reserva legal, hasta
completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la Institucion, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Resultados acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las
NIIF: Se registra el ajuste resultante de la adopcién de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF) por revaluacién de propiedades y equipos, a la
fecha de transicién.

Otros resultados integrales: En esta cuenta se registra las ganancias y pérdidas
actuariales originadas por incrementos o disminuciones en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos debidas a cambios en las suposiciones
actuariales y ajustes por experiencia (los efectos de las diferencias entre las
suposiciones actuariales y los sucesos efectivamente ocurridos en el plan de
beneficios). Las ganancias actuariales correspondientes al ejercicio econdmico
2018 se reconocieron contra la cuenta de resultados acumulados.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta esta a disposicion de los
accionistas de la Institucion y puede ser utilizado para la distribucidén de
dividendos.

Q. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS:

Afios terminados al

31/12/12018 31/12/12018
Inicial 223,922 233,685
Basico 2,593,667 2,392,286
Bachillerato 1,000,536 849,200

3,818,126 3,475,171




23

CARSALU S.A.
R. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Afos terminados al

31/12/2018 3111212017

Sueldos, salarios y beneficios sociales 460,368 460,044
Servicios prestados 91,484 95,887
Servicio de operacion y mantenimiento 59,722 69,350
Impuestos y contribuciones 86,458 16,872
Materiales y suministros 4,926 4,757
Depreciacion 26,652 32,337
Otros 300,911 124,256

1,030,521 803,503

S. PARTICIPACION A LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA:

La base del célculo para determinar la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Institucion y la base imponible del impuesto a la renta de la
Institucion, fue el siguiente:

2018 2017
Utilidad contable 86,688 95,977
Menos: 15% Participacion de trabajadores 13,003 14,397
Utilidad gravable 73,685 81,581
Mas: Gastos no deducibles 143,155 60,413
Base imponible 216,840 141,994
Impuesto causado 54,210 31,239

T. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

Se consideran partes relacionadas a las compafiias con accionistas comunes, con
participacion accionaria significativa en la Institucion o en las que se tenga poder
de decisién. A continuacion un detalle de los saldos con partes relacionadas,
todos locales:

Al 31 de diciembre de

Transaccion 2018 2017

Cuentas y documentos por cobrar
corrientes
Organizaciones Padisa S.A. Servicios 25,179 5,179
Agritepsa 5.A. Servicios

25,179 5,179
Cuentas y documentos por pagar
corrientes
Carola Saltos Servicios 9,148 33,094
Carola Saltos Servicios 84
Pablo Diaz Saltos Servicios 6,550 162
Carlos Luis Saltos Servicios 8,434
Carlos Luis Saltos Servicios 9,184
Agritepsa S.A. Servicios 12,052 8,290

27,750 59,248
Cuentas y documentos por pagar no
corrientes
Carola Saltos Servicios 1,083
Carola Saltos Transf. créditos (1) 406,231 433,660
Pablo Diaz Saltos Servicios
Pablo Diaz Saltos Transf. créditos (1) 423,597 480,000
Carlos Luis Saltos Transf. créditos n 422 437 480,000

1,252,265 1,394,743
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

Las transacciones efectuadas con partes relacionadas fueron las siguientes, todas
locales:

Afios terminados al

Compras Transaccién 3111212018 3MM2/2017

Carola Saltos Setvicios 57.7: 187,255

Carlos Luis Saltos Setvicios 194,271 91,682

Pablo Diaz Saltos Servicios 49,3853

Agritepsa S.A, Setvicios 33.621 40,120
335,536 319,057

Préstamos
Organizaciones Padisa 5.A. Comercial 20,000 40,000

(1) Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 30 de diciembre
de 2016, deciden los accionistas entregar bienes inmuebles de su propiedad,
a fin de extinguir la deuda mediante acuerdo unanime entre deudor y
acreedor, y comunicacion de la compariia Carpacar,

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion v Modernizacion de la Gestién Financiera:

El 29 de diciembre de 2017, entré en vigor la Ley Organica para la Reactivacién
de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estan vigentes para el gjercicio economico 2018. A
continuacion, algunos de los principales cambios:

« Son deducibles de impuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio y Pensiones Jubilares Patronales, siempre que no
correspondan a pagos de provisiones efectuadas en afios anteriores, sin
perjuicioc de que se deba continuar realizando la provisién para el
cumplimiento de tales obligaciones, y que constituye gasto no deducible del
gjercicio en que se registra. Por esta provision se reconocerd impuesto
diferido, que puede ser utilizado cuando el contribuyente se desprenda de los
recursos para cancelar la obligacion por la que se realizd la provision.

+ La tarifa general de impuesto a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obstante, esta tarifa sera del 28% en los siguientes casos:

s Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicion
societaria.

+ Si dentro de la cadena de propiedad de socios o accionistas, exista un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiario efectivo sea residente
fiscal de Ecuador.

» Cuando dentro de la composicidn societaria, del titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesto a la
renta.

¢ Cuando dentro de la composicidn societaria, que corresponde al titular
residente en paraiso fiscal es inferior al 50%, se aplicara el 28% de
impuesto a la renta en proporcion a su participacién en el capital de la
sociedad.
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U. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (continuacion)

Incremento del limite en la deduccién adicional de gastos para las micro,
pequefias y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

o Capacitacion para investigacion, desarrollo e innovacion tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

+ Mejoras en la productividad a través de estudios y andlisis de mercado,
implementacidén y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Ventas.

» Para los exportadores habituales y turismo receptivo, el beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

Las sociedades exportadoras habituales y las que se dediquen a la
produccion de bienes, que reinvietan sus utilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la tarifa general). A efectos
de obtener esta reduccion en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por las utilidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
la respectiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aquel en
que se generaron las utilidades.

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades consideradas
microempresas, se deducird US$11,270 (1 fraccion basica gravada con tarifa
cero IR de personas naturales).

Para el calculo del anticipo de impuesto a la renta de las sociedades, no se
consideraran las cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gastos por sueldos, décimo tercera, décimo cuarta
remuneraciébn y aportes patronales al IESS, y, en el caso de los
contribuyentes que mantengan activos revaluados, no consideraran el valor
del revaluo efectuado.

También se excluiran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
y por la adquisicién de nuevos activos productivos, que permitan generar un
mayor nivel de produccién.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales NO
obligadas a llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuente de ingresos NO comresponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguiente manera: El 50% del
impuesto causado, menos las retenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el sjercicio.

El Reglamento aesta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 476 del 13 de
agosto de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 312 del 24 de agosto de
2018.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacién

de Empleo, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal:

El 21 de agosto de 2018, se publicd la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversiones al pais, que entraran en vigencia en el afio 2019 y son las siguientes:
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ASUNTOS TRIBUTARIOS: (continuacidn)

Las nuevas inversiones productivas que se inicien en los sectores priorizados
fuera y dentro de las areas urbanas de Quito y Guayaquil gozaran de
exoneracidn del impuesto a la Renta y sus anticipos por un periodo de 12y 8
afios, respectivamente. Esta exoneracién aplicara solo para aquellas
sociedades nuevas o existentes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que se realicen en sectores de industrias basicas:
Petroquimica, Siderdrgica, Metalargica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesto a la renta y su anticipo por 15 aflos. El plazo de
exoneracion se ampliara por 5 afios mas, en caso de que las inversiones se
realicen en cantones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas que iniciaron actividades a partir del 2018,
gozaran de exoneracidon de impuesto a la renta durante 3 aflos a partir del
primer afic en que generen ingresos operacionales, siempre que generen
empleo neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estdn exonerados del
pago de impuesto a la Renta y su anticipo, por los primeros 10 afios contados
a partir del primer afio en que obtengan ingresos operacionales.

Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban contratos de
inversion en:

Pagos por importaciones de bienes de capital y materias primas; v,
Dividendos distribuidos por sociedades domiciliadas en Ecuador
(nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efectivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionista de la sociedad que
distribuye.

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta Unico a la utilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

Se podra utilizar €l crédito tributario del IVA hasta por ¢inco afios.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decreto Ejecutivo No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 y fue publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operativizar y simplificar |a
aplicacidén de los beneficios tributarios a las nuevas inversiones. Entre algunos
aspectos que contempla el Reglamento estan:

Se clarifica el concepto de nueva inversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde se gjecuta la inversion por sobre la ubicacion del domicilio de la
empresa.

Optimizacidon del esquema de la devolucion del WA y del ISD para las
exportaciones.

El incentivo para la exoneracion del Impuesto a la Renta es automético para
empresas nuevas, mientras que para las existentes el beneficio serd en
funcion de la tasa de crecimiento de sus activos.
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U. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (continuacion)

« Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por lo menos el
50% de sus utilidades, les permitird la exoneracion del ISD sobre los
dividendos.

¢+ Se cierran todos los aspectos que tienen que ver con el Impuesto Minimo
para su eliminacién genuina.

Precios de transferencia:

La normativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo
periodo fiscal €n un monto acumulado superior a US$3 millones, deben presentar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
que simplemente es una revelacion de las transacciones de ingresos y gastos por
compaiiia relacionada.

Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/fo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacidn conducente a determinar si endichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre que:

+ Tengan un impuesto causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
+ No realicen operaciones con residentes en paises fiscales preferentes, y

+ No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn y explotacién
de recursos no renovables.

V. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SC.IC|I.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compariias expidid las normas para la preparacidon vy
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafiias y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptia de la mencionada consolidacion
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Companias y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.
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V. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS: (Continuacion)
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En vista que la Institucidén no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdémico, no tiene que presentar estados financieros consolidados,
segan el articulo tercero de la Resolucion indicada.

LITIGIOS LEGALES:
Los asesores legales de la Compaiiia han reportado los siguientes litigios:
Demandada Demandante Descripcidn Estado actual Monto (US$)
Unidad Se ha dictado resolucién
Dolores de Educativa comrespondisnte donds 58
Bastidas Suarez Particular dispone que la nueva Indeterminada
de Ramirez Interamericano representante legal sea la tia de
CEBI la estudiante
Miguel Angsl
Paredes
Maranjo Ex
profesor de la Todos los expedientss fiscales
Unidad Fiscalia Penal estan en etapa de investigacién Indeterminada
Educativa previa
Particular
Interameticano
CEBI
Victor Unidad
Educativa . "
Maldonado, : Archivo  definitivo  al  haber .
Abuelo de la Pamcular' Penal llegado a una conciliacién Indlsterminada
victima Intsramericanc
CEBI
Unidad
Alumno con sus Educativa
iniciales Farticular Fenal Instruccion Fiscal en proceso Indeterminada
F.5.K.C Intsramericanc
CEBI
Unidad
Alumno con sus Educativa ;
iniciales Farticular Contravenci Sentencia oral absclutoria Indeterminada
. onal
N.A.R.5. Intsramericanc
CEBI
HECHOS SUBSECUENTES:

Entre el 31 de diciembre de 2018 y |la fecha de emisién de los estados financieros
adjuntos, no han ocurrido eventos o circunstancias que, en opinién de la
Administracion de la Institucidén, puedan afectar la presentacion de los estados

financieros o que requieran ser revelados,



