OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(apresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

C onstitucion -

la Compania fue constituida el 13 de Mayo del 2011, aprobada segun Resolucion #
SCLDIC.GLTE0003376 de focha 16 de Junio del mismo ano. ¢ inscrita en el registro mercantil el
20 de Junio del 201 1. en la ¢iudad de Guayaquil provineia del Guayas, v tiene un plazo de duracion
de 30 anos,

St objetivo social v actividad principal es la compra de cartera con recursos propios y a toda clase
de actos comerciales relacionados con su objeto,

Sus principales accionistas son personas naturales domiciliadas en Leuador. Veéase Nota 16,
Situacion financiera del pais -

Fn el ano 2019 ¢l precio internacional del petroleo se mantuvo en los promedios de los altimos dos
anos v la bulanza comercial no petrolera continia generando deficit; la deuda puablica. interna
enterna se ha incrementado v persiste en este aio un déficit fiscal importante. Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en lis operaciones
de muchas empresas privadas v pablicas v en consecuencia en la economia del pais.

11 plan de las autoridades ecuatorianas es crear una economia mas dindmica, sostenible ¢ inclusiva
que benelicie a todos, Para ¢l 2019 se realizaron las siguientes proyecciones: disminucion en las
actividades ceonomicas (<0.5% del Producto Interno Bruto). incremento de la deuda en ¢l sector
puhlico (49.2%): inflacion en el precio (0.6%). En la actualidad. el impulso economico sigue siendo
débil debido al alto incremento de la deuda y la falta de inversion en sectores que amplien el
crecimiento economico del pais. al mes de Diciembre del 2019 el ratio denda publica/PIB se ubico
en el S2.54%. magnitud superior al 45.6% observado a Diciembre del 2018, este gasto representa
un poco mas del 10% del Presupuesto General del Estado (PGLE). La inflacion anual en ¢l 2019
termind en =0.07%._ las cindades que obtuvieron mayor inflacion fueron Ambato. Loja. Machala s
Cuenca mientras que el resto reflejaron variaciones negativas, esto se debe o ln deereciente
mcidencia del componente importado. incidencia de las importaciones. devaluacion de las monedas
de varios socios comereiales y menores tasas de crecimiento del consumeo de los hogares.

e odas Tas medidas que se plantearon: se encontraba eliminar ¢l subsidio a los combustibles,
dicha medida ocasiond que se genere una huelga nacional que paralizo al Feuador durante las dos
primeras semanas del mes de octubre con la finalidad de que se rechace dicha medida. 1 a misma
que Hego aincidir en los valores de las estimaciones provectadas en el PIB del pais. Fl sector
petrolero v productivos serian los mas afectados. sin embargo. se derogo el Decreto 883 v se
buscaron nuevas alternativas que incentiven el erecimiento en las pequenas ) medianas empresas.
de tal manera se implementd la ey Organica de simplicidad la misma que espera aliviar los puntos
criticos en lu economia del pais.
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I ntre las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han
Aador La priorizacion de la inversion y gasto publico: incremento de la inversion extranjera a través
dealiunzas pablico-privadas con beneficios tributarios; linanciamicnto del défieit fiscal mediante
o cmiston de bonos del Bstado. a través de organismos ternacionales (Fondo Monetario
Internacional) v gobiernos extranjeros (China): reformas tributarias v focalizacion de subsidios:
cutre otras medidas.

a Administracion de la Compania considera que la situacion antes indicada no ha originado
elictos signilicativos en las operaciones de la Compaiia.

1.3 Empresa en funcionamiento

La preparacion de los estados financieros se realizé sobre la base de negocio en marcha. Se
deternino que no existe incertidumbre alguna sobre hechos, eventos o condiciones que puedan
aportar duda significativa sobre Ta posibilidad de que la entidad siga funcionando normalmente.
Los juicios por los cuales se determing que la Compariia es un negocio en marcha, son relativos a
fa evaluacion de la situacion financiera actual. sus intenciones actuales v el resuliado de las
OPCTACTONGS.,

1.4 Aprobacion de estados financieros -

Lainformacion contenida en los estados financieros al 31 de Diciembre del 2010 es responsabilidad
de Ta Administracion de la Compania. los mismos que han sido emitidos con la autorizacion de
techa 10 de Marso del 2020 del Representante logal de la Compania v posteriormente serdn pucstas
a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros, Tal como lo requiere la NITF 1. estas politicas han sido disenadas en funcion a las
NI vigentes al 31 de Diciembre del 2019,

2.1, Bases de preparacion de estados financieros —
i, Marco normativo de informacion financiera

[os presentes estados financieros de OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC, han
sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por ¢l TASB (International Accounting Standard Board) las mismas que han sido
adoptadas en Ecuador v representan la adopeion integral. explicita v sin reservas de las referidas
normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros se han preparado bajo ¢l eriterio del costo historico, excepto por los
terrenos y edificios que se registran a su valor razonable.
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L1 valor razonable ¢s ¢l precio que se recibird por vender un activo o el valor pagado para
ramleric un pasivo entre participantes de un mercado on la fecha de valoracion.
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
tecnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo. la Compania tiene en
cuenta las caracteristicas del activo que los participantes tomarian en cuenta al fijar ¢l precio del
activo o pasivo a la techa de medicion.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Compania utiliza datos de mercados
observables siempre que sea posible. De acuerdo a las NIIF los valores razonables se clasifican
en niveles distintos dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las téenicas de valorizacion. como sigue:

o Nivel |1 precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos,

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1. que sean
observables para el activo o pasivo, va sea directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios),

o Nivel 3:datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de mercado observables.

o preparacion de los estados [inancieros conforme a las NHE requiere ¢l uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las pohiticas contables de la Compaiiia.

Fnda Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas donde Tos supuestos y estimaciones son significativos para la claboracion de los estados
financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable. Tos resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Imagen fiel

s cuentas anuales adjuntas han sido obtenidas de los registros contables de la Compaiia v se
presentan de aeuerdo con el marco normativo de informacion linanciera que le resulia de
aplicacion y en particular, con los principios y criterios contables en €l contenidos. de forma que
muestian L imagen fiel del patrimonio. de la situacion financiera, de los resultados de fa
Compaiia v de los flujos de efectivo habidos durante el ejercicio.

Enmiendas. mejores ¢ interpretaciones

T TASB considera como necesarios y urgentes. los siguientes proyectos aprobados. de
aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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I Compania estima que la adopeidn de las nuevas normas. enmiendas a Tas NIHF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados linancieros en
el gjercicio de su aplicacion inicial. pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus

operaciones.

I

2.2, Moneda funcional ¥y moneda de presentacion —

I as partidas incluidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del entormo
ceonomico principal en que la entidad opera ("meneda funcional™). Los estados financicros se
expresan en dolares estadounidenses. que es la moneda funcional v fa moneda de presentacion de la
Compania. - A menos que se indique o contrario, las citras incluidas en los estados lnancicros
adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.



OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Lxpresado en délares estadounidenses)

2.5 Efeetivo v equivalentes de efectivo —

Fl efectivo v equivalentes de efectivo incluye aquellos saldos en cada y cuentas de ahorro v
corrientes, disponibles para el giro en las operaciones de la Compania. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Activos v pasivos financieros —

2.4.1 Clasificacion —

I 4 Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros
avalor razonable a través de ganancias o pérdidas™. “préstamos v cuentas por cobrar™, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento™ v "activos financicros disponibles para la venta™.

LLos pasivos linancieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas™ v “otros pasivos financieros™. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adquiricron los activos o contrataron los pasivos
financicros, La Administracion determina la clasificacion de sus activos financicros a la fecha
de i reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2019 v del 2018, la Compaiiia mantuvo activos financicros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar”™. De igual forma, la Compaiia solo mantuvo
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financicros™ cuvas caracteristicas se
explicun seguidamente:

Préstamos v cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a Clientes. companias relacionadas v Otras cuentas
por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables v que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.
exeepto por los de vencimiento mayvor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financiera.

Fstos activos financieros se valoran inicialmente por su valor razonable, incluidos los costes
de transaccion que le sean directamente imputables. v posteriormente a costo amortizado,
Para los créditos comerciales con vencimiento inferior a un ano se valoran. tanto en el
momento de reconocimiento inicial como posteriormente. por su valor nominal siempre que
¢l efecto de no actualizar los flujos no sea significativo.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por las
Cuentas por pagar a Proveedores, Obligaciones bancarias a corto y largo plazo, Compaiiias

v partes relacionadas a corto v largo plazo v Otras cuentas por pagar.

Otras cuentas por pagar: Se incluyen en el pasivo corriente. excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la techa del estado de situacion [inanciera.

La Companiia da de baja un pasivo financiero cuando la obligacion s¢ ha eatinguido,
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2.4.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimiento —

La Compaiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial —

[.os activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mds
cualquier costo atribuible a la transaccion. que. de ser significativos. es reconocido como
parte del activo o pasivo financicro: siempre que ¢l activo o pasivo financiero no sca
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se deseribe a continuacion:

Medicion posterior —

a)

Préstamos v cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especilico. la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(i)

(iil)

Cuentas por cobrar a Clientes: istas cuentas corresponden a los montos adeudados
por la compra de cartera a sus clientes con responsabilidad del factor, es decir. no
translieren sustancialmente todos los riesgos v beneficios. Considerando que la
Compania también pucde vender esa cartera total o parcialmente a terceros por
cuenta propia. es quien. en este caso. tiene ¢l control del activo, v por lo tanto,
deberd registrar el activo financiero (Clientes) en su estado de situacion financiera.
Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasitican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrientes.

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado menos la provision por deterioro.

Cuentas_por_cobrar a Companias_relacionadas: Esta cuenta corresponde a los
montos adeudados principalmente por préstamos. Si se esperan cobrar en un afo o
menos se clasifican como activos corrientes. de lo contrario s¢ presentan como

activos no corrientes.

Otras_cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados
principalmente por valores incurridos para la recuperacion de cartera de clientes
vencidas como: gastos legales. notarizaciones. entre otros.

Sise esperan cobrar en un ano o menos se clasilican como activos corrientes, de lo
contrario se presentan como activos no corrignigs,
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h)  Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial <e miden al costo
amortizado aplicando ¢l metodo de interés etectivo. En especilico. la Compania
presenta las siguientes cuentas dentro de esta calegoria:

(1) Obligaciones bancarias v financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estdn contratados a las tasas vizentes
en ¢l mercado. No existen costos de transacciones significativos incurridos al
momento de su contratacion. Posteriormente se miden al costo amortizado
ilizando las 1asas de interés pactadas. Los intereses devengados que corresponden
a préstamos utilizadas en ¢l financiamicento de sus operaciones se presentan en ¢l
estado de resultados integrales en el rubro gastos linancieros. los intereses
pendientes de pago al cierre del ano se presentan en el estado de situacion
[tnancicra en ¢l rubro Pasivos acumulados.

(ii) Cuentas por pagar a Proveedores: Son obligaciones de pago por bicnes o servicios
adquiridos a proveedores locales en el curso normal de los negocios. Se reconocen
a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 90 dias,

(i) Documentos v cuentas por pagar Companias v partes relacionadas: Estas cuentas
corresponden a los montos adeudados por prestamos de efectivo para capital de
trabajo, entre otros. Si se esperan pagar en un afo o menos se clasifican como
pasivos corrientes. de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes, Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no

generan intereses.,

(iv) Otras_cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por reservas de las
operaciones de factoring v su respectivo desembolso de operacion. asi como por
deudas de adquisiciones de bienes y servicios de operacion. reembolso de vidticos
Si se esperan cobrar en un ano o menos se clasifican como pasivos corrientes, de
lo contrario se presentan como pﬂii\ub no corrientes,

Adicionalmente incluyen saldos por valores de reserva v desembolsos de
operaciones pendientes de liquidar que pertenecen a los clientes de factoring. Se
presentan a su valor nominal y posteriormente al costo amortizado.

Deterioro de activos financieros —

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus documentos y
cuenias por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los 1érminos originales de las
cuenias a cobrar. La existencia de dificultades financieras signiticativas por parte del deudor,
Lo probabilidad de que el deudor entre en quichra o reorganizacion financiera v la falia o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado,
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Al 31 de Diciembre del 2019 y del 2018 se han registrado provisiones por deterioro de las
cuentas por cobrar do Clientes considerando dicho andlisis v se presenta en el estado de
situacion financicra.

244 Baja de activos v pasivos financieros —

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compania especiticadas en el contrato se han liguidado.

L5, Activo fijo —

Los inmuebles (oficinas. parqueos v bodega) son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en ¢l momento de las revaluaciones. menos la depreciacion acumulada v el
mporte acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se etectiian con
suliciente frecuencia. de tal manera que ¢l valor en libros no dificra materialmente del que se habria
caleulado utitizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cudlguier anmento en la revaluacion de dichos inmuebles (oficinas. parqueos v bodega) se
reconoce en Otro Resultado Integral v se acumula en ¢l Patimonio en la cuenta Reserva por
revaltio. excepto si revierte una disminucion en la revaluacion del mismo previamente reconocida
en resultados, en cuvo caso el aumento se acredita a resultados en la medida en que se carga la
disminucion previa.

U disminucion del valor en libros de la revaluacion de dichos inmuebles (oficinas. parqueos y
bodega) s registrada en resultados en la medida que excede el saldo. si existe alguno. mantenido
en o reserva de revaluacion de los activos relacionado con una revaluacion anterior de dichos
activos,

Fas vidas atiles estimadas de los activos {ijos son las siguientes:

Vida i

Item (en anos)
Edilicios 20
Instalaciones 1]
Muebles v enseres [t
Lquipos de oficing 16
Vehiculos 3
Lquipos de computacion 3

Cuando el valor en libros de los activos fijos excede a su monto recuperable. este es reducido
mmediatamente hasta su valor recuperable. Las pérdidas v ganancias por la venta de activos fiios
se ealenlan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.
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2.6.

Lo intoresds v otros costos de endeudamianto se capitalizan siempre v cuando estén relacionados
con la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para que esté listo para su uso. periodo que la Administracion ha definido como mayor
a un ano. Al 31 de Diciembre del 2019 y del 2018 todos los prayectos de la empresa se han
liquidado en plazos inferiores a un ano, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Péerdidas por deterioro de valor de los activos no financieros —

Lo~ activos sujetos a depreciacion (activos fijos) se someten a pruchas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las
perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable, L1 valor recuperable de Tos activos corresponde al mayor entre ¢l monto neto gue se
obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro. los activos s¢ agrupan a
los niveles mas pequenos en los que se genera (Tujos de efectivo identiticables (unidades generadoras
de electivo).

En ol easo que el monto del valor libros del activo exceda @ su monto recuperable. la Companfa
reconocerd una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2019 3
del 2018 no se ha identiticado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no
[inancieros (activos 1ijos).

[mpuesto a la renta corriente v diferido —

[T gasto porimpuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diterido. Elimpuesto
alarenta se reconoce en el estado de resultados integrales. excepto cuando se trata de partidas que
sereconoeen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en Otros
Resultados Integrales o directamente en el Patrimonio.

d4)  lmpuesto a la renta corriente

L1 cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del ano que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 25% (2017: 22%) de las utilidades gravables. no obstante. la tarifa impositiva se
incrementa al 28% (2017: 25%) sobre la proporcion que corresponda a la participacion directa
o indirecta de socios. accionistas. benelicios o similares. que sean residentes en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacion excede del 50% la tarifa
aplicable para la Compania serd del 28% (2017: 25%) o en el caso de la presentacion tardia ¢
mcompleta del Anexo de Socios, Participes. Accionista ¥ Miembros de Directorio. Si las
utilidades son reinvertidas por el contribuyente tendrin una reduccion de 10% sobre la tarifa
impositiva de conformidad con lo citado anteriormente.
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b)

C)

Anticipo de Impuesto a la renta

L1 31 de Diciembre del 2019, el Servicio de Rentas Internas expidio la Ley Organica de
Simplificacion v Progresividad Tributaria publicada en el Registro Oficial Nro. 111, por medio
del cual se determina que a partir del ano 2020 se elimina el Anticipo de Impuesto a la renta,
es decir ya no serd obligatorio, sin embargo. ¢l pago de dicho impuesto podra anticiparse de
forma voluntaria. Las empresas pagaran unicamente el impuesto cuando generen utilidades.
permitiendo a los contribuyentes tener mavor flujo v liquides durante ¢l ejercicio fiscal.

LTS de Febrero del 2017, ¢l Servicio de Rentas Internas expidio la resolucion No, NAC-
DGERCGCT7-00000121 publicada en ¢l Suplemento del Registro Oficial Nro. 953 de Marzo
2017, por medio de la cual establece ¢l Tipo Impositivo I'fectivo (T117) promedio de Tos
contnbuyentes del ejercicio fiscal 2017 vy fija las condiciones v procedimientos para la
devolucion del excedente del anticipo del impuesto a la renta pagado con cargo al gjercicio
liscal 2017.

Impuesto a la renta diferido

1 impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad. por ¢l método del pasivo. sobre
las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos v pasivos v sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion
financiera v que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los tmpuestos a Ta renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea probable
que se produzean benelicios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista ¢l
derecho fegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes v cuando los impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

La circular No. NAC-DGECCGCTS-00000012 de fecha 04 de Diciembre del 20135 publicada
en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 653 del 21 del mismo mes v afo. indica que “la
aplicacion de la deducibilidad de costos y gastos para efectos de la determinacion de la base
imponible sujeta al Impuesto a la renta. se rige por las disposiciones de la normativa tributaria
vigente sinencontrarse prevista luaplicacion de una figura de reversos de gastos no deducibles,
para dichos efectos.

Aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles, para
clectos de la declaracion del Impuesto a la renta en un cjcrcicin fiscal. no pmh‘a'm ser
considerados como deducibles en ejercicios (iscales futuros.
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Con base a lo detallado en el parrafo anterior la Administracion de la Compaiia considera que
al 31 de Diciembre de 2019 v 2018 no se han producido diferencias temporales. entre las bases
tibutarias de los activos v pasivos y sus respectivos valores mostrados en los Estados
linancieros. que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la renta
diterido,

2.8, Beneficios a los empleados —

i

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado
de situacion financiera v corresponden principalmente a:

i) La participacion de los trabajadores en las utilidades: Caleulada en funcion del 15% de la
atilidad contable anual antes del impuesto a la renta. segin lo establecido por la legislacion
ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a resultados y s¢ presenta como parte del gasto
operativo.

i) Benelicios sociales (Déeimo tercer. décimo cuarto sueldos v otros): Se provisionan y pagan
de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacion patronal y Bonificacion para desahucio):

Provisiones de jubilacion patronal v boniticacion para desahucio (no fondeados): [a Compania
ticne un plan de beneficio definido para jubilacion patronal. normado por las leyves laborales
ceuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes. en los casos determinacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador. ¢l empleador
boniticara al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la tiltima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compania o empleador.
este beneficio se denomina desahucio.

[ o Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal v desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconacen con eargo
a los costos v gastos (resultados) del ano aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario
Proyectado v representan ¢l valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion
linancicra.

Seatn o establecido en el parrafo 83 de la NIC 19 (IAS 19 R): "La tasa utilizada para descontar
las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas como no) se determinard
utilizando como referencia los rendimientos del mercado. al final del periodo sobre ¢l que se
inforni. correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de ala calidad.
L monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos empresariales de alta
cahidad. se wilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de representacion) de los
bonos gubernamentales denominados en esa moneda. 1.a moneda v el plazo de los bonos
cmpresariales o pubernamentales seran congruentes con la moneda y el plazo estimado de pago
de Tas obligaciones por beneficios post-empleo.”
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La reserva matenntica es obtenida descontando Jos flujos de salida de efectivo o una tasa d¢
7.72% (2017 - 8.26%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno. publicada
por ¢l Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los
heneficios serin pagados y que tienen términos que se aproaiman @ los terminos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. esto para ¢l ano anterior.

LI metodo utilizado por el actuario independiente para la determinacion de la tasa de descuento
es ¢l promedio de los rendimientos sobre los bonos de gobierno 2019 v tasa pasiva referencial
para el afio 2018, A continuacion, el detalle:

Las hipotesis actuariales incluy en variables como son, en adicion a la tasa de descuento. tasa de
mortadidad, edad  sexn. anos de servicios.  remuneraciones. incrementos  futueos  de
remuneraciones. tasa de rotacion. entre otras.

[as ganancias v pérdidas actuariales que surgen de Jos ajustes basados en la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el
ue surgen,

Low costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al
cierre del ano las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando
para la Compania.

1.9, Provisiones corrientes —

210,

I a5 provisiones representadas en el estado de situacion financiera. principalmente por beneficios
sociales ¢ impuestos se reconocen (i) cuando la Compania tiene una obligacion presente. va sea
fepal o implicita. como resultado de sucesos pasados: (ii) es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion; v (i) el importe se puede estimar de manera
confiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion.
a i fecha de cierre de los estados linancieros. de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

Los conceptos por lo cual se constituye provision con cargo a resultados comprenden
principalmente a los descritos en la Nota 13.

Reserva legal -

e acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
atilidad neta del ano a una reserva legal hasta que ¢l saldo de dicha reserva alcance ¢l 50% del
capital suscrito,

Fareserva legal no esti disponible para distribucion de dividendos. pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas. La Compaiia no ha constituido esta reserva. considerando que
este asunto no es signilicativo frente a los estados financieros tomados en su conjunto.
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&

L

Reconocimiento de ingresos —

I os ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus
servicios como son el descuento de carteri comisiones v gestion administrativa en el curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rehajas v descuentos otorgados.

[ oy ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios cconomicos
fluyan hacia la Compania. puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Comparia hace entrega
de sus servicios financieros.

Otros Resultados Integrales —

fnctuye los electos del superavit por revalio originados por la siguiente:

A Superavit por revaluo de activos fijos - Corresponden el efecto de la revaluacion de los
terrenos v edificios. como resultado de la medicion posterior de los activos [ijos. con base en

los valores de mereado tomando como referencia el monto determinado en los catastros. base
para los impuestos prediales,

Fsta reserva podri ser transferida directamente a ganancias acumuladas. cuando se produzea
la baja en cuentas del activo relacionado. Esto podria implicar la transterencia total de la
reserva cuando la entidad disponga del activo. No obstante. parte de la reserva podria
transferirse a medida que el activo fuera utilizado por la entidad. En ese caso. el importe de
la reserva translerida seria igual a la diferencia entre la depreciacion caleulada segin el valor
revaluado del activo y la caleulada segtin su costo original,

De acucrdo con disposiciones vigentes emitidas por la Superintendencia de Compaivias.
Valores v Seguros este saldo no puede ser utilizado para aumentar capital. De conformidad
con los lincamientos descritos en las normas. este saldo seria transterido a resuliados
acumulados en la medida que se deprecie ¢l activo correspondiente o se disponga del mismo.

hy  Ganancia o perdida actuarial - Incluye las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los
ajustes basados en la experiencia v cambios en los supuesios actuariales en el periodo en el
que surgen. Las nuevas mediciones del pasivo (activo) por benelicios definidos netos
reconocidos en Otro Resultado Integral no se reclasiticardn en el resultado del periodo en un
periodo posterior. Sin embargo. la Compania puede transferir esos importes reconocidos en
Otro Resultado Integral dentro del Patrimonio,

213, Distribucion de dividendos —

Corresponde a los beneficios econdmicos que reparte la compania entre sus accionistas. de
mancra proporcional a la participacion que ¢éstos tienen en ¢l capital social de una empresa. [Los
dividendos constituyen wi dergehn ceonamico que tiene el propietario do I aveion. diterente e

otros derechos,
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HN

Gastos operativos —

[Los costos y gastos operativos se registran al costo historico, Se reconocen a medida que son
incurridos. independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transaceiones —

Como norma general en los estados financieros no se compensan 1os activos ¥ pasivos. lampoco
los ingresos v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

[Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaiia tiene la intencion de liquidar por su
imporie neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma simultanea. se
presentan netos en la cuenta de resultadios,

Adopeion de nuevas normas NIF 9 y NIIF 15
NIF 9 “Instrumentos financieros”

La NITF 9 reemplaza los modelos de clasificacion v medicion de la NIC 39, “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion™ con un modelo (inico que tiene inicialmente solo dos
catesorias de clasiticacion: costo amortizado v valor razonable,

I.a clasificacion de los activos financieros de deuda dependeri del modelo de negocio que usa la
entidad para administrar sus activos financieros, asi como de las caracreristicas de flujos de
clectivo contractuales de los activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo
amortizado si: a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financicro para obtener
réditos de los flujos de efectivo contractuales: y. b) los flujos de efectivo contractuales en virtud
del instrumento representan anicamente pagos del capital (principal) ¢ intereses. Los instrumentos
de deuda que no cumplan estas condiciones se miden a valor razonable. con cambios en
restltados. exeepto por los instrumentos de deuda cuyvo modelo de negocio es misto (cobrar §
vender). en cuvo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podran reclasificarse posteriormente a resultados ).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocer a su valor razonable con cambios en
resultados. excepto por los instrumentos de patrimonio que no se manticnen para negociacion. las
cuales pueden ser registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podran
reelncitieara posteriormente a resultados).

La NHE 9 establece. ademas. un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro
de activos financieros. basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCL). Este modelo
s¢ basa en un enfoque de tres tases por el cual los activos linancicros pasan por cada una de las
tres fases a medida que su calidad crediticia cambia. Cada fase determina ¢como una entidad
determina sus pérdidas por deterioro v como aplica ¢l método de tasa de interés efectiva.
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Se permite un entoque simplificado para los activos financieros que no tienen un componente de
financiamiento significativo (por ejemplo, cuentas por cobrar comerciales de corto plazo). En su
reconocimicento inicial. las entidades registraran las pérdidas en el dia 1 equivalente a 12 meses
de PCE (o PCL por toda la vida del instrumento para las cuentas por cobrar comerciales de corto
plazo).

I'inalmente. una reciente modificacion a la NIF 9 eswablece que cuando un pasivo financiero
medido al costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo. se debe
reconacer nna ganancia o pérdida inmediatamente en resultados, La ganancia o pérdida se caleula
como la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales originales y los flujos de efectivo
contractuiles modificados. descontados a la tasa de interés efeetiva original. Bajo las reglas de
NIC 39, esta diferencia es distribuida durante la vida restante del instrumento.

Al 31 de Diciembre del 2019 la Compania ha realizado el analisis requerido por la NHF 9 -
Instrumentos finaneieros para determinar la provision por deterioro de sus activos financieros al
cierre del ejercicio. basados en ¢l modelo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). por lo cual.
concluye que el electo no es signilicativo tomando los estados financieros en su conjunto.

NITF 15 "Ingresos procedentes de contratos con clientes™

La NHF 15 reemplazo a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias™ y a la NIC 11, “Contratos
de construccion™ y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos, La nueva
norma se basa en el principio de que el ingreso se reconoce cuando el control de un bien o servicio
se transtiere a un cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente
de riesgos v beneficios, Para cllo, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la
hase para reconocer los ingresos: (i) identificar los contratos con clientes, (i) identificar las
obligaciones de desempeno. (iii) determinar ¢l precio de la transaccion. (iv) asignar el precio de
la transaccion a cada una de las obligaciones de desempeno v. (v) reconocer ¢l ingreso a medida
(que se satisface cada obligacion de desempeiio.

Los cambios ¢lave comparados con la practica actual son:

»  Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se
deben reconocer por separado.

#  Elimporte de los ingresos puede afectarse si la contraprestacion varia por algin motivo (por
clemplo. incentivos, rebajas. comisiones de gestion, regalias, ¢xito de un resultado, ete.). Se
debe reconocer un importe minimo del ingreso variable, siempre que se concluya que ¢s
altamente probable que dicho ingreso no se revertird en el futuro.

# Ll punto en el que se pueden reconocer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos gue
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser

reconocidos durante el plazo del contrato ¥ viceversa.

»  Seestablece mayores requerimientos de revelacion.
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La NHE 15 es efectiva a partir de los cjercicios cconomicos iniciados el 1 de Enero del 2019, Para
la tranvicion. se tiene opcion de aplicar of mdtodo retroactive intapeal. ol reteoactive integral con
aplicaciones practicas o el retroactivo modificado. con los cambios reconocidos en resultados
acumulados al | de Enero del 2019, en cuyo caso se requieren revelaciones adicionales, La
Compania eligio el altimo método mencionado,

Ll reconocimiento de ingresos ocurre en ¢l momento en que ¢l control del activo sea transterido
al cliente, lo cual generalmente es con la entrega de los biencs.

AL 3T de Diciembre del 2019 Ta Compania ha realizado ¢l andlisis requerido por la NI 9 -
Instrumentos financieros para determinar la provision por deterioro de sus activos financieros al
cierre del cjercicio. basados en el modelo de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). por lo cual.
concluve que el efecto no es significativo tomando los estados financicros en su conjunto.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

[.a preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadus, Las
estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la experiencia
histdrica, cambios en la industria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
ciithargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

[as estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacion financiera vy 1os resultados de la Compania y/o las que requicren
un alto erado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones v aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
SIQUILITES CONCOPLOS!

o Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por fa gerencia de la Compania. en base a una evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar
vl posibilidad de recuperacion de los mismos, La provision parn cuentas dudosas v las
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del ano. Nota

2.4.5.
*  Activo Fijo: La determinacion de las vidas utiles que se evaltan al cierre de cada aio. Nota 2.5.

* [mpuesto a la renta diferido: [.a Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v la base wibutaria de los activos.
Nota 2.7.¢ ).

¢ Provisiones por beneficios a_empleados: Las hipétesis empleadas en ¢l caleulo actuarial de
lubilacion patronal y Bonificacion para desahucio. Para lo cual wiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes, Nota 2.8.b).
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ADMINING

RACION DE RIESGOS

4.1, Factores de riesgos financieros

[as actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado. riesgo de erédito v riesgo de ligquides. L1 problema general de la administracion de riesgos
de la Compania se concentra principalmente en la gestion ¥ diversificacion del mercado en que

OperiL y

en la gestion de los gastos de financiamiento para sus operaciones de factoring, ademis de

los riesgos relacionados con la obtencion de erédito para garantizar su liquides v sus inversiones,

L1 programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos riesgos
podrian generar en ¢l desempeno financiero de la compania.

L.a administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compania.

(n) Riesgo de merceado

.

Ricsgo de tasa de interés

Si bien al 31 de Diciembre del 2019 v 2018, la Comparia mantiene financiamiento con
entidades financieras locales v del exterior. los flujos de caja operativos son considerados
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado. por lo
cual. en opinion de la Gerencia. la Compaiia no tiene una exposicion importante a los
riesgos de tasas de interés,

Riesgo de precio

La Compaitia ha logrado mitigar el riesgo del precio de los servicios financicros para la
venta de sus servicios, por cuanto su modelo de negocio exige ¢l control de cada uno de los
clementos del proceso de factoraje con lo cual se asegura la determinacion razonable de los
costos linancicros.

Cuando se presentan fluctuaciones de precios/tasas/costo en cada una de las variables del
costo financiero. se revisan v se determinan planes de accion tendientes a optimizar los
reeursos ¥ asi como estudios de revision de precios de sus servicios, para transferir de la
mejor manera los impactos de incremento de costos de los servicios en el porcentaje de
descuento de cartera.

Riesgo de tipo de ecambio

11 riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja tuturos
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La
Compaiiia realiza sus operaciones principales en dolares de los EBstados Unidos de
Nortcamérica, moneda de curso legal en el pais. ¥ no efectiio transacciones en otras
monedas. en consecuencia. no se presentan riesgos mavores ni efectos importantes por
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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(b) Riesgo de erédito

Los rieseos de erédito existentes en el otorgamiento de operaciones de factoraje se miden en
funcion de los incumplimientos por parte del deudor con respecto al erédito otorgado en
fmeion a los plazos previstos. wérminos v condiciones relacionadas a dicha operacion de
fuctoring. Sin embargo. a lo expuesto la Compania evalta permanentemente el riesgo
incorporado de dichos creditos a través de politicas v procesos administrativos del riesgo
crediticio. modelos de referencia para la estimacion o cuantificacion de pérdidas esperadas,
sistema de provisiones para cubrir el riesgo de erédito, v procesos de control interno.

No obstante. la Compaiia en ¢l proceso de otorgamiento se establece variables que permiten
diseriminar los sujetos de eréditos que se ajustan al perfil de riesgo, lo que permite monitorear
v controlar la exposicion erediticia de los diferentes portalolios.

(€) Riesgo de liguides
La Compania monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un fujo de caja provectado a
corto v largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos v una
Mexibilidad de Tos mismos a través de la recuperacion efectiva y oportuna a Clientes, asi como
hineas de creditos bancarios flexibles en tasa v tiempo.
A continuacion se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compaiiia, basado en los
montos contractuales a desembolsar no descontados:
AL de Diciembre del 2019 Corto plazo Largo plico Totwl
Ubligaciones bancarias 1.548.100 1.532.682 3.080.782
Documentos y cuentas por pagar
Compaiias v Partes relacionadas 250,947 2,092,984 2.343.931
Reservas de clientes 1.017.940 - 1.017.940
Proveedores 328.656 - 328.650
3.145.643 3.625.660 6.771.309
Al de Diciembre del 2018 Corto plazo Largo plizo lotal
Obligaciones bancarias 753.643 1.309.290 2,062,933
Documentos v cuentas por pagar
Compatias v Partes relacionadas 326.656 2,693,799 3.020.453
Reservas de clientes 990,623 - 990 6723
Proveedores 130.835 - 130.835

2.201.757 4.003.089 0,204.846
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4.2, Administracion del riesgo de capital

I os objetivos de Ta Compaiia al administrar el capital son ol salvaguardar su capacidad de continuar
como cmpresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus Accionistas beneficios a otros
crupos de interés v mantener una estructura de capital Optima para reducir ¢l costo del capital.

Consistente con el sector, la Compaiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda
neta se caleula como el otal de los recursos ajenos (incluyendo Cuentas por pagar a Compaiiias y
partes relacionadas a corto y largo plazo. Proveedores v Otras cuentas por pagar) menos ¢l efectivo
v equivalentes de efectivo. El capital total se caleula como el “patrimonio neto™ mas la deuda neta.

I.os ratios de apalancamiento al 31 de Diciembre del 2019 y 2018 fueron fos siguientes:

209 2018
Obligaciones fimancieras y bancarias (¥) 1.080.782 2.062.933
Documentos v cuentas por pagat

Compaitias y partes relacionadas (*) 2.343.951 3.020.455

Reserva de clientes 1.017.940 990.623

Proveedores 328.656 130.835

06.771.309 6.204.846

['fectivos v equivakentes de efectivo (214.509) (103.281)
Deuda neta 0.556.740 6,101,565
[otal patrimonio neto 1.355.914 1,353,908
Caputal total 7.910.654 7.455.473
Ratio de apalancamiento 83% 82%

() Inchuye obligaciones de corto vy largo plazo.

I ratio de apalancamiento aumenta en funcion de las adquisiciones progresivas durante el periodo
desus cuemas por pagar con instituciones  financieras. proveedores, compaiias v paries
relacionadas.

5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

\ continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:
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2019 2018
Convrente No connente N _{_'_t_l_u';cmc Nao corricnre
Activos linancieros medidos al costo:
Licemvos v equivalenies de efectvo 214509 - 103,281
\etivas financieros medidos al costo amortizado:
Docimentos v cuentas por cobrar
Chentes (7) 8,460,899 = T.074.812
Companis v parte relaicionadk 186,000 - 402 952
{ Mras 16, TON (2, 5HH .
N.063,007 - R84, 382 -
Fotal activos financieros 8.877.6606 - 8.187.601 -
2019 2018
Corriente No corriente Corriente No corriente

Pasivos financieros medidos al costo amortizado:
Oblgaciones bancarias 1,348, 100 1.532.682 753.643 1,309, 290
Documentos & cuentas por pagar

Reserva de eliemtes 1017940 - 990.623 -
Proveedores 38.056 - | 30,833 _
Compaiias v partes relacionadas 230947 2002984 326,636 2,693,790

Total pasivos financieros 3.145.643 3.625.666 2.201.757 4.003.089

Flefeetivo v equivalentes de efectivo. cuentas por cobrar a Clientes. Cuentas por pagar a Proveedores.
Otras cuentas por cobrar, v cuentas por cobrar y/o pagar a Compaiias v partes relacionadas corto y
lareo plazo se aproximan al valor justo. debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en
los pasivos no corrientes., dado que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado. se considera
que las mismas se encuentran a valor razonable.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

20109 2018
Bancos nacionaks 208.630 99,438
Rancos del exterior 5.837 3.693
Caja 1102 150

Total 214.569 103281
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DBOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

L os Documentos v cuentas por cobrar - Clientes se clasifican como activos financieros que se miden al
costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 30 dias.  Todos los saldos son clasificados
como activos corrientes, Ll periodo de erédito promedio sobre la recuperacion de cartera es de hasta 30
dins. No se hace ningiin recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de Ta
fcturacion.

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compania utiliza un sistema propio de ealificacion
crediticia para evaluar la calidad erediticia del Cliente y deudor potencial y definen los limites de crédito
por Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas principalmente a companias no relacionados. Los
frimites v ealificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada afo. Al determinar la recuperabilidad
de una cuenta por cobrar Cliente. la Compaiia considera cualquier cambio en la calidad crediticia de la
cuenta a partir de la fecha en que se otorgo inicialmente ¢l erédito hasta el final del periodo sobre ¢l que
seinforma. La Administracion de la Compania considera que la concentracion del riesgo de erédito es
limitada debido a que la base de Clientes es razonablemente dispersa ¢ independiente.

ALST de Diciembre del 2019 y 2018, la provision por deterioro de cartera incluye cuentas por cobrar
Cliantos (U 50 encuentran detenioradas ndividualnente, ¢l deteriono reconocido representa la
diterencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes v ¢l valor presente de los flujos
de clectivo esperados de la liquidacion. [La Compania no mantiene ninguna garantia sobre estos saldos,

Antigiiedad de las euentas por cobrar Cliente Corrientes: Un detalle de Ta antigiiedad de las cuentas
por cobrae Clientes es como sigue:

2019 2018
Saldos Corrientes 3589 430 A 171
Saldos Veneidos TRTL A0 1.272.641
8,400,809 7.674.812

I imiportante mencionar que ¢l 53% (2018: 56%) de su cartera de clientes corresponden a RELAD S.A.
compania no relacionada ¥ con la cual mantiene saldos por cobrar. I's importante mencionar que las
operaciones de Tn Compania principalmente fueron apalancadas por companias relacionadas.

Antigiiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas: Un detalle de la antigiiedad de las cuentas
por cobrar Clientes vencidas pero no deterioradas es como sigue:
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1-30 dhas 1.157.882 375,074
21-90 dias 1.265.912 288620
1180 clias 58,289 131,043
181-360 dias 19.877 200.092
Mas 360 330,509 179.203
2871469 1.273.641
(-] Provision por deterioro (1) (201.493) (147.188)
Total 2,669,970 1,126,453

(1) Representan los eréditos comerciales concedidos a sus clientes v que se encuentran deteriorados al
cicrre del ejercicio. dicho monto responde a un andlisis efectuado por la Administracion en base a
la composicion de los saldos segiin su antigiiedad. riesgo de crédito, entre otros factores.

8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

2019 2018
Funcionarios v empleados (1) 7.244 6.588
Oros 8.954 &

16,198 6.588

(1 Corresponden a los préstamos efectuados durante el periodo corriente. debidamente aprobados por
la Gerencia. a funcionarios v empleados activos al cierre del periodo. Dichos saldos no devengan
INtereses.,

La Administracion de la Compaiia considera que estos valores son. recuperables v que no necesitan

realizar provisiones adicionales a las registradas en los estados financieros.,

9. ACTIVO FLIO, NETO

Composicion;
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incluye principalmente: i) USS 32134 por compra de un vehiculo Ford:

1) LSS 370 por compra de suministros de computo. Mientras que para ¢l aio 2018, incluye
principalmente: i) US$ 2,037 por compra de un computador ¥ una impresora para Asistencia de
negocios s una laptop para Gerencia y i) USS 810 por compra de muebles v enseres tales como

eseritorio. silla v otros,

. PROVEEDORES

Proveedores de bienes
Proveedores de servicios

201 862 121.872
36.794 8.963
328.656 | 30,835

[ Administracion de la Compania considera que estos valores son exigibles en tu totalidad en ¢l corto
plaso respondiendo a fos acuerdos verbales vigentes entre las partes. adicionalmente se han efectuado
re-negaciaciones con sus principales Proveedores para determinar las fechas v formas de pago etectivas
s favorables para la Compania,



OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Expresado en d()lares estadounidenses)

RESERVAS DE CLIENTES

Saklos al
inieio
Vi 2019
Reserva de liemes Q906213
Saldos al
nicio
Afio 2018
Reserva de clenes 636 05

5,395 904

Incrementos

3203084

Pagos vio
utthzaciones

15308047

|':l\_1|.l‘.a Vi

utilizaciones

(2 848.606)

Saldos al
linal

1O 7,930

Saldos al
Tnal

990,623

Representan las reservas de las operaciones las cuales se reembolsan al liquidar cada operacion,

PROVISIONES

Ui detalle de Tas provisiones realizadas por la compania. es como se detalla a continuacion:

Saldos al

\ilo 2019

Pronision por deteriorn 147,188
Tripoesto a ky renta P75
Benclichs sociales 37.205
Parncyacion de ks rabajadores en fas utilidades 25434
Tobilacion patronal 39494
Bomtiticacion per desalcio 1800
Ao 2018

Feon i por deterioro 81961
Impuesto o ka renta 21.260
Benelicios socikes 23.007
Participacinn Je ks trabajadores en las utilidades 23.537
Jabikaeicn patronal 2,685

Rormicacion por desahucio RN

I"agos vo

Incrementos utilizaciones
S.308
37.197 (15.186)
55.224 137.205)
32713 (35,150
ial =
i =
65,227 .
57,980 (46.325)
245.135 (230.937)
35434 (23.557)
1,304 s
398 -

Saldos al

2000493
13.726
5324
12.743

7058
1,709

147 188
32,715
37.205
35434

3991
3809
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1. OBLIGACIONES BANCARIAN

Tasas dec nterés LSS
2019 2018 2019 2018
C oo plazo v poreion corriente (1)
Banco del Austro 8., [1.83% 10,21% | 548, 100 753,643
Largo plzo v porcion no corriente (2)
Advanee Global Capial Linted (AGC) 8.25%, B.25"% 1.532.682 1.309.290
3.080,782 2,062,933

(1 Corresponde a operaciones de crédito a la vista con pagos al vencimiento. dichas operaciones
fueron utilizadas para capital de trabajo. v estdn garantizadas con pagarés a la orden.

-

(2) AL31 de Diciembre del 2019, representa saldo por préstamo otorgado por institucion financiera del

exterior. con pagos al vencimiento de dichas operaciones, el cual devenga tasa de interés del 8.25%
anual. operaciones registradas en el BCE, estas se encuentran garantizadas con pagarés a la orden.

4. IMPLUESTOS

i) Coneiliacion del resultado contable - tributario

Unicreconciliacion entre Ta utilidad segun Estados financieros s Ta utilidad gravable. es como sigue:

2019 2018

Uiilickaed antes de la participacion de

los trabajadores ¢ Tmpuesto a ki renta 218.284 256.226
(-1 Participacion de os trabajadores (32.743) (35.4134)

185.511 200,792

Diferencing permanenies

) Crrstos no deducibles (1) 42.477 31129
thilidad gravable 228.018 231.921
Lasa de Impuestoa ki renta (2) 25%0 25"
Impuesta a faorenta (3) 37.005 57.980
Anticipo mmimao de lmpuesto ol remta 47.573
Impuesto a ki renta corriente 57.005 57.980
Impuesto a kb rena Diferido (4) - -
Gasto del Impuesto a b renta del aio 57005 57.980

(1) Incluyen principalmente gastos que no cuentan con la formalidad tributaria apropiada.
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(2) La Compaiiia determing la tasa del IR del 25% considerando que ha cumplidn con todas las
formahidades societarias y tributarias relacionadas con los Administradores. Accionistas.
Socios, Participes y miembros del Directorio. incluidos en el anexo APS.

(3) En el periodo 2019 v 2018 la Compaitia considerd como gasto de impuesto a la renta corriente
¢l monto del impuesto a la rema causado debido a que fue mayor que el anticipo minumo
determinado para el ejercicio fiscal mencionado.

(4) Véase literal b) siguiente.

Reconeiliacion de la tasa efectiva -

2019 2018
Utilidad antes de impuestos 185.5-41 200.792
Fasa impositiva 25% 25%
40.385 50.198
Otras diferencias permanentes 10.620 7.782
Ipuesto a fa rema del ano S7.003 57,980
31% 20%

b) Tmpuesto a la renta diferido

De acuerdo alo publicado en el Suplemento del Registro Oficial # 405 del 29 de Diciembe del 2014
en el Articulo 9 de la Ley Organica de Incentivos a la Produccion v Prevencion del Fraude IFiscal.
se incluve para efectos tributarios el reconocimiento de Activos v Pasivos por Impuesto a la Renta
Diferido. Gnicamente en los casos y condiciones que se establezean en el respectivo Reglamento
publicado en el Tercer Suplemento del Registro Oficial # 407 del 31 de Diciembe del 2014 en el
Articulo 10, el mismo que indica el registro Gnicamente en los siguientes casos:

I as pérdidas por deterioro de inventarios

| as perdidas esperadas en contratos de construceion

[ a depreciacion correspondiente al valor activado por desmantelamiento

1 valor de deterioro de activos fijos

Provisiones provenientes de garantias, litigios. reclamos. ete.

6. Ganancias / pérdidas en la medicion de activos no corrientes mantenidos para la venta
7. Ingresos v costos derivados del reconocimiento y medicion de activos biologicos

8 Las pérdidas tributarias de aios anteriores

9. Los erdditos tributarios no utilizados, provenientes de anos anteriores

10, El valor de la amortizacion de inversiones tangibles e intangibles originados en los contratos
de servicios contemplados en la Ley de Hidrocarburos

*2 .'_:J.la m—
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)

dy

¢)

Siutuacion Fiseal

e acuerdo con disposiciones legales. la awtoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres anos posteriores
contados a partir de la fecha de presentacion de la declaracion de Impuesto a la renta, siempre v
cuando hava cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los afos 2016 al 2018
inchisive atn estan abiertos a una fiscalizacion.

Precios de transterencia -

De conformidad con lo publicado en ¢l Registro Oficial # 511 del 29 de Mayo del 2017 se emitio la
Resolucion NoNAC-DGERCGC 13-00000455 del 27 del mismo mes y ano, dicha norma incluye
lincamicntos v las normas tributarias que incorporan ¢l principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas, Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita
a los sujetos pasivos que. no estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
translerencias conforme a la Ley de Régimen Tributario Interno. dentro de un mismo periodo fiscal.
havan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado  superior a
LISS3.000.000 de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica se prepare v remita el Anexo de
aperaciones con partes relacionadas. Si tal monto es superior a los US$H15.000.000 de dolares de los
Fstados Thnidos de Norteamérica deberan presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas asi como también el Informe Integral de Precios de | ransferencias,

Seincluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos liscales. asi como también
seodeterminan ciertas excepeiones tales como operaciones no contempladas para efectos de este
ceguennenio. Adiclonalmente aquellos contrbuyentes con un impuesto causado superior al 3% de
los ingresos grivados v que no tengan transacciones con paraisos liscales o eaploten recursos
pattrates estin exentos de la referida normativa.

FH indicado Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas v el Informe Integral de debe ser
remitido hasta el mes de Junio del proximo ano.

Fialmente, la declaracion de Impuesto a la renta anual incluye declarar las operaciones de activos,
PANIVOS. Ingresos voegresos con partes relacionadas. La Compania no excedio los montos
determinados por la Administracion Tributaria para la presentacion del Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas ni el Informe Integral de Precios de Transferencias.

Impuesto al Valor Agregado (IVA) =

Debido a la naturaleza de lTa Compania. este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
servicios descuento de cartera a la tarifa del 0% v por sus servicios de cargos administrativos.,
comision de factoring y legalizacion de documentos al 12% respectivamente calculado en base a los
precios de venta (valor total de la factura a su cliente), que incluye los costos v gastos imputables al
p?L'\‘II'.
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) Reformas Tributarias -

1131 de Diciembre del 2019 s¢ publico la “Lev orgdnica de simplificacion y progresividad
tributania™ en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 11,

I ntre las principales reformas que se introdujo en el mencionado cucrpo legal son las siguientes:

# Para las empresas que obtuvieron en el ano 2018 Ingresos superiores ¢ iguales a US$1.000.000.
LIN$5.000.000 v USS 10.000.000 pagardn una contribucion unica vy temporal equivalente al
0.10%, 0.15% v 0.20% de dichos ingresos. respectivamente. en los afos 2020, 2021 v 2022,
Dicha contribucion se declarard v pagard hasta ¢l 31 de Marzo de cada ejercicio fiscal. con una
lucilidad de pago de tres meses. Sera considerada como gasto no deducible en cada ejercicio
liscal. fa misma no podri ser wtilizada como erédito tributario. la falta de cancelacion de este
pazo en ¢l plazo estipulado serd sancionado con una multa que no superara el 100% de la
contrthucion sin excepeiones,

»  Las personas naturales con ingresos superiores a USS100.000 podran deducir dentro de sus
pastos personales, los gastos de salud por enfermedades catastroficas para aquellos Familiares
que padecen lay entgrmedades deben depender de esii

» LI pago de anticipo de Impuesto a la Renta va no es obligatorio de acuerdo a esta ley, sin
embargo. el pago de dicho impuesto podrd anticiparse de forma voluntaria. De acuerdo a la
caliticacion del SR, se reducira a los sujetos que actien como agente de retencion.

»  Cuando una empresa distribuye dividendos al exterior debe retener el 10% sobre los accionistas
no residente por concepto de Impuesto a la Renta.

#  Devolucion simplificada unificada. Ta devolucion de tributos al comercio exterior aquellos
exportadores que opten por esta devolucion no podrin acogerse a la devolucion condicional al
MHAMo tempo,

# Se crea un regimen especial para las microempresas. que abarca Impuesto a la Rentas IVAL ¢
ICT. Estas microempresas que tengan ingresos percibidos por actividades empresariales se
someterdn al régimen general de impuesto aplicando la tarifa del 2% sobre dichos ingresos para
determinar ¢l IR, Dichas microempresas que se acojan a este réaimen estardn obligadas a
entregar sus respectivos comprobantes de ventas o facturas, de la misma forma se mantiene la
obligatoriedad de Nevar contabilidad y presentacion de sus declaraciones, Mientras que sus
declaraciones. pago del IVA y del ICL se lo realizard de forma semestral segin lo previsto en
esta fey.

»  Se dispone un plan de pagos para los impuestos retenidos o percibidos que sean administrados
por el Servions de Renta lnerna,

» Las Uilidades. rendimientos o beneficios de las sociedades. al igual que las actividades de
mversion y administracion de activos estaran exentas al Impuesto a la Renta con excepeiones,
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iz

# Nose encuentran sujetos al page de Impuesto a la Renta aquellos vehiculos que se encuentren
mcautados eninsttuciones pablicas, los mismo que deben ser informados al Servicio de Rena
Interna.

# Seaplica el 1CE para las fundas plasticas utilizando las sipuientes tarifas: en el ejercicio fiscal
2020/ (0.04). 2021 (0.06) y 2022 (0.08). Se aplica el IVA para los servicios digitales.

~  Las operaciones erediticias que se encuentran vencidas hasta la presente fecha de vigeneia de la
Leyv v que superan los 120 dias no se podran incluir en el reporte crediticio. ni se consideran
para ¢l caleulo. tampoco se presentaran en ¢l Buro de informacion crediticia. Sin embargo, si
este volviera a reincidir en la presentacion de valores vencidos, se presentard y se tomard en
consideracion para ¢l caleulo,

# Los pagos realizados al exterior por concepta de amortizacion de capital ¢ intereses otorgados
en Septicimbre v Diciembre del 2019 estaran gravados al Impuesto de Salidas de Divisas.

~  Seincluy e un nuevo tratamiento tributario para la distribucion de dividendos. Se considera como
ingreso pravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran exonerados los dividendos
distribuidos a sociedades residentes en Ecuador,

» L tarifa aplicable para accionistas que no residen en el Ecuador siempre que se reporte
beneficiarios efectivos serd del 25%. en caso que no exista beneficiario la tarita asciende al
A3%. Dicho valor sera retenido en su totalidad.

»  Porotra parte. la tarita aplicable para accionistas que residen en el Lcuador serd hasta del 35%.
Dicho valor serd retenido en la fuente de acuerdo como lo indigque el SRI.

» Los ingresos provenientes de actividades agropecuarias en la etapa de produccion yv/o
comercializacion local o que se exporten. podran acogerse a un impuesto a la renta tnico en
hase a una tarifa progresiva del (0% al 1.8% para productores v venta local v del 1.3% al 2%
para exportadores,

# S considera ingreso de fuente ecuatoriana las provisiones efectuadas para atender ¢l pago de
Tubilacion patronales o desahucio que hayan sido utilizadas como gasto deducible conforme lo
dispuesto en esta Lev y que no hayan sido efectivamente pagados a favor de los beneticiarios
de 1l provision,

# Para que sean deducibles los intereses provenientes de eréditos otorgados directa o
mddirectamente por partes relacionadas para sociedades que no sean bancos. compaiiias
aseguradoras v entidades de la Economia popular vy solidaria el monto total de interés neto no
deberid ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participacion laboral. mas intereses.
depreciaciones v amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal,

Impuesios y retenciones por cobrar —

A3 T de Diciembre del 2019 y 2018 dichos saldos y aquellos generados durante el periodo fueron
compensados en su totalidad.
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) lmpuestos § retenciones por pugar —
AL 3T de Diciembre del 2019 ¥ 2018 dichos saldos y aquellos generados durante el periodo fueron
compensados en su totalidad.

OBLIGACIONES PATRONALES

a. Obliguciones patronales de corto plazo

Representan los derechos a décimos. fondos de reserva v los feriados progresivos acumulados.
compensaciones laborales.

Benelicos sociles 53.224 37.208
Yarticipacion de trabajadores en ks utilidades (1) 32.743 35,434
85,907 72.639

(1) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables,

h.  Obligaciones patronales de largo plazo:

Jubilacion patronal v Bonificacion para desahueio

2019 2018
Jubilacion patronal 7.038 1.994
Bonificacion para desahucio 4.709 3.809
11.767 7.803

Il saldo de la provision para jubilacion patronal v bonificacion para desahucio. corresponde al
100% del valor actual de 1a reserva matematica caleulada actuarialmente por un profesional
independiente para todos los trabajadores que al cierre del 2019 v 2018 se encontraban prestando
servicios para la Compania.

CAPITAL SOCIAL

i<l capital suscrito de la Compaiiia al 31 de Diciembre del 2019 comprende 1.000.000 acciones
ordmarias v nominativas de valor nominal US$1 cada una. integramente suscritas v pagadas. siendo la
compaosicion accionaria del capital pagado el siguiente:
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Accionis tas

Bonnwd Basantes lorge Steve
Honnard Polit Clare Stetamia
Bonnard Polit 1sarcl

Bonnard Polit Jorge Andrés
Bonnard Polit Josue

Reformas a la Leyv de Companias en ¢l Ecoador requicren que los representantes legales de las
companias presenten informacion de los accionistas extranjeros de las companias con indicacion del
dueno de esa compania ast como de sus directores. La Compaiia no calilica para presentar esta

inlformacion,

Nacionalidad

Leuatoriana
Feuatoriana
Fenatoriana
Ecuatonana

Feuatoriana

Namer de

AUCIONLS [
TRO.000 TR0
33.000 5.50%
A3.000 S50
55.000 5.50%
55,000 3.500%
1.000.000 100%

17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

Seancluye bajo T denominacion de compaiiias relacionadas con accionistas comunes, con participacion

accionaria significativa. A continuacion. un detalle de los saldos al cierre del 2019 v 2018:

u)  Naldos con compailias y partes relacionadas

ACTIVO CORRIENTE
Documentos y cuentas por cobrar
Compaiias relacionadas (1)

Lau SA.

Winstocorp S.A.

Kalkin S.A.,

Parte relicionada
Joree Steve Bonnard Basantes

2019 2018
152.000 279.069
3000 >

- 27,000

| 86.000 A06.075

- 96,907
186.000 402.982
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2019 2018
PADLYO  OKKEINNITE
Procipmemos ¥ cuentas por pagar
artes relacionndias (2)
Torge Bommard Basantes 170,389 126,136
Torge Andres Bonnard Polic 2114 2114
Israe ! Bonmard Podic 2.V X014
Clare Bonnmaed Polit 2114 21104
tosue Bonnard Polit 9061 961
177,692 133,439
Compania relacionada (2)
Lelelovable S A 1y, 000 M. 454
| O R L 2250 R87.255
Deporpas SOA.L S 07 528
s peied ] 193,218
250,947 326,650
PASIVO NO CORRIENTE
PIOcumentos » cucnlas por pagur
Companins relcionadas (2)
Usier S A TOS,530 1. 15004000
I'ranspagos S AL SIR.O80 S90.772
Kalkin S.A D6 (K13 125,466
Deporpas S.A 4,454 -
Wingtocorp S AL 45 000 -
1.A05.073 1.866,248
Partes relaneionadas (2)
Torge Donnard Basantes 445 887 S28.58%
Clare Bonnard Poli HE.584 1260.756
Towpe Andres Bonnard Polit 02.570 /.50
laruel Honnard Tralit 01,005 Oy, 579
Josue Bonnard Polit 29.224 38,120
OR87.911 827,550
2000 UNA I AT 700

(hy  Corresponden a préstamos en electivo realizados por la Compaiiia a sus refacionadas por

coneeplos de aportes en efectivo para capital de trabajo.

(21 Corresponden a préstamos recibidos por parte de sus Companias v partes relacionadas para
capital de trabajo. dividendos pendientes de pago a accionistas y aportes para las operaciones
de Ta Compania. neto de pagos efectuados durante los anos anteriores hasta el 31 de

Diciembre del 2019,

[a Compania mantiene saldos por cobrar v/o pagar signilicativos a Companias v partes
relacionadas. en consecuencia. sus operaciones v sus resultados dependen fundamentalmente de las

vinculuciones v acuerdos existentes con sus comparias

v partes relacionadas. que inciden

signilicativamente en la determinacion de la situacion financiera v resultados econdmicos de la

Compania.



OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

h)  Transacciones con compaiiias v partes relacionadas

2019 2018
INGRESOS

Fxu S.A. 20016 8545
Kalkin 5.A, 9.163 14.356
Deporpas S.\. 1.664 217
Osier S.A. Yo7 154
Winstocorp 8.A. 62 I71
Runaway S.A. - 3431

of2 33804

¢} Remuneraciones personales clave de la gerencia
La Administracion de la Compania incluye miembros clave que comprenden: Gerente General,
Gierente de Negocios. Gerente de Operaciones. Subgerente. Analista v Contador. Los costos por
remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia fueron para el ano 2019 LSS 106.200 v por
clano 2018 de USS 125,120,

d)y  Términos v condiciones
Los terminos v condiciones bajo las cuales se realizaron estas operaciones son. en veneral,
cquiparables a otras transacciones de igual especie realizadas con terceros.

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

1 siguiente es un resumen de la composicion del rubro:

=019 2018
Descuento de Cartera 726,152 562.132
Comision Factoring 537.883 515,560
Intereres financieros 2310006 127.079
Cargos administrativos 157.150 166 980
Legalizacion de documentos 20.728 15.937
(Mros 1.341 2.200

1.680.262 1.388.887
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OTROS RESULTADOS INTEGRALES

2019 2018
Superavit por revaliio de activos fijos - 34,487
Canancias (pérdidas) actuariakes - 1.774
6,261

FVENTOS SUBSECUENTES

Fntre el 31 de Diciembre del 2019 v la fecha de emision del informe de auditoria externa (20 de Mayo
del 2020) se presentd un evento exogeno e inesperado para el mundo COVID Y. que por declaracion de
“pandemia de coronavirus™ por parte Organizacion Mundial de la Salud: en ¢l mes de marzo del 2020
el Presidente de la Republica del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo 1017 del 16-marzo-2020 declaro
en “ESTADO DE EXCEPCION™ a todo el territorio ecuatoriano por Pandemia COVIDT9 v en colateral
el Ministerio de Salud Pablica emitio el Acuerdo  Ministerial # 0126 — 2020 del 12-marzo-2020
deckiando Ta “Fmergencia Sanitaria del pais™ publicado en Registro Oficial 160 (suplemento) del 12-
marzn=-2021),

L esta situacion fortuita y precautelando la vida de los ecuatorianos. los sectores productivos tuvieron
guie suspender sus jornadas laborales v de produccion, quedando solo habilitados con debidos controles.
sectores de primera linea como: el sector de salud. cadena alimenticia, comercio exterior (importacion
Y WAPRIGIOn ), sector finaneicrn v entidades pablicas autorizadas nececarias para nlendor lo omargencia

del pais,

Sin embargo las demas actividades productivas entre ellas: ¢l comercio. construccion. inmobiliaria,
sector no linanciero, produccion de harina de pescado v otros sectores productivos del pais. siendo los
mencionados parte de o actividad  empresarial del Grupo Bonnard suspendieron su actividad
cmpresarial, loocual ha generado un impacto en su flujo de liquidez: sin embardo a pesar de esta
circunstancia v dentro del estudio generado por la Superintendencia de Companias., Espol v la
Universidad Espinitu Santo. de conocimiento piiblico. el indice financiero de los dias de resistencia de
clectivo sin producir por parte del sector productivo en ¢l pais en pequenas v medianas empresas era de
280 30 dias, y empresas un pocos mis grandes hasta 57 dias.

['oovirtud de o antes mencionado v habiéndose emitido la disposicion de semaforo amarillo para la
inedad e Cinay aquil (para recomenzar operaciones el 20 mavo 2020). las companias del grupo Bonnard
han podido resistiv los 60 dias de (lujo de efectivo. y. al mismo tiempo se estuvo preparando en
reformular su estrategia v gestion de direccion gerencial en sus actividades empresariales para
administrar esta situacion compleja v abstracta. para continuar con la generacion de beneficios

ceonomicos para cumplir con nuestros proveedores. obligaciones financieras. v nuestros empleados.



OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Lxpresado en dolares estadounidenses)

Sin embargo, ¢l impacto ha sido en dejar de generar operaciones por 60 dias. pero que mantenemos
administrado su impacto financiero - economico. v que of resultado final dal ejarcicio 2020 estinimos
que podriamos tener una afectacion de cumplimiento de presupuesto de un 20% a 30% maximo del
cjercicio no mas: es decir la buena administracion. pensamiento estrategico y vision de negocios del
orupo se encuentra preparado para generar siempre la expectativa de mantener al grupo empresarial
como “ENPRESA EN MARCHA™ sin incertidumbre en sus resultados.

Adicionalmente. mediante Resolucion  SCVS-INPAT-2020-00002930.  la Superintendencia - de
Companias. Valores y Seguros. amplio ¢l plazo de presentacion de informacion de estados financieros
de fas sociedades @ su control del ejercicio 2019 hasta el 30-junio-2020 debido a la emergencia sanitaria
del pais dectaradagor el gobierno, To cual signilicd un apovo al sector productive para tener el tiecmpo
\Wtr-nna ty replantear las prioridades del sector productivo,

i ™
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