OASIS FACTOR DEL ECUADOR S A OFADEC

NOFTAS EXPLACATIVAS A 1.0 ESTADDS FINANCIERDS
POR E1L ANO TERMINADG EL M DE DNCIEMBRE DEL 2015
(Expresado an ddlares estadoonidensss)

. INFORMACION GENERAL

La Compafilsa fue conctituide el 13 de Mayo del 2011, apobeds sepin Resolucidn &
SCUDICG. 1 1.ODI3IT6 de fecha 16 de Junio del mism afio, © insarita en ¢l registro mercamil el 30
de Junio del 2011, eo Lo ciudod de Guaysguil provincia del Guayas, y 1lene wi plazo de duracitn de 50

BIvDS,

Su objetivo social y actlvidad principal ex L= compes de cariers con reoursos propios ¥ 8 lods clase de
actod comerciales relacionados con sm objeta.

B princissled BECioniTlis son persones nelursies domicilisdes en Ecusdor,
Aprebacie de estados Dasacieros —

La informacidn comtenlda en bos estados financiesos &l 3) de Dicicmbee del 2013 es responsahifidad
de [# Adminivtraide da la Compafila, los mismos que han sido emdtidos con la storizacsln de fecha |
de Fehrera dal 2006 del Representants legal de In Compaiis y posterormmnie serdn pacsios s
condideracléo de is Junia General de Accionistas para su sprobsicidn definitiva

RES(MEN DE LAS PRINCIPFALES POLITTCAS CONTABLES

A comitlnuackin s¢ describen las priocipales polilicas comtables sdopladas #n 1o preparacidn de esine
estodivs Gnanckeros. Tal como lo requiers la MIF 1, estus politcns Ban skds didehadas en funcidn o Jas
NIEF vigenies al 31 de Diciembre de 2015,

L]. Bases de preparacide de estados finanditros —

Los presentes estedol financkros de FEMAR 5.A. han sido preparsdos de acderdo con Normes
Internacioonles de informaciin Financicra (NTIF) emitidas por el LASH (Iniemstional Acoouniing
Standerd Bowd) b mbsmes que hen side adoptades en Ecuador y representan la adopeiSn
integral, expliciia y tin pesarves de Iss referides oommes istermacionales v aplicadas de maoers
uniforme 8 bof ejercicios que sc prosendan.

La preparacién de los estados fnanciens conforme 3 b NIIF requicre of wso de estimaciones
conusbied. También exipe o la Administracidn ue gjerrs su juicio eo el pruceso de aplicacsin de
las politicas contables de la Compaifa. En la Nota 3 52 revelan lis drean que implioan o mayor
grado dc juicio o complejided o la2 dreas donda hof supacatos ¥ estimeciones suo shmlficativos
pica s elaboracion de los estadus financieros Debido a ta subjetividad inharenie en esie procesn
coniabbe, low resuliados reales poeden diferir de bos montes estimados g By Admlaistracido.

Al 31 de Diciermbre del 2013, e han poblicado eomicndus, mejorns e interpretaciones a las
normas ealsentas que Ao han entredo en vigenoia v gque la Compahfa no ha adoptado com
anlicipaokin,

Entas son de aplicacsdt obligatoria a partir de Ias fechas indicadng & condnuacién:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ASO TERMINADO EL 51 DE DICIEMERE DEL 2815
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Ls Compsnle estima que |8 sdopeidn de (83 epowerdas & las NUF v Iss nueves nommes e
inlerpretaciones anden Jesoriing, to bendrd pn fpacto signifoative en los estados fioancieros én

i, ol T szl w I M T 5 K T

&l gfercein de su aplicactin micial,

22, Mwnoda famtiossl ¥ momeds de presentacion -

Las peridas inclwidss oo los estidos finencizpos de [a Compafiis se cxpresan én fa moneds del
eTRomic coondmico principal o que b entidad opers (“moneda fimetonal™}) Los astadoa finengreros
§c exprefan on dileres estinbounidenses, gue £2 la moneda funcional ¥ |8 moneda de presentacidn de
fa Compadia A menos gue 8 indigue [o correno, s oftes inchuidas en los eatafos finapcherss

eljumtos estin expresadis én ddleres estidoun enses.

23, Efective v egaivalentes de efectivo —

Ei efective v eqguivalentes de efectivo inchuye squelios saidon en cad v clenias de shomo y
centientes, divponibles pws el givo en fas operaciones de la Compadila. Lot spbregiroe bancarios

»01 presentydos como pedivos cortienies on ol extade de siluacion financiers

| il Birptren ted 20M0




(ASIS FACTOR DEL ECUAINR 5.4 DFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(YS
FOR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Exppesiads an ddlares extadounidensz)

4. Activos ¥ paslvos Banacieros —
4.1 (Oinsficacifo -

La Compahla clasifica s sctivos financherod en [4s giguionics cadeporias: “achivos
financieros a valor mzoneble 2 tAvés de ganancias 0 pérdidan”’, “prestamoes y cusmas por
cobmr”™, Ynctivos Mosnckrss mabenidod haste su vencimionto™ ¥ "actlvos fancieros
disponibles pam Lo venta®, Lot pasivos Ainancienes se clacificm on o sipuiontss cateporias:
“pasivos financiercn 4 valor razonable a trevés de ganancins y perdide™ ¥ “otroa pasivos

Ls cimificacitn depeade del propdsile sere f cusl & adguicieron bos activos © coniraianim
o padivos Foencieos. Ls Adsodsirsciin delermiba b clasificacion de sus achivig
Fipancioros & la fecha & 5 recOnoCimEnEs nicsl

Al 1] de Diclembre ded 2015 v del 2014, Is Compafiin mantuvo actives financierns o [a
categoria d¢ “préstamos y cuenias por cobear”. De igual forma, |a Compafils salo mantuve
paslvoa fifencieros an 18 cateporia de “otres pagivod finencikeros™ cuvas camnoieristicns st
exphican seguidamende:

Préuamos y coemias por cobrur; reprepentados én el estado de situncion Roanclara
pincipumente por s Cusnlet por cobrar a Clisntes v Otmes cucnies poc oobrar, Son
aclivos finencicros oo denvedos Qe dan devecho 4 pagos [ijos o detetminables ¥ que 0o
cotizan go un mencade activo, Se incluven en el selive corienie, eXceMe por iod de
vencimiento mayor 8 12 meses contades desde la fechn del astabo de simacion financiers

Otros pasivos Mmancierss: wpesenlados o ¢l eindo de situacitn finaociers por les
Cuenlas powt pagar a Provesdores v Compefifes ¥ paries relacionadas & corto ¥ largo plaze.,
5¢ incluyes en el pasivo comenle, ekesplo pof o2 de vencimicnio mayor & 12 mewed
contados 5 partis de Lo focha ded estado de piuacsin Dnaociera

24.2 Rempacdadento y medicsn ledcisl ¥ posierior:
Reconsambtila -

La Compafis reconoce un sctivo o pesive (inanciens én ¢l estado de gilwacién fnaocierm o
bu fechs de la megociaciin y s¢ recooocen cunmdy 58 COMPWOMEte & comprar o vender ol
nctivo o pagns el pagivo.

edlckin Inkial —

Lok activos v pasivos financiervs som mwdidos inicialments o su valor rasonable mds
cuslguier costo atribuible o fa wensaccin, que de ser signilicalivs, o5 recoNCide coma
parte del sciive o pasive Minabciers, siempre goe ef anlive o pasivo financiero no sca
gesignadn como de valor razonable & wavés de guoanciss ¥ phrdidas, Con posietionidsd of
ieconocimiento inicial s Compaliia valorizs los mismos nomo #8 describe a copbinusridn:




0ASIS FACTOR DEL ECUADOR 5.A. OFADEC

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dbleres colbdounldeyse iy

(Y]

bl

Medicibn pasterior -

Prigiamos ¥ cummtas pur cobear: Poserlor & 5 reconocimizobe mecal & mides
coato amortizado aplicends & métoda de inerés efective. En especifion, la Compaila
presemia Las sipiseres cuenias dentro de esta colegucia

i} Clignigs Estan cuenias cormespoodeo o (04 miontes adeudedos por (o compes de
Caneta 8 5us clientes con msponsabilidad &l factor, o6 decir, o Insfheren
pstincialmenie todos Jos rgspos ¥ beneficios. Considerando que Ta Compakks
también pucshe vender cin canera (4] O parciimenle & lSRUETOS POr CUERLE
propia, o guisn en ede caso, tiene of control del active, ¥ por ianto, deberd
meglsunr ¢ active finsncien (Clicntes) en $u estado de §itnacidn financiera. Si e
cxpérsn coboer & on 2fin o menos st cludficen como actives corriemes, de o
CONLIErio & pressnien oomo sclivtd 0 Cimientes

Loa saldos presentsios 2 €l active commienie sc mgisimn @ su valor nondnal gus
i srpnvalenie & s Coln e niizedo meoos L poovisida por detereons.

(i} Quma quentas poy cobrar Ess cusolss cormrsipomden a loa manios adeudedos
principalnvenis por Anticipos & provesdones, pristamos o fuocionasos
wplendon, entre odros. Siose ewpérsn oohrar en un afio o meoos s Clasifican
Copmen activos commiendes, de Jo oomirario se presentan como aelivos No cortientas,

Eslas cuenlas 56 TegiEtran B oau valor nominal chee ey equivalenic B su LoD
T riEado pues 3 recuperan &n el cono plata,

(Mros pasivos Minencieros: Postoror 3 sy reconacimicnto inicial s= miden &l coso
Enortizado aplkcando ¢ méode de miends efective, En especifico, T2 Compadiis
prescnts las srguiemies cusntes dendro de esta categorfac

i Cugnmds pof pagar s Provecdoges: Som obligaciones de papo por blenss o
sérvicios adquiridos e provesdores Tocales en ool ourss nocmial de los pegocios. Se
feconneen & su valor neminal gue €4 equividente a su coslo amortizado pocs no
generan intereses y son pagadeni hasta 0 diss.

{#i) Documentos ¥ cuenias por papar Compajiias y panes relacionadas: Estas cuenlas
eormesponden & 105 tmonfon sdendados por préstamons de efectivo para capital de
trabajo, ettte otros. 3i pe csperan papor e Uh Abo 0 menos se clasifican como
pasivos currendies, de lo conlmOo se prédentan como pasivos no Ccorfientss. Sc
FECOROOEN & i valor normionl gug &F equivalenie o su costo aponizads poes no
ftugran intcreses



OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS ENPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1. ARD TERMINADO EL 31 DE BICIEMBEE DEL 2015
{Expresado &n dilercs estadoumisbenses)

i) Qige coentes por pager. Comesponden 3 taldos por pagar pof feserves de las
operacionet de fectoring, esi comd por deodes por adquisiciones de bienes y
servicion de operacion. 5i s esperan cobesr on un who o memos $& cisaifican como
iAives cormienies. d [0 sonirario s presenien Somo RS 10 CONTiEObes.

Adicknslrients incluyen saldos por valores d¢ reserva ¥ desembolsos Je

operaciones pendienies de liquidar que pertencoen & los clicnles de factoring, Se
presamian & sn vabor piminal ¥ poetiormends al costo amontizado,

i3 Deseriero de sctivas Pk i -

La Compalils establece uma provisitn pera pérdidis por deterion de sus documentos y
cocmine por cobrer cumndo cxiske cvidoncis ohjelive de qua Lo Compadiia no serd capaz de
cxntpr 30008 (03 PEpories que = ie adetden Je scuends con los Erminos reipinales de lax
TRl & CODFET.

La awistencin de diflcultades Anancieras significativas por parte det dendor, la probabilidad
de que el deudor sntre en qulebra o reorganizacidn finamciera y la falta & morz en Jos pagos
ae comideran imdicadones de que la cuents & cobrir se ha deterroradn. A 31 de Dicizmbee
ded M315 v del 2014 a2 han registrado provisiones por deteriom de 1as cusotas por oobeid
Clientes copaidarando dicho andlisis ¥ se presents én ¢l estado &= situsciin RrencEes.

244 Baja de pcthvos ¥ pasivos Gaeociens -

Lin activo financieno s ellming cuando expiran los derechod a recibir lon Mujos de efectivo
del activo o 51 la Compafia renafiere el ctivo o um lercevo gin retoner mustancialmente |08
ricepus ¥ begelickns del activo. Vo pasive o einlinsdo cusndo las oblippciones de 1
Compafiia ¢specificadas £o of condrio se ham Hguidads,

24 Aciivo inmobdllack =

Ezprecenian hiends inmucbles, purs obizner rentss, plosvalias o ambes. Son regisiredos &l valor
razonabhe, Menes amoni@ciones: aunidatas ¥ pdiddes por detenom, on caso de prodocinee,

Recomndmbenia —

La Cormpafiin recomtcs Ui sdivo inmoebiltario en el aitido dg pituscidn financiem cuands, ¥ &olo
cusnebo: (0} seh probable que ko beneficios econdnucod ures que estén asociados Con fabes
propivdades de inwergiGn fluyen haca 1a entidad; ¥ (b €] conlo del activo iomobiliane pueda ser
medidu de forms Nable

M- e ﬂ hl-
L= sctivos inmobillarios s maden inicislmente al coulo. Los cosios asociados s Ls ransseciin 5

incduirdm en |y medicidn micial. Con podesinided o recomocinllenio inicial @ Compaiis valonta
kDB TiSY0S como se ceseriipg & condinuaridn



OASIS FACTOR DEL ECUADOR 5.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2815
(Exprasady &y ddiaies cstadounidenses)

Mediciin posienior —

Posterior & s reconbCimionto incial los aciivos inmobiliaros se miden al valor razonable, Las
perdidas o gananciay cherivadas de un camhbio eén el vator meonable de bos activos iomobiliarios se
inciuirin en el resubtado del periodo en gue surjan,

Lo setivos inmobilianos (bodegas) penomadores de ronts y pluival s son presentados 8 ars valores
VRSN &5 ER0d AnterioRes, Qo &0 sy valoms mesrables o ol momento de b2 pvalvecionss,
mnemas o imports acwarelado de les plrdidis por detenioro de valor.

L= pirdides o pmmcies derivades de un camblo én ]l valor razonable d¢ los aclivos
mcbiiarios se ischiinin oo &l rerglado del pertedo #n que surjan,

1% ActiveTHe -

Son regisrados ul cogto hisidvion, memoe depreciacionss anmlatss ¥ pérdidas pos deteriono. en
a0 g2 producies. Bl coflo kchepe oz dessmbolaos direciomente arfbobles & la sdouisicidn o
comstrucciie ded activo, Lo desobolsos postenores @ la compra o adquisicitn sSlo son

coando o3 proteble gue beorficios econdmicos Tuturos seociados & |8 [nversion fuyan
hacis o Compafiie ¥ b6 costis pusden sor nedidod rasonablemente, Lot oinng desstibolsos
posteriones correspomden & IGPERACIONSS menoTes o mantenimieue ¥ son mgichmdes &n resulados
cuxndo son incurtides.

La depreciscifo ey calvuleda linealmepee basadu en la vida d6l estimads de los bicoes ded aciive
fijo, v de romponemes dgnificativos ideniificables gur posean vidas dllles Jiforencindss, zin
considerar valooes residuales. Las estimaciones de vidas diibes de los activos [{jos 50n revisadm, y
njuisdis F es necesanio, i chda fecha de cierre de bow ealados Ninkocicmos

Las vidas Hiles estimadas del setivg fifoy, 3io vabor residieal, go0 o sigukerios:

Viels QW “alr reakiual

lcm (zoabos) fiaf %)
I ko ioesns v [
Mushics v cnecrcd ([ 4] 1]
Equipce de ol ina 19 10
Yehiculea 5-1% |
Equims de copgmibng kKn k| 33

Las pérdidas v gapancius pur s veots del sctive fljo S calouwlan comparando 06 igoresos
oibtenidos con el valor én librus y 2e iocluyen en ¢l estado de resultados integrakes,

Cosndo el vilor ea libns de on sctivo fijo escede & su monto recuperable. ede ef reduckdo
e atarnenie hizsda 50 valr recupemabie.



DASES FACTOR IDEL ECUAIDOR B A, OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PR EL ANO TERMINADO EL 31 THE DICIEMERE BE], 2015
{Expresade eo dilares estediunidenses)

2.7, Pindidas por delerioro de valor de lox aclivos oo Finanderos —

Los actives sujetos & depreckacion (activos Fpos) ¥ mo stjeros & depreciackdn [activos inmobilianos)
a8 someten B prachar de deterionn cuando s producen eventos o circunstancias que ndwan gise
podrdn nn recuperarss de su valor on libros. Lag pérdidas por deteriero comesponden ® monta an al
que e valor en libros del activo excede su valor recuperabbe.

Bl vakar recugreable de os sctivos cuorresande sl moyer entee ol monlo neto que se oblendria de su
wohtl & 2 vabor oo e, Pard efectos de ovltiar el deterione, los activos se oprupan o los niveles més
Pogoeiicon en hoa que 32 peierd THjes de efectbvo dentifeabdes (umodades pereradoras de electivo],

Em ol i o oot del vabor 1iros ded activo excads 8 su mento recuparable, la Comngasfiie
mxcaeayd e pivdida por deteriom eo Jos msiliados del ejercicin. Al 31 de Diciembre def 2015 ¥
il B4 i 50t idetificade |s Becesidad de eoomocer pérdidas por deteriorm de actives oo
Bt {ctivo fije ¥ active inobilianicl.

2.5, Diapeesto u |s centa corrheate y difecido -

El pastn por impuesio & 1n renis compreades el impuesta & B enia comients ¥ o diferido. El
impueao o [z reats sz reconoce en el estado de resuliados inmprdes, excepto cuaode se e de
Eidad que se recunocen divectamente en ¢l parmemio. Eo ese ceso el impussto tambdén se
recongee en ottos resultados indegrales o directamente en el patrimonio,

&) Impueslo o le rends corriente

El cargo por impuesto a [ reots comriente se caloila mediants La tasa de impoesto aplicable s
lns utilidades pravables ¥ o corgs 3 los resultados del afio que se devensm con base en el
impucate por papgar exigible.  las oormas iobutaries vigenics establecen uou tasu de
impuesto ded 22% o 25% {(2014; 22%) de Ias utiltdades sravables, (o aral se redoee al 120
15% (2014: 12%] si lus uulidades son remvertidas por el conrsbuyente,

bl Anthkipo de Imputic a Ia redls

A partic del ejercicio Hacal 2011 enrd en vigor |2 norma gue exige ol pago de un “aoticipe
minimg de impossto & & rema®, coye valor es cabeulado oo funcidn de |35 cifas reportadas
el aflo anterior sobre £1 0.2% del patcimenie, 0.2% de fos costos ¥ pastos deducibles, (4%
de 1o ingresca gravehles ¥ U.4% de los activos.

La refecida nooma asteblecid que on caso de que ol impuesio w3 renla Crusado sea menor
tpe o roonttses chel wneicipe minime, este didme 3¢ convenird en Impuesin & |2 rente definitiva,
b mendgs que ¢f comrbuyene soliciie al Servicio de Rentas internas so devolucido, o cual
podria sec oplicable. de aruerde com lu norma gue rige 13 devolucidn de acte anticipo.



OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ET, ARG TERMINADG EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Erpmamdy e ddwres crlmdoaridenies)

La Compafiia af cieme del ejorcicko oo realipd £l cliculo del anticipo debidn o gue ¢f Cédigo
Organioo de ba Prodfuccidn Comercio e Inversiones publicadd en el Suplemenio del Rejtsioo
OFicial 351 publicads el 29 ge Diclensbre del 2010 e s Disposicién Reformasona Segunds
establece varias peformas a L2 Ly de Régimen Tributan Intamo entre Jes cusles una de exs
disposiciones reforma el Art. 41 e cual meocikons lo siguiente: “Las sociedades recidn
constituidas, tae inversionds muevid reconocides de acuerdo Al Cédige de [a Producsdn, 1
personas natimales obligadas a Levar comtabilidasd y las sucesiones iodivigas cbligulss &
Lipvnr contabilidad, que iniclaren actividodes, esordn fojctas al pago de eate anticipe déspucs
del quinio afo de operecidn efectiva, enlendiéndose pur @l @ iniclacion de su procsso
pﬁﬁmrmumnmﬁrwﬂmﬁmmmhm.mﬂm
podri ser mmpiings, provia smonizacidn de |n Secretanes Técpice de] Consejo Sectorial de 1a
Produccidn ¥ o Servicio dé Rentsg Intermas,”, por Lo tantn (A Conapaille s¢ scogic 4 csie
o tribotaria durmate ¢ periado 2015 IEH

Imporsio & In.rewia diferidn

B mproestes w o remee Jiferido se provisions eo m totalided, por &l mérodo del pasivo, sobre
L diferencine (rnporalas que 3urpen ente laz hases rihutaniag de activos y pasivos y sos
retpectivod vatores mostrados eo [0d estedos Ninancisns.

Bl impuestc & I rentn diferido s determing usando taias iributariss que hon sido
promulpadas 3 i focha del sstado de sliuscidn financisrs v que %= csperE sorin apdicables
cuando ¢l mepaesto & 13 rents diferido active 5e realice 0 ol impeesto s (3 rente pasivo se
pague. Los impussos 2 lo rents diferides actives wblo ee reconocen en Lo medids (e ses
probable que se produzcan beneficws ribwlanios fmeos contra o3 gue se pusdsn waar fas
difercaciag eraporales.

Los saldas de impusstos a |a rema diferides sciivos v phiivos 12 compensan cuando exia el
detecho legal caigible = componae wopuemcs sclives coMmiehics oOf el pasivis
coffienles y cuando los impuestos o |2 renta difersdon sdivos y pasivos S relacionen con (3
muania antoridad oiboaria

L circuler o, NAC-DGECCGC] 5-00000012 de fecha 04 de Dicteinbee del 2015 pubdicada
en el Suplemsnto del Reglsoro Oficial Mo, 853 del 21 ded mlsmo mes y afio, lndice que “f
aplicaciin de Ja dedocibalidad de comius ¥ gatios pars efecios de fa dslprminachln de s base
Imtponitde sojets ol Impussio & [ rendn, se nige por las dlsposicionés de 18 normativa
Iributesin vigente yin enconitirze prévista [ aplicacidn de wna figura de reversod de gaios
no deducibles, para dichos efocion. Agueilon gastos quee fucron considersdos por 108 sujciof
pagivos cone oo dedocibles, para efectos de s declprAchon deol Impossto & la rentd en wn
epercicio fiscal, no podrén ser considerashos como deducibles en sjencicios fiacales futops

Con base o to dewl lado en el pérrafio anterion Is Adminisracion de 1o Comppiis convidera
que al 31 de Diciembre de 20013 no se han prodocido diferancias emporales, il los bages
tributaplad de fod sctivos y pesivos y o3 respociivos valores mostrados on joi Estados
n?lnchm. que pencicn un activo sdicional o pasive adiclonel por Impessiv & la renta
diferido.



ASIS FACTOR DEL ECUADOR 5.A. OFADEC

NOTAS EXFLICATIYAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
PR EL ANG TERMINADD EL 31 DE DICIEMERE DEL 2815
Eq:msuliu en dilares extadounide rsex

19, Renelicios « be erapleadas -

Benefictos pocisles de corte plaan: Se registran en el rabeo de pasivos acumuladon del eetads de
sitiac b Financiers v correeponden principal menie s

0 La pegigipacicn dg Loy irabejadeccs e lig wiilidsdey; Calevlads en funcidn del 15% de
uililidad contable aoudl sinigs del impuesto i | renda, septin 1o eslabiecido por L Iegislacion
cCURIOrinan vigeale, S& regisim con cango A reaulindos i S8 presonta como pans da los gaglod
CpErRLIvOIL

h :gialh:i m i
Bepsfichos de [acgo plan (Jeblladdn paltenal ¥ Bondficaclim pore dembucke):

Providonm de jobilaciin patronsl ¥ bonificackin para desshucio (mo fesdesdos): La
Compatifs tieme un plan de bemeficio definidy pars jubilaciéo petromal. normads por Las Icyes
laborales ecwmnriapss  Adicionsiments de acwerdc 3 lis leyes vipentri. en los casus
dle: kermminseidn de |2 celacion lohoral por desahucio solicitado por ¢ empleados o por el irabajdor,
el emplendor bonificard al (rabajador con e veipticines par ciento del equivalente a s ditima
Temmunercitn meosual por ¢ada une de log alos de sarvlgios preatachos & 12 mizme Compahie o
empleadig, ¢pe benefick & denomine desabidio.

Lz Compatis detemmins analments 2 providdn pars pibelecits patronsl y desahecio con base &n
es[dion actuariales pracicados por un profational indepepdiznte y 2 reconocen cun Carge 2 Toa
cos0d Y gastos (resultados) del afio aplcando ¢f méodo g Costeo de Cridite Undlario
Proyectadn y cepresenian el valor presente de Ins obligaciones o 1a fecha del eslido de situnciin
linanceern

Lz reservia iialemdlic o3 obienida descondands los fleios de aslide de efechive & ang s d= 5%
anwal {2014 4% anual} equivalente o la s promedio d2 ks bonos de gobiamo, publicads por el
Banco Centrat del Bcuador que estin denominados en Te mismos moneda o ln qué o8 beneficms
serin pagades y que ticnen Wrmines que s aprotinen 8 los Wines de tas obligaciooes por
penstinies haata su vencimienio,

Las hipdtesis stisariales incloyen variables come son. en adiclin 5 i tasa d¢ descuonto, 1253 &
mertsfided, edad, e, 03 de soTvichkds, eouncricioRes,  comenin  foloeos de
Femunerse s, 1248 de rotcidn, enkne oms,

Las gamunclas y pEribdas schsarizles gé argen de los Ajustes basados en In experieocio y
cambics en kof supuestos actusriales 5o CArgin & obros tefultedos imtegrales en el puriodo on €]
que surpen. Los cosios de s servicios pasados se reconocen Somediatamente co resultades del
afio. Al cierre del afio (a3 provisicres cdbwen u lodes los uebajadores que s encostraban
trabajande pars 1a Compadila.



HASIE FACTOR DEL ECUADOR 5.4, OFADEC

ROTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
POR EL ARD TERMINADO EL j1 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dileres celaddunidenses)

=19,

ZEL

113

Provisooses corchmiies -

Liz provislonss mepresentadas oo o esiado de sinocidn Onanciérh, principalmenis por
bemefbeios docinles £ impuesios 2 tacomocen (i) coando le Compafiia tiene me chligacidn
presente, ya gea legal o imtplicita, eomo muliodo de sucesos pasados: (i) es probable que vayas
B 520 neceedsii Wi talida de recwrsos pam biquidar B obligaoiing y {iii) o importe @ pusde
caliman de nianece confishle.

Los monkos reccnecides como proviskdo son la mejor eslimacion de ln Adminasieacian, a In
fecha de clerre de los cstedos fnenciere. de Jos desembolsos nevesarkes para liguidar e
obitgaciis.

Los cowxpics por b0 cuad s2 copslitoye provisitn com carge & cesoltadios comprenden
piecipadeerite 4 jof descritos on Iz Nota 1.

Rickirva epal -

D4 acuendn coo la legiseclén vigents, la Compadia debe apropiar por ke menes <l 10% de lo
atilidad netn del offo & una reserva legal basis que of saldo de dicha reserva slcance <l S0% del
rapital mmerioo. La reserva l=gad no estd disponible para distribuciin de dividendos, pem pueds
ser capitad{zads o utlizads pars abeocber pérdidis.

Reconachnlents de ingresos —

Lof ingresos comprenden el valor razonahle de Io cobrodo o por cobrar por f2 venls de sis
servicios como son el descpemo de cariera, comisiones ¥ gesthin administrative en ¢l awreo
normal de sus operadjones. Lot ingreses s muestran nelos de rehajas y descoemtos alorgados.

Los mgresos won recomocides co la medida eo gee €3 probable goz fos beneficios econdmicos
Muyan bacle (s Compaftia, pueedan sor medidos con fabilided ¥ cosado k2 Compaiis haoe
endregs de U (erncis [inancismos.

Canlos operatlvog -
Los gasios operativin o8 teglsecan al costo histdroco. Se recnnocen & medide que som EeurTidos,

independientemente de la fecha en que sc haya realicndo @ pago. ¥ se regisunn eh €l perfodo
mds CEFCAnG EN € QUE 5¢ ComCEn.



(ASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ARC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
L Exprrsado sh ddlares etadounidenses)

.14, Compensacin de saldos ¥ Iranssones =

Coma norma generl ¢ [of eacsdos financierns oo e compensan los Bctivos ¥ pasi vas, [BAPOCD
loz ingresos y getlen., 4alvo aqueblos easos en Ioé gue 1a compensacién sea reguenida o permitids
por AlgUnd NonTE ¥ el presentscidm st &l reflejo de 18 esencia de ke ranssecon. Los ingresos
¥ BESICS CON Dripen of WASSECCHOmes gok, contraclualmente o piv Wi o legal, contamplan
ls pogibifidad de compemacidn ¥ 2 Compails tiene ls intencidn de Ligoidsr pos su impome peig
@ de realiv of stlivo ¥ proceder sl pago del pasivo de forma simnlidnes, se presentan neaas en
e coenin Ho rsubidion,

: :_.;mrmm;m SIGNIFICATIVOS

KA prejriciie de windos fisncions maders que B Adminisiracikio alice estimaciones y ullllze
“_vhh_iﬂﬂﬁ:uﬂm%ﬁumlmymmmmh:mmm
atintpciones waliradhe v Exmcston ool irndos por s Comgaiie e enctientran basados o la gxpericncia
bakivies, oncablow o la indnaris ¢ bformscicn somlmivmda por Foenles estomes oolifieadas. Sin
ersbarpo, ko exaelacios fnates podrian difecir &= las catimatwoes bajo ciertas conduimes.

Lz eptimaciooes ¥ pollicas copiables signdhicativas son deflinidas como anuellas que to0 importanbes
pamn mAgjar ecrmecinmente |a situanion Mnancleca y log renitados de la Compafita yi'o lus que requiberen
in alto grasho de icio por parte de le Adminlstracido

Las principales eaimaciones y aplicaciones del oriterio profesional sz enowendran relacionadas con (s
ilgulentes conoeptos:

-

Proviziin por deterion de mpcnlas pr coby: La ectumaciin pars coentss dudosss &3 Jetermanads
par la gerencik de [ Compoiifa, en base & upa evaluscidn de ja antigioded de lof saldos por
cobrar ¥ la posibilded de recuperacdn de loa mismos. La provisidn pars coénlas didngas ¥ las
recupéracicnes de cuentas provigionadas se cargan ¥ 3¢ acreditan a kos resulisdon ded afbe Mots
2.4.3,

Activo igpobilisfs: Le delerminasidn de [as vidae diides que se evaldan & oiemre de cads afo.
Mote 2.5,

Activo Fijo- L determinacide de Ias vidas @ iles que o evalion al oerre de cade adio. Nots 2.6
Provisipngs por beneficigs a pmplesdos: Las hipdiesis empicadas en ol cikulo achuanial de

Jubilacidn patronal v Bonificscidn pwa desahucio. Para lo coal wtilies estudios actosriabes
praclicados por profesionabes independientes. Mo 2.9,



DASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADMS FINANCIEROS
FOR EL ARO TERMINADO EL 35 PE DICIEMERE DEL 20158
(Expresadn en ddlarcs esladounldenses)

4. ADMINISTRACHIN DE RIESGOS

4.1. Factores de riesgos Minandeos

Las actividades de ln Compaiie 2 exposen o upa variedad de ciesgos financierns: riesgos de
mercsdo, riesgo de ¢rédite v piesgo de |iquidez. B problemi general de la administracidn de
riesgos de lo Compaliia se concenire principalmente en bs pesdldn ¥ diverificacion del mercado
En e OPERE Y 20 la gestidn de los gastos de finasciamléslo pars sus operaciones de fscioring,
sl de Jos riespon relacionados con i obienciin de orédito pare peranlizac su liguide? ¥ sus
iaversiees. Bl progoeus lese por objetivo final minimizar polenciekes sledos sdversos que estoy
Ticigos podirian penerar en ] dsompciio limmciens de 8 compah]a,

L nisisiivecain de tienpos el baio s responasbilidag de I Gorencia de ks Compefia.
W Rienpe de wwrrrmedo

i

Eaago de tees de Inderix

Al 31 de Diclembre de 2015 y 2014, Is Compafiia no mailens Fnsaciamiente con
Institueivmes Mnancleras locales, por oo Jos (lujos de cap operatives son considemdos
sustanchilments indepeodicotes de bos carnbios di |ag tsag de interts del meroadn, por (v
cual, en opinidn de & Gerencin, Ia Compufila o tiemw Una exposicidn impuoriante & Jod
riesgos de tanan de intenés,

Rimgo de precid

La Compatifa ba logrado mitiger =f ciesgo del precio de bos servicics fGnancienos para la
weoils de servicion, por cuamo su modedo de negocio exige el cootrel de cede beo de o
elemeniot del proceso de fetorgie con o cusl 58 sepum la determeoacion razonshle de
los oostos fioaociorns. Cusnds 3¢ pretentan fleciussiones de precioeitosio en cads was de
lss variables del cosilo finsncieso,. = revisan v e determinan planes de sooidn lendsenics 3
optimizar lus recursos ¥ asl coma estudios de revisidn de precios de sus servicios, pars
trnnsferir de la mejor manera los impacios de incnements de costos de bos servicios e el
porceninje de descuento de cartera:

il Riesgn de lipe de cvmbio

El riesgn di tipo de cambio es el riesgo de que @] valor maonsble o flujos de caps futund
de in instramento Finenciero Buctten debido & canthies en los tipos de cambio, Ba
Cumpiili realiza sus opereciones prnclpales en ddlares de los Estedos Unedos de
Muresmirbes, moneds de cuso lepol en ¢l pafs, ¥ no efectds tansaccioned &n oL
monedas, £0 conseowEDcia f0 s presenian rcrgos mayores m efectos imponanies por
VERIRCHORES de fipoe d& cambio en los estados financieros,



QASLS FACTOR DEL ECUADOR 5.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROQS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en diares esadounidenass)

ib) Hiesgo de crédito

Los ricsgos d¢ crfdin existentes en o (itwgantenio de oporacionss df opereciones de
Facaoaraje som diveciaments proporcionalss & kb Hmites de orbalito de cuda opesacido ¥ el
riesgo 52 polencializa sdn mds 2l ser operariones que 6 eipera 52 Fguiden 2m 24 y 48 hovad &
muis tarder por 16 sencllls razén de que ol mereads sifende empresas coo necksidades de
capilal de maba. que peneralments, s inferior al Atmo de su expanside, poc (8l PN se
potencializa e resgo
(] Ritge de Uaquides

L Compahila mositxes s rheago de ewcsars de fondos wiando un flupo de caja proyecmdy o
conn ¥ berge plazs, Bl objetivo 4= In Compediis & mamessr una continuidad de fondos y Lna

fexilided de bos mismot & mwwis e s eoaperacidp efectiva v oporums 2 Cliases, aal
e fineas de crfdiios bancerios Rrxibles en il ¥ Uempo.

A confenascein 84 Testonn Jos vencimiEmos de las obligacionss de (& Compabils, bassds o
Tt retos comitrecimales & desembolsar no deseonitados:;

Pedarmies (e A

s Dedslipog Miderss _ Tow
Al 3 de Drichermdir ol DOES

LHroamaiin ¥ e, o Dokl

Provwod o 44 0T - ik (KN

el . Lo p beeruncln - 15018 405 987 | AT T

Chi, . B | = L
T B e LS, S 2N

B e J
e _Bjullrnnn Pk e | el lE

Al 31 de THokommbry dal MI14

lomepd ¥ cumiiin thi Sl

Proveodares 1711858 - 171125

[onmpadles ¥ partce elodion s - 1484 391 1,470,143 FEFLR L

[hros . A0 60 11,97 134,345
Tenl 1) NP3 LYmees) agoaam LASA 186

Lus ohjetivos de I Compaitfa ] administrar =l cepital son ol salvagoerdar s capacidad de
oeptinar oMo empeess #n marche con o propdello de generar miomos @ 9 Accionistos
bepeficios & olmos grupos de Interés y mantener vnd émrschrs de capital Splima pare meducic o
costo ded capital,



OASIS FACTOR DEL ECUADOR S5.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LAS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 1ML 2015
{Exprecado en délares esladounidenses)

La Compsfils ceosiiones #i capilal sobre la bise ded raths de spalancemicote. Ese raflo s caleuls
coms 12 desds wels dividida entre ¢ cepelal lotal. La deada meis 5o calowla como 2] ol de los
recurios djenod (nclayendu Coentay por pegar a Compadias y paried relacionadss & cono y largu
plazs, Provesdoses v Otyas cuentass por pagary menos of efectivo ¥ cquivalentes de efective. Ei

capital total s¢ calboula como al “perimomio mée™ Mmdd (@ dewds oota

El ratier de apalpncamiento al 3] de Dicwembrs de 2005 v 2004 fueron |08 siguienizs:

2015 114
Do, ¥ cucniin: piv pagar
Py A4AERT 171,125
Commpllie: v phrics tedaionaden [ L7 T3 2008385
O £ L] 14, 56
X e 3454106
[Eftiivn v cxpaaienies de gliecine osBn (49503
Dranls nets 305087 3404 503
Tofal prtrimoni: nels 1000 835 2540
Capital botnd 3529 923 4761.0m
Ratlo de wpalmnd ik Al 6% B

{*) Inchuye oblipackones de cono y lange plaze,

El =it de apelarcumicsio discoiollye on fonchts de los cancelecrones progresives dumibe el
perinds de nun cuenlis plr pige @ provesdores ¥ compaifas ¥ pories clecionodss y oal

recimivnio de 03 pelroilio & irawts de genaacias i aumeniod de capital



OASE FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2045
(Expresado en dolares estadonnidensza)

NSTRUMENTOS FINANCIER(S

Calegorias de Instromenlos Baaucieros

A vunlinueriis se prescntan los valores en libwos de cada calegor(a de insbumentos findncieros:

A 2
Comevite Mo cocrianse (ot e M cxicnde
skt . Bl bt machiien wl ool B
Hiorxrrs y squrraioaes & sdecivr Bin 503
Daacmaispin 3 cumties s cobear
e ER AL 1 - a1l
i M1 LEMS
B8 & 154568 -

Vsl sy fmmicherot 1514 TRd s e d2M s8] -

Puil}g a4

e nip Mé o menke

P e Briaie Lores medlcen sl cosic mmer ke
Discumentos v ELentus par pugar

Pruyectoms 4 :
Compadl § panies relscisidi 1361, T4 45,0,
s 13
Total sl o O mmt o ros 1435227 405,957
T s T e T T—

Valkir razooable de insirureenios Deancers

171.12% .
I-448 450 1.4 05
NS s
1,940,161 154390

Bl efective ¥ equivalentes de efecuvo. cuentas por cobrar @ Cligntes, Otead enentas pog cobrar, Cugntas
por pogir & provesdopsd. Compafilss ¥ panies relacionsdas ¢orto y lamgo plazo ¥ Otpas cusnias por
pagar 2 cowlo y largo plizo se sprokiman sl valor junio, debido o la naeurslczs de cofio pleeo d2 eulos
initrumentcs, en los pasivos na corrientes, dado que i copdicionss ¥ wasss de intorts son lad de

mermado, B¢ considech e Ins nosmas &2 encuentmn & vulor meonable,



DASIES FACTOR DEL. ECUADDR 5.4 OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expressdo o dblnres artedoupdenses)

EFECTI¥VO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Compasicitn
213 alld
Bancos 24,987 62173
Caja 150 159
25157 6 373
Sobregro bancam - {12 745
Totai 25.137 40, 583

. DOCUMENTOE Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Lioi: Diwamvenvios y ousentas por cobeer - Clientes se clasiflean como activos financienos que se miden s
eosto amiorlizado paum aquellos vencimienton superioead a 365 dfas. Todos oy suldos soo clasificades
oo ACLRYoE conrigntes al 31 de Biciembee del 200 5.

El perioda de cridito peomed|o zobre la tecuperackin canera os de basta 365 dfas, Mo 3= hace ningiin
TECArPO pOr intereses sobee [aa cienias comercinles por cobrar después de la facturacién.

Amies de apeplar cualguier nuevo Clients, g Compenfa uillize un sistersa proplo de calificacitn
aediticia para evaluar Ja calided crediticia dai Cllents y dewdor poaencial ¥ definen lus |imites de
cridita por Cliente, en la setualidad 305 ventss son reslizadas principalmenis a compadiias oo
relacionadod. Los limiles v calificaciooes amibuidos a jog Clientes s¢ revisan Cada afho.

Al determinas |8 recuperabilidad de una reents por coboar Cliende, In Compafis conslders coalguer
cambio g0 b calided crediticia de le cormla o partir de Lo fechs en gue s2 olongd imiclelmente |»
operackin hasta ¢ hinal de peniodo sobee &l gue s informa.

Al 31 de Diciembwe det 2015 v 2014, |a provisidn para coentas incobrables incluye cuentas por cobrer
Clicntes que s¢ encoeniran deterigradas individuatmende, ¢ déterion reconocido represeno la
diferencia entre ¢l importe en libros de 2sas coenlas pov cobrar Clientes ¥ el valor presente de bos
flujos de efectivo eoperndos de 1a liquidaciin. La Compadia no mantiens ninguna gerantis sobre e
saldos.

Autipodad do ina caenias por cabrar Chiente Cozrientes -
Al cieree del afwo D015 el 68% (MH4 - 96%) de las cuenlas por cobrar que no cstin veocidas ni

deteriotadas v Tienen |4 mejor valificacidn de orétito adriboible de acuerdo al sisterna de calificacitn
crediticia usouby por la Compuila.



Sk AL bl L o, §dd i

DASIS FACTOR DEL ECUADOR 5.A. OFADEC

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADD EL 31 DE DICTEMBRE DEL 201%

{Expresardo e dilames extadeunidenses)

Un detalle de |3 amigleedsd de las cuentas por cobrar Clientes 2 como sigue:

-1 1} p L
Sakied corientos 2360, 084 3%, M0
Saldes vencidus L 10419 t8b 363
Tokal 3473 503 d K2 192

Es iroportantd mencwoar que ¢ B3 (2014 - 438} & sy cariera de clientes comespomiden 3 RELAD
5.A. compafifs no relecionada ¥ con Ia cual manilepe saldos por cobrar haste Enaro de 206 v 2017,

Cusntas por cobrar Cliestes larga pluso -

Clierdes mciommks - 112,75

Comesponies principeiments & saldos por cobrar por oporecionts Je factoriog en BELAD S AL cuiyos
vEncimenios cran Engre 2016, los mismos goe han sido liguidados wo recuperados en m otaledad,

Es importante mencionar que las operaciones de 1 Compafifa principalmente fueron apalancadas por
compeftfan relackonadas,



DASIS FACTOR DEL ECUADOR SA. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERODS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
{Expresgdo eo dilares estadounidepses)

Antipiedad de I ceenles por pobrar Chenles vencddis -

Un detelle de la antigledad de s cuentus por cobrer Clientes vencides pero no deferioades 23 come

digue.

2013 2014
1.3 ¢lias 3T B3.015
A7) s 130, 186 34 ERA
B9 diax G4 900 Fi s
9] = ) E e 34,935 30573
TH1-350 disg 344773 16592
Mayoe a 360 dias A4 -

1104412 186,363
() ProvEidn para cotnlaa incobrables (1) EEim iﬂ.m

b DEE, L50.354

{1} Hepresentan los créditog comarciales concadidng & mus clientes ¥ que s encueniran deteriomdos
ol ciegre del ejercicio, dicho monio responds & un andlisis efectado por lo Administracido
brae & ln composician de ko saldos sepin su antigiedad, respo de cridito, entre otroe facines.

ACTTVO INMOBILIARIC

Al 31 de Diglembra del 2015, coerisponden o bodega .12 de ubicada en Parque California 130 10,5
wis & Daule ¢on una antigledsd Je 158 abos, 2o dres waal a6 de 225m2. Dicha propicdad ¢ prescoin o

su walor razunable.
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FASIS FACTOR DEL ECUADDR 5.4. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADD EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresade go dddares estadounidenses)

ACTIVO FLI0

Ad | e Ewero de| Mbe
Crdhr

Do pres i i i Lo
Yalor on Beiw

e R

Aificmaatn, a0

T i

Wekwea Lo of 31 8¢ Dilembe del k4

Al % de D embwe el 5004
Credn

Dot e i i e wriiie
Vi o

Wi die ks
Adrnes. wes ||}
Deprecar ivn

Wk £ Liva &1 3| o Tlaremisne 4| 014

A1 31 oy Taigle rohe: ded 215
Coxures
s R

T APy 20 i

m’ — paami Tomd
15 455 L Fe ]| 13681 A4 - [k ]
(ashy (N iz (47 : Wy
—— L " = it
L . - L] 155 i s
Ghin gt Gep e ny
i f AT EEE L9 Wb
Fod Hom 144681 2R 1555 T
daw  gM D oWy ow s
TR e e e e e
: 230 : : 2 180
B oo gew ey gy s
YO I VT S Y ", DO T M ¢}
Ll ] 11081 34803 3hE 1545 M|

.31 (T T T

(1} Durante ol afic 2015 comgrende mobiliarios de ofcina v durame e afc H}4 represchian
principalmenie la compn de un vehiculo molorizado pur o del pemsoonl de menssjeria.



AS]S FACTOR DEL ECUADOR 5.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 2L AND TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2813
{Exoressdo co ddlares estadopnidenses)

K. DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Pk 2014
Eegervar de operacionss d8 facummg (1) 341.626 27148
Tercorns {23 - 0000
Oiros 7.728 12 853
A8 354 330508
Tl

{1} Representan [as reservas de las opereciones lag cuales se reembolsan af liquidar cada operscidn.

(2} Cormespunden a préstamot para capital Jde iabaio con base n los acusrdos werhales endas pariss
pendisnies de pago al ciame del ejerclomn,

LL. PROVISHINES

S ko 4l Falos yio Snkkx =i
AEFEg Ing | Uit ol

A FOES
Preavk by foard cuemag neobeobies 35,074 . - 35070
Impre=snc 8 b st 47, 5 41.157 (44, 525 T
Beneiis o o sl 6, 295 25 el (34,7267 1172
Farticipacsim o bun ok mdores =n

Lz cilhdadc s e AL 2388 s, B 32385
Jushllac K pratgcasal 10047 &8 - 115
Bonificachn pos dessbues o 52 2032 - 2 i34
Poilbpy Tia)&
Prousrsiin para cusnlas incotsahies - 1% &1 - 5979
Iropiscsie @ b renda - A7 G - 47000
Bomaic izs sockles 2. 366 2R 3 (24 20 G205
FParli:ipacion de ks unhjpieecs cn

by pdilicksaden 593 TH.BAH naa3) XH_AAR
Jubiycien paurtEal a 104 - 4T
Bimifacion por desahus by - 153 - 152
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DASTS FACTOR DEL ECUADDR 5.4, OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARO TERMINADG EL 34 PE DICIEMBRE DEL 1015
{Expreando on didl apes estndoynpdenses

1) Comciliadiin del resolindo comtable - 1eiulario

Una recosciliacidn entre b wtilidad segin Easdos fioancieros y I ofiledad grevable, ez como

Al
auls il
iriced moles de B Partic e s de
s mabnjpdores & Impussio s & reos Z13.559 189 E95
{ - ) Parppoowin do oy wabajedores LAg MY (35 A}
183 514 1660 .0

DiEersncimy pe T nsohed

[ = b Clmagos mo dhechoad ies (1) A348 a5 004
CHieconoian Lemporhtlon

(=) CHEoormd K - .

{+-)} Bavaraltn - -

Lhiad) grovmbie 1RT.O7Y 236,433

Tana de enpuodin & o conte (2 2 Fre )
Impussis & 1 rends 41,137 1] b
Acazripo minkno de Impussis a s conta (30 - -

lmpuesin 4 e renis gormi=nia (4] 40, 187 =Rals
Eryputdto @ o ounde etk (3) e -
Crasldr de Lmpasc 516 @ s nemls del mio 41,157 5415

e ————

(1} Incluyen principalmente durante el M55 USE3 565 (10014 -US350, 356} que no cuentin ¢on ia
forminlidad tbuianis apropiads vigente,

(2] La Compaiiia detsrminG lu tasa del R Jet 22% considerando que ha cumiplido con iode fas
rommlidades societarias Yy {ibularias miacionsdss con s Administradores, Acciopintos,
Socios, Paniclpes y miembros del Birectorio, incluidos én ] anexo APS.

(3) La Cuompaliiz oo determino of wiicipn minima de impossio a la renta considerando que ¢ uoa
sacieilid reconockls como nusva inverside de scusrdsy 8l Cdigo de Ie Prodpesidn

{#) Fam ¢l afo 2013 y 2014 ja Compaiia congident como Impuesto o la rents cormiente & mooto
el impuesio o ls renta ciisado considerando lo descnto en =l mumeral saierior.

(5) Yéase literal b) siguienie,

Recouciincén de 1a tnsa efeciva -
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DASIS FACTOR DEL ECUADDR 5.4 QOFADEC

NOTAS EXFLITCATIYAS A 1L.0O5 ESTADOS FINANCTEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20t5
{Expresudo en didares estedmanidenses)

itk 2014
Urikdnd antes de onpusatos 183 314 151 409
Taxn mpoxitia el o] i
40373 35510
Drrtas Jifirre noims permmonEpics THd 20 90%
Ingeesio @ b renta el oo 41,157 56415
Trsa clectiva o ) 35%

hy Impuesio n Iw renia diferide

D acuerdeo a lo publicadc on el Suplemends del Registne Oficial # 405 ded 29 de Diciembe del
2014 en el Artfenlo 9 de 1s Ley Orgdnica de Incenlivos 2 la Produceitn y Prevenclén def Frasda
Fiscal, se incluye para efectos iritantarics €] reconocimienta de Activos y Pasivoz por Impuesto B
la Rena Dtiferidy, dnicumente en fos casos ¥y coodiciones que sc estahlezcan en el reapectiv
Reglocnento publivado en of Teroer Supiementa del Regiatra Oficial # 407 del 31 de Diciembe del
2014 e el Artlculo 10, & mismes que indich of registro dnicamenle en Jos siguientes casos:

Las pérdidas por deteciore de inveptaring

Las pérdidas ceperadas o contralos de coostruecin

La depreciacitn comespondiente 8l walor artivado por desmantelamiantno

El valor de deteriure de propicdodes, planta ¥ squipo

Provisiones proventenies de porondias, litigios, molamos, otc.

Cranancias / perdidas en la medwion de aclives Ao cotrierdes mantenidos para 1a verlle
Ingrasos y costos derivadns de] recomocimiento y medeelin de activos beoldgivos

Las pépdidas iributarias de afos anleriores

Lo3 oréditas iributarog no utilizados, provenientes de afioa anterlores

El veler de Jla anvorlizacién de inversiones tangibles e intangibies originados en [os contraios
de servichus contemplados en L Lay de Hidrocarburos

=8 iR o B W bk

=

¢} Situsclin Figeal

De acuerde von disposiciones legales, la autocded iributarta ticee bs fecultzd de cevisar Ins
declarsciooes del imgmbesto 4 la renla de o Compofiia, dentto del plaze de hasta tes afos
postetlotes contados a pati- de la fecha de presentacikdn de la declaracion de Iopuesto o ks menla,
siempre ¥ ruandu by cumplido oporunnmente cum los obligaciones tibolarias, Los afos 2913 al
20ES nrcduslve atin estin abwxtos 4 una fscalizackn,

d} Frecios de leansTerenda -



0ASIS FACTOR DEL ECUADOR 5.4 OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dotares eetadounidenses)

De condormidad con 1o publicado o of Begisoo Oficisl # 511 del 29 de Mayo ded 2015 2 emilid
kx Resplucidn Mo NAC-DGERCGCISLO0DMSS del I7 de] misnig mes ¥ afo, dicha norms
incluye linfanmentos ¥ l&s nommas tbutmns gue incorporan & priscipio de pleos competoncia
Para a8 oper ity renl Eadns con pertes pebacwnadas, Por su panie el Servicio de Beotis Internas
solicita & loa sujetos pasivos gue, no estando exepios Je lo aplicacidn del régimen de precios de
transferencias confirme 4 (4 Ley de Régimen Tributario Inigrdo, dentro de un misma periodo
fscal, hayan efectunde operacloms con parcs relacionsdas ¢n wh monie aoumoledo superior 4
USE3I000000 de dolares de [ng Estodes Unides de Noneam&ries &2 prepare v remila of Anexo e
operachongs coo partes rebacionadas, S iak monto es superior 5 los US3]5.000.000 de délares de
lon Estados Unidon de Nonsemérica debern presentar el Anexo de Opecaciones con Pares
Brlaciooadas ast como timbidn el Informe Integral de Precws de Transferencias.

S ochrye coma parte relacionadss o empresss domicilisde n piradisos Gsceies, sl como
e se delerminen CEMes ENCeprss lalcs Como DPETACIONES Ry oialEThpladas pams cfociod
d= esle reguerimicoto. Adicionalmente agec!los conlrtbuyonics oA Un IMpusits cilusado Fuperor
g 1% de ks ingesos pravador v gee RO ietpi (Anecciopes con perafaos Gecaes o exploben
reciirscs ndvrales estdn exontos de la referida nocmativa,

El indicado Anexo de Upernciones con Partes Relacionadas ¥ el Informe Integral de Precios de
Transferencins comespondienie ol periodo 2014, ef plazo seed hasts & mes de Septismbre del 2015
conforme al noveno del RUC, mlentms gue pams of gjercieio 20015 &l edudio debe ser remitido
hasin €l mes de Tunio dal 2016.

Finalmanie la declarneidn de Impaeato 2 1a tenta anual inchoye declarar las operacionas de activid,
pasiv0s. INGTEs0s y Cgrcs0s oou paries rolacionadas. La Compafiis no aplica para presentar el
referido estudio.

Impoeste &l Valor Agregade ([VA) -

Dichado a a oatursiera de |2 Compeiiia, cste impoesio se gravas al valor de ba traniferencia de sus
servicios tales como comisiongs ¥ gesliones administrativas o Ja tarifa de| [2% calcolsdo en base a
lees precios de veota,

Impursios y retenclones por cobrar -

Tk 04
Impuesn ol Valor Agregmdo (IVA) (1) 11327 15018
Reteociones en b fuente 1V A (11 29 L.

151 15E19




2ASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADNOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado cn ddtares estadounidenses)

b

{1} Comesponde &f salgo dol imppesto pegado eo las sdguisiciones de bicws ¥ servicios &l cieore de
cada ejercicle. Dicho saldo o2 compenss en o mes siguiende dol siplienie periodo.

12} Corresponde al seldo di (as retenclomes pracucadss por los Clientss sobre L= facturas de vemas
emilnlzs por la Compabia duante o gjercicio.

Iropuesios ¥ retenchices por pegar —

i [ 2004
I A fachurade gn wemss (1] %] Z
Retencomes en b Meoie del 1R (3} FEE] 1.713
Retepeiones oo b fuende del IVA (2) ].H-Iﬁ Iﬁ

'I.Ehﬂ 14907

{1} Crwresponde 6l jmpuesto facrursdo & log Clieotes én Ias ventas de Diciembre del periodn, sios
saldos fuerom canceladas én &l mes slguisnte,

(1) Reprerenta las rotenciomes cfochudas 8 Provesdores pof comprs de bicoes ¥ servicion on
Diciembre Je coda periodn. Dichos montos fuston conceladns en Enero del periodo sigulente.

Refarmas Laborales -

Durpnie cl ain 2015 s emiiid la Ley Orgnica para |3 Justicla Laboral y Recopocimiento del
Trahajo en el Hogar, |2 mizsma que incluye reforman 8 bns siguientes coSmpos NOMIAlvoS:

Reformas ol Codigo de Trabajo
Raformas a ln Ley Crpdnice del Servicio Piblico
Reformas al Mondaro Constituyente Nu. 2
Reformas » la Ley Orgdnics de ias Empoesas Piblicas
Reformas 3 ba Ley de Seguridad Social

¥Y¥¥YYY

Pelormaet Teibinlaris -

Dz igusl forma dursnie & whe 2015 se emitis 3a Ley Orglinica de Incentivis parn ARICICnes
Faiblica — Frivode y la Inverston extrunjera, 18 misma gue ipcluye reformas o loé siguientes
CUECpOE NOMTHATivDa.

Reformes a] Codige Orghnico de Ja Prodoccidn, Comercio e Inversiones
Reformay 4 lo Ley Orgindea de Régimen Tribuiano Ineme

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tribularia del Ecuador
Reformas 8 la Ley Orgdnica del Sistema Necionsl de Comntacidn Piblica
Reformes a la Ley Orgénica de Ermpresas Publicas

Y¥YYWY




T OARIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATTVAS A LO5 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado o dédares estaduunidenses)

Reformas o ln Ley Crgdnica de la Contraloris General del Estado
Reformas a lo Ley de Mineria

Reformas o la Ley Orgdnlca de Salud

Reformas & Le Ley Ovgdnlca de Remisldo de Intereses, Mullas v Recargos
Fefornas af Codigo Orgénico Monstario ¥ Finsnciero

Refornuns & s Ley Orginica de Comumicacidn

VYW W

Adicioralmenie la Admingirecifn cyburars emltld refmss entre las cusles 1o desinnan:

ﬂmmﬂ:ivﬂn‘m wHibdades o heneficios obienidor por porsonss nafhureles & partsr

del afio

Deducibilidad de gassos de promocidn y poblicided

Mormas que estsblercan parsfeos Fscsics. regimenes fiscokss prefereaies v regimenss o

Jurisdicionen de menar impasicién.

Marmaa para la aplicazién de la Ley Orglnica de Remisidn de Intereses, Mulias y Recangos.

Contenido del Anexo de Operaciones en Fanes Relaciunadas y del Informe Integral de Precics

de Tranaferencia,

Mormud P el ritameeiie ilbutario en le disinbocidn de dividendos.

Estoblecimignid del anexo de dividendos & ser preseniado al 3RI,

Exoneracidn esiablecss meadiante docretos ejeculivos.

Datucibiljdad de costos y gasios, recomocimienta Iribulario de impuestos diferidos

Créditon eomargialas & pades relacionadas (Préstamos ne comercinlen, considerados como

antiaipo de dividendaos),

Determinacitn del nuevo cileulo ¥ pago del anticipo del Impuesio o 1a Reota.

Lr:imlu al valor agregade por avioconsumg ¥ ransferencing & ol oaturte de bienes ¥

b,

¥ MNormos para la elsboracidn v preseotacidn del Informe de cumplimieno triibutario y mus

aAexie,

L

TWYVYY YWY

Y

L), OBLIGACIONES PATRONALES

Ml ipmcienies patronales de carlo plazo
Represcotan los derechos 2 dciows, Foedos & peservs vy s ferisdos propreiives acumalados,
coampeniaciones heburales.

POIE: 014
Particgmciin Jde s trabajadores en ez wilidades (1) 31385 28,484
Benelicios sociales (2) 13,172 £, 205

43.557 T




OASLS FACTOR DEL ECUADOR 8.4, OFADEC

NOTAS EXPLICATEIYAS A LOS EATADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADD EL 3] DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expreasdo en ditlares casdownidenses]}

{1) De conformidsd con Jisposiciones |egales, |os trabwpudores Gienen derecho m perticipar én las
urilidndes de b emprasa &n un [5% aplivable a las otitidicdes |iquidas o contables.

(2) Repyeseora Jus derechn: o vacaionss snualeq. décimos, foodos de reserva ¥y demids
compeasacignes Eborales reclamadas por ing empleados.

Tubitsci i oc

Pk s
Bonificacon poc desahue i 2154 152
Jubdlacion petronal L1186 1047

3,300 1.199

E! saldo de Is provisin pars jibdecida potronal y bonificackin parn desshecio, comesponde al 1005 dal
volor actusl de | reserys matemdtica caloulads sotuarialmente pos un profesional independicate pars

fdos o tmboisdores gue &l cieme 22 2005 ¥ M sr encosirehen prestando servids pars Lo
Cumpafila,
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DASIS FACTOR DEL ECUADDR S.A. DFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOX ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL AND TERMINADO EL 3 DE DICIEMPRE DEL 20158
{Expreinda on dbileres cntadoussdenssi )

SALDOS ¥ TRANSACCHONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

Se incluye tajo Y denosminecidn de compabiss relacionsdss con aocionistes oomones, con
participacidn accionaria sgnificedive. A contiooacion un detalle de fos 2aldos ef Acchonists af crerme
del 2015 ¥ 2014

AE Hild
PASTVD CORRIENTE
Dociame s ¥ CUCTRET [ fagar
Partes el onadus
Jorpa Dovnard Bosanies (1) BTS ik Tid4, 12
Clurw Wistinard ok o S5 =
boge Andds Sonoard ol 2,501 -
Twree] Borrmid Pode A5 -
Josud Bowrant Poll 20077 e
LS TRd 2%
Compaiiin rele: nwudn (i
Tranapagoe 5.4 ETTATE, G O
50 !H |ﬂ£
FPASIVO MO CORRIEMTE
Trociwymining ¥ Cenliy [GF pagor
Coengsaflies ¥ parees mobsd bnndns 130
Crador 5.4, 2z, Hx 457, 22
Gesemap S A IS A8 ODg
Farge Bummard Basarmes . el 7D
Treporems 3. C =L

M -7, s B 1 ). |-

i1} Comespotden & pagos reslizados por kos Aceionisas por cugnta de 2 Coonpafiin en comeepios
¢t aportes en efoctivo para capital de trabsjo ¥ aporie para las operaciones de ls Compadia,
mein de compensaciones efectuadws duranie [os afos anteriores basta el 3] de Diciembre del
2015,

(2} Cormesponden m pagos realizados por diches Compaifias para copital de wwbajo ¥ apone para las
operaciooes &¢ (A Compedii. melo de compensacionss,

CAPITAL SOCEAL

El eapital suscrite de ln Compadia sl 11 de Dicsembre del 015 comprende 1000000 scciomes

ardinarias y poninatives de valor nomioal 1/8%1 cada uen, inlegramente wacriles ¥ parcialmente
pagadus, sieody Ja composiciin eccionaria del capital pagedo ¢l giguicnie:
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DAS1SE FACTOR DEL ECUADOR 5. 4. DFADEC

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADG EL 31 DE PICIEMBRE DEL 2015

{ Bxpresamdo en kil apes estadoundenses)
Mizem de sotionas
Acioniiay Bacnaied Supcntss M ianiadis Bigade: )

Boanard Basanims Joge Seve B sonstd L]l 31458 THL L f ok
Boanard Pl Clare SiaTanis Eusiorana 5000 - 00 45T
Boanard Pald loame Ecwniomne H0m a 55000 5 L%
Brmnand Falil fores Andrés lepmioriana 3000 - b v i AFT
Busiand Polit Josue teunioruna 1so0m - 5000 pa [, ]

10040 sl {18524 WA Nid 100%
- — e

Fn Septiembre 2004 |2 Junta Ceneral de Accionisias dechdid aumentar & capilal socisl de 1a Compaliia
en USE SOC000 considerando que of capital amienor & inwficienic para cmprender b nucvas
antividedes melecronadas con & objmio socie] de ls maging, Bile sumeolo seria pgsdo & ALAETERD,
sin embarge, ol demre d2l glercicio 2044, solo 5= han depasitado en cuentos comriendes de la Compasila
LISE 257.34% tad oo a8 minestrs ea <l Estodo d= Cambing en el Palrimeonds.

Duraorte ef 2015 Lo Compadiia capitalind los aportes mencionad(s en of pérrafo anterior US$257 349,
adicionalmente se realizaron varios depdsitos en las cuenlas corvientes de |2 Compaiifa duranie el mes
Abril por un valor foe] de US$2 10.09% por pane del Adcionista Jorge Bonnurd Basartes

Eeformns a 12 Ley de Compadilaa en ¢ Ecuador requicren que lus representaniss begabes de los
pompadifas presarien informackon de fos acciptialas extranjeros de las compafifas con indscacidn del
o de ega compehls sl como de sus directores. Lo Compadis no califice pars presenier o
informacidn

EVENTOS SUBSECUENTES

Durente Enero 2004 la Compahifs efechs 1a wenla dé sus propiedades inmobiliarias véase MNota 8,
adicionalments el Accrwpists realizo el popo en npmerado por USE31.652 pera aumento del capial
cuscTite el cual aschende & USH1 O0UO0G

Exctpto por o mencionsdo anterormiente, enire &l 11 de Diciembee ded 2005 y 1o fecha de emagitn de
estus cilados financicros (¥ de Febrero del 2016} no se produjeron eveotos gue, o, dn oplnldn de 1a
Adminislraciin de la &w‘yﬂjum tener wn eleclo significative sobrg £ eulackos

: - nvﬂﬂ:- los mismos. =

% EEW




