OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{FExpresado on dolares estadounidenses)

. INFORMACION GEXERAL

La Compadia fue constimmida ef 13 de Mayo ded 2011, aprobada segin Resclucion #
SCHDIC.G.1 10003376 de fecha 16 de Junio del misme afio, ¢ inserita en ¢l registro mercantit ¢f 20
de Funio def 2041, en la ciudad de Guayaquil provincia del Guayas, y tiene un plazo de duracion de 50
afios.

Su objetive social v actividad principal ¢5 la compra de cartera con recursos propios ¥ a toda clase de
actos comerciales relacionados con su objeto,

Sus principales accionmistas son personas naturales domicitiadas en Eeuador.
Aprobacitn de estados financieros

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han side emitidos con la autorizacion de fecha 13
de Marze de 2015 del Representante legal de Ia Compafia y posteriormente serdn puestos s
consideracion de Ja Funta General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en |a preparacion de estos
astados financigros. Tal como lo reguiere la NIIF {, estas politicas han sido diseftadas en funcion a las
NIF vigentes al 31 de Diciembre de 2014

2.1, Bases de preparaciin de estadog financieros —

Los cstados financierps de DASIS FACTODR DEL BCUADOR 8.4, OFADEC hen side
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NITF} emitidas
por ¢ IASE (Infernational Accounting Standard Board) gue han sido adoptadas en Bouador v
representan la adopeidn integral, explicita v sin reservas de lay referidas normas internacionales v
aphicadas de manera uniforme a los glercicios que se presentan en los estados Nnancieros.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NHF requiers el use de estimagiones
contables, Tambidn exige o fa Administracitn que gjersa su juicio en ¢f proceso de aplicacion de
fas poifticas contahles de la Compafiia. En fa Nota 3 se revelan lus dreas que implican un mayor
grade de juicie o complejidad o las dreas donde los supuestos v estimaciones son significativos
para 4 elaboracidn de lox estados financieros. Debido 1 {a subjetividad inherente en este proceso
comable, Tos resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, se hun publicade enmiendas, mejoras ¢
interpretaciones a las normas existenies que no han entrado en vigensia v gue ta Conpaiiia 1o ba
adoptado con anticipacion.
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La Compaiils estima que la sdopeidn de Ias suevas normas v de las’ mmrméa& a fns NIIF antes
descritas, no lendrd un Impacto %s&,mf’“ mtm:s on los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacitn nfcial,

. Moneda f‘zms:wnai oneds ée preseniaciin ~

Las partides inclufdas en los emﬁﬁ&s franederos de b Compafils seioxprésan en fa moneda del
entrio cotnimict privcipal en quela entidud opera (“moteda funcional™). Los estados fnancieros
¢ expresan en dlates &%%Wtimiimﬁ@m gue o5 la moneda fancional v i moneda de presentacitn de
Ia Compaiiia, A menos goe se fabique lo contrario, las cifras maimcias en foy estados financieros

adiurios eatin expresadas en d8lares estadounidenses.

Efective v equivalentes de efective ~

El elfective v equivalentes de efictive incluve aguellos sctivos %mamm:‘m Hauidos, depdsitos o
inversiones Snanglerms Hguidas, que s pizﬂ{iﬁ‘ﬂ fransformar ragsiisamw& en efestive on un plazo
nferior & oy meses vy sobregiros bancarios, Los sobregiros bancagios s presenmtados como
pasivos corrientes on ¢f estado de situacitn fnancien.

Activaz y pasivos Haancieres —
241 Clasifieaciin ~

La Compatia clagificn sus actives fnencieros en Ias sigeientes categorfas: sotivos
Hnancieros a valor vazonsble 2 través i ganancias o gzsméjdafs“’ “‘;:rré«at;;imm ¥ ouentas por
cobrar™, “activos Dnancioros mamiomidos hasta so venchmiemto™ v “antivos foancieres
dizsponibles para fa vonta”. Lis pasivos fnancieros se clasifican ¢n s mgwmtm L‘!S%{}!’mm
“nastvos fpancieros s valor mzonable a fravds de ganancias v pérdidag™ » “olros pashvos
fremrinsos™,
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La clasificacion depesde del propdsito pars of oval se sdguirieron loy activos o contrataron
ios pasivos Onancierys. Lo Administracldon determing lo ohasifloncion de sus actives
financieros » b fecha de su reconovimiento inscial

AL 3L de Diclembee del 2014, s Compaiiia mantevo activos Brancieros en fa siguiente
sptegoris “prdstamsos v oouentas por cobrar™ e igual forma, a Compatila solo mantave
pastvos financicros en la cafegoria de “otros pasivos Boancieros”™ cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Pristamos v cuentas poy cobrar: representados en ol estade de sitpacidn financiers
prineipabnente por los Cuentas por cobrar & Clientes v Otras cuentas por sobrar. Son
aetivos financieros ne derivados que dan derecho 8 pagos oy o determinsbles ¥ que oo
cotbzan en un wercado active, S inchuven en el melive corriente, exsceptn por fos de
vencivdento mayor & 12 meses contados desde fa fechn del estado de situseion Bnanciena,

Ciros pasives financlerss: representados en o estado de situaciin financiers por las
Cugrtar por pagar a Proveedores, Caentas per pagar al sccionista v (iras pasivos, Be
inchoren on o pasivo corriente, excepto por fos de vencimiento mavor a 12 mescs contadog
# parfir de ba focha del estado de situneidn financiera,

Reconochmiento ¥ medicién infcinl v posterior:
Reconocimionto ~

La Compadiin reconoce un active o pasive finaatiers on ¢f estado de sftvacion fnancienm a
b focha de Iy negocianién v se reconocen cuande se compromete g compear o vender ¢f
activo o pagar of pasivo,

Medicitn inicial ~

Los sotivos v pasivos floancienss son medidos niciabmente 2 sy valor razonable mids
cusbquier costo atribuibde a ln waasacoion, gqoe de ser significativos, es weonoeido come
parie del active o pasivo financiers stempre gue el active o pasive finansiere no s
designado como de valor razonable a travds de ganancias v pérdidas. Con posterioridad
reconiintents miciad T2 Compaiiia salorza fos mismos comao se deserthe 2 continuagidn:

Medickin gosterior -
a}  Préstames v coentas per cobrar: Postedior & su seeonocinsiento ipicial se wmiden o

costo amortizade splicando ¢f método de intends efectivo. En especifivs, fa Compadtia
presente Jas siguiondes cuentas dentro de esta categoria:
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{1

(i}

Cusotas por cobrar g Clentes: Hstas onentas vorresponden a os momtos
adeudados por Ta compra dé carters a sus clentes con responsabilidad of factor; es
decir, oo transfioren sustancinimente todos los rissgoes v Beneficios, Tonsderando
e fa Compattia tanhidn puede vendeor esa garten total o parcialnente 5 roems
por Cuenta propia, o quien on este casp, thene el controd del agtive, v por tantg,
debesd regivtrr ¢ ative faanciere {Cliemes) en sie estpdo de situacidn
financiorn, 51 5o esperan cobrar o ot afio o menos se ohsifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentang Ccomoe activas 8o corsientes,

f.os saldog presentados en ¢f active corriente se registaan a su valor nomingd
posteriormiente al coste amortizado menos Ia provisidn por deteriore {31 bo
frubiore)

ey cuentas pre cobrar: Esias cuentas corresponden a fos montos adeudadps
principalimente por anticipos & proveedores, peéstamos . funcionarios v
empieados, entre otros. 51 s csperar coluar on no 200 © menos se clasifican

como activos eorrfentes, sde o contratio se presestan como actives no corvienes.

Estas cuentps e registran a vu valer nominal que o3 equivalente a s costo
smortizado pues se recuperan eo-¢f porto plvo.

{Hras pasivig fnanvieros: Posterior a st ‘weoRtehmiento inivial s miden 1 sosto

- amertirsda ’zpﬁxa.az%z%m of médtodo de interds efoopive. Ba zsmi%’” oo, In Compaiia

prosenta fos Sguienies cnentas dentro de esta sategoria

)

(ih)

Cuentas. por pagar_u Provesdores: Son obligaciones de pago por bienes o

Rervieing aﬁqt&:mﬁm # proveedores locates ¥ del exterior en ol eurso normal de fos
negovivs, $e reconosen a sy valor nominal gue ¥ equivalente 3 su costo

amostizadn. pies no-generan istoreses v son pagaderas hista 90 dias,

-Agcionistar Bstos cuentas corresponden a fos montos adendados por présiamos de

gfective para capitul de frabajo, saldos por compr de blenes v servicios, entre
otros. St ose esperan pagar on on oaflo o menos se ohsifican como pasivos
corrisntes, de 1o conrario se presenian Como pasivos no corrientes.

Eofun cupnins se registnon s sy valor nomingl que e eguivaleste & s costo
amoriizade pues no gineran intereses ¥ son pagadasen of cono plaze,

%}zum ¥ servicied {ia @;&{,mu{mw ﬁ; se ex;aemz} miwmr csaz s afio o menos se
clasifican como pasivos correntes, de lo contragin se presentan como pasives no
corrientes,

Adicionalmente Incluyen saldos porvakoes de reserva pendientes de Bguidar que

pertenpsen alos clentes de fhotoring al anticipo. Se presentan a su valor rominal

¥ posieriormente &l costo amortivado,
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2.5,

2.4.3 Deteriors de setivas Onaucieros -

La Compafifa estnblecs una proviside para péedidas por deteriore de sus documentos v
suenins por cobrar cuando existe esddencia objetiva de que n Compadiis no sord capaz de
sebrar sodos s importes gue se le adendan de acuendo con fos Wrminos originales de tos
cuertas @ eobrar. La existencin de difteslindes Bnanclerss sipniBicativas por pane del
devdor, s probabilidad de gue of deudor enfre on guichra o recrpanizaciés financiera v a
Falte o mors on los pagos so consideran indicadores de que fr cumda 2 cobrar ¢ ba
deteviorsdo. A1 31 de Diciersbre del 2014, se han registrado provisiones por deterioro de
tas cuentas pos cobear de Clivntes considerando dicho sadiisis v 5o prosenta en ol estado de
stuseion financiera.

2:4.4 Baja de actives y pasives finsncieros —

Un aetivo financiero s oliming cuando expivan fos derechos 2 recibic Ios flujos de efective
ded activo o si-la Compaitia transfiere o] scfive 8 un forcero €0 retener sustnciadmente fox
fiesgos v beneficion det active. Ua pasive e eliminado cuando Jas obligaviones de fa
Compaitia especilivadas eo of contrate se han levidado,

Active fijo -

Sou registrados al costo histérivo, menos deprosisciones acumuladas v pérdidas por deteriore, en
easo de ;@m{iﬁcimx E} costo-inchive Tos desembolsos dircctamente atribuibles 2 Is sdguisicitn o
constriceién del activo. Los desembolsos posterions a- la compra o gz:i(;wsmzm s son
capitaiizados conndss o3 probable gque beneficios coondmicos fighuros asaciados o fa fnversida Ruyan
bacie da Cempaliie ¥ By cosos pueden. ser yeddicns razonablements. Los otros z?ewmémism
posteriores corresponden & rewmman% menofes o manteninreniy y son repisirdes oo resallados
curndo som incarvidos,

La depreciacidn o5 calovdads Hneplreente basada en In vida Gt estimads de los bienes del agtbve
fiie, o de componenies . significatives identificables que posean vidas mﬁm dfiferenciadas, sin

considerar valores residuales. Las estimationes de vidas dtiles de los activos fijos son rovisadas, v
afustadas 81 es necesaric, a cada fooha de cierre de los estados financioros,

Las vidas dtiles extimadas del activo fike, sin valor residusl, sou Jas sipuientes

Tioe de bienss Mignero de afios
Instalaciones i6
Mucbkes v enseres L)
Bauipos de oficina 1k
Vahiculos 3

Fouipos de Computacidn 3
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-

Las pardidas v ganancias por e venta def activo fijo se opfoulsn comparsnde los ingrosos
obtanidos con el valor en libros v se incloyen en of estado de resultados integrales,

Cunndo ef vador on libros de un setive fijo exeede 2 su monto recupemble, este ev meducido
inmediztamente hasta su wvalor recuperahie.

Los intereses ¥ otres costos de endeudamiento se capitalizan siempre v euandn estés refocionados
won da copstriccitn de actives calificables, Un active calificable 23 aguél que mauiere de un
tiempo profongade pars que esté listo pam sy uso, perfodo que Ia Administracion ha definido
como mayor a un afio. Al 31 de Diclembre del 2014 todos los provectos de 1a empress se han
Hpuidade en plass inferiores a un aflo, por Io gue no se han aetivado costos de endeadamienta,

Perdiday por deteriore de valor de los activos no financieros —

s attves suletos a depreciaciin factivo fljo) e someten o pruebas de deterkuwo cuando se
producen eventos o circamstanciag que indivas que podedn o reeuperasse de s valor en s, Las
pérdidis por deterioro sorresposden ol montn o of gue el valor en Hhros ded sotive excede s valor
recuperable. Bt valor recuperable de Jos actives tomresponde »f mayor eatre of monto neto que se
obtendriz de sb venta o sy valor enuso., Pargefectos de evalvar of {%aﬁma}m Tow BCTivos ST agrups &
los niveles mis pequefios en fos gue s gonera flajos do cfeative idemifoshles {unidades
pensradoras de efectheol,

En el caso que of monto del valor Hbros del active excedy 3 i monto msf:;s@emiz'ég 1a Compaftin
registea soa péedidn por deterioro en Tos resubiados def iercicio. Al 31 de Diclembre del 2014 1o se
ha fdentifieade ta necisidad de reconocer pédides por duterioro de activos po financieros {active
fhol

Impuesto a 1 rents corriente v diferido -

Bl gasto por impuesto a la testa comprende el impuesto 2 fa renta corriente ¥ al diferido, B
fmpruestcr & la ronta se recondee en of estado de resultados iitegrales, excepto cuando se trata de
partidas que e reconoveh directamente e ¢ patrintonio, En este coso e imphesto también se
reconoce en ofroy resliados integrales o directaments en of patriniosie.

#)  Fopuosto o n renta corriente

Ed eargo por impuesio 2 {a remtz corriente se calonla mediante b 1asa de impuesio aplicable a
las utilidades gravables v se cirga a oy resultades Jet afin que se devenga con buse en o
impuesto’ por pagar exigible.  Las normas iributariss vigentis estableces una tasa de
fmpaesto del 22% de las wiilidades pravebles, o cusl se reduve af 12% i Tas wilidades son
resyvertidas pos o confribuyente.
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Anticipn de Impuesto & by renta

A partie del glercicio fsoal 2011 ented e vigor fa norme que exige of page deon “anticipo
snime de impoesto o o repfa”, ouvo valor es calouiado on funcidn de Tas ciftes veportadas
el afie aaterior sobee of 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 4%
de fos ngresos gravables v (4% de fos activos,

La seloridn norma estabdecié que en caso de gue of impuesto o fa rents cousadoe sea menor
quer el monto det anticipo minimo, este Gftimo se convertivd en fmpuesto 2 fa renta definitivo,
o monos que of contrivivente solicite al Servigio de Remtas Internas su devolucity, lo cund
pedria ser apliceblys, de acuerde con In norma gue rige Ia deveolucifn de este anticipe,

L.a Compaiifs af vierre del ejorcivio se realizd of cdloulo del anticipo debido 2 gue ef Chdige
Orgdaico de'bx Produceidn Comergio ¢ Inversiones publicado en 8 Suplemenio del Registro
Hielal 351 publivadi of 29-de Piclembre del 2010 en-se Disposicion Reformastorin Segunda
eatablece varias reformas a s Ley de Régimen Tributavio Interao entres Ins cuales vis de esas
disposiciones reforma ol Arn 41 o cual menciona Jo sigulenter "Las socledudes recién
constituidas, lag inversiones nuevas reconocidas de acugido al {:@digﬂ dela Produccitn, fas
PETRORAS . zwszm%a» @bhgﬁa{i% 8 Hevar ai}:im%zii{iad v ias sueesiones indivisas obffplas g
Ugvar comabilidad, 43 viciaren actividades, ssiarin sufetay al ﬁ&g@ der ety antivipo despods
del guinge wib - de Q}‘f}ﬁ acidn efective, etendidndose por tal la iniciacion de su proceso
produetive.y comercial. Ba caso de z;;m: ol process productive ast:lo requiera, este plazo
podrd ser amgﬁza{m previs autarizacidn de In Secretarin Téonica del Consejo Sectorial de T
Produceitn y ol Serviclo de Rentss Intermus.”, por fo tamto la Compafiia se avogis s este
heneficio tribatario on ef presente eleraicio,

T

Tepeesto ol penta dilbrido

L& elroular No. NAC-DGECCGCI2-00089 publicada en el Registro Oficiad No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indiea gue “lo aplicacin de Te deducibilidad de costos y gastos pars eficios ¢
impuesto.a fa rests, sevige por Ins disposiciones de la-Loy de Réghmen Tributario Interno v
1 r&gmmeme respective, v en ninguno de dickos cuerpos nosmativos se encuenim provista
ta aphicseiin de una Tigora de reversos de gastos no deducibles de ;mrmém areriores para
efectos de by deternsinacion del Tmpuesto n la reota en of periedn corriente™,

Con base 4 lo detatiade en ol phrrsio anterior I Adueinisiracion de fa Compattia considura
gue al 31 de Diciembre de 2014 no se han pmﬁiiu{%o diterenciss temporales significativas,
arstre Fas bases wributarias de Tos activos v pasivios ¥ sus respectivos valores mostrados en los

Estados financigros, que generen un sctive adicional o dasive adiciosal por Impuesio g la

renia diferido,
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2.8 Benefivios o dos emploados -

%}

b}

Beneficion sociatey de corto plaze: Se registn en of robyo de pasives sousmilados del
estade de soacion Hnanoiera v corresponden prinvipalmeste ar

1} Laparticipacion de Jos trabaladores on e stilidades: Calonlads en funcido dd 15% de b
utilidad confable snual antes del hmpussio a ln renta, sepdn lo sstablecido por i
fegistacion ecuntorians vigente. So regista con cargo 2 resultadoy y se presents como
parte ded costo de ventas, gastos mdministeativos v de ventas on foncide de bs labor de
persona beneficiaria de este beneficie,

i) Heneficios socialer (D3deimoe tercer, déctmo cuarto sueidos v otrosk Se provisionan v
pagan de acnerdo i Is legislacion vigente en of Bounllor,

Beneficios delargo gziam {dubilncion patronal v Bonificaciin pare desshacio)

Providooes de ;aiﬁiaiﬁm patronal ¥ bonificacién pars desabircio {no fondeadosy: La
Compudita tiene un plan d¢ benelicio definido pura jubilneion patronal, sormado por las feves
laborates eouatorianag, f‘&ﬂ:ii{}%&m!ﬁ'm@ de ssuerdo 5 las leyes vigentes, o log casos
detenminacidn de lu relacidn labaral por desahucio selicitado por ef empleador o por
tradwjador, 3&:}1}9%@&{?{;? bonilicard al rabajador con ehveinticines ga«.r,.;z‘ giento ded equivalents
a fa Gl remaneracidn mensuasl por cada v de tos ooy de servicios prestados a fa misoa
Compaiia o emplesdor; este benelivie se denoming désabucio.

La Compafiia determing seuslmente Ta provisidn parg jubilascidn patronsl 'y desabuch con
base eh estudios ﬁm*mafw praciicados porus profesiogst independiente ¥ se reconoen oo
carme 8 ks costos ¥ gasie:ss {resultados) del-afto splicando of métedo de Costeo de Cridite
Unitariy f‘r{g&cmﬁe v representan el valor presente de lab obligaciones a ln fecha del estadn
de shwacion flnanciten, ol cual ex obtenidh descontands Jos Tluios de sphida du efective a ung
tasa de 6,54% st squivalente a la tasd promedio de fox bonos de goblemo, publicada por
st Banvo Central del Boundor que estdn desominados en la misns moneda on la que b
benehivios serdn gmga{fxsg y ogque tienen Wemines gue so apoximan 8 Jos Womioss de las
obligaciones por pensionies hasta su vencintiento,

Las hipdiesis actuarfales incfuven varisbles come son, v adividn a fa {asa de deswuento, 158
de mortslidad, edwd, sexs, aBos de serviclos, remuneraciones, fcremento fuwres de
rersunesaciones, tnse de misoidn, olre oims,

Las ganancius ¥ pérdidas actuariales que surgen de Jos njustes basados ¢n la experiencia ¥
cambios ¢n Jos suplestos actosriales se corgan & ofros resultados tegrales on of poriodo en
el que swrgen. Loz costos de los servivios pasados se reconocen inmediatvmenty en
reswitados del afio. Al cloree del 2014 tas provisiones cubres 3 todos los rabajadores gue se
encomraban trabafando para la Compaiile,
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Provistones enrriontes ~

Las provistones reprosentadas eén ol ostado de situaciOn financiers, principalimonte por beneficios

siciales © hmpuesion se reconocen {13 cusndo a Compadile Hene wnn obligacidn prosente, va sea
fegal o implicita, como resultado de sucesos pasados, () ex probable que vava 2 sor pecesaria ona
safida de rmcwrses para Houldar T obligecidn; v (ID of foperte se poede esthmar do maners
conefinble,

Lo montos reconociios como provisidn son la mejor estimacion de Ta Adminbstracion, a b focha
de vierre de los sstados financieros, de los desembolsos necesarios para Hyguidar Is obligacién,

Los conveptos por o cund se comstituye provisidn con carge o redultados compronden
principaimente 3 los desiritos en fa Nota 16

Reconschniento de ingreses —

Los ingresos comprenden of sador razonable de lo cobrado o por eobrar por la venia de sus
servieios oo son ¢l desouento de cartern, comisiones ¥ gestidn administeativa on ol enrse
aorml de sus pperaviones. Lm Fugresos s mvestran aetos e vebiias v desowdntos olorgades,

Los ingresos som reconocidos ¢ Ja z‘mz}ié& en gue o5 probable gue tos beneficlos econdmices
fluyay hacla fa Compafiin puetan ser medidos von fiabilidad v cuande la Compaitia hace entrega
de sus servicios Snancieros,

{zastos x;_pgmiij&m -

08 gstoy s registien al costo histérice., S reconcten » medids gque son fncwridos,
independientemente de la fecha onque se hays realizado ef pago, v s¢ registran en of periodo mas
cercans en of fue sooonoden,

Compensacion de saldos y transacciones —

Connn poving g;ez}:.mi e low estadis financieras no se compensan 108 a0lives ¥ pasivos, amposo
los ingresos y gastos, sabvo aguellos casos on fos que fa mmmmaa Wi sea fﬁiiiﬁﬂd& o permitida
por a%gs;m m:smm ¥ usia preventacion sen of reflejo de in esencia de Ia tnansaceitn, Los fngresos v
gastos con origen en tanmsacciones gie, contractuakmente o por una norma fegal, contemplan la
posibilidad de compersacita y Ja Compadiia tiene a intencidy de Houidar por su fmporte nets o
e realizar of activo v procedér al pago Sed phsivo de foron simultdsen, se prosentan aetos en by

cuenta de resuladog,
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DASIS FACTOR DEL ECUADOR 5.A, OFATRET

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EXNTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBERE DEL 2014
{Expresade en dddares edadounidengss)

EXTIMALIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados fingneieros reguiere que ln Administracion realice estimaciones v wiilice
supoestos gue sfecian los montos nchuldos on estos extades fnancioros v sug notas relacionadas, Las
estimgciones realivadas v osupuesios withzados por da Compaliiz s eocuentran basades en Ia
experienciz hstdeion, combios en o mercsdo o inbwmecidn sumdnistrads por Dentes externas
calificadas. Sin cmburgo, o resuliados finsles podeias diftelr de los estimaciones bajo clertas
comdioiomes,

Las estimaciones v politicas comebles sipnificativas son definidas como aguelias gue son importantes
para reflefar correctamente la spcién finamsiers v los rosuliados de fa Compafila v/ s gque
reguieren un alto grado de el por parte de Is Administracidn,

Las principales estimucionss ¥ aplivactones def eriterio profesions! se encuentran relacionadas con los
siguientes gonceplos:

s Provisidnpor iﬁ%i]ﬁﬂt}m de vuentas por cobrir: Lo estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencis de fa O tmmﬁi& en: base a vna evaluacidn de la m&%ﬁmﬁa&i de lon saldos por
cobrar ¥ fs posibilided de recuperacion de los mismos. La provision para-cuenias dudosss y lus
recupersciones de cnentas provisionadas s Sargen v se f;z_reﬁ&mz # box rosuldos del sl v day
recuperaciones de cuentas provisionadas st soreditan o otres lngrosos. {Nods 2,4.3)

e Active e La deterinacion de fnx vides dtiles gue si ovalian al orerre de cada sfio. (Kot 2.5}
s Provisiones por bedefielog o empleados: Las hipdwsis cmpleadas en o] odloslo sctwaral de

Jubilaciés pational v H&ﬁi’f cacion para desahudia,  Pam Jo cual utillen estudivs actirisles
practiomdos por profe e‘%ma len imimﬁifmﬁfm o lh

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de viespos finsncieres

Las aotividades de la Compafifa Ja exponen a una variedad de riesgos fnancieros: riesgoes de
meercade, riesge de erddito v riesgo de Hquidez. Bl programa general de adminisiracion de riesgos
de Ty Compadifa so concentra principalmente én o gestion v diversificacion del mercado en que
apgrs v on fa gestidn de fos gasios de finanuiamiento parn sus opersciones s factoring, ademds
de fos riesgos refecionados con la oblencidn de orddite pare garsstizar se liguidez ¥ sus
mversiones, Bl programa tlene por objetive final minhizar potencianles efectos adversos que estos
tiesgos pesdeian generar gu of desempedio Financierd de la Compadia,



OARS FACTOR DEL ECUADOR 5.4, OFABEC

MNOTAS EE%}?ZL%(IA’?WAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DHOIEMBRE DEL 2814
{Expresado en ddlares sstadounidenses)

La admasistraciin de riesgos osth bajo la responsebilidad de Is Gerencin de ia Compalia.

{a} Riesge de mercado

. Riesge de tan de nterés

AL 31 de Diciembre de 2014, 1o Compaiia no mantiene fnsnciamiento onn Institnciones
tinancigras  Jogales, por tento fos Tlglos de caja operstivis son  considerades
sustmcialmente sdependiones de fos cambios de las tases de interds del mercads, por o
wsl, en opinidn de ja Gesencia, la Compadiin oo tiene una exposieitn importante » fos
riesgoy de tasas de interds,

H. Riesgs de previc

La Compaitiz ha logrado mitigar e riesgo del precio de los servicios finascierss pars b
vessta de suy servigiog, por suanto so modelo de negocin exipe o sontrol do cads une de
fos elementos del proceso de factoraje con lo cual seasepure una determinagion mzonable
de los costos Hoancigros. Cusndo se presentan fluctusciones de preciosicono oo cads wna
de das variables dol costo. financierns, se revisan v se determingn plames de aeoldn
rendientes a oplimizar los recursos ¥ asi como estidios de revisidn de precios de sus
sevvicios, pata traestiri de fe mejor maners los impactos de incremeitos de costos de fos
sarvicios, en el porcentaje de desouento de cortera,

i, Rigsgo e tips de cambio

Ef rlesgo de tipe de cambio o5 of desgo degue el valor razonsble o flndos de cajs futuros
de un insteumento fnenciero Ductten debido a cambios en los tipes de cambic. La
Compuitle realiza Sus operaciones Gnidamente en ddlares de Ke Estedes Unidos de
Hirteamérion, moseds de curso legal en el pals. v no elfectds tansacciones on ofras
meinedas, Sn CONSLCINRIC B S¢ Presentan riRSpoy muyores ni efectos importantes por
variaciones de Hpos de cambio en los estados financieros,

(b} Riesgo de erédito

Low riesgos de orddite exisfentes n ol olofgamiente de cperaciones de operaciones de
fartorale son directments proporcionaies o fos Hmites de crédito de cede operacidn v of
rivsgo se polencialize aun mas ol ser operaciones que se-espera se fgeiden en 34 v 48 horas a
s tardar por Ja sbocills razén de que el ercade atiende emprosas con necesidades de
capital de trabado, que pencrahmente, os afordor ol ritmo de s expansion, por al rardn se

poenciaiiza of riesgo

e} Riesgo de Houider

La Compaivis monitorea sy riesgo de escuree de Tondos usando un flajo de sala provestado a
coto ¥ largo phize. Bl obletive de fa Compaitia o mantener una continnided de fondos v noa
flexibitidad de los mismos a través de fo recupersoidn efectiva v oportuny & Clientes, &

somme Hnpas de crdditens Dancarios flexibles on tasa ¥ tempo,



QASIE FACTOR DEL ECUADOR 5.4, OFADEC

MOTASEXPLICATIVAR A LOS ESTADOS FINARCIERODS
POR EL ARQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2814
{Hxpresado on dolares estadmmidenses)

A continuacidn so reseme los venvimientog de las oblgaciones de ia Compadtia, basado en

os montos contiractusies o deseimbolsar no descontados:

Flonos de } fle 3 iz
PG TREOR My de | afle Tavtal

&3 35 e Divdemibre ded 014
Progumenios ¥ Coonias por st

PFrvespdores 175,328 - - 175128

Asetonins T34,389 - TEE 3RS

{itron . - PRI - 2414
Fotat T3S 3255508 - AR

4.7 Administracion del riespo de eapital

Log ohistivos de la Compatiia al adwministrar 2] capital son ol salvapuardar la cupacidad de ha
misma do continuar como empress gn marcha con of propasite de penerar relOrHOs 8§ SR
Acciomisias ¥ ouusiener. uny esiructura de capital Gplime pars reduchr &1 costo del zapital.
Consistiente con o} mereadn, la Compafifa monitorea o capifal sobre fa base del watlo de
apalancansiento. s ratio se caltuls como I denda neta dividids entre of capited tolal

La deuda nets se calenla coma ef tota] de los recursos ajenos (ibcluvendo cuentas por pagar

proveedores, sccionists v oleas) menos o} efective v equivaleites de sfective, £l
calouis como ¢f “patrimoenio nete”™ mis ks donda neta,

El ratio de apalgncamiento a8 31 de Diciembre de 2014

Diocuraesies v cutsag por pagsy
Provesdores
Auionisia
Oiras

Efectivo y eyuivalentes do elentivp
Dendy neta

Teasd patrimimic nelo

Capital tdal

Ratio de apalancandents

capiial total se

Uss

171,328
TR
2H4.814
3430028

CER L]
3380545
$ib.480
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CASISFACTOR DEL ECUADOR S.A, OFADEL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Exprosade en dddares estadounidenses)

ANSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categoring de Instrumientos financierss

A contimiacion se presentan los valores en Hbros de cada categoria de instrumentos finaneioros:

et 3
Corviene No oppriems
Activas fnancierss mididos gl costo:
Efegrvo vy squivalentes de efbotive 449,343 -
Activos finnacierns medidos ol costo amortimdo:
Dlosarentds v cuents por cobrar
Clorges 4 182147 ER WA |
Lhras 1.E56 ~
4. 184968 112720
Totol activey fivancicros A.234.551 H2.726
2614
Cafrlente No corrfenie
Pasivos Haanclerns medides al costo amortizade
Donsmsdos ¥ cobnlas por plger
Provpedores T73.335 -
Agcioniss FadHEG “
Crras TA04814 214978
Fotal pasivos Boancieres 1AMI28 I397R

Bl efectivo v eguivalentes de efective, coentas por cobrar 8 Cliestes, Otras cuenias por cobrar, Cugnias
por pagar ¢ proveedores, Cuentas por ol scolonista v Otres cuentas por pagar se aproximan al valor
justo, debido s Ia paveraless do cortn plazo de estos instrimentos, on o pasivos no eosrientes, dado
gue sus condiviones v tasax de nterds son las de mercado, se considers que ps nusmas se enguentran &
yalor ravanable, '
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OASIS FACTOR DEL ECUADROR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS
POR BEL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2614
(Expresadoe en dolares estadounidensen)

EFECTIVO Y EGUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicicn:
LER
Bancos 62173
Cals 130
62323
Subregiros bancarios {12.740
Firtud 9 .583

DOCUMENTOS ¥ CUENTAS POR COBRAR - CLIERTES

Los Dotumentos ¥ cuentas por cobrar - Chentes gue 5o revelan srribe s olasifiesn como activos
financieras gue semiden alcosto ameortizado para aguellos vencimientos superiores 2 363 dias. Todos
los sabdos son olasticndos oot aotivas comronies,

£l periodo de crédite promedio sobre In reciperacién cartera es de hasta 365 dias. No se hace ningiiv
TeUHrg pur i?i%ﬁ?‘t??xﬁé sobre las uemtas comarciales por cobrar despuds de be facturacion,

Antes de aoeptar oualguicr fieso Cliente, I Compaiiia '&iii?i'}?ﬁ B SIS z&mgsio de cudificacion
crediticia pars evalsar Ja calidad erediticia del Chente ¥ deudor potencial ¥ deéfinen los limites de
crddite por CHente, en la setustidad sus venlas son m&izm{hs privicipalments a mmgmﬁsas ne
sedacionados. Los Hmites v coltficaciones atribuidos o Tos Clientes se revisan oada afio, B196% de fas
cuentas por cobrar no estin vencidas o deterioradas ¥ fenen la mejor califieicion de erddito atribuible
de acnerdo ol sistema de calificacidn erediticis wsade por ks Compaitia,

AL dutermingr Is recuperabilidad de vna cuenta por cobrar Chiente, b ﬁ‘{}mmﬁm cimstdern cualguier
carbsio ve la calidad crediticla de o cuenta o partir de 1a fechs en gue se oforgd Bichlmene Ia
operacion hasta el fina! del periodo sobre el gue se informa.

Al 31 de Diclembre del 2014, Is provisids pars cueniag incobrables incluye cueniss poy cobrar
Clientes que se enpuentran deteriomdss individunlmente, of deteriore reconocidn representz la
diferencia entre o imporke oo Hbeds de csas cuentas por cobrar Clicates v ol vaker presente de Iog
fludos de efective esperados de Ja Houidacion. La Compaitia no nantiene ninguns garantfs sobre estos
saltdos,

Antighedad de las cuentas por eobrar Cllentes Corrientes
Al clerre del sfic 2014 las enentas por cobrar que no estin vencidas rd deterioradas, tienen i mujor

calificncidn do crddito afribuihle de mousrdo gl sistema de caltficacion crediticia wsado por la
Compaiiia.



OASES FACTOR DEL ECUADOR 8.4, OFABEC

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO £L 31 DE RDICIEMEBERE DEL 2014
{Expresado en ddlures pstndounidenses)

{in detalie de o antigliedad de g coonas por cobrar Clientes 25 como sigoe

sk
Suidos por vencer 3593749
Snkbow vencidos 186,363

Tosptd

Es snportante mensionsy gue ef 45% de sy coriera de chientes correspordden a RELAD 5.4, compahis
no relaciomada v con e enal mantivee saldos por cobrar hasta Eoero de 2016 como se mencions a
LORiHacion,

Cuentas por cobrar Chentes fargo pheo

LS

Cleres nuciomles. 113,720

Corresponden principatmente 2 saldos por cobrar por operacioties de factoring con RELAD SA
cuyos venchmisnios futuros se mantivncn hasta Enero 2016, ko Administracion considera que dichos
auidos son die opdviunsd recuperabilided.

s importante mencionsr gue fas operaciones de fa Compafia principabmente feron apalsncadas por
compaitias refacionadas, (Viase ademds Nota 9 (13 1

Antighedad de las coentay por cobrar Clicates vencidas

Lin detalle do he antighedad de Tas cuentas por cobrsr Clientes vencidag s como sigue;

Ugs

P30 dias g5
31-6t ding ; R L
8190 dias ' 28,534
Gi-1R{ dhias 30,973
181360 dias ' 16,933
Total _ 186,383
{-} Provisitn pare cuentss incobrables (1) {35979

150,384

A T e iy



QAR FACTOR BEL ECUADOR 5.4, OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 3 BE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadonnidenses)

(1) Represestan los erdditos comerciales concedidos a sus clientes v gue se snonentran deterionados
al clerre ded elercicio, dicho monto sesponde 2 ey asdlisis efectnade por bn Administracion en’
base # Ja composicitn de los saldos segin sy antipliodad, resgo de grédiio, entre ofos factores.

% ACTIVO FLIO, NETO

Bebbles v o ds  Foupos e

o ) staboimes Vebiooby Tostad
fere s eefirhs eimpa

4131 de Driobombre Jol BT
Tt R TR I . 3 593
Drepresinnsbe soamadads (R [ tRL T - S RALY;
Wk o B TR LY I3EH - T
Sénvimaente &l 5o
Adiokrees, notas (1} R - . B s 3 e
Depracisiin - R fgin BRiL) (A i (31914

Fwran Lbwos 9l A de Dipecbee et 3014 AR G474 5 53 AR 334 FLHES
ALY e Disidee. dod i
Conter 370 L3 R8s AR 1555 6. Tz
Vhepraiss i scvanalads {4345 £ i LY (L8N ey FERTITY
Vaks en Heon SFaey 475 Y BLEES i ik

{1} Represente poiscipalmente fa compra de w wehicalo molorizado pare uso del persomal de
mensaieria.

4. DOCUMENTOS ¥ CHENTAS POR PAGAR ~ OTRAS

Composicidn:
188
Aceedores{1) L7618
Fercerns {2} 3344
Resorva de operaciones de fctordag (3} TR
504,614

(1) Representan principaimente préstamos para capital de trabalo en suy actividades de compra de
garters, de confornidad cog fos acucrdos suscrites entres las paries,
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GASIES FACTOR BEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANGTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2814
fExpresado an dddares estadounidenses)

{2y Corresponden a préstamos para capital de frabale con buse en Jos acuerdos verbales endre las
partes pensdientes de page al clerre ded glorcivio,

{3} Rupresentn las reservas de las operacionss las cuales Se rosmbokan sl Houidar ends operacion.

PROVISIONES

Baklos al Pagos yio Saldos
inicio Inepomentos  wilizacines frat

Provision para coentas cobraldes - YT - B5ATS
Hapusstoa boromte - G7,996 - 7,506
Beoeficks sockles 2.368 28208 {33370 6395
Participaeiin do los trabajadores on

iy weilidades 643 28,848 {HR3 25 848
Jubilaciho patronal - List7 - 107
Bonificsoidn por desshaci - 152 - 152
IMPUESTOS

#} Situaeidn Fiseal
D¢ acuerde con disposiciones Jegates, fa autoridad wibutaria tene la facultad de reviser fas
declaraciones del fmpueste 3 la remta do fo CompsBia, dentro del plazo de hasta tres afios
posteriory coptados 2 partic d¢ da fecha de prosentacitn de ta declarcidn de mpuesto & Ia renta,
siempre ¥ owsndo have cutaplide oportonaniente coi Jas ebligaciones tribagirias. Los aflos 202 o
2014 inchusive aln estdn abiertos o una facalizacion,

B Fmpuestos ¥ refesciones por cobirar —

Tanpuaesta ab valor agregado (IVA) 1519

{1y Corresponde of saldodel impuesto pagado en las adguisiciones de bienes v servitios ol oleore de
cada glercicio. Dicho saldo se compensa en of mes siguiente del siguients periodo,



OASIS FACTOHR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EXTADOS PINANCIEROS
POREL AXGTERMINABOEL 31 DE DICIEMRBRY BEL 2014
{Expresado en doiares estadounidenses)

¢}

d}

Impurstes v refenciones pov pagar —

IR
Retermiones on la fuente del IR {1} N
Rewenciones en b fuente del VA (D 184
1907

{1} Represents lis retenviones eféctundes o Proveedores por compra de bienes v servivios en
Dhgtembre de cada perfodo, Dichos montos fireron cancelados en Faero del ;mm% siguients.

Reformas fributaring —

Dharante Diclembre del 2014 Iz Administracion wributaria emitdd fa Ley Orgdorics de fnventivos a
Produceidn v Prevencidn del Fraude Fiscal, junto com su respectivo reglamente, ts cital eatre otms
ncluve lo sigueate;

Loy Crednicisle Inpentivos 5 ?4 Produveitn v Prevencitn dol Fraude Fig

PSSRl S e P

Reformas ol Oddigo Tributarin

Reformas wla Ley Orgénics de Régimen Tributaric Interno

Reformas al Codige Orgdnico de Is Produceicn, Comerniss ¢ Inversidngs
Refivmas & fn Loy Reformatoria pars I Equidad Tributeria del Bevador
Refurmas g la La:‘b para Ia Reformn de los Finanzas Pablicas

Heformas a lo Loy de Abono Tributario

Heformasn 1s. Loy do Nineria

Refbemas o la Ley def Anciano

Reformas wla Loy Orginica de Discapacidades

Reformas a b Ley Forestal v de Comservaciin de Arcas Naturales v Vida Shivestre
Reformas s laLey de Turismo

VY Y YN Y Y Y

Reglamento de s Ley Orednics de Incentivos a fa Produccidn v Prevencidn del Erande Fiscal

¥ Reforsms sl Boglamento pard b apliceciin Ley Orghuica de lncontivos a le Preduccidn v
Proveneides ded Fraude Fiseal

» lmpuesto 2 b Rents sobre Iz Udlidad en ls Bopjenacitn de Deredhos Representutivos de
Capital v Otros Derschos Representativos de Capital v Otros Derechos

B jncremente Pattimonind no Justificado

#  Reformas al Reglomento para In Aplodeidn del hapuesto o Ta Salida de Divisas

s Reformas of Reglanvento pars In Aplicacion del Impuesto 2 los Activos en ef Exterior

*  Reformas al Reglamento & Ia Loy Orginics de Discopacidades

# Reformas al. Reglameste de Comprobanies  de Ventn, Retencidn v Doopmentos
Complemsutarios



OASES FACTOR BEL ECUADOR 8.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOB ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANG TERMINADO EL 31 DE DHCIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses’

e} Iomipuesto al Valer Agregado (IVA} -
Diebido 2 ks paturaleza de Ja Compaitie, este impuesto se grava al valor de la tronsferencia di sus
serviclos tales come comisiones v gestiones administrativas a la tertih det 12% ealeulado en base a
oy presdos de venta.

£y Concliacién del resultade contable - iributarie

Una reconciliacion entre la utilidad segin Estados financierss v 1z wiilidad gravable, o5 come

sigie;
s
Litidad vontable astes del Bnpuesto a la rema Sk Sk
fofenog -
Parteipacidn de low rebijadores _ §2% 484
' it a0y
My -

Gastos ao deducibles {13 930424
Utitidad Ciravable _ 256,431
Fags de Impuesto s da ronta T
fmpussio o ln senta 5418
hpaeste: a In repa corrierde 38415

impoestea-is renta Diferide (3 "
ity ded Toptiosto 3 ka remts det afio _  S6ALS

{1} Inchoyen principalmente USES0.356 que no cucoten con la formadidad tributaria spropinda
vigente,

£23 Véase Nota 2.7 ¢}

Heennrilineidn de la fusy efoctiva -

Lisg
Lhitidad antes de npuestos 16408
Tasn impositiva 22%%
353510
Oiras diferenciay promanentes 20,008
mpuesio 8 & ronta del afio 56,415

Tasa efociva 350




CASEE FACTOR DEL ECUABOR S.A, OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Espresado o dolares estadounidenses}

2y Previos de transférenyis -

Las normas tributarkas vigenes incorporan ¢f principio de plens competencia para las operaciones
realizades con partes relacionadas Por sa parte ef Sorvicio de Rentas Iternays sodicia s prepare ¥
sevaita por parte de fa coupress of Anexo de operaciones con pertes relacionadas para agueliss
compaiiing gue hayen knido opersciones con paries rélacionadas loestes vio domicilindas en 2
exterior en el mismo poriodo fiscal v cuye mote acumulado sea superior s LUSS3.000.000 »
aguellos gque hisvan efectuado operaciones por mis de USS6.000.000 deberdn presentar adicional
ad Anewn, o Informe tategral de Fregios de Vransteransias,

Se incluye come parte relacionadas o compresss domiciliedas e paraisos fscales, B indicado
estudio debe ser remitido hadts of mes de Jundo del 2013 conforme ¢l noveno digito del RUC.
Adicionshmente exige que en su declaracion de bapuesto 2 Ia rema ansal declare Ias operaciones
der activos, pasives, mgreses ¥ egrosos, La Compatiia no califiva para preparar este estudio.

Adicionahmente agueblos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% do los imgresos

gravedoy v g no engan taasacciones con paraisos fiscales o exploden recursos naturales estin
exenios de 'l referids normativa,

12, OBLIGACIONES PATRONALES

Obligsciones patronales de corte plaze

Represertan los derechos a ddclmos, fondos de meserva v los feriados progresivos acomulados,
compensagiones laborales,

158
Baricipacitn de Jos mabajadorey IR.484
Beneficios sociples 6288
34778

{1} Represests hy derevhios a vacselones anvales, déoimos, fondos de reserva v dos ferdados
progresivos scunndados y compensaciones laborades reclamadas por los empleados,

{23 Do copformidad con disposiciones legales, los tabmiadores tepen derecho a partivipar on las
utitidades do T empresy e un 13% aplicable 3 Ias willdades Hauddas o contibles,
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OASIS FACTOR DEL ECUADOR 5.4, OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICITEMBRE DEL 2014
{Expresade en délares estpdounidenses)

Obligaciones patroaales de fargo plazo:

Jubsilacion patromal
Honfoso e pars desabucis

Jubilacitn patromd v Ponilicacién pars desabhucio

188

1047
is2

i.190

E} saido de la provigibn para jubilacion patronal v bonificactin para desshuclo, comesponde ab HIO% dul
valoy achuad de s resorva mastensdition caleslada sctnarialmente por un profesional independiense pars
todes los wabdiadores que al clerre del 201 se encontraban prestando serviclos pars b Compaiiia,

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

L.os costos ¥ gastos aperacionales agrupaidos de acverdo o su naturaleza son Jos siguientes:

Remunersciones v beneficivs sociales
Honorerios profesionates

(agtos de vigle

Provision purs cuemins invobraldes

Arviendos

Deprecisciones

A cargauds ol gasto _

Partivipacidn deJos wabaladores oo Tas viilidades
Servichos bisicos

e

188
23006
165324

| A0.356

35,979
24.000
11,774
8.7
25484
87146
128818
545,198
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CASIS FACTOR BEL ECUADBOR SAL OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR L ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresade en dolares estadounidenses)

SALDOR ¥V TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

e incluve bate I denominacibn de compeliss relacionadas con  acvionistas commmes, oon
participaciin avclonaria significative. A continuacidn un detalle de oy saldos el Acclonista al lerre
ded 2634:

PASIVO CORRIENTE
Prociminitis ¥ cueniag por pegay
Parres rofacionsdas
Avgionisias - Jorge Bonuard Busantos (1)

{1y Corresponden a pagos realizados por ¢l Accionista por ceenta de s Compaitia en conceptos de
aportes en efective para capital de trabaje v aporte para las operaciones de'la Compaitia, neto de
compensiciones efectuadas durante los aftos anteriores basta of 31 de Diciombre del 2014,

CAPITAL BOCIAL
i} capital susito }-’_g}ﬁg&'ﬁf};da fa Compriida o 31 de Diclembre del 2014 cotmpende SB0.000 accionss

orddinarias v nominativas de valor nominal USH cada una, isteghamente susceitas y pagadas, siende
composicida acoionartn det capital papado of sigeiente:

" Mactonelidad ﬁﬁ?’j}ﬁ,{f&&% %

Acgionistas e posdongs
Honnaat Basuntes forge Bteve Fouatorisan ER REN 1 GF L0
Boasand Polit Clare Stefanis Bouatortann B8 GHO 1060
Bonnand Polit Ismned Eoustoriona SR.080 11, 00%
Bonpard Polit Jorge Andrés _ Feustoriang 55000 L1.00%%
Pommard Polit Josoe ' Beuntoriang 2E000 5,000
TFPAL 200,400 3115

En Septicisbre 2014 to Janta General de Acclonistas decldid aunmentar ¢l capital social de Ia Compaliia
en USE 500006 considersndo que ol vapital amterior de o5 insuficiente para omprender nuesus
actividhides, relacionadas con of objeto social de la misma, Este aumento seris pagado en numerario,
sin embargo, &l clerre del giercicio 2014, solo se han depositado ou cuentas corrdentes de la Compattia
{IS% 257349 tal comp se mupstra o el Bstado de Cambios on of Parimonio:

Reformas a la Ley de Compafilas en of Fouador requisren que los sepresentasites legales de los
compafifas prosenten informecion de los acclonistas extranieres de las compalifas con indizacion del
duchio de s compaftia asf como de sus direstores, La Compaiiia np califics pars presentar esta
nfurmacion,



ia,

DASIE FACTOR DEL ECUADOR 5.A. QFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRYE DEL 2014
{Hxpresado en débwes estndounidenses)

EVENTOS BUBSECUENTES

Con fecha 22 de Bnero ded 3615 se efoctud s insoripeion en ol Registee Moercantil del sumento du
captal por lo suma de LSS 300,000 aprobade en Acta de Junta Genersd de Aceionistas de fecha 30 de
Sepuienbre del 2014, para ¢l efecto se emitieron o misma cantidad de nuevas scciones ordinarfas
valoradas en US3 Loo eada una,

En Febrero def 2045 se phibico en el Regisiro Oficial # 448, que incluye of Dearete Bjocutivo # 580, o
el comtiene las reformus ol Reglamento para s aplicacidn a ia Loy Orgdeica de Incomtbvos a s
Priviugcidn v Provencidon del Frande Fiscal emitids en Diciembre del 2014 [Véase Nota 11 d% enire
tas cuales se destaca principalmente el reeonochimivnto de actives v pasivos por impuestos diferidos en
s ensos v condicionss desoritos on este dltime caerpe legsl, a partie deb Tro de Enero del 2015,

Exceplo por o eapuesto en ef pierafo anterior, entre 2f 31 de Diciembre del 2014 v la fecha de emisidn
de estos estadoy fnanciseos (27 de Mareo del Z015Y no se produjeron eventos gue, ¢n lnopinidn de ks
Administracidn de la Compufifa, pudieran teaer un efecto significative sobre dichos estados
Financieros goe no s¢ havan reveladso en Tos nesmos,

. ’ * ) : e dm“-‘é‘,:iiw : v
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