
OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
AExpresado en dolares estadoumdenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañía fue consttuwda el 13 de Mayo del 2011. aprobada según Resolucion $ 
SC 1LDIC G.11.0003376 de fecha 16 de Juno del mismo año, e mserita en cl registro mercantl el 20 
«de Jumo del 2011, en la cuudad de Guayaquil provencia del Guayas, y tiene un plazo de duración de 30 
años 

Su objetivo social y actividad principal es la compra de cartera con recutsos propios y a toda clase de 
actos comerciales relacionados con su objeto. 

Sus prineipales acciómstas son personas naturales domicihiadas en Exuador 

Aprobación de estados financieros — 

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido erutidos con la autorización de fecha 15 
de Marzo de 2015 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos 3 

consideracion de la Junta CGioneral de Accionistas para su aprobación defimtiva, 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros Tal como lo requiere la NIIF 1. estas políticas han sido diseñadas en función a las 
NEF vigentes al 31 de Diciembre de 2014 

2.L. Bases de preparación de estados financieros — 

Los estados financieros de VASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A, OFADEC hen sido 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Fimanciera (NIF) emitidas 
por el ¡ASB (international Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y 
representan la adopción mtegral, explícita y sin reservas de las referidas normas mternacionales y 
aphcadas de manera uniforme a los ejercicios gue se presentan en los estados financieros 

  

La preparación de los estados financieros confonme a las NIF requrere el uso de estinaciones 
contables, También exige a la Adrumsiración que ejerza su juicio en el proceso de aphicación de 
las políucas contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor 
grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estenaciones son significativos 
para la elaboración de los estados financieros. Debido a la subjeuvadad mherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estsmados por la Administración, 

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigenera y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación.
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La Compañia estima que la adopción de las nuevas normas y de las enmiendas a les NIF antes 
desentas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su 
aplicación inicial. : 

Moneda funcional y moneda de presentación — 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañia se expresan en la moneda del 
entorno económico prírcipal en que la entidad opera (moneda funcional"). Los estados financieros 
se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda foncional y la moneda de presentación de 
la Compañía, A menos que se indique lo contrario, Jas cafras incluidas en Tos estados financieras 
adiuntos están expresadas en dólares estadounidenses 

Efectivo y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incle aquellos activos Financieros líquidos, depósitos o 
inversiones Einancieras fiquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en an plazo 
inferior a tros meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros bancarios sos presentados como 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera, 

Activos y pasivos financieras — 

241 Clasificación — 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguentes categorías: “activos 
financieros a valor razomible a través de ganancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos Tingncieros mantenidos hasta sa vencimiento” y “artivos Moancieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: 
”pashos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos 
financieros”,
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La clasificación depende del propouto para el cual se adquirieron los activos € contrataron 
los pastos financieros La Adieanstración determina la clasificacion de sus aclios 
financieros a la fecha de su reconocimiento mucial 

Al3l de Diciembre del 2014, la Compañía maptuyo activos financieros en la mgurente 
estegoria “próstamos y cuentas por cobra” De igual forma, la Compañía solo mantaro 
pasivos financieros en la categoría de “etoos pasos Buancieros” cuyas caracteristicas se 
<xplican seguidamente 

  

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por los Cuentas por cobrar a Chentes 3 Otras cuentas por cobrar. Son 
activos financieros no dervados que dan derecho a pagos fijos e delermmables y que na 
cotizan en un mercado activo, Se meluyen en el axtivo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera. 

Útros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las 
Cuestas por pagar a Proveedores, Cuentas par pagar al accionista y Cltros paspeos Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesos contados 
a partir de la fecha del estado de situación financiera 

Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento — 

La Corupañla reconoce un activo y pasivo financiero en el estado de situación financiera a 
ta fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el 
activo O pagar el pasivo, 

Mestición inicial — 

Los acbryos y pasivos financieros son medidos aicialmente a su valor razonable más 
cuslquier costo atribuible a la irgasacción, que de ser significativos, es reconocido como 
parte del actho e pasivo financieras siempre que el activo o pasivo finaneireto no sen 
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posleriondad al 
reconcocipuento inicial la Compañía valoriza los mismos como se describe a contiruación 

Medición posterior — 

aj Préstamos y coentas per cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 
costo amortizado aplicando e) método de interés efectivo En especifica, la Compañia 
presenta las siguientes cuentas deniro de esta categoria”
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por_ cobrar a Chenteg: Estas cuentas corresponden a los montos 

adeudados por la compra de cartera a tus clientes con responsabilidad al factor, ea 
decir, ss irensfierea sustancialmente tedos los riesgos y beneficios. Considerando 
que la Compañia tambien puede vender esa cartera total o parcialmente a berceros 
por cuenta propia, es quien en este caso, tiene el control del activo, y por tanto, 
debera registrar el activo financiero (Clientes) en sic estado de sttración 
financiera, Sí se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos 
contientes, de lo contrario se presentas como selivos so corrientes, 

  

Los saldos presentados en el activo corriente se regisicn a su valor nominal y 
posteriormente al costo amortizado mesos la provisión por deterioro (si do 
hubiere). 

() Qtas cuentes pee cobrar; Estas cuentas corresponden a Jos montos adeudados 
principalmente por anticipos a proveedores, préstumos a funcionarios y 
empleados, entre oros. Si se esperan cobrar cn 0 año o menos se clasifican 
como sotivos corrientes, de la contrario se presentan como activos no corrientes. 

    

Estas cuentas se registran a su valor nomivií que es equivalente a su costo 
amortizado pues se recuperan ea el corto plazo. 

bh) Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo 
araortizado aplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compañia 
presente las sipuentes cuentas dentro de esta categoría 

í0 Cuentas poc pagar a Proyeedores: Son obligaciones de pago por bienes o 

servicios adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los 
negocios. Se reconorea 4 su valor nominal que xs equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 días, 

£) Accionista: Estas cuentas corresponden a los smontos adeudados por préstamos de 
efectivo pará capital de trabajo, saldos por compra de bienes y servicios, entre 
Otros. Si se esperan pagar en un año o menos se clasifican como pasivos 
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. 

  

Estes cuentas se registrán a su valor nominal que es equivalente a ss costo 
amortizado pues no generan intereses y s0n pagadas en el corto plaza, 

Gb) Ovas cuentas por pasar: Comesponden a saldos por pagar por adquisiciones de 
bienes y servicios de operación. Si se esperan cobrar en un año e menos se 
clasifican como pasivos corrientes, de le contrario se presentan como pasivos po 
corrientes. 

Adicionalmente incluyen saldos por valores de reserva pendientes de liquidar que 
pertenecen a los clientes de factoring al anticipo, Se presentan a su valor nominal 
y posteriormente al posto amoriizado,
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2.4.4 Deterioro de activos financieros — 

la Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y 
SUEBRs por cobrar cuando euste evidencia obhjerh a de que la Compañia no será capaz de 
cubrar todos los importes que se de adeudan de acucndo con los términos originales de las 
cuentas a cobrar La existencia de dificuliades financieras significativas por parte del 
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la 
falta o mora en los pagos se consideran iedicadores de que la cuenta a cobrar se ba 
detoriorado AL 31 de Diciembre del 2014, se han registrado provisiones por deteriora de 
las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho análisis y se presenta en el estado de 
situación financiera, 

2,44 Baja de activos y pasivos financieros — 

Un activo financiero se elimina cuando expira los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a qn tercero ía retener sustancialmente fos 
riesgos y beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han leuidado. 

Activo jo 

Son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y pérdulas por deseriora, en 
caso de produciose, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra e adquisición »óle son 
capitalizados cuando es probable que beneficios coonómicos fimros asociados a la inversión Muyan 
hacia la Compañía y dos costos pueden sor medidos razocablemente. Los otros desembolsos 

posteriores comesponden a reparaciones menores o mantenimiento y son regisirados ee resultados 
cuando som incurridos, 

   

La depreciación «s calculada Eincalmente basada en la vida 661 estimada de los bienes del activo 
Ho, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, sm 
consideras valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas. y 
ajustadas sl es necesario, a cada fecha de crerre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas del activo fijo, sin valor vesidual, sou las siguientes: 

Jipo de bienes Miumere de años 
Instalaciones JO 

Muebles y enseres 10 

Equipos de aficias. 16 

Vehiculos 5 

Equipos de Computación 3
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27 

Las pérdidas + ganancias por Ja venta del activo fijo se calculan comparando dos ingresos 
vbtenidos con el valor ca hbros y se incluyen en el estado de resultados miegrales, 

Cuando el valor en hibros de us acto Tio eweede a su monto recupemable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperaba. 

Los intereses y otros costos de endemdanticnto se capiishaan siempre y cuando estén relacionados 
con la construcción de aotjvos calíficables. Un activo calificable es aquél que reguiere de un 
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administración ha defínido 
como mayor a un año. AL31 de Diciembre del 2014 todos los proyectos de la empresa se han 
Tiguidado en plazos inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento, 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financioros — 

Los artivos sujetos a depreciación (activo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrán na recuperarse de su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro correspondes al mento en el que el valor en libros del activa excede su valor 
recuperaáble. El valor recuperable de los activos comesponde ad mayor entre el monto neño que se 
obtendría de syoyenta e su valor en uso Pata eltctos de evaluar el deteriora, los aciivos 12 agrupar al 
los ruveles más pequeños en dos que se genera flejos de efectivo identificables: (unidades 
generadoras de efectho). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto renuperable, la Compañía 
registra uma pérdida por deterioro en los resaltados del eyercicio. A131 de Diciembre del 2014 no se 
ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos na financieros (activo 
0). 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la reata comprende el impuesto a la renta corriente y al diferido, El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 
partidas que se reconocen directamente ca el patrimonio, En este coso el impuesto también se 
reconoce en otros resultados integrales a directamente cn el patrimonio, 

2) Iispeesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 

las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con hase en el 
impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 23% de las utilidades grewables, ta cual se reduoo al 11% si las utilidades son 
retruertidas por el contribuyente.
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Anticipo de bmpuesto a la renta 

A partir del ejercicio fiscal 2014 entro en vigor Ja norma que exigs el pago de on “anticipo 
soínimo de impuesto a le renta”, cuyo valor es calculado en función de las cófras veportadas 
el año anterior sobre el 0,2% del parrimonio, 0,2% de los enstos y gastos deducibles, 04% 
de los ingresos armables y 014% de los activos, 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor 
que el monte del anticipo minimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, 
4 menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas internas su devolación, lo cual 
podría ser aplicable, de acuesdo con la norma que ras la devolución de este anticipo. 

La Compañis al cierre del ejercicio no realizó el cálculo del anticipo debido a que el Código 
Orgánoo de la Producción Comeraro e inversiones publicado en el Suplemento del Registra 
Oficial 351 publicado e1 29 de Diciembre del 2010 en se Disposición Reformatoría Segunda 
establece varias teformas a la Les de Régimon Tributario loterno entre das cuales una de usas 
disposiciones reforma el Ar 41 el cual menciona la siguiente: “Las sociedados reción 
constituidas. las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Código de la Prodección, ln 
personas raterales obligadas a Hevar contolmlidad y las sucesiones indivisas obligadas a 
Hevar contabilidad, que inicíaren actividados, estarán sujetas al pago de este anticipo después 
del quinto año de operación efectiva, entendiéndose por tal la iniciación de su proceso 
productivo y comercial, En caso de que el proceso productiva así lo requiera, este plazo 
podrá ser ampliado, presta autorización de la Secretaría Técnica del Consejo Sectorial de la 
Producción y el Servicio de Rentes internas.”, por lo tanto la Compañia 56 acogió a este 
beneficio tributario en el presente ejercicio, 

  

Tospuesto a la renta diferido 

  

La elroular No, NAC-DOGECCOCT2-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de 
Junto del 2012 indica que “la aplicación de la deducibilidad de costos y pastos para efectos e 
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Réginen Tributario ero y 
su reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra provista 
da aplicación de una figura de reversos de gastes no deducibles de periodos anteriores pera 
efectos de la deternrinación del impuesto a la renta en el periodo corriente”. 

   

   

Con base a lo detallado en el párrafo anterior la Adevinisiración de la Compañía considera 
que al 31 de Diciembre de 2014 no se han producido diferencias teraporales sigoificativas, 
£ntro las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
Estados financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por impuesto a la 
renta diferido, 
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2.8. Beneficios a los empleados — 

a) 

y 

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acummilados del 
estado de situación financiora y corresponden principalmente a 

  

uulidad contable anual ames del impuesto a la renta, según da establecido por la 
Jegistación ecuatoriana vigente, Se registta con cargo a resultados y $0 presenta como 
parte del costo de ventas, pastos administrativos y de ventas en fención de la labor de la 
persona beneficiaria de este beneficio 

10) Beneficios saciales (Décimo, tercer, décimo cuarto sueldos y otros Se provisionen y 
pagan de acuerdo 1 la legislación vigente en el Ecuador. 

  

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal + Bonificación para desalmcio): 

Provisiones de jubilación patrosal y bonificación para desahucio (no foudeados): La 
Compañía Bene un plan de benelicio definido para jubilación patronal, normado por las leyes 
laborales ecuatoriónas, Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en dos casos 
determinación de la relación Ínboral por desahucio solicitado por el empleador y por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el velaticioco por evento del equevalente 
a la última remuneración mensual por cada uno de Jos años de servicios prestados a la misma 
Compañia o empleador, exte heneficio se denomina desabucio. 

La Compañía determina scuelmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con 
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen sor 
surge a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costea de Crédito 
Unitaria Proyectado y represents el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado 
de situación financiera, pl cual es obienido descontando los Mujos de salida de efectivo a una 
tasa de 6,54% anual eguivalerne a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por 
sl Banco Central del Ecuador que están denominados en la miss moneda en la que os 
beneficios serán pagados y que bienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

  

Las hipónesís actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa 
de mortalidad, odad, sexo, años de servicios, remuneraciones, Íneremento fmuros de 
remonecraciónes, tasa de rotación, entre otras, 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de Jos ajustes basados en la experiencia y 
cambios en Jos supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en 
el que surgen. Los costos de las servicios pasados se reconocen iunedialamente en 
resultados del año Al cierta del 2914 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se 
encontraban teabajando para la Compañia,
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210 

24, 

242 

Provisiones corriontes 

Las provisiones representadas en el ostado de situación financiera, principalmente por beneficios 
sociales e impuestos se reconocen Ef) cusodo la Compaála tene una obligación presente, ya ser 
legal a implicita, como resultado de sucesos pasados. (18) es probable que A ser necesarta una 
salida de recursos para liquidar la obligación: y (hi0) el importe se puede estimar de manera 
confiable 

    

ión sou la mejor estimación de la Administración, a la echa 
ries para lguidar la obligación, 

  

Los montos reconocidos comia prov! 
de cierre de los estados financieros. de los desembolsos neu 

  

Los conceptos por la cual se constiluye provisión con cargo a resultados comprenden 
principalmente a los descritos en la Nota 10, 

Reconocimiento de ingresas — 

Los ingresos compeenden el valor raronalle de lo cobrado e por cobrar por la venta de sus 
serviciós como son el descuento de cartera, comisiones y gestión admivistrativa en el curso 
sormal de sus operaciones. Los Íngresos se muestran netos de rebigas y descuentos otorgados, 

  

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
Tuyas hacia la Compañia pueden ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega 
de sus servicios financioros. 

Gastos operativos — 

Lo gastos se registren al costo bustónco, Se reconocen 3 medida que son incueridos. 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo más 
cercano en ef que se coBocen 

Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, lamporo 
los ingresos y gastos, sabvo aquellos casos en dos que la compensación ses requerida o permitida 
por alguna norma y esta presentación sea ol reflejo de la esencía de la transacción, Los jagresos 3 
gastos cos origen en transacciones que. contractenlmente o por una norma legal. contemplen la 
posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su importe neto o 
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la 
cuenta de resultados.
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EXTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiero que la Administración realice estimaciones $ ullice 
vepuestos que afectan Jos montos incluidos en estos estados financioros + sus notas relacionadas. Las 
estimaciones toalizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la 
experiencia histórica, caminos en el mercado e información sunmmistrada por fientes externas 
callicadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferie de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones, 

   

  

Las estimaciones y políticas eomtables significativas son definidas como aquellas que son importantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y%0 das que 
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del oriterío profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceplos: 

+ Proxisión por deterioro de cuentas por cobrar La estimación para cuentas dudosas es determinada 
por la gerencia de la Compañia, en base a una evaluación de la antigticdad de los saldos por 
cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos La provisión para cuentas dudosas y les 
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del año y das 

recuperaciones de cuentas provisionadas su sereditan a otros ingresos, (Nasa 2,437 

+ Ástivo fijo La derenmnación de las vidas útles que se ovalósn al cterre de cada aña, (Rota 1,5) 

*% Provisiones por beneficios e empleados. Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y Bonificación para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales 
preticados por profesionales independientes. (Nota 2.8) 

   

ADMINISTRACION DE RIESGOS 

44, Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de 
uercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos 
de la Compañia se concentra principalmente en le gestión y diversificación del mercado en que 
opera y en la gestión de los gastos de financiamiento para sus operaciones de foctoring, además 
de los riesgos relacionados con la obtención de crédito para garantizar su liquidez y sus 
inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos 
riesgos podrian generar en el desempeño Financiero de la Compañía.



DASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

La adiinisiración de rresgos está baja la responsabilidad de la Gerencia de la Compañia 

ta) Riesgo de mercado 

j. Riesgo de tasa de interés 

Ai31 de Diciembre de 2044, la Compañía no mantiene financiamiento sen Instituciones 
finencieras Jogales, por tamo dos flujos de caja operativos son considerados 
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, por le 
<cal, en opisión de la Gerencia, la Compañía no tiene una exposición importante a los 
riesgos de tasas de interés, 

li. Riesgo de previo 

La Compañia ha logrado nútigar el riesgo del procio de los servicios financieras para la 
venta de sus servicios, por cuanto se modelo de negocio exige el control de cada uno de 
los elementos del proceso de factoraje con lo cual se asegura una determinación razonable 
de los vostos financieros, Cuando se presentan fluctuaciones de precios/costo en cada ama 
de las variables del costo financieros, se pevisan y se determinen planos de acción 
tendientes a optimicar los recursos $ asi como estudios de revisión de precios de sus 
Sersiciós, para traostorir de la mejor manera dos ampactos de merementos de costos de Jos 
servicios, en el porcentaje de descuento de cartera 

lil. Riesgo de tips de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros. 
de un instrumento financiero fuctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La 
Compañía realiza sus operaciones únicamente en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamédios, moneda de curso legal en el país, y no electón transacciones en otras 
iienedas, 41 consecuencia Bo se presentan riesgos musores mí efectos imporilandes por 
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros 

(b) Riesgo de crédito 

Los nesgos de crédito existentes cu el otorgamiento de operaciones de operaciones de 
Factoraje son directamente proporcionales a dos límites de oréódito de cada operación y el 
riesgo se palencializs aun mas al ser operaciones que se espera se fiquiden en 34 y 48 horas a 
mas tardar por la sencilla razón de que el mercado atiende empresas con necesidades de 
capital de teabajo, que generalmente, es inferior al ritmo de su expansión, por tal razón se 

pojencializa el riesgo 

Riesgo de liquidez 

La Compañía monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un Majo de caja proyectado a 
corto y lergo plaza, El ahjerivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y usa 
flexibilidad de los mismos a través de la recuperación efectiva y oportuna a Chentes, así 
come líneas de créditos bancarios flexibles en tasa y fempo,



(ASIS FACTOR DEL ECUADOR 5,4. OFADEC 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado xn dólares estadomnidenses? 

A contimuación se resumo los vencimientos de las obligaciones de la Compañía, basado en 
los montos contractuales a desembolsar no descontados: 

  

  

  

Meses de 3 Deda ta 

1OeSes mue Más de 1 año Total 

533 de Derientire del 2014 

Documentos y tentes por purgar 
Prancedares 171 RAS - - vrs 
Accrmsta . 154 389 - TORO 

(ros. - 2304 6d - 04644 

total ULIZS 3.159.003 > 3,430,828 
  

4,2. Asiministración del riesgo de capitel 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capatal son el salvaguardar la capacidad de la 
tnisma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar relormos 8 sus 
Accionistas y mautener una estructura de capitel óptima para redecir el costo del capital. 
Consistente con el mercado, la Compañía monitorea $e capital sobre la base del tario de 
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capita) 10tad, 

  

La deuda neta se esteuía coma el total de los recursos ajenos (incluyendo cuentas por pagar 
proveedores, accionista y otras) menos el efectivo y equivalentes de efectivo, El capital total se 
calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014: 

USE 
Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores IS 

Accionista 754,389 

Divas 2.504.514 

3430,128 

Efectivo y exprivalentes de electiva (SE 

Desda meta 3380545 

Fetal patiamío peto 
Capital total 

  

Ratio de apalangamiento



a 

OASIS FACTOR DEL ECUADOR 5,A, OFADEC 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
¿Expresado en dólares estedounidenses) 

. PISTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de instrumentos financieros 

Á continuación se presentan los valores en hbros de cada categoría de instramentos finaneionas” 

Activos inancieros medidos al costos 

Efeetivo y equivalentes de efectivo 

Autivos Einaucieros medidos al costo amoriizado: 

Decunontes y esentes por cobrar 

Chentes 

Otras 

Tetal activos fisancieros 

Pasivos financieros medidas al costo ansortizado: 
Dorementos y cuentas por pagar 

Proveedores 

Aecionista 

Otras 

Total pasivos Enancieros 

NA 

Na comente Corriente 

49,383 

AB 
2 

TA 384.968, 
4.234.551 

  

Coriene 

MA2s 

4180 

2501614 

430.128 

10730 

1 

  

112,720 

No corriente 

21978 

13.978 

Tb efectivo y equivalentes de electiva, cuentas por cobrar a Clientes, Otras cuentas por cobrar, Cuentas 
por pagar a proveedores, Cuentas por al acelonista y Otras cuentas por pagar se aproximan al valor 
justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos po comentes, dado 
que sus condiciones y tasas de interés son as de mercado, se considora que las mismas se encuentran a 
valor razonable,



DASS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC 

NOFAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(expresado en dólares estadounidenses) 

6 EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición: 

USA 

Bancos 62 173 

Caja 150 

62323 

Rubregiros bancarios (02.40) 

Total 49.583 
PI 

7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos 
fieancieros que se mídea al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 días. Todos 
los saldos son clasificados como activos corrientes, 

Ul periodo de crédito promedio sobre la recuperación cartera es de hasta 365 días. No se hace nungún 
recargo por intereses sobre las veentas comerciales por cobrar después de la facturación. 

Ántes de aceptar cualquier nueso Cliente, la Compañía ucliza un sistema propio de calificación 
cia para evaluar la calidad erediticia del Cliente y deudor potencial y definen los límites de 

credito por Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas priscipalmente a compañías no 
relacionados, Los limites y calificaciones atíbuidos a los Clientes se revisan cada año, E1 96% de las 
Cuentas por cobrar no están vencidas m deterioradas y tienen la mejor calificación de crédito atelbuble 
de acuerdo al sistema de calificación crediticia usado por la Compañía. 

  

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compañía considera cualquier 
cambio vn la calidad crediticia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgó inicialmente la 
operación hasta el Anal del periodo sobre el que so informa. 

Al31 de Diciembre del 2014, ls provisión para cuentas incobrables incluye cuentes por cobrar 
Clientes que se encuentran deterioradas individusimente, el delerioro reconocido representa la 
diferencia entre el importe en líbros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los 
fujos de efectivo esperados de la Eguidación. La Compañía no mantiene olnguna garantía sobre estos 
saldos. 

Antigicdad de las cuentas por cobrar Clientes Corrientes — 

Al cierre del año 2014 las cuentas por cobrar que no están vencidas su deterioradas, tienen la mejor 
calificación de cródito atribuible de acuerdo al sistema de calificación crediticia esado por da 
Compañía,



DASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A, OFADEC 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Un detallo de la antigtcdad de las cuentas por cobrar Clientes 2s como sigue 

JS 

Saldos por vencer 3995 749 

Saldos vencidos 186 343. 

Fotad 4 182 112 

Ls importante mencionar que el 45% de su coriera de clientes corresponden a RELAD 5,4. compañía 
no relacionada y con la cual mantecas saldos por cobrar hasta Enero de 2016 como se menciona a 
contasación 

Cuentas por cobrar Clientes largo plizo— 

1/85 

Clientes nacionales 112 720 

  

Corresponden principalmente a saldos por cobrar por operaciones de factoring con RELAD 5A 
cuyos vencimientos Futuros se mantienen hasta Encro 2016, la Administración considera que dichos 
asidos son de oportuna recuperatilidad. 

Es importante mencionar que las operaciones de la Compañía principalmente fueron apalancadas por 
compañías relacionadas, (Véase ademas Nota 9 (1 

Antigicdad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas — 

Ln detallo de la antigledad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas es como sigue; 

USS 

1-30 días 8303 

31-60 días 34 886 

61-90 díaz 23.556 

$1-180 días 04 

181-360 días 16933 

Total 186 363 

(-) Provisión para cuentas incobrables (14 (13 979 

150,384



DASIS FACTOR DEL ECUADOR 5,4. OFADEC 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
q xpsesado en dólares estadounidenses) 

  

(1) Representan los créditos comerciales concedidos a sus clientos + que se encuentran deteriorados 
al cierre del ejerciasa, dicho monto responde a un auálisis efectuado por la Admimstración en 
base a la composición de los saldos según su aniglecdad, nespo de credito, entre otros factores 

   

A. ACTIVO FO, NETO 

Peluches 4 Jeode Lupas de 

  

  

  

  

  

  

      

Jortalaciónes: — Vehiculos Lost engres olas paro 

312 de December de DIO 

Cueto 15945 200 1300 ma - 

Deprernción acuesateda 3 Eb An 47 z 
Valor ss hs. ZA 1 10d ESEtrA 

Memento del ado 

Adega, motas 110% - - Lal 1455 308 

Deprenucos BI ¿xa SA, As, e (07 
Valve en Libros 9131 de Dicctnbro del 204 2 SA ¿000 134 134 2005, 

331 de Liécembes del 3014 

Cante 203 035% $6 793 

Heprasrcaós acueoolada ¿sra LES ¿ESTO 

Valor en Eran 23 Los 0 288% ae 

  

  

(1) Representa principalmente la compra de un vehículo melorizado pera uso del peronal de 
tnensajería 

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR OTRAS 

Composición: 

  

us$ 

Acreedores (0) 1,761,135 

Ferceras (23 <M40d 

Reserva de operaciones de fectomag (34 209 473 

309.614 
as 

(D) Representan principalmente préstamos para capital de trabajo en sus actividades de compra de 
cartera, de conformidad 209 los acuerdos suscritos entres las partes.



GASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A, OFADEC 

  

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL-31 DE DICIEMBRE DEL 204 
(Expresedo en dolares estadounidenses) 

12) Corresponden a préstamos para capital de trabajo con bue en los acuerdos terbales entre las 
partes pendientes de pago al cserre del ejercicio. 

(3) Represestan las resertas de las operaciones las cuales se reembolsan al liquidar cada operación 

  

    

    

    

PROVISIÓN 

Sakdos al Pagos y/o Saldos al 

inicio Incrementos — uilkaciones Lina 

ón para cuentas incobrables. - 17 > 35.479 

impuesto a la renta - 47.996 - ATIOO 
Beneficios sociales 2.368 23.208 CATA 6.295 

Participación de los trabajadores en 
las utilidades $03 28,348 6 23 34% 

Jubilación patronal - 1.047 - 1.047 
Bonificación por desahucio - 133 “ 152 

. IMPUESTOS 

2) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la rema de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partie de la fecha de presentación de la declaracion de impuesto a la renta, 
siempre y cusedo haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2012 sí 
201 inclusive aún están abiertos a una fiscalización, 

b) Impuestos y retenciones por cobrar — 

  

isnpuesto al valor agregado (IVA) 15316 

(1) Corresponde al saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre de 
cada ejercicio. Dicho saldo se compensa en el mes siguiente del siguiente periodo,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses] 

<) Impuestos y retenciones por pagar — 

e 

SS 

Retenciones en la fuente delIR (1) 177 

Retenciones en la fuente dol IVA 10) a 134 

1907 

(0) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y secricios en 
Diciembre de cada periodo, Dichos montos fueron cancelados en Enero del periodo siguiente. 

Reformas tributarias — 

Durante Diciembre del 2014 la Administración tributaria emitió la Lev Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevención del Fraude Elscal, junto con 5u respectivo reglamento, la cual enbe otras 
incluye le siguiente; 

Lex Orgánica de incentivos a la Produeción y Prosención del Fraude Fiscal 

  

  

+ Reformas al Código Tribetario 
+ Reformas a la Ley Orgónica de Régimen Tributario interno 
+ Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e inversiones 
+ Refvmas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 
+ Reformas 3 la Ley para la Reforma de las Finanzas Públicas 
+ Reformas ala Ley de Abono Tributario 
+ Reformas a la Ley de Mineria 
$ Refiermas a la Ley del Anciano 
+ Reformas a la Les Orgánica de Discapacidades 
+ Reformas ala La Ly de Conservación de Áreas Nanurales y Vida Silvestre 
+ Reformas a la Ley de Turismo 

Reglamento de la Ley Orgánica de lacentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 

+ Relomas al Reglamento para la aplicación Loy Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal 

+ Impuesto a la Renta sobre la Utilidad en la Enajenación de Derechos Representativos de 
Capital u Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos 

+ Tneremento Patrimonial no Justificado 
+ Reformas al Reglamento pora la Aplicación del Impuesto a la Salida de Divisas 
+ Reformas al Reglamento para la Aplicación del Impuesto a los Activos en el Exterior 
+ Reformas al Reglamento a la Les Orgánica de Discapacidades 
+ Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retención y Documentos 

Complementarios
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
¿«presado en dólares estadounidenses) 

  

e) Impuesto al Valor Agregado (IVA) 

   
   

  

Debido a la puturaleza de la Compañía, este mp 
servicios tales como comisiones + gestiones adah 
los precios de venta 

$e grava al valor de la transferencia de sus 
rafivas a la torifa del 12% calculada en base a 

Nh Corcillación del resultado contable - tributario 

Una reconciliación entre la utilidad según Estados financieros y la utilidad gravable, es como 
sigue 

Utilidad nontable antes del Impuesto a la senta 159.893 
Menos - 

Particspación de los trabajadores 128 4843 

161305 

Más > 

Gastos po deducibles (1) 

Utilidad Gravable 

Tasa de impuesto a la renta 
Impuesto a la renta 

  

impuesto a la renta cornente 56.415 
impuesto a la renta Daterido (24 Z 
Gasto del Impuesto a la recta del año 56413 

e 

(1) Incluyen principalmente US$50 356 que no cuentan con la formalidad tributaria apropiada 
vigente, 

¿(25 Véase Nota 2,70) 

Reconciliación de la tusa efvctóva » 

Usiidad antes de impuestos 

Tasa impositiva 

  

  

35510 
Otras diferencias permanentes 20 905 

hapuesto a da rente del año 50.415 

  

Tasa efectiva
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadonsidenses) 

2 Previos de trasferencia - 

Las normas tributaria vigertes incorporan el principio de plena corapetencia para las operaciones 
realrzadas ton partes relacionadas Por se parte el Servicio de Rentas loternas solicita se prepare 3 
temita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas 
compañtos que hayan tenido operaciones cop partes pelacionadas locales y/0 donucilladas en el 
exterior en el mimo periodo fiscal y cuyo moto acumulado sea superior a USS3 000,000 y 
aquellos que hayan efectuado operaciones por más de 1/556,000.000 deberán preserar adicional 
dl Anexo, el Informe integral de Precios de Transferencias. 

  

Se incluye como parte relacionadas a emprosas domiciliadas en parsisos fiscales, El indicado 
estudio debe ser remitido hasts el mes de Junio del 2013 conforme el noveno digita del RUC. 
Adicionalmente exige que en se declaración de impuesto a la renta aunel declare las operaciones 
de activos, pasivos, ingresos y egresos, La Compañía no califica para preparar este estadio. 

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos 
gravados y que no tengan transacciones con paralsos fiscales o esploren recursos saturales están 
exentos de la referida normativa. 

1. OBLIGACIONES PATRONALES 

Obligaciones patronales de corto plazo 

Representan los derechos a décimos, fondos de reserva y dos feriados progresivos acemulados. 
compensaciones laborales, 

    

  

Panicipación de los rabajadores 38,484 

Reneficios sociales 6205 

34.779 
a 

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y los feriados 

progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados. 
   

  

(1) De conformidad con disposiciones legales. dos trabajadoms tienen derecho a parias en las 
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades : Hguidas o contables.
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Obligaciones patroaades de largo plazo: 

  

Jubilación perronal 1,097 

Bonificación para desabueio Cercs 52 

1,199 

Jubilación patronal a Donificación para desabueio 
  

El ssido de la provisión para jubilación patronal y bonisicación para desalucío, corresponde al 100% del 
valor achíal de la rezerva matematica calculada actuarialmente por un profesional ladependiente para 
todos los trabajadores que al cierre del 2014 se encontraban prestando servicios para la Compañia 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos aperacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

USA 

Remuneraciones y beneficios sociales 123.006 

Honorarios profesionales 105 324 

Gustos de viaje 50.356 

Provisión para cuemas incobuables 35979 

Arriendos 24.000 
Depreciaciones 11.774 

IVA cargado al gasto 8mn4 

Participación de los trabajadores en las utilidades 28484 

Servicios básicos. 8.6 
Qiros 128,518 

585.198



dd 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

CIONADAS 

  

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RE 

  

Se inclayo bajo la denominación de compañías relacionadas con accionisias comimos, 00n 
partscipación accionaria significaliva. A contimuación un detalle de los saldos el Accionista al otero 
del 2614: 

USE 
PASIVO CORRIENTE 

Docnimentos y cuentas por pagar 

Partes relacionadas 

Acciorestas - Jorge Bonnard Basantes (0) 755,389 

  

(1) Corresponden a pagos realizados por el Accionista por cuenta de la Compañia en conceptos de 
aportes en efectivo para capital de trabajo y aporte para las operaciones de la (Compañia, neto de 
compensaciones efectuadas durante los años anteriores hasta el 31 de Diciembre del 2014, 

CAPITAL SOCIAL 

Ll capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de Diciembre del 2014 comprende 300 000 anciones 
ordinarias y nominativas de valor nominal US$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo da 
compasición accionaria del capital pagado el siguientes 

Múmero de 
  

    

     

Accionistas Nacionalidad E 

Bonnacd Basantes forge Steve Feumroriana 310.000 BLA 
Bansard Polit Clare Stefanía 33.000 11.00% 

Board Polk israol Ecuatoriana 000 11,09% 
Bonnard Poli Jorge Andrés Ecuatoriana $35,000 11,0096 

Hopnard Poli Josue Ecustoriana cc O 3,00% 
TOTAL 500,400 100% o na 

La Septiembre 2014 la Junta Genoral de Accionistas decidió aumentar el capita) social de la Compañia 
en US$ 500.000 considerando que el vapital artermr de es insuficiente para emprender nueves 
actividados, relacionadas con el obyeto social de la misma, bste aumento sería pagado en numerario. 
sin embargo, al cierre del ejercicio 2014, solo se han depositado en cuentas corrientes de la Coropañia. 
1193 257.349 tal como se muestra ep el Pstado de Cambios en el Patrimonio. 

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecvador requieren que Jos representantes legales de las 
compañías preseotes información de los accionistas extrangeros de las compañías con indicación del 
ducño de esa compañía así como de sus directores, La Compañía no calífica para presentar esta 

información.
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OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(bspresado en dolwres estadounidenses) 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Con fecha 22 de Frero del 2015 36 efectua le insenpeión en el Registro Mercantil del aumento de 
espital por la suma de US$ 500,000 aprobado en Acta de Junta General de Accionistas de fecha 30 de 
Septiembre del 2014, para el efecto se emitieron la misma cantidad de nuevas aceros ordmarias 

valoradas en 1.83 J,00 cada una. 

¿n bebrero del 2015 se púbico en el Registro Oficial $ 448, que moluye el Decreto Ejecutiva $ 580, el 
cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicación a la Ley Orgánica de Incentros a la 
Producción y Prevención del Frisade d emutida en Diciembre del 2014 [Véase Nota 1 dh entre 
las cuale: 4 principalmente el reconocimiento de activos y pastos por impuestos diferidos en 
Jos casos y condiciones descritos en este último cuerpo legal, a partis del Iro de Enero del 2043 

        

  

lsceplo par lo expuesto en el párrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 y da fecha de exisión 
de estos estados financieros (27 de Marzo del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinión de la 
Admaumstración de la Compañia. pudieran tener un efecto sigmficativo sobre dichos estados 
Tinanereros que ño se hayan rexelado cn los nismos, 

      

ph EN: AS 
AS 
+ Representante Xegal Contador General 

  

pe 

Y mes


