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( EXCELENCIA EN CONSULTORÍA 

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

VEAN. OXECON MEL, 
  

  

A los Señores Accionistas de 
OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC 

Guayaquil, 27 de Marzo del 2015 

1, Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de OASIS FACTOR DEL ECUADOR 
35.A, OFADEC, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de Diciembre del 2013, y los 
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectiva 
por el año terminado en esa fecha, así como un resumen de las políticas contables significativas y 
otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

2 La Administración de OASIS FACTOR DEL ECUADOR $,A, OFADEC es responsable de la 
preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas 
Internacionales de Información Financiera (NIE) y del control interno necesario para permitir la 
preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a fraude a 
DA 

Responsabilidad del Auditor 

3 Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoiía. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. 
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifíquemos y realicemos la 
auditoría para obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por 
distorsiones significativas, Una auditoría comprende la aplicación de procedimientos destinados a 
la obtención de la evidencia de auditoría sobre las cantidados y revelaciones presentadas en los 
estados financieros, Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del Auditor e incluyen 
la evaluación del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros por fraude o error. 
Al efectuar esta evaluación de riesgo, el Auditor toma en consideración los controles internos de 
la Compañía, relevantes para la preparación y presentación razonalile de sus estados financieros, a 
fin de diseñar procedimientos de suditoria adecuados a las circunstancias, pero no eon el proposito 
de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoria 
también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que 
las estimaciones contables hechas por la Administración son razonables, así como una evaluación 
de la presentación general de los estados financieros, Consideramos que la evidencia de auditoría 
que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra 
opinión de auditoria con salvedad. 
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( EXCELENCIA EN CONSULTORÍA. 
VW, excecon. net 

  

A los Señores Accionistas de 
DASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC 
Quayaquil, 27 de Marzo del 2015 

Bases para opinión con salvedad 

4, La Compañía no presenta en los estados financieros adjuntos, la información comparativa del 
ejercicio anterior requerida por las Normas Internacionales de Información Financiera (NUF). 

Opinión con salvedad 

rr
 En nuestra opinión, excepte por el asunto mencionado en el párrafo 4 del párrafo bases para 

opunón con salvedad, los estados financieros mencionados en el párrafo 1 presentan 
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situación financiera de GASIS FACTOR 
DEL ECUADOR S.A. OFADEC al 31 de Diciembre del 2014 y los resultados de sus operaciones, 
los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de 
conformidad con Normas Intemacionales de Información Financiera (NIP). 

Asuntos de énfasis 

6. Sin calificar nuestra opinión. informamos que los estados financieros de OASIS FACTOR DEL 
ECUADOR S.A OFADEC al 31 de Diciembre del 2013 y por el año terminado en esa fecha, no 
excedieron la base para someter los estados financieros a auditoría externa, 
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OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2914 
(Expresado en dólares estadeunidenses) 
  

      

  

Notas US$ 

Ingresos de actividades ordinarias 746.807 

Gastos operativos: 

Administrativos 13 (356,714) 
Participación de los trabajadores 13 284840 

(585.198) 

Utilidad antes del impuesto a la renta 161,409 

impuesto a la renta n (56905 

Utilidad neta y resultado integral del año — 104.994 

Contador General
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DASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  Notas US$ 
Flajos de efectivo de las actividades operacionales 
Utilidad antes del impuesto a la renta del año 161,409 
Más cargos a resultados que no representan movimiento de 
efectivo 
Provisión para cuentes incobrables 10 35,979 
Depreciación 3 11.774 
Provisión de participación de los trabajadores 10 28,494 
Provisiones de obligaciones patronales de largo plazo 10 1199 
Otros menores Zo BAID) 

230.426 
Cambio en activos y pasivos: 
Documentos y euentas por cobrar (3.339.536) 
Pagos anticipados 172 
Docusnentos y cuentas por pagar 2.720.245 
Pasivos acumulados 3.898 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación TAS) 

Flujos de efectivo de las actividades de inversión 
Adiciones de activos fijos, netas 8 (2.763) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión ar 1683 

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento 
Aportes para futuros aumentos en efectiva 257,349 
Aumento de cuentas por pagar a largo plazo 23.978 

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento a 281.327 

Disminución neta de efcctivo (154,686) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del año 6 204.260 

Efectivo y equivalentes «e efectivo al final del año 6 49.583 

Ep La anexas son parte integrante de los estados financieros. 
Í 

     0d Bisages 
a Legal 4 Contador General



GASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A, OFADEC 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

. INFORMACIÓN GENERAL 

La Compañia fue constuuida el 33 de Meyo del 2011, aprobada según Reselución K 

SC 1 DJC.G.11.0003376 de fecha 16 de Junio del mismo año, e mserta en el registro mercantl el 20 
de fumo del 2011, en la crodad de Guayaquil prommera del Guayas, y tene un plazo de duracion de 5h 

años 

Su objetivo social y acuvidad principal es la compra de cartera con recursos propios y a toda clase de 
actos comerciales relacionados con su objeto, 

Sus principales accionistas son personas naturales domieiiadas en Ecuador. 

Aprobación de estados financieros — 

Los estados financieros al 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorización de fecha 15 
de Marzo de 2015 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a 

consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación defimtiva 

  

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

Á contmuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 

estados financieros. Tal como lo requiere la NHUF 1, estas politicas han sido diseñadas en funcion a las 
NIKE vigentes al 31 de Diciembre de 2014, 

2.1. Bases de preparación de estados financieros 

Los estados financieros de OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A OFADEC han sido 
preparados de acuerdo con Normas Internacionales «de Información Financiera (NIF) emtidas 
por el JA5B (Internarional Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Eonador y 
representan la adopción mtegral, explícita y sin reservas de las referidas normas internacionales y 
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan en los estados financieros 

La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones 
contables También exige a la Admunistración que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de 
tas políticas contables de la Compañía En la Nota 3 se revelan las áreas que inplican un mayor 

grado de juicio o complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos 
para la elaboracion de los estados financieros Dedo a la subjetividad inherente en este proceso 
contable, los resultados reales pueden dsferir de los montos estimados por la Admimstración 

A la fecha de enmsión de estos estados financieros, se han publicado enmuendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes que no ban entrado en vigencia y que la Compañía no ha 
adoptado con anticipación



VASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A, OFADEC 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

22 

23, 

2,4, 

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación: 

Aptaacimn ablgatena 

  

Duma Divo de samba pora ecos cidos a 
parts de 

puro Iisicimentos fnencxo seo pocifico de plas y Medica de ACTIVOS y EA 1de Eneeo del 305 
hnancaeros 

E] Ursramenes ierpretación de la REI Proroipes asnos contegegtes y 1de imoro del 2615 
aos co stmgentes 

NES Activos no Somentes Mpmtendos para la Venta y Operismnes Deco ntmuadas Te Enero del 20% 

Nery hstumentos Saromros iaformacióna Reveles 1do Fnero del20lo 
» Heneticns 1 los Empleados Je Enero def 2006 

Información Emancxra lntermede Hee Enaro do (20% 
NIF Cuentas de Dferimento de Acterlades Re giladas loz Enero del260 
Sar as bigresos de Actasdades Orimanma ProLedentes de € ontratos eun Chentes bie Enero deb 10% 

La Corapañía estima que la adopción de las nuevas normas y de las enmiendas a las NIF antes 
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieras en el ejercicio de su 
aplicación inicial. ? 

Moneda funcional y moneda de presentación — 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
entorao económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros 
se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentación de 
la Compañía, A menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros 
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses. 

Efectiva y equivalentes de efectivo — 

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros líquidos, depósitos o 
inversiones financieras lquidas, que se pueden transformar rápidamente en efectivo en un plazo 
inferior a tres meses y sobregiros bancarios, Los sobregiros hancarjos son presentados eoma 
pasivos corrientes en el estado de situación financiera. 

Activos y pasivos financieros — 

2,41 Clasificación — 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes entegorías: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros 
disponibles para la venta”, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: 
“pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos 
financieros”,



OASIS FACTOR DEL ECDADOR 5,4. OFADEC 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
¡Expresado en dólares estadounidenses) 

242 

La clasificación depende del propósito para el cual se adquirieron los activos o contrataron 
los pasivos financieros. La Adnunistración determina la clasificación de sus activos 
financieros a la fecha de su reconocirmento mucial 

Al 31 de Diciembre del 2014, la Compañía mantuxo activos financieros en la siguiente 
categoría “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañia solo mantuvo 
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas características se 

explican seguidamente: 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera 
principalmente por los Cuentas por cobrar a Clientes y Otras cuentas por cobrar, Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no 
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de 
vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situación financiera, 

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por las 
Cuentas por pagar a Proveedores, Cuentas por pagar al accionista y Últros pasivos Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados 
a partir de Ja fecha del estado de situación financiera, 

Reconocimiento y medición inicial y posterior: 

Reconocimiento — 

La Compañia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de sitsación financiera a 
la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el 
activo 0 pagar el pasivo. 

Medición inicial — 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativos, es reconocido como 
parte del activa o pasivo financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no ses 
designado como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al 
reconocimiento inieíal la Compañía valoriza los mismos como se describe a contmuación, 

Medición posterior — 

aj Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al 

sosto amortizado aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:



OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
¿Expresado en dólares estadounidenses) 

b) 

adeadados por la compra de cartera a sus chentes con responsabilidad al factor; es 
decír, no transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios. Considerando 
que la Compañía también puede vender esa cartera total y parcialmente a terceros 
por cuenta propia, es quien en este caso, tiene el control del activo. $ por tanto, 
deberá registrar el activo financiero (Clientes) en su estado de situación 
financiera. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como activos 
corrientes, de la contrario se presentan como activos no corrientes. 

Los saldos presentados en el activo corriente se registran a su valor nominal y 
posteriormente al costo amortizado menos la provisión por deteriora (si lo 
hubiere). 

(is) 

  

ehtas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados 

principalmente por anticipos a proveedores. préstamos a funcionarios y 
empleados, entre otros. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican 
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues se recuperan en el corto plazo. 

Útros pasivas financieros: Posterior a su reconosimiento inicia] se miden al costo 
amortizado eplicando el método de interés efectivo, En especifico, la Compañia 
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(1) Cuentas por pagar a Proveedores: Sen obligaciones de pago por hienes o 
servicios adquiridos a proveedores locales y del exterior en el curso normal de los 
negocios, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 días. 

(iD Accionista: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por préstamos de 
efectivo para capital de trabajo, saldos por compra de bienes y servicios, entre 
otros. $i se esperan pagar en un año O menos se clasifican coma pasivos 
corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes. 

listas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo 
amartizado pues no generan intereses y son pagadas en el corto plaza, 

(il) Otras cuentas por pagar: Corresponden a saldos por pagar por adquisiciones de 
bienes y servicios de operación. Si se esperan cobrar en un año o menos se 
clasifican como pasivos corrientes, de lo contrario se presentan como pasivos no 
corrientes. 

Adicionalmente incluyen saldos por valores de teserva pendientes de liquidar que 
pertenecen a los clientes de factoring al anticipo. Se presentan a su valor nominal 
y posteriormente al costo amortizado.



OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A, OFADEC 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

25, 

2.43 Deterioro de activos financieros — 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentos y 
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las 
cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras significativas por parte del 
deudor, la probabifidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la 
falla o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta e cobrar se ha 
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2014, se han registrado provisiones por deterioro de 
las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho análisis y se presenta en el estado de 
situación financiera. 

2.44 Baja de activos y pasivos financieros — 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fijos de efectivo 
del activo o si la Compañía transftere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo, Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado. 

Activo fijo — 

Son registrados al costo histórico, menos depreciagiones acumuladas y pérdidas por deterioro. en 
caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o 
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son 
eapitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan 
hacia la Compañia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Las otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones menores o mantenimiento y son registrados en resultados 
cuando son incurridos. 

  

La depreciación es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo 
fijo, o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, sim 
considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas útiles de los activos fijos son revisadas, y 
ajustadas sí es necesario, a cada fecha de cierro de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas del activo fijo, sin valor residual, son las siguientes: 

Tipo de bienes Numero de años 
Instalaciones 10 

Muebles y enseres 10 

Equipos de oficina 10 
Vehiculos 5 

Equipos de Computación 3
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2.6. 

27. 

Las perdidas y ganancias por la venta del activo fijo se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales 

Cuando el valor en hbros de un activo fijo exccde a su monto recuperable, este es reducido 
inmediatamente hasta su valor recuperable, 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados 
con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de en 
tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la Administración ha definido 
corno mayor a un año. Al 31 de Diciembre del 2014 todos los proyectos de la empresa se han 
Iiquidado en plazos inferiores a un año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento 

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros — 

Los activos sujetos a depreciación (activo fijo) se someten a pruebas de deterioro cuando se 
producen eventos o circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros. Las 
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor 
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se 
obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a 
los niveles más pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades 
generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañta 
registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, Al 31 de Diciembre del 2014 no se 
ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (activo 
10). 

Impuesto a la renta corriente y diferido — 

El gasto por impuesto a la renta eomprende el impuesto a la renta corriente y al diferido, El 
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de 

partidas que se reconocen directamente en el patrimonio, En este caso el impuesto también se 
reconoce en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

a) Impuesto a la renta corriente 

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a 
las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de 
impuesto del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son 
reinvertidas por el contribuyente,
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hi] 

e) 

Anticipo de Impuesto a la renta 

A partir del ejercicio fiscal 2011 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo 
teínimo de impuesto a la renta", cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadas 
el año anterior sobre el 0,2% del patrimonio. 0.2% de los costos y gastos deducsbles. 0.4% 
de los ingresos gravables y D 4% de los activos, 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado 564 menor 
que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, 
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución. Jo cual 
podría ser aplicable, de acuerdo con la norma que ríge la devolución de este anticipo. 

La Compañía al cievre del ejercicio no realizó el cálculo del anticipo debido a que el Código 
Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento del Registra 
Oficial 351 publicado el 29 de Diciembre del 2010 en su Disposición Reformatoría Segunda 
establece varias reformas a la Loy de Régimen Tributario Ínferno entre las cuales una de esas 
disposiciones reforma el Árt, 41 el cual menciona lo siguiente: "Las sociedades reción 
constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al Código de la Producción, las 
personas naturales obligadas a levar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a 
levar contabilidad, que iniciaren actividades, estarán sujetas al pago de este anticipo después 
del quinto año de operación efectiva, entendiéndose por tal la iniciación de su proceso 
productivo y comercial, En caso de que el proceso productivo así lo requiera, este plazo 
podrá ser ampliado, previa autorización de la Secretaría Técnica del Consejo Sectorial de la 
Producción y el Servicio de Rentas Internas ", por lo tanto la Compañía se acogió a este 
beneficio tributario en el presente ejercicio, 

Impuesto a la renta diferido 

La circular No. NAC-DGECCGCI2-00009 publicada en el Registro Oficial No. 718 del 6 de 
Junio del 2012 indica que “la aplicación de la deducibilidad de costos y gastos para efectos e 
impuesto a la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y 
su reglamento respectivo, y en ninguno de dichos cuerpos normativos se encuentra prevista 
la aplicación de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para 
efectos de la determinación del impuesto a la renta en el periodo corriente”, 

Con base a lo detallado en el párrafo anterior la Administración de la Compañía considera 
que al 31 de Diciembre de 2014 no se han producido diferencias temporales significativas, 
entre las bases tributarias de los activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los 
Estados financieros, que generen un activo adicional o pasivo adicional por Impuesto a la 
renta diferido,
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2,2. Beneficios a los empleados — 

a 

» 

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del 
estado de situación financiera y corresponden principalmente a: 

1 La participación de jos trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 15% de la 
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la 
legislación ecuatoriang vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como 
parte del costa de ventas, gastos administrativos y de ventas en función de la fabor de la 
persona beneficiaria de este beneficio. 

li) Beneficios sociales (Décimo tercer, décimo cuarto sueldos y otrosk Se provisionan y 
pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador, 

Beneficios de largo plazo (Jubilación patronal y Bonificación para desahucio): 

Provisiones de jubilación patronal y bonificación para desahucio (no fondeados): La 
Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes 
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el 
trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente 
a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma 
Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con 
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con 
cargo a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito 
Umtario Proyectado y representan el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado 
de situación financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una 
tasa de 6,54% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por 
el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la que los 
beneficios serán pagados y que tienen términos gue se aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa 

de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de 
remuneraciones, tasa de rotación, entre otras. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y 
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en 
Sl que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en 
resultados del año. Al cierre del 2014 las provisiones cubren a todos los trabajadores que se 
encontraban trabajando para la Compañía.
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2.18, 

21h 

21 

Provisiones corrientes — 

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, principalmente por beneficios 
sociales e impuestos ae reconocen (1) cuando la Compañía tiene ena obligación presente, ya sea 
legal o implícita, como resultado de sucesos pasados, (11) es probable que vaya a ser necesaria una 
salida de recursos para liquidar la obligación; y (61) el importe se puede estimar de manera 
confiable 

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración, a la Fecha 
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación. 

Los conceptos por lo cual se constitiye provisión con cargo a resultados comprenden 
priscipalmente a los descritos en la Nota 10. 

Reconocimiento de ingresos — 

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus 
servicios como son el descuento de cartera, comisiones y gestión administrativa en el curso 
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados. 

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos 
fiuyan hacia ja Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega 
de sus servicios financieros. 

Gastos operativos — 

Los gastos se registran al costo histórica. Se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más 
cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones — 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco 
los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida O permitida 
por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. Los ingresos y 
gastos con origen en transacejones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la 
posibilidad de compensación y la Compañia tiene la intención de liquidar por su importe neto o 
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en la 
cuenta de resultados.
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. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la 
experiencia histórica, cambios en el mercado e información sumuustrada por fuentes extemas 
cabficadas. Sin embargo. los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas 
condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son auportantes 
para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que 
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración, 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

+ — Provisión por deterioro de cuentas por.cobrar: La estimación para cuentas dudosas es determinada 
por la gerencía de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiedad de los saldos por 
cobrar y la posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se cargan y se acreditan a los resultados del año y las 
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, (Nota 2.4,3) 

* Activo fijo: La determinación de las vidas útiles que se evalúag al cierre de cada año. (Nota 2.5) 

  

wisiones por beneficios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de 
Jubilación patronal y Bonificación para desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales 
practicados por profesionales independientes. (Nota 2,8) 

. ADMINISTRACION DE RIESGOS 

4.1. Factores de riesgos financieros 

Las actividades de la Compañia la exponen a una variedad de riesgos financieros: nesgos de 
mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administración de riesgos 
de la Compañía se concentra principalmente en la gestión y diversificación del mercado en que 
Opera y en la gestión de los gastos de financiamiento para sus operaciones de factoring. además 
de los mesgos relacionados con la obtención de crédito para garantizar su liquidez y sus 
inversiones. El programa tiene por objetivo fina) minimizar potenciales efectos adversos que estos 
riesgos podrían generar en el desempeño financiero de la Compañía.
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La administración de riesgos está bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compañía. 

(a) Riesgo de mercado 

i. Riesgo de tasa de interés 

AL31 de Diciembre de 2014, la Compañía no mantiene financiamiento con Instituciones 
financieras locales, por tanto los fuos de esja operativos son considerados 
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado, per lo 
cual, en opinión de la Gereneza, la Compañía no tiene una exposición importante a los 
riesgos de tasas de interés, 

li, Riesgo de precio 

La Compañía ha logrado mitigar el riesgo del precio de los servicios financieros para la 
venta de sus servicios, por cuanto su modelo de negocio exige el control de cada uno de 
los elementos del proceso de factoraje con lo cual se asegura una determinación razonable 
de los costos financieros, Cuando se presentan fluctuaciones de precios/costo en cada una 
de las variables del costo financieros. se revisan y se determinan planes de acción 
tendientes a optimizar los recursos y así como estudios de revisión de precios de sus 
servicios, para trausterw de la mejor manera los impactos de incrementos de vostos de los 
servicios, en el porcentaje de descuento de cartera. 

li, Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros 
de un instrumento financiero fluetúen debido a cambios en los tipos de cambio La 
Compañia realiza 5us operaciones únicamente en dólares de los Estados Unidos de 
Norteamérica, moneda de curso legal en el país, y no efectúa transacciones en otras 
monedas, en consecuencia no sé presentan riesgos mayores ni efectos importantes por 
variaciones de tipos de cambio en los estados financieros. 

tb) Riesgo de erédita 

Los nesgos de crédito existentes en el otorgamiento de operaciones de operaciones de 
factoraje son directamente proporcionales a los límites de crédito de cada operación y el 
riesgo se potencializa aan mas al ser operaciones que se espera se liquiden en 24 y 48 horas a 
mas tardar por la senciíla razón de que el mercado atiende empresas con necesidades de 
capital de trabajo, que generalmente, es inferior al ritmo de su expansión, por tal razón se 
potencializa el riesgo 

Kiesgo de liquidez. 

La Compañia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado a 
torio y largo plazo. El objetivo de la Compañía es mantener una continuidad de fondos y una 
flexibilidad de los mismos a través de la recuperación efectiva y oportuna a Clientes, así 
coma líneas de eréditos bancarios flexibles en tasa y tiempo.
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A continuación se resume los vencimientos de las obligaciones de la Compañia, basado en 
tos mantos contractuales a desembolsar no descontados: 

  

  

Menos de 3 Deda ta 

esas meses Más de 1 año Lotal 

4331 de Diciembre del 2014 

Dacimentes y cuentas por pagar 
Praveedores 171423 - - NES 
Acciomsta - 734 389 - 154 389 

Cicas z 2.504.614 - 2504 614 

Total 171.125 3.259.003 - 3.430.128 
  

4.2. Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar relormos A sus 
Accionistas y mantener una estructura de capital áptima para reducir el costo del capital. 
Consistente con el mercado, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de 
apalancamiento, Este ratío se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total. 

La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (ineluyendo cuentas por pagar 
proveedores, accionista y otras) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total se 
calcula como el “patrimonio neto” más la deuda neta. 

El ratio de apalancamiento al 31 de Diciembre de 2014: 

1S5 

Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores 171.123 

Accionista 754.389 

Otras 2.504.614 

3430.00 

Efectivo y equivalentes de efectivo 149.589) 

Deuda neta 3380 545 

Total patrimonio neto 856.480 
Capital total 

Ratio de apalancamiento 20%
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S. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Categorías de ¡instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos financieros 

Activos financieros medidos al costo: 

Efectivo y equivalentes de efentiva 

Activos linancieros medidos al costo amortizado: 

Documentos y cuentas por cobrar 

Chentes 

Chas 

Total activos Enancieros 

Pasivos financieros medidos al coste amortizado: 

Documentos y cuentas por pagar 

Proveedores 

Aceionista 
Otras 

Total pavivos financieros 

2014 
Corriemo No gorriente 

39.583 -. 

4182,112 112.720 

2,336, z 

4,184,968 12,770 

4,234,551 112.729 

2014 

Corriente No sorriente 

171,125 - 

754,389 . 
2.504.614 DIR 

3,430,128 23.97% 
A 

El efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Otras cuentas por cobrar, Cuentas 
por pagar a proveedores, Cuentas por al accionista y Otras cuentas por pagar se aproximan al valor 
justo, debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrementos. cn los pasivos no corrientes, dado 
que sus condiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a 

valor razonable.
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Composición, 

US$ 

Bancos 62173 

Caja 150 

62,323 
Sobregiros bancarios (2.7409 

Total 49 383 

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES 

Los Documentos y cuentas por cobrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos 
financieros que se miden al costo amortizado para aquellos vencimientos superiores a 365 días. Todos 
los saldos son clasificados como activos corrientes, 

El periodo de crédito promedio sobre la recuperación cartera es de hasta 365 días. No se hace amgún 
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar después de la facturación. 

Antes de aceptar cualquier nuevo Cliente, la Compañia utiliza un sistema propio de calificación 
crediticia para evaluar la calidad crediticia del Cliente y deudor potencial y definen los límites de 
crédito por Cliente, en la actualidad sus ventas son realizadas principalmente a compañías no 
relacionados. Los limites y calificaciones atribuidos a los Clientes se revisan cada año, El 96% de las 
cuentes por cobrar no están vencidas ni deterioradas y Henen la mejor calificación de crédito atríbuible 
de acuerdo al sistema de calificación crediticia usado por la Compañía, 

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, la Compañía considera cualquier 
cambio en la calidad credificia de la cuenta a partir de la fecha en que se otorgó inicialmente la 
operación hasta el final del período sobre el que se informa. 

Al 31 de Diciembre del 2014, la provisión para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar 
Clientes que se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocida representa la 
diferencia entre el importe en libros de esas cuentas por cobrar Clientes y el valor presente de los 
flujos de efectivo esperados de la liquidación, La Compañía no mantiene ninguna garantía sobre estos 
saldos, 

Antigiedad de las cuentas por cobrar Clientes Corrientes — 

A] cierre del año 2014 las cuentas por cobrar que no están vencidas mi deterioradas, tienen la mejor 
calificación de crédito atribuible de acuerdo al sistema de calificación crediticia usado por la 
Compañía.
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Un detalle de la anugiledad de las cuentas por cobrar Clientes es como sigue: 

US 

Saldos por vencer 3.993 749 

Saldos vencidos 186 363 

Total 4.182.112 

Es importante mencionar que el 45% de su cartera de clientes corresponden a RELAD S.A. compañia 
no relacionada y con la cual mantiene saldos por cobrar hasta Enero de 2016 como se menciona a 
continuación. 

Cuentas por cobrar Clientes largo plazo — 

US$ 

Clientes nacionales 112720 
ecc 

Corresponden principalmente a saldos por cobrar por operaciones de factoring con RELAD SA, 
enyos vencimientos futuros se mantienen hasta Enero 2016, la Administración considera que dichos 
saldos son de oportuna recuperabilidad. 

15 importante mencionar que las operaciones de la Compañía principalmente fueron apalancadas por 
compañias relacionadas, (Véase además Nota 9 (1). 

Antigiledad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas — 

Un detalle de la antigiedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas es como sigue: 

US$ 

1-30 días 8501S 

31-60 días 24 886 

61-90 dias 28.356 

91-180 días 3097 

181-360 dias 16.933 

Total 186.363 

(-) Provisión para cuentas incobrables (1) (33,979 

150.384 
ÁS
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(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(1) Representan los créditos comerciales concedidos a sus clientes y que se encuentran deteriorados 
al cierre del ejercicio, dicho monto responde a un análisis efectuado por la Administración en 
base a la composición de los saldos según su antigiedad, riesgo de crédito, entre otros factores. 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

3. ACTIVO FIJO, NETO 

Mu o eones Vettos Cotak 
enseres eñena corputa 

API de Diciembre del 2013 
Losa 3505 go 15695 26274 - 
Depreciación acomulada e E, 324 an, - 
Valor un Bbros 35582, 33 10.449 2580 a 

Morsaiento del año 

Adstienes, netas (1) 109 - - $ 1553 2708 
Depreciación gun sn 18519) 23 1206 10D 
Valor wo Libros 1134 de Dicoembre del 2014 32,818 EX) $90 23488 19 70.956, 

ALS) de Decemiro del 201 
Costo 11064 200 1363 26358 1555 36 709 
Depreciación acemulada 18 3461 1019, 130, LÉn 20, 416307 
Valor es flros 2818 E ¿20 145 1349 70056 

(1) Representa principalmente la compra de un vehículo motorizado para uso del personal de 
mensajeria 

. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR —- OTRAS 

Composición: 

us 

Acreedores (1) 13961423 

Terceros (2) 534411 

Reserva de operaciones de factoring (3) 9.075 

2.504.614 
ns 

(1) Representan principalmente préstamos para capital de trabajo en sus actividades de compra de 
cartera, de conformidad con los acuerdos suscritos entres las partes.
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(23 Corresponden a préstamos para capital de trabajo con base en los acuerdos verbales entre las 
partes pendientes de pago al cierre del ejercicio. 

(3) Representan las reservas de las operaciones las cuales se reembolsan al liquidar cada operación. 

PROVISIONES 

Saldos al Pagos y/o Saldos al 

inicio. Incrementos — utilizaciones final 

Provisión para cuentas incobrables - 35,979 - 35 979 

impuesto a la renta - 47.996 - 47.900 

Beneficios sociales 2.366 28,208 (34,279) 6.205 

Participación de los trabajadores en 

las utilidades 6% 28.848 1693) 28,848 

Jubilación patronal - 1.047 - 1,047 

Bonificación por desahucio - ES2 - 152 

IMPUESTOS 

a) Situación Fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las 
declaraciones del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años 
posteriores contados a partir de la fecha de presentación de la declaración de Impuesto a la renta, 
siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las obligaciones tributarias. Los años 2012 al 
2014 inclusive aún están abiertos a una fiscalización. 

h) Impuestos y refenciones par cobrar — 

SS 

Impuesto al valor agregado (IVA) 15.119 
== 

(1) Corresponde al saldo del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes y servicios al cierre de 
cada ejercicio, Dicho saldo se compensa en el mes siguiente del siguiente periodo.
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) 

4) 

Impuestos y retenciones por pagar — 

SE 

Retenciones en la fuente del IR (1) 1723 

Retenciones en la fuente del IVA (1) 184 

1.007 
  

(1) Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de bienes y servicios en 

Diciembre de cada periodo. Dichos montos fueros cancelados en Enera del periodo sigurente, 

Reformas tributarias — 

Durante Diciembre del 2014 la Administración tributaria emitió la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevención del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre otras 
incluye lo siguiente; 

  

Ley Orgánica de incentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 

Reformas al Código Tributario 
Refermas a la Ley Orgánica de Régimen Tributario Interno 
Reformas al Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones 
Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador 
Reformas a la Ley pata la Reforma de las Finanzas Públicas 
Reformas a la Ley de Abono Tributario 
Reformas a la Ley de Minería 
Reformas a la Ley del Anciano 
Reformas a la Ley Orgánica de Discapacidades 
Reformas a la Ley Forestal y de Conservación de Áreas Naturales y Vida Silvestre 
Reformas a la Ley de Turismo W

N
 
Y
Y
 

Y 
Y
o
 

Reglamento de la Ley Orgánica de lucentivos a la Producción y Prevención del Fraude Fiscal 

+ Reformas al Reglamento para la aplicación Ley Orgánica de Incentivos a la Producción y 
Prevención del Fraude Fiscal 

+ Impuesto 2 la Renta sobre la Utilidad en la Enajenación de Derechos Representativos de 
Capital u Otros Derechos Representativos de Capital u Otros Derechos 

7 Incremento Patrimonial no Justificado 
+ Reformas al Reglamento para la Aplicación del Impuesto a la Salida de Divisas 
> Reformas al Reglamento para la Aplicación del Impuesto a los Activos en el Exterior 
+ Reformas al Reglamento a la Ley Orgánica de Discapacidades 
+ Reformas al Reglamento de Comprobantes de Venta, Retención y Documentos 

Complementarios
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€) Impuesto al Valor Agregado (IVA) — 

Debido a la naturaleza de la Compañía, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus 
servicios tales como comisiones y gestiones administrativas a la tarifa del 12% calculado en base a 
los precios de venta. 

Conciliación del resultado contable - tributario 

Una reconciliación entre la utilidad según Estados financieros y la utilidad gravable, es como 
sigue: 

us$ 
Utilidad contable antes del Impuesto a la renta 189.893 
Menos - 

Participación de los trabajadores (28 4843 

163 409 

Más - 

Gastos no deducibles (1) 95.024 

Utilidad Gravable 256 433 

Tasa de Impuesto a la renta 32% 

Impuesto a la renta 56415 

impuesto a fa renta corriente 
impuesto a la renta Diterido (2) 

Gasto del impuesto a la renta del año 

  

(2) tuchuyen principalmente US$50.356 que no cuentan con la formalidad tributaria apropiada 
vigente. 

(2) Véase Nota 2.7 e) 

Reconciliación de la tasa efectiva - 

Utilidad antes de impuestos 

Tasa impositiva 

Otras diferencias permanentes 

impuesto a la renta del año 

Tasa efectiva 
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g) Precios de transferencia — 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones 
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas internas solicita se prepare y 
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones con partes relacionadas para aquellas 
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 
exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo moto acumulado seg superior a US$3 000,000 y 
aquellos que hayan efectuado operaciones por más de US$6,000 000 deberán presentar adieronal 
al Anexo, el informe integral de Precios de Transferencias, 

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraísos fiscales, El indicado 
estudio debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el noveno dígito del RUC. 
Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto a la renta anual declare las operaciones 
de activos, pasivos. ingresos y egresos. La Compañía no califica para preparar este estudio. 

Adicionalmente aquellos contribuyentes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos 
gravados y que no fengas transacciones con parsisos fiscales o exploten recursos naturales están 
exentos de la referida normativa. 

Y, OBLIGACIONES PATRONALES 

Obligaciones patronales de corto plazo 

Representan los derechos a décimos, fondos de reserva y los feriados progresivos acumulados. 
compensaciones laborajes, 

US$ 

Participación de los trabajadores 28,484 
Beneficios sociales $295 

34,779 

(1) Representa los derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva y los feriados 
progresivos acumulados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados. 

(2) De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las 
utilidades de la empresa eu un 15% aplicable a Jas utilidades líquidas o contables.
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Obligaciones patronales de largo plazo: 

1SS 

Hxbilación patronal 1,047 

Bonificación para desahucio 1s2 

1,199 

Jubilavión patronal y Bovilicación para desahucio 

El saldo de la provisión para jubilación patronal y bonificación para desahucio, corresponde al 100% del 
valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por tn profesional independiente para 
todos los trabajadores que al cierre del 2014 se encontraban prestando servicios para la Compañía, 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes: 

US$ 

Remuneraciones y beneficios sociales 123.006 

Honorarios profesionales 165.324 

Gastos de viaje 30.356 
Provisión para cuentas incobrables 35.979 

Arriendos 24.000 

Depreviaciones 11.774 

VA cargado al gasto 8m1 
Participación de los trabajadores en las utilidades 23,484 

Servicios básicos 8,746 

Otros 123,818 

$85.198
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. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas con accionistas comunes, con 
participación accionaria significativa. A continuación un detalle de los saldos el Accionista al cierre 
del 2014: 

US5 
PASIVO CORRIENTE 

Documentos y cuentas por pagar 
Partes relacionadas 

Accionistas - Jorge Bonnard Basantes (1) 754.389 

(1) Corresponden a pagos realizados por el Acciomsta por cuenta de la Compañía en conceptos de 
aportes en efectivo para capital de trabajo y aporte para las operaciones de la Compañía, neto de 
compensaciones efectuadas durante los años anteriores hasta el 31 de Diciembre del 2014, 

. CAPITAL SOCIAL 

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de Diciembre del 2014 comprende 500.000 arciones 
ordinarias y nominativas de valor nominal 115$1 cada una, integramente suscritas y pagadas, siendo la 
composición accionaria del capital pagado el siguiente: 

Nacionalidad Y 

  

Accionistas 

Bonpnard Basantes Jorge Steve Ecuatoriana 310.000 62,00% 
Bonnard Polit Clare Stefania Ecuatoriana 55.000 11,00% 

Bonnard Polir lsrací Ecuatoriana 35.000 11,00% 
Bonnard Polit Jorge Andrés Ecuatoriana 53.000 11,000 

Bonnard Potit Josue Ecuatoriana 23.000 5.40% 
TOTAL 500,000 100% 

PAS nas 

En Septiembre 2014 la Junta General de Accionistas decidió aumentar el capital social de la Compañía 
en US$ 500,000 considerando que el capital amerior de es insuficiente para emprender nuevas 
actividades, relacionadas con el abjeto social de la misma. Este aumento sería pagado en numerario, 
sin embargo, al cierre del ejercicio 2014, solo se han depositado en cuentas corrientes de la Compañía 
US$ 257.349 tal como se muestra en el Estado de Cambios en el Patrimonio. 

Reformas a la Ley de Compañías en el Ecuador requieren que los representantes legales de las 
compañtas presenten información de los accionistas extranjeros de las compañías con indicación del 
dueño de esa compañía así como de sus directores. La Compañía no califica para presentar esta 
formación.
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EVENTOS SUBSECUENTES 

Con fecha 22 de Enero del 2015 se efectuó la inscripción en el Registro Mercantil del aumento de 
tapital por la sema de US$ 500,000 aprobado en Acta de Junta General de Accionistas de fecha 30 de 
Septiembre del 2014, para el efecto se emitieron la misma cantidad de nuevas acciones ordinarias 
valoradas en USE ]00 cada una. 

La Febrero del 2013 se púbico en el Registro Oficial 4 448, que incluye el Decreto Ejecwivo € $80, el 
cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicación a la Ley Orgánica de Incentivos a la 
Producción y Prevención del Fraude Fiscal emitida en Diciembre del 2014 (Véase Nota 11 d), entre 
las cuales se destaca principalmente el reconociomento de activos y pasivos por impuestos diferidos en 
los casos y condiciones descritos en este último cuerpo legal, a partir del tro de Enero del 2015 

Excepto por lo expuesto en el párrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 y la fecha de emisión 
de estos estados financieros (27 de Marzo del 2015) no se produjeron eventos que, en la opinión de la 
Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados 
financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

A Cd: 
e CBA Mleuel Gállardo Albán 

” Contador General 
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