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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fos Sefiores Accionistas de.
OASIS F&Q‘Y{}R DEL EC{}AI}(}R &A, OFM}EC

Guayaqmi 27 de Marzo dei 201 5

I, Hemos auditado los estados ﬁnanesems quez $e Acoznpaﬁan de OASIS FACTOR DEL ECUADOR
8.A. OFADEC, que comprenden ¢f estado-de situacién financiera al 31 de Diciembre del 2014, ¥ fos
correspondientes estados de resultados mtegraie&, de uamhms en el patrimonio y de flujos de cfectivo
por el afio ferminasdo en esa focha, asr COMO i resumen defas politicas contables significativas y
otras notas explicativas. S :

Responsabilidad de la z&dminiﬁffﬁé?ﬁg de ia Compaifiia -pa'r lbse‘siéd_{m financieros

2. La Administracién de DASIS FACTOR DEL BECUADOR 8.A. OFADEC ¢s responsable de la
preparaciGn v presentacion - razonable de estos estados financierns de acuerdo con Normas
infernacionales de Informacidn Financiera (NHF) v del control internd necesario para permitir 1a
preparacién de estados financieros que estén lbres de distorsiones significativas, debido a fraude o
STYOF,

Responsabilidad def Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros busados en nuestra
auditorfa. Nuestrs auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Dichas normas requieren. que cumplamos con requisitos éticos ¥ planifiquemos y realicemos la
auditoria para obtener cerigza razonabie de que los estados financieros no estdn afectados por
distorsiones significativas. Una suditoria comprende Ia aplicacion de procedimientos destinados a
la obtencién de la evidencia de audiforfa sobre fas cantidades v revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientas seirx;_cmnadg& dependen del juicio del Auditor e incluven
ta evaluacion del riesgo de distorsiones sigﬂiﬁcsti\ras ent los estados financieros por frawde o error.
Al efectuar esta evaluacién de riesgo, €l Auditor toma £t -consideracin los contesles internos de
la Compafis, velevarndies para is preparacion ¥ prmnmmén mszonabie de sus estados financieros, a
fin de disefiar pmuedmnenms de anditoria adecuados a las circunstangias; pero no con ¢l propdsito
de expresar una opinidn sbbre la efestividad del control interng de la- Compaﬁta Una auditoria
también comprende 1a evaluacién de qie las’ ;mixtz::as_:ccntahles utilizadas son apropiadas ¥ de que
las estimaciones contables hechas por'la Administracion son.razonables, asi como una evaluacion
de fa presentacion general de los gstados ﬁnam:uzm .- Consideramos que la.evidencia de auditoria
que hemos obtenido es suficients. ¥ apmpiada pata proporcionsr una base para expresar nuestra
opinidn de auditoria con salvexiad
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GECON

EXCELENGEA EN CONSULTDRIA

AW, BRGSO DR

A los Seftores Accionistas de -
OASIS FACTOR DEL ECUADUR B.A. OFADEC
Guayaguil, 27 de Marzo del 2015

Bases para opinitn con salvedad

La Compafifa no presenta en los etados financieros adjuntos, Ta informacion comparativa del
gjercicio anterior requerida por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Opiﬁién con sabvedad

En nuesira opinidn, excepto por ef &suntn mencmnaﬁa en el pafmfb 4 del parrafo bases para
opinidn  con  salvedad, los  estados fmanu:ero‘; mengionados " en. el pérrafe 1 presentan
razonablemente, en todos los aspectes importantes, la s:tuaczfm ir“ mangiena de OASIS FACTOR
DEL ECUADOR 5.A. OFADEC at 41.de Diciembre del 2014 v.los resultados de sus operaciones,
los cambios en.su patrimonio y sus flujos de efectivo por €l afio terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas {ntemacmnaies de Informacion Financiera (NHF)

Asuntos de éufasis

Sin calificar nuestra cpiz}_ién,'-tiﬁfermmas que los estados financieros de OASIS. FACTOR DEL
HCUADOR 8.A. OFADEC al 31 de Diclembre del 2013 v por el afio terminadt en esa fecha, no
excedieron o base para someter los estados financieros 2 auditoria externa,

Lo ontim (otn Jlids (R
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GASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A, OFADEC

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2814
{Expresado en dolares estadounidensesy

Notus UsSs

Ingresoy de actividades ordinarias T46.607
Grastos operativos:

Administrativos i3 {(336.714)

Participacion de kos trabajadores i3 {28484}

: {585.198)

Utitidad ardes del impuesto a larenta 161,409

Imiptiesto 8 ia renta il {56415}

Uitilidad neta v resuitado :megrai del afic B 104.994
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OASIS FACTOR DEL ECUABOR 8.4, OFADEC

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINABO EL 31 BE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

Molay Uss

Fluojos de efectivo de Ias actividades operacionales
{hilidad antes del fmpuesto a la renta del afo i61.409
Ma4s cargos 2 resultados gue no representan movindento de
efectiver

Provisidn para cuentas incobrables 10 35879

Beprociacion g 11774

Provision de participacion de los trabajadores i 28.484

Provisiones de obligaciones patronales de largo plazs i0 1199

Otros menores . {8419

230426

Cambio en activos v pasivos:

Documentos v cuentas por ¢obrar {3382 536)

Pagos anticipados 1.722

Dotumentos v cusntas por pagar 2.720.245

Pasivos acumulados 3.898
Efectiva neto utilizado en las actividades de operacion 4433245}
Flujos de cfectivo de las actividades de inversion

Adiciones de activos fijos, netas 8 {2.768)
Efectivo neto utilizado en las actividades de fnversicn {2768y
Flujos de efectivo de fas actividades de Sasnciamiento

Aportes para fituros aumentos en efectivo 237,349

Aumento de cuentas por pagar a largo plazo 23,978
Efectivo neto provisto por fas actividades de financiamiento o 2eia7
Disminucitn neta de efectivo {154.686)
Efectivo v equivalentes de efectivo al fnicio del afio & 204.260
Efectiva y equivalentesde efectivo al fina del afio & 49,583

Sl
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OASIS FACTOR DEL ECUADOR 5.4, OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)

. INFORMACION GENERAL

La Compaiia fue constitwida el 13 de Mayo del 2081, sprobads segim Resolucion #
SCHDIC.GLO003376 de focha 16 de Junio del mismo afio, ¢ inserita en el registro mercantil ¢l 20
de fonio del 2011, en Yo ciudad de Guayaquil provineta del Guayss, ¥ tene un plazo de duraciin de 50
afios,

Su objetivo social y actividad principal es 1a compra de carfera con recurses propios ¥ 4 toda eluse de
actos comerciales refacionados con su objeto,

Sus principaies accionistas son personas naturaies domicihiadas en Ecuador.
Aprobacién de estados finansieros —

Los estados financieros 3 31 de Diciembre del 2014 han sido emitidos con ia autorizacitn de fecha 13
de Marzo de 2013 del Representante legal de la Compafila v posteriormente serfn puestoy a

W

congideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A vontinuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal come lo requiere Ta NHF 1, estas politicas han sido disefladas en funcidn a lag
NIF vigentes al 31 de Diclembre de 2014,

2.1, Bases de preparacifn de estados financieros -

Loy estados financieros de OASIS FACTOR DEL ECUADOR 5.4, OFADEC han sido
preparados de acuerde con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIFy embtidas
por ¢f JASB {International Accounting Standard Board) que han sido sdoptadas en Eewador v
tepresentan la adopeidn integral, explicita v sin resersas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme 2 Jos ejercicios que se presentan en los estados financieros.

La preparacidn de los estados financieros conforme a las NIEF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige 3 la Administracion que gjerzn su juicio en el proceso de aplicacion de
tas politicas contables de 1a Compadia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuesios ¥ estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros, Debido a fa subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de fos montos estimados por la Administracion.

A ta fechs de emision de estos estados financicros, se han publicade enmicndas, mejoras ¢
imerpretaciones a fas normas existentes que no han entrada en vipeacia v que {e Compailano ha
adoptado con anticipacion.



(FASIS FACTOR PEL ECUADOR S.A, OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS
FOR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICYEMBRE DEL 2814
{Expresade en dofares estadounidenses)

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicaday a continuacion:

Aptinaciin obligetons

Noima Tipe do g anihi BHER CRECR W5 0 s 7
aepta e

B b irumenios foaneiore s, oo pecifies I plasoficmod g ¥ madicn de agiivi s 2 s ivas bide Enpes el 2110
fnancass g,

WHRE I Uirpvamene s, sipreiasdads b WE 37 - Provisipoos, priivas contitgentes v fee Hnere del 208
BELEGE G utgR s,

WIS Agtien s ne Corientes Muntenidos para b Vents x Opersnisnes D continnadas 1dhe Enwro del I

N Y Wsirumentor fmancirres: hyonasiin g Hevelay {de Enesn del 206

NED W Heneflems a oz BEmpleadosy 1dz Enero dei2

HEC R fo rmiaciin Financiers htermedia tie Engve del20

WIF W Cuentas de Diferdmienr de Actividades Reguladas Lede BEngr del 38

N 1% bigresos de Actividades Onlimarias Procedentes de Contmies con Ohemes fade Enem del 300

La Corapafita estima que la adopeidn de las nuevas normas ¥ de las enmiendas a las NUF antes
descritas, no tendrd un impacto significativo en fos estados financieros en e giercicio de su
aplivacidn inicial, S

1.2, Moneds funcional y moneda de presentacion -

Las partidas ncluidas en Jos estados financieros de fa Compaitia se expresan en la moneda del
entorne econdmico principal en que Ia entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros
se expresan en dolares estadounidenses, que es Ja moneda funcional y In moneda de preseracion de
fa Compaitia, A menos que se indigue lo contrario, las cifras incluidas en los stados financieros
adiuntos estén expresadas en délares estadounidenses.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo —

£l efective ¥ equivalentes de efectivo melaye aquellos activos financieros Mquides, depdsitos o
inversiones financieras Hquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a wes meses v sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados somo
pasivas corrientes en el estado de situacion financiers.

2.4, Actives y pasivos fingneieros —

241 Clasificacion —

La Compafila clesifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos
financieros a valor razonable & fravés de ganancias o pérdidas™, “préstamos y cuentas por
cobrar, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta™. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
“pastvos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas™ v “otros pasivos
financieros™,



QASIS FACTOR DEL ECUADOR 85.4. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTABOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2614
{Expresado en ddiares estadounidenses)

242

La clasificacion depende del propdsite para ef cual se adquinieron Ios activos o contrataron
los pasivos financieros. La Administeaciin determing a2 clasificacién de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de Diciembre del 2014, Ja Compaiiia mantuvo activos financieros en la siguiente
categoria “préstamos v cuentas por cobrar™.  De sgual forma, la Compafiia sofo mantuve
pasivos financieros en la categoria de “otros pasivos finangieros™ cuyas caracteristicas se
exphican seguidamento:

Préstamos y cuenias por cobrar: representados en el estado de sifuacidn financiera
principalmente por los Cuentas por cobmar a Clientes y Otras cuentas por cobrar. Soa
activos financisros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no
cotizany en un mercado active. Se incluven en ¢l activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayvor 3 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera,

Otros pasivos financieres: representados en el estado de situacidn financiers por las
Cuentas por pagar a Proveedores, Cuentas por pagar al accionisia vy {Otros pasives. Se
ncluyen en ¢l pasivo corrients, excepto por los de vencimiento mayor g 12 meses contados
a purtir de fa fecha del estado de situscidn financiera,

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento —

La Compaitia reconoce un active o pasive Gnanciero en el estado de situacion financiers a
Ia fecha de la negoelacidn vy se reconosen cuando se compromete a comprar o vender el
active o pagar ef pasivo,

Medicion infcial ~

Los actives ¥ pasives financieros son medidos infcialmente a su walor razonable més
cuaiquier costo atribyible a fa transaccion, que de ser significativos, es reconocido como
parte del active o pasivo financiero, siempre que el active o pasivo financiero no sea
designado come de valor razonable a través de ganancias ¥ pérdidas. Con posterioridad af
reconosiniento inieial Ja Compaiifa valoriza fos mismos como se deseribe a continuacidn;

Mediciin posterior —
aj  Préstamos ¥ cuentas por cobrar: Posterior 3 su reconocimiento inicial se miden al

costo amortizado aplicando ¢l método de interés efectivo, En especifico, fa Compafifa
presenta las siguientes euentas dentro de esta categoria



OARIS FACTOR DEL ECUADOR §.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2034

{Expresado en dolares estadounidenses)

B}

{1

€i)

Cuentas por cobrar a Clientes: Estas cuentas corresponden a los monios
adendadoes por la compra de cartera a sus clientes con responsabilidad al factor; es
decir, no transfieren sustancialmente todos los riesgos y beneficios. Considerando
que a Compaiis tambign puede vender esa cartera total o parcialmente a terceros
por cuenta propia, es quien on este caso, tiene ol contral del active, ¥ por tanto,
deberd segisirar el activo financiero {Clientes) en sy estade de  situacion
financiera. §i se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario so presentan como activos 8o Corrientes.

Los saldos presentados en ! active corriente se registran 2 su valor nominal y
posteriormente al costo amortizado menos la provisids por deteriora (st o
hubiere}.

Oteas guentas por cobrar: Estas cuentas corresponden & fos montes adeudados
principabmente por amticipos a proveedores, préstamos a funciomarios v
empleados, entre owoes. $i se esperan cobrar en un aflo o menos se clasifican
como activos corrientes, de o contrario st presentan COmMoe aCHiVOS RO COTTIENIES.

Esias cuentas se registran 3 su valor nominal que 5 equivalente a su cosio
amortizado pues se recuperan en el corio plazo.

Oriros pasivas fimancieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicande ¢l método de interds efective. En especifico, la Compafiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria

{i)

(ii}

Cuentas _por pagar 3 Proveedores: Son ebligaciones de page por bienes o
servicios adquiridos & proveedores locales v del exterior en el curso normal de los
negocios, Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente 8 su costo
amortizado pues no genemn intereses v son pagaderas hasta 90 dias,

Accionistar Estas cuentas corresponden 2 los montos adendados por préstamos de
efectivo para capital de trabajo, saldos por compra de bienes ¥ servicios, entre
ofrps. §1 S¢ esperan pagar en un afio o menos se clasifican come pasivos
corrientes. de lo contrario se presentan como pasivos no corrientes.

Lstas cuentas se regisiran a su valor nominal que es equivalente a su gosto
amartizado pues 5o generan intereses y son pagadas ¢a el corto plaze,

(it} Qtras cuentas por pagar: Corresponden 2 saldos por pagar por adguisiciones de

bienes y servicios de operacidn. St se esperan cobrar en un afio ¢ menos se
clasifican como pasivos corrientes, de fo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Adicionalmente inchaven waldos por valores de reserva peadientes de tiquidar que
pertenecen 3 los clientes de factoring al anticipo. Se presentan & su valor nominal
v posteriormente al costo amontizado.




OASES FACTOR DEL ECUADOR 8.4, OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO 1L 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado on délares estadounidenses)

2.4.3 Deteviore de activos financieros —

La Compafia establece una provision para pérdidas por deteriore de sus documentos ¥
cuentas por cobrar cuando existe gvidencia obietiva de que la Compatfiia no serd capaz de
cobrar 1odos los importes que se e adeudan de scuerde con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificudtades financieras significativas por parte ded
deudor, Ia probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiers v Ia
falla o mora en los pagos se consideran indicadores de que s cuenta # cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de Diciembre del 2014, se han registrado provisiones por deterion de
las cuentas por cobrar de Clientes considerando dicho andlisis v se presenta en ef estado de
situacion financiera.

1.4.4 Baja de activos v pasives financieros —

Un active financiere se elinainag cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del active ¢ s {a Compaftia mransfiere ¢l activo a un fercero sin retener sustancialmende los
riesgos ¥ benelicios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafiia especificadas en el contrato se han Hauidado.

. Active fijo —

Son registrados al costo histdrico, menos deprecinciones acurmuladas v pérdidas por deteriore, en
caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a Ia adquisicion o
construccidn del activo., Los desembolsos posterioves a la compra o adguisicidn sélo son
capitalizados cuando es probable gue beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia s Compafila v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden & reparaciones menores o mantenimiento v son registrados en msuliados
cuando son mevrridos,

La depreciacion es calculada linealmente basada en Ia vida itil estimada de los bienss del activo
fijo, © de componentes significativos identificables que posean vidas dtiles diferenciadas, sin
considerar valores residuales. Las estimaciones de vidas atiles de los activos fijos son revisadas, v
mjustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Gliles estimadas del activo fijo, sin valor residual, son las siguientes:

Yipo de bienes Numero de afios
Instalaciones 10
Muebles v enseres 10
Equipos de oficing 10
Vehiculos 3

Equipos de Computacion 3



OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. GFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARG TERMINADO EL 31 DE DICITEMBRE DEL 2614
{Expresadn en délares estadounidenses)

2.4.

A

Las pérdidas ¥ ganancias por la ventz del activo fijo se caleulan comparando los ingresos
obtenidos con el valor en libros y se incluven en ¢l estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un active fijo excede 2 su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta sy valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados
gon la construccidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél gue requiere de un
tiempo prolongade para que esté listo para su uso, periodo gue 1a Administracion ha definido
come mavor & un afio. Al 31 de Diciembre del 2014 todos los proyectos de la empresa se han
liguidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se han activado costos de endendamiento,

Pérdidas por deterioro de valor de los activas no finaacieres —

Los actives sujetos a depreciacidn (active fijo) se someten a proebas de deterioro cuande se
producen eventos o circunsiancias gue indican que podrin no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del active excede su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos comresponde al mayor entre el monto nete que se
obtendria de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a
los niveles mas pequefios en los que se genera flujos de efectivo identificables {unidades
generadoras de efectivo),

En ef caso que ef monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, ia Compailia
registra una pérdida por deteriort en los resultados del ejercicio. Al 31 de Diciembre del 2614 no se
ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deteriorp de activos no financieros {activo
fijo).

Tmpuesto 4 1a renta eorriente y diferido -

El gasto por impuesto s ia renta comprende ef #npuesto a la renta corriente v al diferide, El
mpuesto a la renta se reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de
partidas que se reconocen dirgctamente en el patrimonio. En este ¢aso el impuesto también se
reconoce en ofros resultados integrales o divectamente en ¢l patrimonie.

a) Imapuesto s la renia corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se caloula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utitidades gravables y 3¢ carga a los resultados del afio que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible.  Las normas tributarias vigentes establecen una fasa de
impuesto del 22%% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las urilidades son
reinvertidas por el contribuyente,
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POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresado en délares estadounidenses)

b}  Anticipo de Impuesto a la renta

€)

A partir del ejercicio fiscal 2011 entrd en vigor ka nonpa que exige ) pago de un “aaticipo
minimo de impueste a fa renta”, cuve valor es calcalado en funcion de las cifras reportadas
el afio anterior sobre ef §.2% del patrimonio, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 8.4%
de fos ingresos gravabies v 8.4% de los activos,

La referida norma establecié que en caso de que gf impuesto a ia renta cousado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la renta definitive,
a menos que el contribuyente soliclte al Servicic de Rentas Intornas su devolucidn, o cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la nerma que rige la devolucién de este anticipo.

La Compatiia al cierre del giercicio no realizd ef calculo del anticipo debido a que ¢l Codigo
Orgédnico de a Produccidn Comercio e Inversiones publicado en el Suplemento del Registro
Oficial 351 publicado #) 29 de Diciembre del 2010 en su Disposicidén Reformatoria Segunda
gstablece varias reformas a la Loy de Régimen Tributario Intermo entre las cuales una de csas
disposiciones reforma ef Art, 41 ol cual mencions lo siguiente: "Las sociedades recién
constituidas, las inversiones nuevas reconpcidas de acuerdo al Cddigo de la Produccidn, las
personas naturales obligadas a Hevar contabilidad v las sucesiongs indivisas obligadas a
Hevar contabilidad, que iniciaren actividades, estardn sujetas al page de esie anticipo después
del guinto afio de operacidn efectiva, entendidndose por tal ke iniciacidn de su process
productive y comercial, En case de que of procese productivo asi lo requicra, este plaz
podrd ser amphiado, previa autorizasion de fa Secretaria Téenica del Consejo Sectorial de la
Produccion y el Servicio de Rentas Internas.”, por lo tanto la Compaiia se acogid a este
beneficio tributario en e} presents ejercicio,

Impuesto a Ia renta diferido

La cirewlar No. NAC-DGECCGC12-00009 publicada en ¢l Registro Oficial No. 718 del 6 de
Junio del 2012 indica que “la aplicacion de ta deducibilidad de costos ¥ gastos para efectos ¢
impuesto 8 la renta, se rige por las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario Interno y
su reglamento respective, ¥ on ninguno de dichos cuerpos normativos se encuenira prevista
Is aplicacién de una figura de reversos de gastos no deducibles de periodos anteriores para
shectos de la determmacion det himpuesto a la renta en ¢l periodeo corriente™.

Con base a lo detallado en ¢l pérrafo anterior la Administracidn de 1s Compafia considera
gue al 31 de Diciembre de 2014 no se han produeido diferencias temporales significativas,
entre ias bases tributarias de los activos vy pasivos v sus respectivos valores mostrados en los
Estados financieros, que generen un activo adicional o pasive adicional por Impuesto a la
renta diferido.
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2.5, Beneficios a los empleados ~

&}

b}

Beneficios sociales de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del
estaddo de sitoacion financiera v corresponden principalmente a:

1} La participacién de fos trabaladores en lag utitidades: Calewlada en funcidn del 13% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo esiablecido por la
legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenia como
parte del costa de ventas, gastos admdnistrativos v de ventas on funcidn de la fabor de la
persona beoeficiaria de este beneficio,

i) Beneficios sociales (Iécimo tereer, décimo cuarto sueldos ¥ otros); Be provisionan y
pagan de acuerdo a la legislacion vigente en of Ecuador,

Beneficios de largo plazo {Jubllacién patronal ¥ Bonificacion para desabacio):

Provisiones de jubilacidn patronal v bonificacién para desabucie {no fondendos): La
Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacion patronal, normado por fas leyes
taborales ecuatorianas. Adicionadmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinaciin de fa relacidn laboral por desshucio solicitado por el empleador o por ¢f
trabajador, €] empleador bonificars af trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente
a ia Gitima remuneracién mensual por cada uno de los affos de servicios prestados a la misma
Compafiia o empleador, este beneficio se denoming desahucio,

La Compaitia determina anualmente la provision para jubiiacion patronal y desabucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con
cargo d los costos v gastos {resultados) del afio splicando el método de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representan ef valor presente de las obligaciones a la fechn del estado
de situacion finpnciers, el cual es obienido descontando Jos flujos de salida de efectivo a una
tasa de 6,34% anual equivelente » ia tasa promedio de los bonos de goblerno, publicada por
el Banco Cenwral del Bcuador que estén denominados en fa misma moneda en la quz los
beneficios serdn pagados ¥ gue tienen términos que se aproximan a los tdrminos de las
obligaciones por pensiones hasia su vencimienty,

Las hiptesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn 4 la 1asa de descuento, fasa
de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incremento futuros de
remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otvos resultados integrates en el periodo en
el gque swgen. Los costos de los servicios pasados se reconoeen inmediataments en
resultados del afio. Al cierre del 2814 Ias provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando pars 1z Compaiiin.
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%9,

218,

2.1

232

Provisiones corrientes -

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principaimente por beneficics
sociales e impuestos se reconocen {1} cuando la Compafifa tiens una obligacidn presente, va sea
legal o implicita, como resultado de sucesos pasados, (i1} es probable que vaya a ser necesaria una
salida de recursos parz liquider la obligacion; v (1) of importe se puede estimar de maners
zonfiahie,

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracidn, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para lquidar la obligacién.

Los conceptos por lo cual se constitbye provisidn con carge a resuitados comprenden
principalmente 2 Jos descritos en fa Nota 10,

Reconocimiento de ingresog ~

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por ja venta de sus
servicios como son el descuento de cartera, comisiones y gestion administrativa en ¢l curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en fa medida en que s probable gue los beneficios econdmicos
fluyan hacia Ja Compatiiia puedan ser medidos con flabilidad v cuando la Compaiiia hace entrega
de sus servicios financieros.

{xastoy operatives

Los gastos se registran al costo histdérico. 8¢ reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fechs en que se haya realizado ¢f page, v se registran en el periodo més
sercana en ¢ que se conocen.

Compensacidén de saldos ¥ transacciones -

Como norma general en los estados financieros 10 5¢ compensan os activos v pasivos, ampaco
los ingresos y gastos, sabvo aquellos casos en los gue Ia compensacitn sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacidn sea el reflejo de la esencia de Iz transaccidn, Los ingresos v
Rastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibilidad de compensacitn y Iz Compafifa tiene ta imencidn de liquidar por su fmporte neto o
de realizar ¢l activo y proeeder af pago def pasivo de forma simulidnes, se presentan netos en la
wuenta de resultados.
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. EXSTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES BIGNIFICATIVOS

La preparacidn de cstados financieros requicre que la Administracidn realice eslimaciones y wtilice
supuestos que afectan Jos montos incluidos en estos estados financicros v sus notes relacionadas. Lasg
estimaciones realizadas v supuestos utilbzados pov la Compafis se encuentran basados en la
experiencia Ristérica, ¢cambios en el mercado ¢ informaecion suministrada por fuentes exiemas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo clerias
condiciones.

Las estimaciones v politicas comtables significativas son definidas como aqueilas que son importanies
para reflejar cormectamente Ja situacion financiera v los resultados de fa Compaiiia yo las que
requieren un alto grade de juicio por parte de la Administracion,

Las principales estimaciones y aplicaciones del eriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conoeplos:

»  Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estinacion para cuentas dudosas s determinada
por Ja gerencia de la Compadifa, en base a una evaluacién de fa antigliedad de los sakdos por
cobrar ¥ la posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas ¥ las
recuperaciones de cuenias provisionadas se cargan v se acreditan a los resultados def afio v lag
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos, {(Nota 2.4.3)

e Activo flior La deternsinacidn de las vidas tiles que se evalitan al clerre de cada afio. (Nota 2.5}
+  Provisiones por beneficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en o} cidleulo actuarial de

Jubllacion patronal ¥y Bonificacién para desabucio. Para lo cual ntiliza estudios actusriales
practicados por profesionales independientes. {MNota 2.8)

. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1, Factores de riesgos Bnancieres

Las actividades de la Compafiis In exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado, riesgo de crédito y riesgoe de liquidez. Bl programa general de administracion de riesgos
de la Compafifa se concenira principalinente en la gestidn v diversificacidn del mercado en que
opera ¥ en fa gestion de los gastos de financiamiento para sus operaciones de factoring, ademds
de los riesgos relacionados con la obtencién de crédito para gerantizar su liquidez v sus
inversiones. El programa tiene por objetivo final minimizar potenciales efectos adversos que estos
riesgos podrian generar en el desempeiio financiero de ia Compafiia.
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[.a administracion de riesgos £std bajo la responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia.

{a} Riesgo de mercado

i Riesge de tasa de interés

Al 31 de Diciembre de 2014, la Compafifa no mantiene financiamiento con Instituciones
fimmcicras  Jocales, por tante jos flujos de caja operativos son considerados
sugtanciztmente independientes de los cambios de las 1ases de interds del mercade, por o
cual, en opinidn de la Gerencia, la Compafiia no tiene una exposicidn lmportante a los
riesgos de tasas de interds,

i, Riesgo de preciv

La Compaifia ha lograde mitigar ef resgo del precio de los servicios financieros pars In
venta de sus servicios, por coanto su modelo de negocio exige el control de cada uno de
tos elementos del proceso de factoraje con lo cual se asegurs una determinacion razonable
de lox costos financieres, Coando s¢ presenton fluctunciones de precios/costo en catda una
de as variables del costo financieros, se revisan y se determinan planes de secidn
fendientes a optimizar fos recursos y asi como estudios de revisidn de precios de sus
servicios, para iransferir de Ja mejor manera los impactos de incrementos de costos de los
servicios, en €} poreentaje de descuento de carters.

fi. Riesgo de tipe de cambio

Bl ricsgo de tipe de cambio es ¢l riesgo de que el valor raxonable o flujos de caja foturos
de un jnstromento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La
Compafiia realiza sus operaciones Gnicamente en déleres de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, ¥ no efectda transacciongs ¢n otras
monedas, en consecuencia RO s presentan riesgos mavores 1 efectos imporiantes por
variaciones de tipos de cambie en los estados financieros.

(h) Riesgo de erédito

Los riesgos de crédito existentes en ¢ otorgamiento de operaciones de operaciones de
factoraje son directamente proporcionales a los lmites de erédito de cada operacién y e
riesge se potencializa sun mas al ser operagiones que se espera se Hguiden en 24 y 48 horas a
mas tardar por la sencifia razdn de que ¢l mercado atiende empresas con necesidades de
capital de trabajo, que generalmente, os inferior al ritmo de su expansidn, por tal razén se

potencializa el riesgo

{c} Riesgo de Hquidez

La Compaftia monitorea su riesgo de escaser de fondos usasdo un flujo de ez provectado 4
corto v largo plazo. El objetive de fa Compaiiiz es manicner una continuldad de fondos y una
flexibifidad de los mismos a través de 1a recuperacion efectiva y oportuna a Clientes, asi

come Hneas de créditos bancarios flexibles en tasa v tempao,
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A contimuacién se resume [os vencimientos de las obligaciones de la Compaitia, basado en
tos montos contractuales o desembolsar no descontados:

Menos de 3 PDedailz
My THsES Mas de | aflo Total

Al 31 de Diciombre del 2004
DIoCumentes ¥ Coenas por pagar

Praveedores P7E425 - 174128

Actionista ~ 134,389 . 154,38

{¥rog 2.504.514 - 2,504 414
Fatal 1711258 Lise0483 - 3430128

4.2. Adnynistracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiis al administrar ¢f capital son el salvagusrdar {a capacidad de fa
misma de gontiniar como empresa en marcha con ¢l propésite de generar relorsos a sus
Acclonistas v mantener una estructura de capital Optima para reducir ol costo del capital
Consistente con ¢l mercado, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este mtio se culouda como la deuda neta dividida entre el capital total

La deuds neta se calenla como ef total de los recursos ajenos (ncluyendo cuentas por pagar
proveedores, accionista ¥ otras) menos ¢f efectivo v equivalentes de efectivo. Et capital fotal se

vateula como el “patrimonio neto” mds la deuda neta.

El ratio de apalancamiento al 31 de Diclembre de 2014:

Documentos y cuentas por pagar
Proveedores
Avclonisia
Oitras

Efectivo v equivatenics de efectivo
Deouda nesn

Total patrimonio neto

Capital tofal

Ratio de apslancamisnts

LS8

174,125
754,380
2534 614
3430028
{49.583}
3.380.845
B36.480

sumcd £ d et

L s

A%
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieres

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros:

2014
Cortiente  No gorriente
Actives Snancieros medidos al costo
Efectivo y squivalentes de efective 39,583 -
Actives faancieros medidos gl costo amortizade:
Documentos v cusntas por cobray
{hentes 4,182,112 Y1270
Ongas _ 2850 -
4. 184,968 112,720
"otal activos financieros 4.234.551 112726
W14
Corriente Ne vorriente
Pasivos fingncieros medidos o coste amortizado:
Documentos y cuentas por pagar
Proveedores 174,125 -
Meciopista 734,389 .
Thras 2304614 23578
Tots} pasivos financieros 3435128 13978

El efective y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a Clientes, Otras cuentas por cobrar, Cuentas
por pagar a provesdores, Cuentas por ol acclonisia v Otras coeras por pagar s¢ aproximan at valor
Justo, debide a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos, en los pasivos no corrientes, dado
que sus eondiciones y tasas de interés son las de mercado, se considera que las mismas se encuentran a
vilor razonable,
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. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVD

Composicion;

USss
Bancos 42173
Caja 130
62323
Sobregiros bancarios {12,740
Total 49,383

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES

Los Documentos y cuentas por ¢obrar - Clientes que se revelan arriba se clasifican como activos
financieros que se miden al costo amortizado para aquelios vencimientos superiores a 365 dias. Todos
los saldos son clasificados como activas corrientes.

El periodo de crédito promedio sobre 1a recuperacidn cartera es de hasta 363 dias. No se hace ningin
recarge por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar despuds de Ia facturacion.

Antes de aceptar cualquier nueve Cliente, la Compafifa utiliza un sistema propio de calificacion
creditivia para evaluar fa calidad crediticia del Cliente v deudor potencial y definen los Hmites de
crédite por Cliente, on I actualidad sus ventas son realizadas principalmenie a compafifas no
relacionados. Log Hmites vy calificaciones stribuidos a los Clivntes se revisan cada sfio. El 96% de las
cuenipEs por sobirar 1o esthn vencidas 0l deterioradas v tenen la mejor calificacion de orédito atribuible
de acuerdo al sistema de calificacion crediticia usado por la Compafiia.

Al determinar la recuperabilidad de una cuenta por cobrar Cliente, Ia Compafiia considers cualquier
cambio en Ja calidad credificia de Ia cuenta a partir de la fecha en que s& olorgd lmiciaimente la
operacion hasta el final del perfodo sobre el que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2014, la provision para cuentas incobrables incluye cuentas por cobrar
Chentes gque se encuentran deterioradas individualmente, el deterioro reconocide representa la
diferencia entre ¢ importe en libros de esas coentas por cobrar Clientes v e valor presente dv log
flujos de efectivo esperados de la tiquidacion, La Compafiia no mantiene ninguna garantia sobre es1os
saldos,

Antigliedad de las cuentas por cobrar Clestes Corrientes ~
Al cierre del afio 2014 las cuentas por cobrar que no estdn vencidas ni delerioradas, Henen la mejor

calificacidn de crédite niribuible de acuerdo al sistema de calificacién crediticia usado por la
Compafiia.
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Un detalle de la antigliedad de tas cuentas por cobrar Clientes &5 comeo sigue:

s
Baldos por vencer 3993749
Saldos vencidos 186.363

Total

Es importante mencionar que el 45% de su cartera de clientes corresponden a RELAD S.A. compadtia
no relncionada y con la cual mantiene saldes por cobrar hasta Enero de 2016 como se menciona a
continuacion.

Cueuntas pov cobrar Clientes {args plazo

LSS

Clentes nacionales . 112,720
e e e e e

Corresponden principaimente a saldos por cobrar por operaciones de factering con RELAD S A,
cuyos vencimisnios futuros se mantionen hasta Enero 20146, la Administracién considera que dichog
satdos son de oportusa recuperabilidad.

Es importante mencionar que las operaciones de la Compafifa principalmente fueron apalancadas por
compaliias relacionadas, (Véase ademds Nota 9 (1)),

Antigiicdad de Ias enentas por cobrar Clientes vencidas -

Un detaile de fa antigliedad de las cuentas por cobrar Clientes vencidas es como sigue:

uss

1.30 diag 85,015
31-66 dias . 24 886
6190 dias JR.3306
91-180 diag MHLO73
181380 dias 16,933
Tota) W
{-} Provisidn para cuentas incobrables (1) {33 579}

150384

R T
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{1} Representan los créditos eomerciales concedidos a sus clientes ¥ gue se encuentran deteriorados
al clerre del ejercicio, dicho monte responde a un andlisis efectuado por la Administracion en
hase & la compuosicion de los saldos segiin su antigiiedad, riesgo de prédito, entre otros factores,

ACTIVO FLIO, NETO

Muekhes ¥ w‘.’_’pfﬁ * kq?gm e stabcioney  Vehicuks Totak

LHSEITS oficia clgapits

ALY de Diciemine def 2083
{08 1593 LRESH 13,693 2630 - Arous
Depresiseion scymulads (433} {809 {3.243) (7 - (4775
Valor en Baos 35,5042 T 11} 44% AR - T 5472
Moo del ado
Adicknes, petaz £ 1129 “ - 84 1538 2.788
Depreciaeiin - 13815 {Bith 455 {3 4263 F206% (11 TR
Walor wo Ldwos &l 31 de Thoembre del 2014 12813 £474 393 488 1 3% 045
ALY doe Diembre del 2084
LBt REAL R0G3 13653 IA35% {555 RT3
Dreprecingibe scwutads 14,3461 11619 {7365 {EETH { 2 i H AT
Yakor on o 32 818 #.474 593 ?‘;3‘485 i349 i

{1} Represents principaimente la compra de un vehiculo motorizado pars wso del personal de
mensajeria.

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

Composicidn:
us
Acrendores {1} : 1761128
Terceros (2} 534411
Reserva de operaciones de factoring (3) 209,075
2304614

R T A,

{1} Represenian principalmente préstamos para capital de trabajo en sus actividades de compra de
vartera, de conformidad con los scuerdos suscritos entres las panes,
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NOTAS EXPLECATIVAS A LOS E8TADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
fExpresado en délares estadounidenses)

{2} Corresponden a préstamos para capital de trabajo con base en los scuerdos verbales entre las

partes pendientes de pago al cierre del elercicio.

{3} Representan las reservas de las operaciones ias cuales se reembolsan al Houidar cada operacion.

FROVISIONES
Saldos al Pagos vwo Suldos al
nicio incrementns  wilizaciones final
Provigidn para cuentas incobrables - 35,979 - 35979
fmpuesio a ke rents - 47,996 - 47 9098
Beneficios sociales 2366 28,208 (34.279) £.295
Participacitn de los trabajadores en
Ins utilidades 693 28.848 {693} 28,848
Jubilacidn patronal - 1.047 - 1,047
Bonificacion por desahucio - 152 - 152
IMPUESTOSR
at Situacion Fiscal
De acuerdo con disposicionss legales, la awtoridad tributaria tiens la facuitad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compadin, dentro del plazo de hasta tes afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacitn de Ia declaracidn de Impuesto a fa renta,
siempre ¥ suando haya cumplido opertunamente con las obligaciones tributarias. Los aitns 2012 3l
2014 inclusive atn estin abiertos & una fiscalizacidn,
b} Impuecstos ¥ refenciones por cobrar —

LI8S

Impuesto al valor agregado (IVA) 5.4

ot e

{1} Corresponde al salde del impuesto pagado en las adquisiciones de bienes v servicios al cierre de
cada ejercicio. Dicho saldo se compensa en el mes siguiente del siguiente periodo,



OASIS FACTOR DEL ECUADOR S.A. OFADEC

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

¢} Impuoestos y retenclones por pagar —

LSS
Retenclones en la fuente del IR (1) 1.723
Hetenciones en lx fuente del IVA (1) 184
1.9

{1} Representa las retenciones efectuadas a Proveedores por compra de blenes y servicios en
Diciembre de cada periodo. Dichos montos fueron cancelados ea Enera del periodo siguiente,

d) Reformas tributarias ~
Diurante Diciembre del 2014 1a Administracion tributaria emsitic {2 Ley Orgénica de Incentivos a la
Produccién v Prevencion del Fraude Fiscal, junto con su respectivo reglamento, la cual entre ofras

incluye 1o siguiente;

Loy Orvednica de incentivos a ja Produccion v Prevencidn del Frande Fiscal

Reformas al Codigo Tributario

Reformas a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno

Reformas al Cédigo Orgdnico de Ia Produccicn, Comercio e Inversiones
Reformas 2 la Ley Reformatoria para fa Equidad Tributaria del Ecuador
Reformas g Ia Ley pars I Reforma de las Finanzas Pablicas

Reformas a fa Ley de Abono Tributario

Reformas 8 la Ley de Mineria

Reformas a ta Loy del Anciano

Reformas a 1a Ley Orgdnica de Discapacidades

Reformas a la Ley Forestal y de Conservacion de Areas Naturales y Vida Silvestre
Reformas a la Ley de Turismo

VYV Y YYYEYYYY

Reglamentn de la Ley Organica de Incentivos a la Producceidn v Prevencidn del Fraude Fiscal

7 Reformas al Reglamento parz It aplicacidn Ley Organica de Incentivos a la Produccidn ¥
Prevencion del Fraude Fiscal

Impuesto 2 Ia Remta sobre Ia Utilidad ea fa Engjenacion de Derechos Representatives e
Capital u Otros Derechos Reprosentativos de Capital u Otros Derechos

Incremento Patrimonial no Justificado

Retormas al Reglamento para ta Aplicaciin del Tmpuesto & la Salida de Divisas

Reformas al Reglamento para Is Aplicacion def Impuesto a los Activos en el Exterior
Reformas al Reglamento a la Ley Orgénica de Discapacidades

Reformas al Reglamentn de Comprobantes de Vents, Retencidn v  Documentos
Complementariog

v

VVYYY
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{Expresado en délares estadounidenses)

¢}  Impuoesto 2l Valor Agregado (IVA) -
Debido 2 la naturaleza de la Compaiia, este impuesto se grava al valor de la transferencia de sus
servicios tales comp comisiones y gestiones administrativas a ln tarifa del 12% caleulado en base a
los precios de venia,

f}  Coneiligeién del resultado contabie - tributario

Una reconciliacion emtre Ia utilidad segin Estados financieros v la wtilidad gravable, es como

sigier
Uss
Utilidad contable antes de} Impuesto a la rerta 185 893
Muenos -
Participacion de los trabajadores {28 4843
168,409
Mas -

Gastos no deducibles {1) _ 95.024
Lititidad Gravable 256,433
Tasa de Tmpuesto 5 Ia renta 22
Impuesto a ia renta 56,415
impuesto » fs renta corriente 0413

impuesio a ks renta Diferido (2) -
Gasto del Impuesto a la renta del sfio 56,415
e e

(1) Incluyen principalmente US$50.356 que no cuentan con fa formalidad tributaria apropiada
vigente.

{2) Véase Nota 2.7 ¢)

Reconcilincion de la tasa efectiva -

LSS
Ultitidad antes de impuestos 161.409
Tasa impositiva 22%
33510
Otras difevencias prrmanentes 20505
Impuesto a la renta delafio 56,415

Tuga efectiva 359
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

¢} Frecios de frapnsferencin ~

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para as operaciones
reatizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare ¥
remita por parte de la empresa el Anexo de operaciones gon partes relacionadas para aguclias
compaftias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior en gl mismo periodo fiseal ¥y cuvo mote acumuiado sea superior & USSI 000000 v
aquetfos que hayan efectuado operaciones por mis de US$6.000.000 debergn presentar sdictonal
al Anexo, 2] informe Integral de Precios de Transferencias,

Se incluye como parte relacionadas a empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Bl indicado
estundic debe ser remitido hasta el mes de Junio del 2015 conforme el novene digito del RUC,
Adicionaimente exige que en su declaracidn de impuesto a la renta anual declare las operaciones
de actives, pasivos, ingresos y egresos, La Compafiia no califica para preparar este estudio,

Adicionalmente aquellos contribuysates con un impuesto causado superior al 3% de los ingreses
gravados ¥ que no fengan transagciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estin
exenios de la referida normativa.

12, OBLIGACIONES PATRONALES

Obligaciones patronales de corto plazo

Representan los derechos a décimos, fondos de reserva v los feriados progresivos acomulados,
compensaciones laborales,

LISs
Participacion de log trabaiadores 28,484
Beneficios socialey $.295
34,775

{1) Represents Jos derechos a vacaciones anuales, décimos, fondos de reserva v los feriados

B

progresivos acumuiados y compensaciones laborales reclamadas por los empleados.

{2} De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utitidades de la empresa co un 15% aplicable a las utilidades Hauidas o contables.
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Obligaciones patroaales de largs plazo:

Fubilacidn patranal §.047
Bombcacin parm desahusio 153

1,199

Jubilagion patronal v Bonificacion para desabucio

El saldo de la provisidn para jubilacién patronal v bonificacidn para desahucip, comesponde al 100% del
valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente para
todos los rabajadores que al clerre det 2014 se encontraban prestando servicios para ta Compaiiia,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los sigutentes:

LS
Remuneraciones v beneficins sociales 123,008
Honorarios profesionales 185,324
Gastos de viaje 3350
Provisidn para cuentas incobrables 35.979
Arrigndos 24,000
Depreciaciones 11,774
IVA cargado al gasto 8711
Participacion de los trabajadores en las wilidades 28,484
Servicios basicos 8746
Otros 128,818

SBL.19%
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SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se incluyve bajo la denominecidn de compaBing relacionadas con accionistas comunes, con
participacion acclonaria significativa. A continuacion un detalle de os saldos el Accionista af clerre
del 2014

Uss
PASIVO CORRIENTE
Docurrentos v cuentas por pagar
Partes relacicnadas
Accionisias - Jorge Bennard Basantes (1) 734,389

(1}  Correspondden a pagos realizados por ol Accionista por cuenta de la Compeaiiia en conceplos de
aportes en efectivo para capital de trabajo v aporte pars las operaciones de fa Compaiiia, neto de
compensaciones efectuadas durante los aflos anterjores hasta ¢ 31 de Diclembre del 2014,

CAPITAL SOCIAL

Ll capital suserito y pagado de Ia Compaitin al 31 de Diciembre del 2014 comprende 500.000 acciones
ordirarias y nominativas de valor nominal 17881 cada una, infegramente suscritas v pagadas, siendo la
composicion accionaria del capital pagado ef sipuiente:

. Nacionalidad Pumero de. %
Agcionistas ageiones
Bonnard Basantes Jorge Steve Ecuatoriana 310,000 £2.00%
Bonnard Potit Clare Siefania Ecuatoriana 55,000 11.00%
Bonnard Folit Isracl Ecuatnriana 35060 11,00%
Bonnard Pollt Jorge Andrés Ecuatoriana 35.000 1L.00%
Bonnard Polit Josue Fouatoriana 25600 5.00%
TOTAL S06.000 1%

En Septiombre 2014 la Junta General do Accionistas decidio aumentar el capital social de la Compagia
en UBYH 300.000 considerando que o capital anferior de es insuficiente para emprender nuevas
actividades, relacionadas con ¢l objeto social de la misma, Este aumenio seria pagady en numerario,
sin embargo, al cierre del elercicio 2014, solo se han depositado en cuentas corrientes de la Compaiiia
LISE 257.349 1al como se muestra en ¢l Estado de Cambios en ef Patrimonio.

Reformas a la Ley de Compafilas en el Ecuador requieren que los representanies legales de las
compaiiias preserten informacion de los accionistas extranjeros de las compaiiias con indicacion def
dueio de esa compadia asi como de sus directores. Ls Compafiia no califics pars presentar esta
informacion.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Con fecha 22 de Enero del 2015 se efectud fa inseripeion en ef Registro Mercantil del aumento de
capital por la suma de  USS$ 300.000 aprobade en Acta de Junta General de Accionistas de fecha 30 de
Septiembre del 2014, para ¢l efecio se emitieron la misma cantidad de nuevas acciones ordinarias
vatoradas en USE 1,00 cada una,

En Febrero del 2013 se piibico en &l Registro Oficial # 448, que incluys el Decreto Ejecutivo £ 380, ¢
cual contiene las reformas al Reglamento para la aplicacidn a la Ley Orpdnics de Incentivos a la
Praduccidn y Prevencion del Fraude Fiscal emitids en Diciembre del 2014 {Viéase Nota 11 dj, entre
ins coales se destaca principalmente el reconocimiento de activos y pasives por iimpuestos diferidos en
los casos y condiciones deseritos en este dltimo cuerpo legal, a partir def jro de Enero del 2013,

Excepto por lo expuesio en ef pdrrafo anterior, entre el 31 de Diciembre del 2014 v Ia fecha de emdsion
de estos estados financieros (27 de Marzo del 201331 no se produjeron eventos que, en fa opinikdnde I
Administracidn de {a Compafifa, pudicran tener un efecto significative sobre dichos estados
{inancieros que no se havan wve?ado en tos mismos.

e - fi% s ///(é 4 M”
" CBAMiguet Gallardo Alban
Contador General
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