OBCEMSA S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares de E,U.A.)

NOTA 1. - OPERACIONES -

Obras Civiles Equipos y Maquinaria S. A. “OBCEMSA”, fue legalmente constituida en el
Ecuador, mediante RESOLUCION 5C-IJ-DJC-G.11-0003371 de la intendencia de
Compafifas de Guayaquil, de fecha 16 de junio del 2011 e inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Babahoyo en el tomo 2 de fojas de 584 a 596 con el niimero de inscripcion de 83 de
fecha 24 de Junio del 2011, a la fecha cuenta con un Capital Suscrito y Pagado de $800
(OCHOCIENTOS 00/100 DOLARES dividido ochocientos acciones ordinarias y nominativas
de ($'1, 0o) cada una.

La compaiifa tiene por actividad econdémica principal ACTIVIDADES DE
CONSTRUCCION DE OBRAS CIVILES

NOTA 2. - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Nota 2: RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han elaborado de acuerdo a 1os requerimientos de las
Normas internacionales de informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), emitidas por el Consejo de Normas internacionales de Contabilidad
(IASB). Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF vigentes y aplicadas de
manera uniforme en todos los ejercicios presentados en estos estados financieros.

Nota 2.1: Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la compaiifa al 31 de diciembre det 2016 constituyen los
estados financieros preparados de acuerdo con las Normas internacionales de knformacidn
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para PYMES), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan. Los estados financieros de 1a compaiifa han sido preparados de acuerdo con el
principio del costo histérico.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF para las PYMES requiere el
uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la Administracion ¢jerza su
juicio en el proceso de aplicacién de.las politicas contables de la Compafifa. Las 4reas que
involucran un mayor grado de juicio o complejidad o 4reas en las que los supuestos y
estimados son significativos para los estados financieros.




Moneda Funcional y moneda de presentacién -

Las partidas en los estadoes financiercs de fa compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidac (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion
de la Compafiia.

Activos y Pasivos Financieros —

-

Comprende instrumentos financieros y categorfas de no derivados y consistentes en cuentas
por cobrar, cuentas por pagar e inversiones temporales. Se registran inicialmente a valor
razonable, mas los costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emisién de
este y se registran en el momento que existe el compromiso de adquirir tales activos. El
reconocimiento de un activo financiero se da de baja cuando el derecho contractual de la
entidad sobre los flujos de efectivo del activo financiero expira o cuwando la Compafiia
transfiere el activo financiero a otra parte sin tener el control o sustancialmente los riesgos y
beneficios de ese activo. En el caso de ' pasivos tinancieros, estos se dan de baja cuando la
obligacion especifica expira.o es canceladd.

Efectivo y equivalentes en efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depositos a la vista
en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos originales de
hasta tres meses, menos sobregiros bancarios.

Cuentas y Documentos por Coebrar,

Se reconocerédn inicialmente al costo, después de su reconocimiento inicial, las Ccuentas por
cobrar se miden al costo amortizado. Los cuentas y documentos por cobrar a Clientes Locales
Privados y Clientes Locales Publicos, estan registrados al valor de venta de mercaderia,
menos los cobros realizados, ademas, incluye otras cuentas por cobrar, de acuerdo a los
Ingresos de la Compafiia. Las cuentas por cobrar son importes debidos por clientes por ventas
de bienes realizados en e} curso normal del negocio por lo tanto son activos financieros.

Provisién Cuentas Incobrables.-

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de presentacién en estados financieros. Se
registrard la provision por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas.

Inventarios.-

Los inventarios se presentan al costo histdrico calculado para suministros y materiales,
repuestos y otros, utilizando el método promedio ponderado para la imputacidn de las salidas
de dichos inventarios.




El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacién, el cual corresponde al precio de
venta estimado en el curso normal de Ias operaciones, menos los gastos de venta variables.

Los productos obsoletos son reconocidos a su valor neto de realizacién. -

Otras Cuentas por Cobrar.-

Corresponde a los deudores por préstamos, anticipos a empleados y obreros, anticipos a
proveedores, respaldados por los documentos suscritos entre las partes, asi como ¢l Crédito
Tributario que tiene a favor la empresa, fos anticipos a la renta pagados y las retenciones que
les han realizado tanto de ejercicios anteriores como del gjercicio a auditar.

Cuentas por Pagar Diversas / Relacionadas.-

Son las obligaciones con entidades relacionadas, que no provienen de operaciones
comerciales. Las obligaciones con entidades relacionadas se reconoceran inicialmente por el
costo de la transaccién, posteriormente se mediran a su costo amortizado.

Construcciones en Curso.-

Las Obras en Proceso se presentan al costo histdrico estimado utilizado en ¢l avance de la
obra de acuerdo al contrato.

Se registran los contratos, especialmente negociados, para la fabricaciéon de un activo o
conjunto de activos, que estdn intimamente relacionados entre si o son interdependientes en
términos de su disefio, tecnologia y funcion, o bien en relacién con su ultimo destino o
utilizacion.

Propiedad, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos de la compafifa se componen de terrenos, edificios,
Instalaciones, maquinarias, vehiculos, equipos, muebles, enseres, equipos de computacion y
equipo de comunicacion.

Las propicdades, planta y equipos se contabilizan por su costo histérico menos su
correspondiente depreciacion. El costo histérico incluye los gastos directamente atribuibles a
la adquisicién y construccién de los elementos.

Los costos posteriores se incluyen en el importe en libros del activo o se reconocen como un
activo separado, segin corresponda, sélo cuando es probable que los beneficios econémicos
futuros asociados con los elementos vayan a fluir a la compafiia y el coste del elemento pueda
determinarse de forma fiable. _ . .




El importe en libros de la parte sustituida se da de baja contablemente, reparaciones mayores

se activan, y el resto de gasto por reparaciones y mantenimiento se carga a la cuenta de
resultados durante ¢l ejercicio financiero en que se incurre en el mismo.

Los terrenos no se deprecian, se revalorizan. La depreciacion se calcula usando el método
lineal para asignar la diferencia entre el coste de los activos y sus valores residuales durante
las vidas utiles estimadas, que se indican a continuacion:

Edificios e instalaciones 20 0 40 afios

Magquinaria y equipos 10 afios
Vehiculos y equipo caminero 5 afios
Mobiliario, enseres y equipos de comunicacién 10 afios
Equipos de computacioén y software ' 3 afios

El valor residual y la vida 0til de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en la fecha
de cada balance. La compaiifa ha determinado un valor residual cero para sus Propiedades,
planta y equipos.

Cuando el importe en libros de un active es superior a su importe recuperable estimado, su
importe en libros se reduce de forma - inmediata hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el importe en libros y se reconocen en la cuenta de resultados
dentro de “Otras (pérdidas)/ganancias - netas".

Cuentas por pagar comerciales -

‘Las. cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso
normal de los negocios reconocidos al valor nominal de las facturas. Las cuentas por pagar se
clasifican como pasivos corrientes, y tienen vencimientos menores a 12 meses contados desde
la fecha del estado de situacion financiera, de lo contrario se presentan como pasivos no
corrientes.

Impuesto a las ganancias

El impuesto a las ganancias estd conformado por las obligaciones legales por impuesto a la
renta (impuesto a la renta corriente) y los impuestos diferidos. El impuesto a las ganancias es
reconocido en el estado de resnltados integrales, excepto cuando éste se relacion con partidas
registradas directamente en el patrimonio, en cuyo caso el efecto de impuesto se reconoce
también en patrimonio.




(a) Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la renta gravable del afio utilizando tasas

impositivas promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera, y que en este afto es del
22%. ‘

(b) Impuesto a la renta diferido-

El impuesto a Ia renta diferido es aquel que la compafifa espera pagar o recuperar en el futuro
por las diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos y pasivos y sus
correspondientes bases tributarias. Los activos y pasivos por impuestos,

Diferidos son generalmente reconocidos por todas las diferencias temporarias y son

calculados a las tasas que estardn vigentes a la fecha en que los pasivos sean pagados y los
activos sean realizados. -

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre
las diferencias temporales que surgen entre fas bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

¢

Beneficios a empleados
(a) Participacién de los trabajadores en las.utitidades

El 15% de la utilidad anual que se debe reconocer por concepto de participacion laboral en las
utilidades es registrado con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, con base en
las sumas por pagar exigibles.

(b) Beneficios definidos: jubilacién patronal

El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de cada
periodo.

(¢) Beneficios por terminaciéon de centrato: bonificacion por desahucio
El costo de los beneficios por terminacion de contrato (bonificacién por desahucio) es

determinado utilizando el Método de la Uridud de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada perfodo.




Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser necesaria una
salida de recursos para liquidar la obligacion .y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de Ia Administracidn, a la

fecha de cierre de los estados financieros, -de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacién.

No existen a la fecha de cierre de los estados financieros incertidumbres que deban
reconocerse como provisiones. b

Reservas por valuacion

De acuerdo a la resolucion No. SCICLCPAIFRS.(G.11.007, se establece el destino que se dara
a los saldos acreedores de las cuentas reserva de capital, reserva por donaciones, reserva por
valuacién o superdvit por revaluacién de inversiones, resultados acumulados por adopeion
primera vez de las NIIF Compietas, entre otras.

‘Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

1.os ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes y servicios prestados, neto de
descuentos y devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede
medir con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro,
cuando se ha transferido todos los riesgos y beneficios de los productos de la compaiiia y
cuando se alcancen determinadas condiciones para cada una de las actividades de la compaiiia
que se describen a continuacion:

Yentas de bienes

La compafiia tiene por objeto principal dedicarse a la explotacién agricola (cultive de
banano). Las ventas de bienes y otros bienes, se reconocen cuando la compafifa ha entregado
los productos o prestado servicio al cliente.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacién (devengo) en la Seccién 2 de las NHF para las PYMES
"Conceptos y principios generales".




ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los riesgos de precio y tasa de intesés), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Compaiifa se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potencial
efectos adversos en el desempefio financiero de la compafiia.

(a) Riesgos de mercado

La Compaitia no mantiene riesgos de mercado.

(b) Riesgo de liquidez

Continuando con el modelo 'de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en consideracién los siguientes puntos.

Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas claras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura administrativa
descentralizada que la soporte.

Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion en
determinados procesos.

Administracion del riesgo de capital
Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la empresa se
administra ¢l riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos.

Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afio), mediano (entre 1 y 3
aftos) v largo (més de 3 afios) plazo que permita valorar por un mayor valor econdmico a la
empresa,

Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activos y
pasivos.

Estimacion de valor razonable

Para fines de determinar ¢l valor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

-




Precios de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos

{(Nivel ). _ .

Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 mercados para el activo o
pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2)

Informacién sobre el valor presente de ks tlujos futuros (nivel 3).
ESTIMACIONES Y APLICACION DE CRITERIO PERSONAL

La Compaifiia efectta estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicién muy pocas veces seran iguales a los resultados reales.

Estas estimaciones se realizan en funcién de la mejor informacion disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en ¢l
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejercicios, lo que se realizarfa, en su-caso de
forma prospectiva. Las principales estimaciones y sus supuestos se presentan a continuacion:

(a) impuestos

La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La coinpafiia cuenta con asesoria profesional en materia
tributaria al momento de tomar alguna decisién sobre asuntos tributarios.

A pesar que la Administracién considera que sus estimaciones en materia tributaria son
prudentes y conservadoras, podrian existir discrepancias con la administracién tributaria en la
interpretacion de normas que requieran de ajustes por impuestos en el futuro.

(b) Obligaciones par beneficios por retiros del personal

El valor presente de las obligaciones por planes de pensién depende de un ndmero de actores
que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los supuestos
usados al determinar el costo neto por pensiones incluyen una tasa de descuento. Cualquier
cambio en estos supuestos tendrd impacto en el valor en libros de [a obligacién por planes de
pension.

La Compaiiia determina la tasa de descuento apropiada al final de cada afio para determinar el
valor presente de las futuras salidas de tiujos de efectivo estimadas que se prevé se requerird
para cancelar las obligaciones por planes de pension, -

Al determinar esta tasa de descuento, la Administracion considera las tasas de interés de
bonos corporativos de alta calidad que se denominan en la moneda en la que tos beneficios se
pagaran y que tienen plazos de vencimiento similares o que se aproximan a los plazos de las
respectivas obligaciones por planes de pensién. Otros supuestos claves para establecer las
obligaciones por planes de pension se basan en parte en las condiciones actuales del mercado




AJUSTES Y RECLASIFICACIONES

Los estados financieros por el afio terminado 31 de diciembre del 2015 han sido reclasificados

para que su presentacion esté de acuerdo con disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Compafifas (SIC). '

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 no se produjeron eventos que, en la opinion de la
Administracién de la Compafiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados
financieros que no se han revelado en los mismos y que ameriten mayor exposicion.




