INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefores Socios de
IMPORTADORA ORBEA CIA. LTDA.

Opinion con salvedades

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de IMPORTADORA ORBEA CIA.
LTDA., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 y los
correspondientes estados de resultado integral. de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccion
Fundamentos de la Opinion con Salvedades, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de IMPORTADORA
ORBEA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas — NIIF para PYMES emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinion

Como se revela en las notas 2 y 7 a los Estados Financieros, la Compaiia registra las
propiedades a su valor revaluado del que a la fecha en que se informa no ha realizado un
estudio actualizado. de conformidad con lo requerido en el parrafo 15B de la Seccionl7 de la
NIIF para PYMES, que le permita determinar la razonabilidad de dicho valor en libros.
Tampoco ha efectuado un andlisis. como lo requiere el parrafo 4 de la Seccion 13 de la NIIF
para PYMES, para determinar si el valor de sus inventarios estd registrado al valor neto de
realizacion o su costo, el que sea menor, y no participamos en la toma fisica de inventarios
debido a que la Compaiiia no efectud dicho procedimiento al cierre del ejercicio 2017; por
consiguiente, no nos fue posible determinar si, por estos asuntos, es necesario efectuar ajustes.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de IMPORTADORA ORBEA CIA. LTDA. de
acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones
de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador, y
hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cddigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

(Parrafo de énfasis)
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Pirrafo de énfasis

Como se describe en la nota 10 a los estados financieros, al 31 de diciembre de 2017 la
Compaiiia registra una pérdida neta de USD 52.546 en tanto que. a la fecha en que se informa,
su capital social y sus reservas totales son por es de USD 52.400 y USD 11.040
respectivamente. La Ley de Compaifiias del Ecuador, en su Articulo 361, numeral 6,
establece la disolucion de una compaiiia cuando tiene “pérdidas del cincuenta por ciento o més
del capital social o, cuando se trate de compaiiias de responsabilidad limitada, anénimas, en

comandita por acciones y de economia mixta, por pérdida del total de las reservas y de la mitad
0 mas del capital.”.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual
comprende el Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios, pero no incluye el
juego completo de estados financieros y nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el
Informe anual de los Administradores a la Junta de Socios y, al hacerlo, considerar si esta
informacion contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con
nuestro conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar
materialmente incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe
un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto. No
tenemos nada que reportar en relacion a esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compaiiia
por los Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para
Pequenias y Medianas Empresas — NIIF para PYMES emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB). y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de liquidar la Compaiiia
0 cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del
proceso de reporte financiero de la Compaiiia.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros
Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe

de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad,

(pero no garantiza...)
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pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto,
pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es
mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a error. ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas o vulneracion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias. pero no con
el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la
Compaiiia.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion. de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida. concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como
negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
Ilamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los
estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la
fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden
ocasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion general. la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones. y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compaiiia respecto a. entre otros
asuntos. el alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos. asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Otros asuntos

Los estados financieros d¢ IMPORTADORA ORBEA CIA. LTDA., por el aio terminado el
31 de diciembre de 2017. son los primeros en ser auditados.

Quito DM, 30 de julio de 2018 J

TEAMAUDITORES CIA. LTDA. CRA-tng. SandraAamayo L.
RNAE-SCVS No. 681 Licencia No. 21548



IMPORTADORA ORBEA O. Cia. Ltda.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS

Activo Corriente:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo
Activos Financieros

Activos por Impuestos Corrientes
Inventarios

Servicios y Otros Pagos Anticipados
Total Activo Corriente

Activo No Corriente

Propiedad Planta y Equipos, neto
Activos Intangibles, neto

Otros Activos no corrientes
Total Activo No Corriente

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS

Pasivo Corriente

Cuentas y Documentos por Pagar
Otras Obligaciones Corrientes
Cuentas por Pagar a Socios
Total Pasivo Corriente

Pasivo No Corriente

Jubilacién Patronal e Indemnizaciones
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO
Capital Social

Reserva Legal
Resultados Acumulados

TOTAL PATRIMONIO
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

y/Sindra Orbea Gad

(#erente General

NOTAS | 2017 || 2016 |
3) 18.357 54.716
4) 10.407 3.968
(5) 1.936 0
(6) 276.547 282.994
4.946 2.516
312.193 344.194
7 419.222 404.622
)] 0 9.786
0 400
419.222 414.808
731.415 759.002
9) 89.865 69.976
(10) 5.613 11.931
(12) 54.300 40.000
149.778 121.907
(11) 102.706 105.618
252.484 227.525

(13)
52.400 52.400
11.040 11.040
415.491 468.037
478.931 531.477
731.415 759.002

ng.'Do

Ordoiiez

Contadora =Reg. No. 17-4169

RUC: 1718987660001
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IMPORTADORA ORBEA Cia. Ltda.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Del 1 de enero al 31 de diciembre
(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTAS [ 2017 |[ 206 |

Total Ingresos Ordinarios (14) 603.211 806.786
(menos) Costo de Produccion y Ventas (15) 394.311 549.169
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 208.900 257.617
(menos) Gastos Operacionales

Administrativos y de Ventas (15) 248.539 234.680

RESULTADO OPERACIONAL (39.639) 22.937
Otras Ganancias y Pérdidas

Otros Ganancias/(Pérdidas) neto 543 (163)

Ganancias y (Gastos) Financieros neto (7.833) (1.311)

Total Otras Ganancias (Pérdidas) (7.290) (7.474)
UTILIDAD ANTES DE
PARTICIPACION TRABAJADORES E (46.929) 15.463
IMPUESTO A LA RENTA

Participacion Trabajadores (10.1) 0 2319

Impuesto a la Renta (10.2) 5.617 8.649
RESULTADO INTEGRAL TOTAL (52.546) 4.495

notas explicativas anexas son parte mtegranlos financieros)

s’dandy Ordéiiez
Comadora Reg. No. 17-4169
RUC: 1718987660001
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IMPORTADORA ORBEA Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Aifio terminado el 31 de diciembre

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

DETALLE

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas

Pagos a proveedores

Pagos a y por cuenta de empleados

Intereses (pagados) recibidos

Impuesto a las ganancias pagado

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades
operativas

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de Inversion

Adquisiciones de Propiedad, planta y equipo
Adquisiciones de activos intangibles

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en)
actividades de Financiamiento

Préstamos de socios

Otras entradas (salidas) de efectivo

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

Movimiento neto del efectivo
Saldo al Inicio del aio

Saldo al Final del aiio

Ing. Sandra Orbea/Garcés
serente General

|

x~ Reg. No. 17-4169

2017 || 2006 |
596.298 816.974
(474.176) (587.592)
(125.599) (83.738)
21,90 (7.311)
(7.962) (6.304)
1.074 (286)
(20.345) 131.743
(30.715) (999)
0 (8.940)
401 2.440
(30.314) (7.499)
14.300 (40.000)
0 (65.728)
14.300 (105,728)
(36.359) 18.516
54.716 36.200
18.357 54.716

s explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros)

7 RUC: 1718987660001
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IMPORTADORA ORBEA Cia. Ltda.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Conciliacion de la Utilidad (Pérdida) Neta con los Flujos de Operacion
Ano terminado el 31 de Diciembre
(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

DETALLE | 2007 || 2016 |

Flujos de efectivo de Actividades de operacion
Utilidad (pérdida) neta del ejercicio (52.546) 4.495

Ajustes por partidas distintas al efectivo

Ajustes por gasto de depreciacion y amortizacion 25.900 12.748
Impuesto a la Renta 5.617 8.649
Jubilacion Patronal y Desahucio 4.591 5.444
Participacion Trabajadores 0 2319
Total ajustes 36.108 29.160

Cambios en activos y pasivos

(Incremento) disminucion en cuentas por cobrar clientes (6.394) 1.313
(Incremento) disminucion en otras cuentas por cobrar (1.981) 25
(Incremento) disminucion en inventarios 6.447 104.303
(Incremento) disminucion en otros activos (5.734) 12.119
Incremento (disminucidn) en cuentas por pagar 19.313 (51.128)
Incremento (disminucion) en otros pasivos (15.558) (31.456)
Total incrementos (disminuciones) en activos y pasivos (3.907) 98.088

Flujos de efectivo netos procedentes (utilizados en)
actividades de Operacion (20.345) 131.743

explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros)
iy

rbea Garcés )
Gerente General O — Reg No. 17-4169

RUC 1718987660001
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IMPORTADORA ORBEA Cia. Ltda.
Notas explicativas a los estados financieros para el afio que termina el 31 de diciembre de 2017

1. Informacion General

IMPORTADORA ORBEA CIA. LTDA., fue constituida en la ciudad de Quito DM, Republica
del Ecuador, en el 2 de agosto de 1978 mediante escritura piblica otorgada ante la Notaria
Décimo Primera del canton Quito, aprobada por la Superintendencia de Compaifiias con
resolucién No. Q.1J.0045577 del 30 de agosto de 1978 e inscrita en el Registro Mercantil. el 9
de enero de 1979 bajo el niimero 266. La compaiiia tiene un plazo de duracion de 50 aiios
contados a partir de la fecha de inscripcion en el Registro Mercantil. Su objetivo principal es la
comercializacion, al por mayor y menor, de toda clase de articulos de ferreteria, pinturas y
productos de vidrio: para lo cual esta en capacidad de importar, exportar, distribuir y vender
dichos articulos y materiales.

Domicilio: Pichincha/Quito/Chaupicruz/Cochapamba/Av. La Prensa N43-328 y Carvajal
Registro Unico de Contribuyentes No.: 1790391310001
Expediente SCVS No.: 14005

El indice de inflacion anual, seglin datos publicados por el Banco Central del Ecuador en los
Galtimos tres afios es el siguiente:

[ Porelaiio |  Indice Anual |
2017 -0,20%
2016 1,12%
2015 3.38%

La informacion de la Compaiiia contenida en los estados financieros y estas notas son de total
responsabilidad de su administracion.

2. BASES DE ELABORACION Y PRACTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 BASES DE ELABORACION

2.1.1 Bases de presentacion y revelacion. - Los estados financieros adjuntos de

IMPORTADORA ORBEA CIA. LTDA., comprenden los estados de: situacion financiera,
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo y sus
respectivas notas. los cuales se han preparados a partir de los registros contables de la
empresa y de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) en todos sus
aspectos significativos, sobre la base del costo historico el cual esta basado generalmente
en el valor razonable de la contraprestacion entregada y se presentan en dolares de los
Estados Unidos de Norteamérica que es la moneda de circulacion legal en Ecuador.

2.1.2 Cumplimiento estricto. - La NIIF para las Pymes requiere que una empresa, al preparar

los estados financieros segtn las NIIF para las Pymes, cumpla con cada seccion de esta
NIIF vigente al final del periodo sobre el que se informa.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros las cuales han sido aplicadas de manera uniforme
en todos los periodos que se presentan.
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a)

b)

c)

Instrumentos Financieros.- Se definen como cualquier contrato que da lugar,
simultdneamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o a un
instrumento de capital o patrimonio en otra empresa. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la Compaiiia tiene el derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene

la intencion de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultdneamente.

Los instrumentos financieros basicos se reconocen en los estados financieros al costo
amortizado menos el deterioro del valor. Los demas instrumentos financieros se reconocen
a su valor razonable, el cual se refiere al monto por el que un activo puede ser
intercambiado entre un comprador y vendedor debidamente informados, o puede ser
cancelada una obligacion, entre un deudor y un acreedor con suficiente informacion, bajo
los términos de una transaccion de libre competencia.

La compafiia mantiene instrumentos financieros en la categoria de cuentas: Efectivo y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por pagar

y deudas a largo plazo, cuyos valores en libros son sustancialmente similares a sus valores
razonables de mercado.

Efectivo y equivalentes de efectivo.- Representa el efectivo disponible, valores en caja y
saldos en cuentas corrientes en bancos altamente liquidos y de libre disponibilidad, sujetos a
un riesgo poco significativo de cambios en su valor, registradas a su costo histérico.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- Corresponde a cuentas con clientes,
provenientes de ventas que se realizan en condiciones de crédito normales y no tienen
intereses. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna
evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce en resultados
una pérdida por deterioro del valor.

La administracion no ha constituido provision para deterioro de cuentas por cobrar ya que
considera que el riesgo de pérdidas por incobrabilidad es inmaterial.

d) Inventarios.- Las existencias de mercaderia para la venta se valora al costo histérico de

adquisicion, utilizando el método promedio. sin exceder el valor de mercado menos los
gastos de comercializacion. Las importaciones en transito se registran al costo de
adquisicion.

Por las reducciones del valor en libros de las existencias a su valor neto realizable, de ser
necesario, se constituye una provision por deterioro de valor de inventarios con cargo a
resultados del ejercicio en el que ocurren tales reducciones. Al 31 de diciembre de 2017 no
se ha constituido ninguna provision por deterioro del valor de los inventarios.

Propiedad. planta y equipos. - La propiedad (terrenos y edificios) de la Compafiia se
presenta a su valor revaluado. el resto de estos activos presentan sus saldos en libros
medidos al costo menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro del
valor acumulada. Las adiciones se registran al costo de adquisicion.

LLos gastos de mantenimiento y reparaciones se registran y reconocen directamente en los
resultados del afio.
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La depreciacion se lleva a resultados del ejercicio con base al método de linea recta, en
funcion de la siguiente vida Gtil estimada:

Descripcién del activo Vida Util Estimada
Edificios 20 afios
Equipos, Muebles 10 afios
Enseres y Equipos de Oficina 10 afios
Vehiculos 5 afos
Equipos de Computacion 3 aiios

De existir indicio de que se ha producido un cambio en la tasa de depreciacion, vida qtil
o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de forma prospectiva para reflejar
las nuevas expectativas. A la fecha en que se informa la administracion considera no han
existido eventos que requieran cambios en la tasa de depreciacion, vida atil o valor
residual de la propiedad, planta y equipos.

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacion acumulada y
cualquier ganancia o pérdida que resulte de su disposicion se incluye en el Estado de
Ganancias y Pérdidas.

Deterioro del valor de los activos. - En cada fecha sobre la que se informa, se debe
revisar las propiedades y equipos, para determinar si existe indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor y si existen indicios de un posible
deterioro del valor, estimando y comparando el importe recuperable de cualquier activo
o grupo de activos afectado con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado
es inferior, se debe reducir el importe en libros al importe recuperable estimado y se
reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se debe evaluar si existe
deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta menos los costos de
terminacion y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se debe reducir su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y reconocer inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros del
activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada de su
valor recuperable, sin superar el importe que habria sido determinado si no se hubiera
reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en afios
anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

La Administraciéon considera que no existen indicios que ameriten la determinacion y
registro de deterioro de sus activos.

Impuesto a la renta. - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto

corriente por pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado
la utilidad imponible del afio.
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En el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el
Suplemento del Registro Oficial No. 351 de fecha diciembre 29 de 2010, se establece,

entre otros aspectos tributarios, la tarifa de impuesto a la renta para sociedades del 22% a
partir del afio 2013.

Segln lo dispuesto en la Ley Orgédnica para la de Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestién Financiera,
promulgada en el Segundo Suplemento del Registro Oficial No. 150 de fecha 29 de
diciembre de 2017, la tarifa de impuesto a la renta para el calculo del impuesto causado
para sociedades serd del 25% a partir del ejercicio fiscal anual que termina el 31 de
diciembre de 2018.

Anticipo del impuesto a la renta.- De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes,
cuando el total del anticipo del impuesto a la renta es superior al impuesto causado en el
ejercicio tributario anual, dicho anticipo debe asumirse como impuesto a la renta
causado.

Impuesto diferido. - se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de
los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes,
definidas como “diferencias temporarias”. Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere incrementen la ganancia
fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las
diferencias temporarias que se espera reduzcan la ganancia fiscal en el futuro y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre
la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula seglin las tasas impositivas que se espera aplicar a la
ganancia o pérdida fiscal de los periodos en los que la administracion espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base
de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas por las autoridades fiscales.

h) Acreedores comerciales.- Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en

condiciones de crédito normales y no generan intereses.

Provisiones vy Beneficios sociales.- Se reconoce una provision solo cuando la Compaiiia
tiene una obligacion actual (legal o implicita) presente como resultado de un evento
pasado, es probable que se requieran recursos para cancelar la obligacion y se pueda
estimar confiablemente el monto de la obligacion.

Las provisiones se revisan cada periodo y se ajustan para reflejar la mejor estimacion
que se tenga a la fecha del balance general.

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion Patronal y Desahucio. - E1 Codigo del
Trabajo de la Republica del Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores
de conceder el beneficio de jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia.
Adicionalmente, el Cédigo del Trabajo establece que en aquellos casos en que la
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1)

relacion laboral termine por desahucio, el empleador debera reconocer al empleado una
indemnizacion equivalente al 25% de su altimo salario multiplicado por el nimero de
afos de servicio.

El importe de las obligaciones por Jubilacion Patronal y Desahucio. que se actualizan
periddicamente, es determinado utilizando el Método Actuarial de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado, realizado por un profesional independiente autorizado por la
Superintendencia de Compaiiias. Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir
de los cambios en las hipdtesis actuariales aplicadas por el actuario son reconocidas
directamente en los resultados del afio.

Participacion a trabajadores. - La compaiiia reconoce un pasivo y un gasto producto de
la participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada afio. El
importe de este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable antes de
impuestos segun lo dispuesto en la normativa laboral vigente.

Décimo Tercera, Décimo Cuarta remuneraciones y Vacaciones. - La compaiiia registra
un pasivo y un gasto para reconocer la provision de remuneraciones adicionales y
vacaciones de sus empleados. Este beneficio se liquida contra la provision constituida al
momento que el trabajador goza de su derecho y en el caso de las vacaciones al tomarlas.

Ingresos de actividades ordinarias.- Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen
cuando se entregan los bienes y ha cambiado su propiedad o cuando se han prestado los
servicios y se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, neta
de descuentos e impuestos asociados con la venta.

k) Costos y gastos.- Todos los costos y gastos en que incurre la compaiiia durante el

ejercicio anual se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren.

Contingencias.- Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros.
Estos se revelan en notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de que se
desembolse un flujo econdémico sea remota. Un activo contingente no se reconoce en los
estados financieros, pero se revela cuando se grado de ocurrencia es probable. Al 31 de
diciembre de 2017 la administracién estima no existe contingencias que requieran
revelacion.

2.2 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las NIIF — PYMES
requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la
aplicacion de las politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones. A juicio de la
Administracién estas estimaciones no tienen un efecto significativo sobre las cifras
presentadas en los estados financieros.

El detalle sobre los juicios criticos utilizados en la aplicacion de politicas contables que
tienen un efecto méas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, es

el siguiente:

a) Provisiones por Beneficios a empleados — Post Empleo: Las hipétesis empleadas, por
Actuarios Independientes, en el célculo actuarial de Jubilacion y Desahucio
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b) La valoracion de activos para determinar la existencia de pérdidas por deterioro de los
mismos.

¢) Las vidas utiles y valores residuales de las propiedades, planta y equipo e intangibles.

d) Determinacion de existencia de arrendamientos financieros u operativos en funcion
de la transferencia de riesgos y beneficios de los activos arrendados.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion
disponible a la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que exista
nueva informacion o nuevos acontecimientos que tengan lugar en el futuro que obliguen a
modificarlas en proximos periodos, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los
efectos del cambio de estimacion en los correspondientes estados financieros futuros,
como lo sefiala la NIIF PYMES seccién 10: Politicas, Estimaciones y Errores Contables.

2.3 NORMA REVISADA EMITIDA

En 2015 el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emiti6 la Norma
Internacional de Informacion Financiera para las PYMES que incorporando
modificaciones consecuencia de la revision integral a la misma. La norma revisada es
efectiva a partir del 1 de enero de 2017 habiendo sido permitida su aplicacion anticipada.

La Administracion de la Compaiiia decidié no aplicar anticipadamente la norma revisada y

estima que su aplicacion, a partir de la fecha de su vigencia, no ha generado ni generara
impacto futuro significativo en los estados financieros.

3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

Esta cuenta se encuentra conformada por los siguientes saldos que son libre disposicion y
sin restricciones en su utilizacion:

Diciembre 31, 2017 2016
Caja Chica 217 0
Caja 9.882 7.530
Bancos 8.258 47.186
Suman: 18.357 54.716

4. ACTIVOS FINANCIEROS

Esta cuenta registra los saldos deudores:

Diciembre 31, 2017 2016
Clientes por Cobrar 9.987 3.593
Otras Cuentas por Cobrar 420 _375
Total Cuentas por Cobrar 10.407 3.968
(menos) Provision Cuentas Incobrables (1) _0.00 _0.00

Suman: 10.407 3.968

(1) La Administracion considera que no existen indicios de deterioro en sus
cuentas por cobrar por lo que no ha constituido y registrado esta provision.

5. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Para estas cuentas los saldos son los siguientes:
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Diciembre 31, 2017 2016

IVA en Compras 1.936 0

Sumai 1.936 0

6. INVENTARIOS
Las existencias por cada clase como sigue:
Diciembre 31, 2017 2016

Articulos para la venta 276.547 282.994
Total inventarios 276.547 282.994
Menos: Provisién por Deterioro (1) 0 0
Suman: 276.547 282.994

(1) La Administracion considera que no existen indicios de determinen la necesidad de
constituir una provision que cubra dicho eventual deterioro de sus inventarios.

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de estas cuentas fue el siguiente:

g Saldo al - Retiros Saldo al
Nombre del Activo 31-12-16 Adiciones 5 Hajas 31.12-17
Terrenos 201.482 (1) 0 0 201.482 (1)
Edificios y Bodegas 215.014 (1) 0 0 215.014 (1)
Muebles y Enseres 5.535 0 0 5.535
Equipo de Computacién 10.743 276 0 11.019
Vehiculos 10.500 (1)  30.438 _ 0 40.938 (1)
Total 443.274 30.714 0,00 473.987
Depreciacion Acumulada (38.652) (16.114) 0 (54.766)
Deterioro Acumulado (2) 0 0 0 0
Propiedad, Planta y Equipo Neto  404.622 14.600 0 419222

(1) Registrados a su valor revaluado. Las adiciones del ejercicio 2017 se registran al
costo histérico o de adquisicion.

(2) La Administracién considera que no existe necesidad de constituir una provision
que cubra el eventual deterioro de sus activos de Propiedad, Planta y Equipo.

8. ACTIVOS INTANGIBLES

Los saldos de esta cuenta son los siguientes:

Diciembre 31, 2017 2016
Licencias software 13.290 13.290
Amortizacion Acumulada (7.330) (3.504)
Deterioro Acumulado (1) (5.960) 0
Activos Intangibles, Neto 0 9.786
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(1) Saldo no amortizado de software que no esta siendo utilizado y que la administracion
considera no sera utilizado en el futuro

9. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

La cuenta de proveedores estd compuesta por los siguientes saldos:

Diciembre 31, 2017 2016

PROVEEDORES NACIONALES
MAKANSAN (1) 20.776 718
PROMESA 18.406 38.220
SCHECOMEX Cia. Ltda. 10.217 9.899
Gerardo Ortiz e Hijos Cia. Ltda. 7.486 4.323
Galo G. Orbea O. Cia. Ltda. 3.642 2,773
Importadora Lartizco Cia. Ltda. 2.568 760
Otros menores 17.206 11.473
Total Proveedores Nacionales 80.262 68.166

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Diners Club — Ecuauto 3.958 0
QBE Seguros Colonial 2.685 0
Liberty Seguros _574 0
Total Otras Cuentas por Pagar 7.217 0
ANTICIPOS DE CLIENTES 2.386 _1.810
Suman Total 89.865 69.976

(1) Compaiiia relacionada ver nota 11 — Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

10.1 Cuentas por pagar

Diciembre 31, 2017 2016

Obligaciones con el IESS 1.651 1.983
Obligaciones Acumuladas (1) 2.288 4.855
Impuestos por Pagar (2) 1.674 _5.093
Suman: 5.613 11.931

(1) Obligaciones acumuladas

El movimiento de estas cuentas ha sido el siguiente:

Diciembre 31, 2016 Incrementos Pagos 2017
Décimo Tercer Sueldo 553 6.397 6.476 475
Décimo Cuarto Sueldo 1.983 4.597 4.767 1.813
Participacion Trabajadores 2319 0 2.319 0

Suman: 4.855 2.288
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(2) Impuestos por pagar

Esta cuenta presenta los siguientes saldos:

Diciembre 31, 2017 2016

Impuesto a la Renta por Pagar 0 2.345
IVA en ventas 0 84
Retencion Impuesto Valor Agregado 1.045 2.168
Retencion Impuesto Renta _629 _ 496
Suman: 1.674 S.093

10.2 Impuesto a la Renta Corriente Reconocido en Resultados

La conciliacion entre la utilidad segiin los estados financieros y los gastos por impuesto a la
renta corriente es como sigue:

2017 2016
Utilidad (pérdida) antes de impuesto renta (46.929) 13.144
Mas: Gastos no deducibles 35.923 12.961
Base gravable (11.006) 26.105
Impuesto a la renta causado (22%) 0 5.743
Anticipo segiin declaracion del ejercicio anterior 8.941 8.649
Rebaja del saldo del anticipo — Decreto No. 210 (3.371) 0
Diferencia en el impuesto reconocido por la compaiiia __46 0
Impuesto a la renta corriente reconocido en resultados 5.617 8.649

10.3 Impuestos Diferidos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Compaiiia no presenta diferencias temporarias o
pérdidas tributarias trasladables a periodos futuros que den lugar al reconocimiento de
impuestos diferidos activos o pasivos.

10.4 Precios de Transferencia

Segun las disposiciones legales vigentes. los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas del exterior o locales con ciertas
condiciones, dentro de un mismo ejercicio fiscal en un monto acumulado superior a los
US$3 millones, deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, y
aquellos contribuyentes en un monto acumulado superior a los US$15 millones, deberan
presentar adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

En el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, las operaciones con partes relacionadas
locales, no superan los montos acumulados mencionados en el parrafo anterior (Ver Nota
12)

11. JUBILACION PATRONAL E DESAHUCIO

11.1 Supuestos Actuariales. - El estudio de Jubilacion y Desahucio al 31 de diciembre
de 2017 se ha realizado por un actuario independiente autorizado por la
Superintendencia de Compaiiias considerando los siguientes supuestos actuariales:

i io Actuarial al
Supuestos Actuariales: Estudio Actuarial a

31 diciembre de 2017
tasa de descuento 8.34% anual
tasa de incremento salarial 3,97% anual
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12.

11.2 Jubilacion y desahucio. - El movimiento en el valor presente de las reservas para
pensiones de jubilacion e indemnizaciones por desahucio en US dolares es como

sigue:
Jubilacién Indemnizaciones Total
Patronal por Desahucio =
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2016 96.233 9.385 105.618
Costo laboral por servicios actuales 2.407 388 2.795
Costo financiero 4.065 243 4.308
Pérdida (ganancia) actuarial (1.060) (11) (1.071)
Reducciones y liquidaciones anticipadas (851) (3.981) (4.832)
Utilizacion (4.112) 0 (4.112)
Valor presente de obligaciones por beneficios
definidos al 31 de diciembre del 2017 96.682 6.024 102.706

Como se menciona en la Nota 2 — Beneficios a Empleados, el Cddigo del Trabajo del
Ecuador establece que todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para
una misma compafifa tienen derecho a jubilacion patronal. La Compaiiia acumula este
beneficio con base en estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
independientes autorizados por la Superintendencia de Compaiiia. Segin se indica en los
estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el “Método de Crédito Unitario
Proyectado™, a través del cual la Compaiiia atribuye una parte de los beneficios que se han
de pagar en el futuro a los servicios prestados en el periodo corriente. Las obligaciones se
miden segin sus valores descontados, puesto que existe la posibilidad de que sean
satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestado sus servicios y se
determina el importe de las pérdidas y ganancias actuariales. Las disposiciones legales no
establecen la obligatoriedad de constituir fondos o asignar activos para cumplir con el
plan.

El efecto positivo o negativo sobre las indemnizaciones originadas por cambios en las
estimaciones o por diferencias en las tasas de rotacion, mortalidad, incrementos de sueldo,
inflacion, tasa de descuento, se registran directamente en resultados.

Las provisiones del plan de jubilacion consideran la remuneracion del empleado y demas
parametros establecidos en el Codigo del Trabajo del Ecuador, con un minimo para la
cuantificacion de la pension vitalicia mensual de US$20 si el trabajador es ademas
beneficiario de la jubilacion del IESS y de US$30 si solo tiene derecho a la jubilacion
patronal, o un méximo igual al salario basico unificado medio del uitimo afio, 25 afios
minimo de servicio sin edad minima de retiro y las tablas de actividad y mortalidad
ecuatoriana.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se encuentra conformado por los siguientes conceptos:

Las operaciones entre IMPORTADORA ORBEA CIA. LTDA. y sus socios y otras partes
relacionadas forman parte de las transacciones habituales de la Compaiiia en cuanto su
objeto y condiciones.

(a) Socios. -Ver detalle de socios de la Compaiiia en nota 11. PATRIMONIO.

(b) Operaciones con partes relacionadas: Al 31 de diciembre, los saldos y
transacciones con relacionadas fueron los siguientes:
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Descripcion Naturaleza 017 2016
Operaciones de activo

MAKANSAN Cia. Ltda Comercial 25.042 26.242
Angelita Orbea Garcés Compra inventarios 3.758 0
Total Operaciones de activo 28.800 26.242
Operaciones de pasivo
Préstamos de Socios (1) Cuentas por Pagar 54.300 40.000
MAKANSAN Cia. Ltda. Comercial 20.776 718
Total Operaciones de pasivo 75.076 40.718
Operaciones de Gasto
Sandra Orbea Garcés Arriendos 11.400 11.400
Angelita Orbea Garcés Arriendos e intereses 12.600 12.600
Karina Orbea Garcés Arriendos e intereses 13.000 13.000
Mabel Orbea Garcés Arriendos e intereses 11.800 11.800
Total Operaciones de Gasto 48.800 48.800

(1) Corresponde a financiamiento directo de los socios para capital de trabajo de la
empresa. Este pasivo no se encuentra garantizado, se considera a plazo corriente de
vencimiento y devenga intereses fijos del 8% anual sobre saldos.

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relacionados. Tienen una antigiiedad de
maximo 30 dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por
deterioro para estos rubros.

(¢) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta Administracion y demas personas que asumen la gestion de
IMPORTADORA ORBEA CIA. LTDA., incluyendo a la Gerencia General, asi como
los socios que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2017 y 2016 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

La Compaiiia no ha otorgado préstamos a ejecutivos de su personal gerencial clave

13. PATRIMONIO

o Capital Social.- El capital pagado se compone de las aportaciones de los socios, segun
la escritura de constitucion de la Compaiiia y los aumentos de capital realizados; al 31
de diciembre de 2017, esta conformado de la siguiente manera:

: i Participacion Capital

- g Cantidad | Porcentaje| US$
Angelita Orbea Garcés  Ecuador 13.100 25 13.100
Karina Orbea Garcés Ecuador 13.100 25 13.100
Mabel Orbea Garcés Ecuador 13.100 25 13.100
Sandra Orbea Garcés Ecuador 13.100 25 13.100
Total 52.400 100 52.400
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o Reserva Legal.- De acuerdo con la legislacion vigente la empresa debe apropiar por lo
menos el 5% de la utilidad anual a una reserva legal hasta que el saldo de la reserva
alcance el 20% del capital suscrito. Esta reserva puede ser utilizada para incrementar el

capital o para absorber pérdidas. La empresa ha constituido el 100% de la Reserva
Legal.

o Resultados Acumulados

- Resultados Integrales Acumulados. - Corresponde al superavit de revaluacion de
propiedades, planta y equipo.

- Reservas segin PCGA Anteriores. - Los saldos acreedores de las reservas de
capital, por valuaciéon o por valuacion de inversiones podran ser utilizados para
compensar las pérdidas acumuladas y el excedente, si hubiere, podra ser
capitalizado. Los saldos de estas cuentas podran ser devueltos en el caso de la
liquidacion de la Compaiiia

- Utilidades Acumuladas de Ejercicios Anteriores. - Corresponde a los saldos de
utilidades de ejercicios anteriores sobre los cuales los socios no han tomado una
decision sobre su destino final.

- Resultado del Ejercicio. - El Resultado del Ejercicio representa la diferencia entre

las cuentas de Ingresos, Costo de Ventas y Gastos generados y acumulados en el
gjercicio econdmico corriente.

- Dividendos. - La Compaiiia no ha declarado dividendos para sus socios.

El destino de los resultados del ejercicio actual y de ejercicios anteriores no
distribuidos, serd resuelto por la Junta General de Socios.

14. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos y ganancias s como sigue:

UsSs
Diciembre 31, 2017 2016
Ingresos provenientes de venta de productos
comprados por la compaiiia 604.602 314.634
Menos: Devolucion y descuentos en ventas (1.391) (7.848)
Total Ingresos Ordinarios Netos 603.211 806,786
15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos operativos fueron:
USs
Diciembre 31, 2017 2016
Inventario inicial disponible para la venta 282.994 387.297
Mas: compras locales e importaciones 3167.864 444.866
Menos: Inventario final disponible para la venta (276.547) (282.994)
Total Costo de Ventas 394.311 549.169
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16.

17.

Gastos de administracion y ventas (1) 248.539 234.680

Gastos financieros 7.855 7.698
Otras pérdidas 919 8.722
Total gastos 257.313 251.100
Total costos y gastos 651.624 800.269
(1) Detalle de los costos y gastos de administracion y ventas clasificados por su
naturaleza:
2017 2016
Remuneraciones, beneficios sociales,
indemnizaciones y otros gastos de personal 114.532 119311
Arrendamiento 45.600 45.600
Servicios publicos 9.677 11.994
Mantenimiento y Reparacion de activos 7.713 5.973
Seguros 5.132 4.682
Depreciacion y Amortizacion 25.900 15.098
Impuestos, contribuciones y tasas 10.345 11.208
Honorarios 8.948 6.423
Otros 20.692 14.391
Total gastos de ventas y administracion 248.539 234.680

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO QUE SE INFORMA

Hasta la fecha de emision de los estados financieros no se han presentado o producido
eventos que, en opinion de la Administracion, pudieran tener un efecto importante en la
marcha de la compaiiia o en los estados financieros adjuntos y estas notas.

EMISION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados Financieros de Importadora Orbea Cia Ltda., y estas notas a los mismos, han
sido presentados-a-la Junta General de Socios para su aprobacion y autorizacion de
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