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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefores Accionistas de

INCHPAC S. A.
Guayaquil, 28 de Marzo del 2019

Opinion

Hemos auditado los estados financieros de INCHPAC S. A. (la “Compania”) que
comprenden el estado de situaciéon financiera al 31 de diciembre del 2018 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacion financiera de
INCHPAC S. A. vy el desempenio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de
Informaciéon Financiera (NIIF).

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona
una base suficiente y apropiada para expresar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes de INCHPAC S. A., de conformidad con el Cédigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras
responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Otra informacién

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacion. Otra
informacién comprende el Informe anual de la Administracién, que no incluye
los estados financieros el informe de auditoria sobre los mismos, la cual fue
definida antes de la fecha de nuestro informe de auditoria.



Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compania no incluye dicha
informacién y no expresamos ninguna forma de aseguramiento ¢ conclusién
sobre la misma.

En conexion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer el Informe anual de la Administracién y, al hacerlo,
considerar si esta informacioén contiene inconsistencias materiales en relacion
con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido durante la
auditoria, o si por €l contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado sobre esta informacién obtenida
antes de la fecha de nuestro informe de auditoria, concluimos que existen
inconsistencias materiales de esta informacion, nosotros debemos reportar este
hecho. No tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidad de la Administracién de la Compaifiia por los estados
financieros

La Administracién de la Compania es responsable de la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros adjuntos de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y del control interno
necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administraciéon es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafiia de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en
marcha y utilizando el principic contable de empresa en marcha, a menos que
la Administracion tenga la intencién de liquidar la sociedad o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista para evitar el cierre
de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la informacién financiera de la
Compania.

Responsabilidad del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si
los estados financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea
por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
siempre detecte un error material cuando existe. Los errores materiales pueden
surgir de fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o en su
conjunto podrian razonablemente influir en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.



mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

e Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados
financieros, debido a fraude o error, disenhamos y aplicamos
procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a
un fraude es maéas elevado que en el caso de una incorreccién material
debido a error, ya que el fraude puede implicar elusién, falsificacién,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la
vulneracion del control interno.

s Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con el fin de disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en
funciéon de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficiencia del control interno de la entidad.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y que las
estimaciones contables sean razonables asi como las respectivas
divulgaciones efectuadas por la Administraciéon.

e Concluimos sobre lo adecuado de la wutilizacion, por parte de la
Administracién, del principio contable de empresa en marcha vy,
basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de
la Compania para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que
existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemos una opiniéon modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha
de nuestro informe de auditoria.

e [Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados
financieros representan las transacciones y hechos correspondientes de
modo que logran su presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administraciéon de la Compafiia en
relacién con, entre otras cuestiones, el alcance y €l momento de realizaciéon de
las auditorias planificadas y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.

Roniald M ,
Auditor Externo
RNAE. No. 1040



INCHPAC S. A.

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas 2017

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica — US9)

Activos Notas 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes a efectivo 5 385 5,526
Inversiones termporales 6 30,000 -
Cuentas por cobrar comerciales 7 154,279 107,597
Otras cuentas por cobrar 8 138,493 298,089
Inventarios 9 134,037 186,391
Total activos corrientes 457,194 597,603
Activos no corrientes:
Propiedades, mobiliarios y equipos, neto 10 31,814 35,765
Otros activos 784 330,702
Total activos no corrientes 32,598 366,467
Total de activos 489,792 964,070
Pasivos y Patrimonio
Pasivos corrientes:
Préstamos - 93,435
Cuentas por pagar comerciales 11 174,587 353,484
Otras cuentas por pagar 12 167,316 354,084
Total pasivos corrientes 341,903 801,003
Pasivos no corrientes:
Cuentas por pagar comerciales - 73,515
Total pasivos no corrientes - 73,515
Total pasivos 341,903 874,518
Patrimonio:
Capital social 13 10,000 10,000
Aportes para futuro aporte de capital 13 113,958 71,918
Reserva legal 13 5,262 5,262
Resultados acumulados 18,669 2,372
Total patrimonio 147,889 89,552
Total pasivos y patrimonio 489,792 964,070
S[j__\f/z SO £
Han/s Schuback Marcos Bohérquez
Gerente Gé;neral Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



INCHPAC S. A.

Estado de Resultados Integrales

Ano que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Ventas netas
Costo de venta

Utilidad {Pérdida) Bruta
Otros ingresos

Gastos de administracion y ventas
Otros egresos

Utilidad (Pérdida) operacional

Gastos financieros

Ingresos, gastos financieros, neto
Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta

Utilidad (pérdida) neta

Hangf Schuback
Gerénte Geteral

v

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Notas 2018 2017
237,032 468,731
(117,292) (335,193)
119,740 133,538
96,751 10,787
14 (174,504) (229,346)
(6,705) (23,975)
(84,458) (242,534)
35,282 (108,996)
(11,637) (48,397)
(11,637) (48,397)
23,645 (157,393)
(6,004) (215)
17,641 {157,608)

£

Marcos Bohoérquez

Contador
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INCHPAC S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

(En dolares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Otros cambios en activos y pasivos

Flujo de efectivo en las actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Otros activos

Flujo de efectivo en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Recibido de accionistas
Recibido de compariias relacionadas
Pago préstamos

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Incremento neto en efectivo y equivalentes a efectivo
Efectivo y equivalentes a efectivo al inicio del afio

A
esfé fectivo al final del afio

Ano que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas del 2017

2018 2017
190,350 378,810
(225,813) (361,201
(11,637) (48,397)
131,443 10,787
84,343 (20,001)
3,951 (1,300)
3,051 (1,300)
- 289,375
- 21,000
(93,435)
(93,435) 310,375
(5,141) (301)
5,526 5,827
385 5,506

Hang Schuback Marcos Bohorquez
Gerente General Contador

‘a(}

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



INCHPAC S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

1. Informacion General

Constitucién v Operaciones

INCHPAC S.A. (en adelante “la Compania”) se constituyo el 19 de marzo
del 2011, bajo las leyes de la Repuiblica de Ecuador, con un plazo de 50
anos. Su domicilio esta registrado en Via Daule Km 10,5 Parque Industrial
El Sauce, Complejo de Bodegas CBA.

La actividad de la Compania consiste en la importacion y distribucién de
materia prima para la industria plastica.

2. Bases de Preparacion de los Estados Financieros

Declaracion de Cumplimiento

Los presentes estados financieros adjuntos han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera, en
adelante (NIIF), emitidas por el International Accounting Standards Board
(IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los estados financieros de INCHPAC S. A., para el periodo terminados al
31 de diciembre de 2018, fueron aprobados y autorizados para su emision
el 8 de abril del 2019, y segtin las exigencias estatutarias seran sometidos
a la aprobacién de la junta de accionistas de la Compania.

Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histoérico.

Moneda Funcional v Moneda Presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafia se
expresan en la moneda del entorno econémico principal en que la entidad
opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion
de la Compania.

Uso de Estimaciones v Juicios

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF's
requiere que la Administracion de la Compaiia efectie juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas de
contabilidad y los montos reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos.
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.



INCHPAC S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre una base
continua. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas
en el periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualquier periodo
futuro afectado.

Resumen de la Principales Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros separados. Estas politicas
han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan

en estos estados financieros.

Clasificacion de Saldos Corrientes v No Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
financiera se clasifican en funcién de su vencimiento; es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que
estan en el ciclo normal de la operacién de la Compania, y, como no
corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Activos v pasivos financieros

- Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: representados
en el estado de situacién financiera por inversiones en certificados de
depodsito a plazo. Son activos financieros no derivados que dan derecho
a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacién
financiera.

- Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas:
son activos que se mantienen para ser negociados. Un activo financiero
se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para
efectos de ser vendido en el corto plazo. Los activos en esta categoria
se clasifican como activos corrientes.

- Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de
situacion financiera principalmente por las cuentas por cobrar
comerciales, a companias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en
el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

- Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion
financiera por cuentas por pagar proveedores y otros pasivos



INCHPAC S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

financieros. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable.

Deterioro

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados en cada fecha del estado de situacion
financiera para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Un
activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva de deterioro
como consecuencia de uno o mas eventos de pérdida ocurridos después
del reconocimiento inicial del activo, v ese o esos eventos de pérdida han
tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros del activo que
pueden estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo financiero esta deteriorado puede
incluir el incumplimiento de pago por parte de un deudor, la
reestructuracion de un valor adeudado a la Compariia en términos que la
Compafiia no consideraria en otras circunstancias, indicadores que el
deudor o emisor entrara en bancarrota, cambios adversos en el estado de
pago del prestatario o emisores, condiciones econdémicas que se relacionen
con incumplimiento.

La Compania considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos al costo amortizado a nivel especifico. La evaluacién se realiza
sobre la base de una revision objetiva de todas las cantidades pendientes
de cobro al final de cada periodo y representa la mejor estimacion de la
Administracion sobre las pérdidas en las cuales podrian incurrirse por este
concepto.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se
valora al costo amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros
estimados, descontados a la tasa original de interés efectiva. Las pérdidas
se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para
deterioro contra los préstamos y partidas por cobrar. El interés sobre el
activo deteriorado contintia reconociéndose a través de la reversion del
descuento. Cuando un hecho que ocurra después de que se haya
reconocido el deterioro causa que el monto de la pérdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se revierte contra resultados.

Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compania, diferentes
a inventarios, es revisado en la fecha del estado de situaciéon financiera
para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si existen tales



INCHPAC S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Doélares de los Estados Unidos de América — US§)

indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo. Se reconoce
una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable,

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos
de venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de
efectivo futuros estimados a su valor presente usando una tasa de
descuento antes de impuesto que reflgja las valoraciones actuales del
mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que
puede tener el activo o la unidad generadora de efectivo. Para propédsitos
de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser probados
individualmente son agrupados juntos en el grupo mas pequefio de activos
que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en resultados. Las pérdidas
por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados utilizados
para determinar el importe recuperable. Cuando se revierte una pérdida
por deterioro, el valor en libros del activo no puede exceder al valor que
habria sido determinado, neto de depreciacién o amortizacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los
flujos de efectivo del activo o sila Compania transfiere el activo a un tercero
sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo
es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el
contrato se han liquidado.

Inventarios
Los inventarios se valiian al costo o valor neto realizable, el que sea menor.
El costo es asignado utilizando el método de costo promedio. El valor neto

realizable es €l precio de venta estimado en €l curso normal del negocio,
menos los correspondientes gastos de venta.

Propiedades, Planta v Equipos

Las partidas de propiedades y equipos son valorizadas al costo menos
depreciacion acumulada y pérdidas por deterioro. Las ganancias o
pérdidas de la venta de un elemento de propiedades y equipos son
determinadas comparando los precios de venta con sus valores en libros,



INCHPAC S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Doélares de los Estados Unidos de América — US§)

y son reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se realizan
0 conocen.

Depreciacion

La depreciacion de los elementos de propiedades y equipos se calculan
sobre el monto depreciable, que corresponde al costo del activo. La
Administracion de la Compaiiia no espera recuperar valor alguno al final
de la vida util estimada de propiedades y equipos, y, en concordancia con
esto, no se definen valores residuales.

La depreciacién de los elementos de propiedades y equipos se reconocen
en resultados vy se calcula por el método de linea recta con base a las vidas
utiles estimadas de cada componente de las propiedades y equipos. Los
terrenos no se deprecian.

Los elementos de propiedades y equipos se deprecian desde la fecha en la
cual estan instalados y listos para su uso.

La vida utiles estimada para el periodo actual y comparativo son las
siguientes:

Instalaciones 20 afios
Maquinarias 10 anos
Muebles y Enseres 10 afios
Vehiculos 5 afios
Equipos de Computaciéon 3 aflos

Beneficios a Empleados

Los beneficios corrientes se registran en un rubro especifico o en el rubro
de beneficios sociales del estado de situacién financiera y corresponden
principalmente a:

- Participacién de los trabajadores en las utilidades:
Calculada en funcién del 15% de la utilidad contable anual antes del
Impuesto a la Renta, segiin lo establecido por la legislaciéon ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de
los costos, gastos administrativos o gastos de venta, en funcion de la
labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

- Vacaciones:
Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre

base devengada.

- Décimo tercer y décimo cuarto sueldos:



INCHPAC S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el
Ecuador,

Reconocimiento de Ingresos, Costos v Gastos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por
la prestaciéon de servicios en el curso normal de las operaciones. Los
ingresos se muestran netos de impuestos y descuentos otorgados.

Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, v se

registran en el periodo en el que se conocen.

Impuesto por Pagar

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto corriente
y el impuesto diferido. El impuesto a la renta corriente y diferido son
reconocidos en resultados excepto que se relacione a partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

. Normas Nuevas y Revisadas e Interpretaciones Emitidas pero aan no
Efectivas

La Compania estima que la adopcién de las nuevas normas y de las
enmiendas, mejoras e interpretaciones a las NIIF existentes, antes
descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros en
el ejercicio de su aplicacion inicial.

Las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas han sido emitidas con fecha de

aplicacién para periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2018:
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Aplicacién para

ejercicios iniciados

Norma Tema a partir de:
NIC 28 Mejoras relacionadas con la medicién de una asociada o una 1 de enero 2018
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de

inversion y que las mismas deben realizarse cuando hay un 1 de enero 2018
cambio demostrable en el uso del activo.
NIIF 1 Enmiendas relacionadas a la eliminacién de las exenciones a 1 de enero 2018
NIIF 2 Las enmiendas aclaran cémo contabilizar determinados tipos de

. . 1 de enero 2018
operaciones de pago basadas en acciones

NIIF 4 Enmiendas a la NIIF 4 "Contratos de seguros” relativas a la
. . . 1 de enero 2018
aplicacién de la NIIF 9 {(Instrumentos financieros).
NIIF 9 Corresponde a la revision final de la NIIF 9, que reemplaza las
. . ) . L 1 de enero 2018
publicadas anteriormente y a la NIC 39 y sus guias de aplicacién.
NIITF 15 Publicacién de la norma "Reconocimiento de los ingresos
procedentes de los contratos con los clientes", esta norma 1 de enero 2018
reemplazara a la NIC 11y 18,
Aclaracion sobre transacciones en moneda extranjera o partes de
transacciones en las que existe una contraprestacion denominada 1 de enero 2018
CINIIF 22 o tasada en una moneda extranjera.
NIC 28 Aclaracién sobre el registro a largo plazo de una inversién que no
. . . . 1 de enero 2019
esta aplicando el valor patrimonial proporcional
NIIF 16 Publicacién de la norma "Arrendamientos” esta norma
1 de enero 2019
reemplazara a la NIC 17.
NIIF 9 Enmienda a la NIIF 9 relacionada con las compensaciones
. . . 1 de enero 2019
negativas de ciertas condiciones de pagos adelantados
Interpretacion que clarifica el reconocimiento y medicion de las

CINIIF 23  incertidumbres sobre ciertos tratamientos de impuesto a la renta 1 de enero 2019

NIIF 17 Noma que reemplazara a la NIIF 4 "Contratos de Seguros”. 1 de enero 2021

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El detalle de efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de
2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017

Caja general 100 150
Bancos 285 5,376

385 5,526
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. Inversiones Temporales

Al 31 de diciembre del 2018 las inversiones temporales corresponden a
Certificado de Depésito a Plazo mantenido en el Banco Bolivariano y que
se apertura el 7 de septiembre del 2018, con plazo de 365 dias a una
tasa nominal del 5%.

Cuentas por Cobrar Comerciales

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017
Clientes Locales 133,347 84,343
Clientes Exteriores 24,129 26,451
157,476 110,794
Provision (3,197 (3,197)
Total cuentas por cobrar comerciales 154,279 107,597

Otras cuentas por cobrar

El detalle de las otras cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 es la siguiente:

2018 2017

Accionistas - 59,363
Anticipo a proveedores 21,901 56,292
Funcionarios y Empleados 736 53,361
Crédito Tributario por retenciones en la

fuente de impuesto a la renta 11,266 45,359
Crédito Tributario por impuesto a

salida de divisas 29,671 43,269
Crédito Tributario por impuesto al

valor agregado 68,640 28,747

Anticipo de impuesto a la renta 788 931
Otras 5,491 10,767

Total otras cuentas por cobrar 138,493 298,089
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9. Inventarios

El detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el

siguiente:
2018 2017
Mercaderia disponible 125,451 177,935
Inventario en transito 8,586 3,456
Total de Inventarios 134,037 186,391

10. Propiedades, Planta y Equipos

El detalle de las propiedades, mobiliarios y equipos al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Costo:
Instalaciones 13.926 13.926
Muebles y Enseres 23.184 23.735
Magquinaria y Equipo 5.193 5.193
Equipo de Computacién 14.054 14.054
Vehiculos 36.278 36.278

92.635 93.186
Depreciaciéon acumulada (60.821) (57.421)
Propiedades mobiliarios y equipos, neto 31.814 35.765

11. Cuentas por Pagar Comerciales

El detalle de las cuentas por pagar comerciales al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es el siguiente:
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Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores Locales

Proveedores del Exterior

Corto plazo
Largo plazo

Total cuentas por pagar comerciales

12.0tras cuentas por pagar

2018 2017
58,027 17,769
116,560 409,230
174,587 426,999
- 353,484
- 73,515
- 426,999

El detalle de las otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y

2017 es el siguiente:

Otras cuentas por pagar:
Accionistas
Relacionadas
Tarjeta de crédito
Beneficios a empleados
Aportes al IESS
Retenciones de impuesto al valor agregado
Retenciones de impuesto a la renta
Impuesto a la Renta
Anticipos de clientes

2018 2017
76,456 289,375
31,300 46,000
38,724 -

10,769 8,393
1,608 525
1,261 801
855 846
6,004 215
339 7,929

167,316 354,084

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compafia debe distribuir
entre sus trabajadores el 15% de la utilidad antes de impuesto a la renta.
El gasto de participacién de los trabajadores en las utilidades se incluye
en el rubro de gastos administrativos y ventas en el estado de resultados
integrales. En el 2018 el monto de la participacién de trabajadores en las

utilidades ascendié a US$4,173.
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Reformas Tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley organica para el fomento
productivo, atraccion de inversiones, generacion de empleo, y estabilidad
y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro Oficial No. 309.

Las principales reformas que introdujo el mencionado cuerpo legal son
las siguientes:

- Remision del 100% de intereses, multas y recargos sobre impuestos
nacionales administrados y/o recaudados por el SRI. Fecha maxima
de pago: 28 de diciembre 2018.

- No aplica para la declaracion anual del IR del 2017 y para
obligaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018.

- Aplicacién de remisidén sobre obligaciones aduaneras, seguridad
social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos y
becas, obligaciones con Gobiernos Auténomos Descentralizados -
GADS, empresas publicas amparadas por la LOEP, impuestos
vehiculares, Superintendencia de Companias, Valores y Seguros,
Contraloria General del Estado; y demas entidades que
eventualmente pudieren acogerse a la ley. Existen plazos v
condiciones diferentes dependiendo el tipo de entidad.

- Exoneracién del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, para sectores
priorizados y sujeto a la generacién de empleo neto, en zonas
urbanas de Quito y Guayaquil (por 8 anos), zonas no urbanas de
Quito y Guayaquil (por 12 afios) y sectores fronterizos (por 15 afios),
siempre que la inversidon se realice en un periodo de 24 meses
contados desde la publicacién de la Ley.

- Exoneraciéon del Impuesto a la Renta-IR y anticipo, sujeto a la
generacion de empleo neto, para industrias basicas en todo el pais
(por 15 anios) y sectores fronterizos (por 20 afos), siempre que la

inversién se realice en un periodo de 24 meses contados desde la
publicacion de la Ley.

- Dividendos considerados como ingresos exentos de impuesto a la
renta calculados después del pago del IR, distribuidos por sociedades
nacionales o extrajeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales o extranjeras, o de personas naturales no
residentes en el Ecuador. No aplica exoneracion si el beneficiario
efectivo es una persona natural residente en Ecuador; y, si la
sociedad que distribuye el dividendo no cumple con el deber de
informar sobre sus beneficiarios efectivos.

- Se establecen cambios en la aplicacion de la tarifa de IR del 28% a
partir del ano 2019. El porcentaje 25% se mantiene, asi como
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también el 22% para micro, pequehas empresas, exportadores
habituales.

Se establece el IR tinico mediante tarifa progresiva a la utilidad de
enajenacioén de acciones.

Reduccion tarifa IR en reinversion de utilidades, para impulsar el
deporte, cultura, desarrollo ciencia, tecnologia e innovacion.

El porcentaje de retencién sobre dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado sera equivalente a la diferencia entre la
maxima tarifa de IR para personas naturales (35%) y la tarifa de IR
aplicada por la sociedad a la correspondiente base imponible.

Modificacién de la férmula para determinar el Anticipo de IR
correspondiente al ejercicio fiscal 2019 en adelante.

Anticipo de IR. Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en
declaraciéon del proximo ano (tercera cuota - abril del siguiente afio);
se elimina devoluciéon del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo
(TIE); y, se contempla la devolucion del valor del anticipo que
sobrepase al valor del IR causado para sociedades (eliminacion
impuesto minimo)

Se agregan bienes y servicios con tarifa 0% de IVA, tales como:
materia prima e insumos (semillas, bulbos, plantas) para el sector
agropecuario, acuicola y pesquero importados o adquiridos en el
mercado interno, y partes y piezas para tractores de llantas de hasta
200hp; y maquinaria de uso agropecuario, acuicola y pesca, partes y
piezas, de acuerdo con los Decretos que emita el Presidente, entre
otros.

Con respecto al IVA, se establecen las siguientes reformas:

o IVA en compras: Uso de crédito tributario de IVA en compras
locales e importaciones hasta dentro de 5 afnos desde la fecha de
pago.

o Retenciones: Devolucién o compensacion del crédito tributario de
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago.

o Exportacion de servicios: Devolucion de IVA en exportacién de
servicios segtn lo determine el Comité de Politica Tributaria.

o Viviendas de interés social: Devolucion de IVA en construcciéon de
vivienda de interés social.
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o Medios electrénicos: Se elimina la devolucion de IVA por uso de
medios de pago electrénicos.

o Devolucion del 50% del IVA pagado en actividades de producciones
audiovisuales, televisivas y cinematograficas.

- Se elimina a la compensacion como base imponible para el Impuesto
a la Salida de Divisas.

- Devolucion a los exportadores de servicios de los pagos realizados por
concepto de ISD que sean necesarios para la prestacion del servicio

que se exporte, conforme las condiciones y limites que establezca el
Comité PT.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publico el
Reglamento a la Ley de Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de
la Dolarizaciéon, cuyos principales puntos resumimos a continuacion:

- Se consideraran transacciones inexistentes cuando el SRI detecte que
un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin
que se haya realizado la transferencia del bien o la prestacién del
servicio, sin contar con los activos, personal, infraestructura o
capacidad material, directa o indirectamente, para prestar los
servicios o producir; o bien que dichos contribuyentes se encuentren
no ubicados, se presumira la inexistencia de dichas operaciones.

- Establece las condiciones para la exoneracion de IR de
microempresas.

- Disposiciones referentes a deduccion de jubilaciéon patronal vy
desahucio.

- Condiciones para la deduccion adicional de costos y gastos para el
sector de Economia Popular y Solidaria.

- Sociedades emisoras de tarjetas de crédito, se establece que las
sociedades emisoras de tarjeta de crédito o débito que paguen a no
residentes deberan aplicar las retenciones correspondientes.

Mediante Decreto No. 504 publicado en el Registro Oficinal Suplemento
No. 336 del 27 de septiembre de 2018, se reformé el articulo
correspondiente a Retenciones en la fuente por pagos realizados al
exterior del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen
Tributario Interno, estableciendo que las sociedades emisoras de tarjetas
de crédito o de débito que por cuenta de terceros paguen, acrediten o
envien ingresos gravados a favor de personas no residentes deberan
efectuar la retencién conforme las tarifas previstas en la ley, en aquellos
casos y cumpliendo las condiciones, limites y requisitos, que establezca
el SRI mediante resolucion.
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Informe de Cumplimiento Tributario (ICT), el SRI mediante resolucién
establecera quienes son los contribuyentes obligados a presentar el ICT y
definira el alcance de la revision del auditor.

Se permite la generaciéon de impuesto a la renta diferido activo a partir
del afto 2018 por el gasto no deducible correspondiente a la provision por
jubilacion patronal y desahucio el cual podréa ser utilizado Ginicamente al
momento del pago por dichos conceptos.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena
competencia para las operaciones realizadas con partes relacionadas. Por
su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por
parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de
operaciones, entre otros, para aquellas companias que hayan tenido
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y
cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe
o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El
indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de cada afo
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaracién de impuesto a la renta anual declare las operaciones de
activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Compania no se encuentra obligada a presentar informe de precios de
transferencia debido al monto de sus transacciones.

13. Patrimonio

Capital Suscrito v Pagado v Numero de Acciones

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el capital social estaba constituido
por 10,000 acciones ordinarias y nominativas con un valor nominal de
US$1 cada una.

Aportes para futuras capitalizaciones

De acuerdo con el Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 3
de diciembre del 2018 se resolvié destinar aportes recibidos de su
principal accionista por US$42,040 a aportes para futuras
capitalizaciones.
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Reserva Legal

La ley de Companias de la Republica de Ecuador, requiere que las
companias anénimas transfieran a reserva legal, por lo menos, el 10%
de la utilidad neta anual, hasta igualar, por lo menos, el 50% del capital
social. Dicha reserva no esta sujeta a distribuciéon, excepto en el caso de
liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para aumentos de
capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

14. Costos y Gastos por Naturaleza

El detalle de los costos y gastos por naturaleza por los afos que
terminaron el 31 de diciembre de 2018 y 2017, es el siguiente:

2018 2017

Gasto de Personal 108,594 128,312
Honorarios profesionales 2,000 8,192
Arriendos 14,465 20,699
Depreciaciones 3,205 19,640
Gestion de clientes - 3,402
Servicios Basicos 6,857 7,987
Suministro de Oficina 4,172 2,774
Gastos de Viaje 4,023 5,035
Gastos legales 623 39
Otros 30,565 33,266

174,504 229,346

15.Administracién de Riesgos

Factores de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos
financieros: riesgos de mercado, riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El
programa general de administracién de riesgos de la Compairiia se centra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeno financiero de la
Compania.

El departamento de finanzas tiene a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas de la Compaifiia. Dicho departamento
identifica, evalia y cubren los riesgos financieros en coordinacion
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estrecha con las unidades operativas de la Compania. La Administracién
proporciona los lineamientos para la gestion general de riesgos asi como
politicas escritas que abarcan areas especificas, tales como el riesgo de
tasas de interés, el riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros.

Riesgo de Mercado

El departamento contable mantiene listas actualizadas de precios y
detalles de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente
existen politicas y procesos de seleccidon de proveedores.

Uno de los riesgos mas comunes es de que la posiciéon de mercado de la
Compania se deteriore como consecuencia de la operaciéon propia o de

terceros, asi como de las condiciones econémicas.

Riesgo de Crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas
principalmente por el area financiera. El riesgo de crédito surge del
efectivo y equivalentes de efectivo, asi como de la exposicién al crédito de
los clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por
cobrar y a las transacciones comprometidas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el
efectivo y sus equivalentes, la Compafia realiza principalmente
operaciones con instituciones financieras que cuenten con una
calificacion de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados dentro del mercado financiero.

Riesgo de Liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de
sus actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo,
la Compania se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de
doce meses.

Los indicadores financieros de liquidez al 31 de diciembre del 2018 y
2017 fueron como siguen:
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2018 2017

Efectivo y equivalente de efectivo 30,385 5,526
Cuentas por cobrar comerciales 154,279 107,597
Otras cuentas por cobrar 134,154 298,089
Inventarios 134,037 186,391
Pagos anticipados 22,923 -

Total Activos corrientes 475,778 597,603
Préstamos - 93,435
Cuentas por pagar comerciales 244,611 353,484
Otras cuentas por pagar 114,853 354,084

Total Pasivos corrientes 359,464 801,003
Indicador de liquidez 132% 75%

Administracion del Riesgo de Capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el
salvaguardar la capacidad de la misma de continuar como empresa en
marcha con el propésito de generar retornos a los accionistas, beneficios
a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital optima
para reducir el costo del capital.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compania al término del
periodo del estado de situacién financiera era el siguiente:

2018 2017
Total de pasivos 359,464 874,518
Menos efectivo y equivalentes de efectivo (30,385) (5,526)
Deuda neta ajustada 329,079 868,992
Total patrimonio 147,889 89,552

Indice deuda neta ajustada a patrimonio 223% 970%




INCHPAC S. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 2018

(Cifras en Dolares de los Estados Unidos de América — US$)

16.Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados
financieros no se produjeron eventos que, en la opinién de la
Administraciéon de la Compania, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los
mismos.



