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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Accionistas y Junta de Directores de
Cemento Chimborazo C.A.:

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Cemento Chimborazo C.A. al 31 de diciembre del 2000
y los correspondientes estados de resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el
afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la
Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados financieros basada en
nuestra auditoria.

2. Excepto por lo que se menciona en los parrafos 3 al 7, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con
normas de auditoria generalmente aceptadas en el Ecuador. Dichas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen
errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas selectivas, de la evidencia que
sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones importantes hechas por la
gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos
que nuestra auditoria provee una base razonable para nuestra opinion.

3. La Compaiiia no ha efectuado un inventario fisico de sus propiedades, planta y equipo, registrados en
los estados financieros adjuntos por US$9,415 mil. No obstante con fecha 28 de febrero del 2001, la
Compaiiia suscribié un convenio con la Escuela Politécnica del Chimborazo, para que efectie el
proceso de toma fisica y elaboracion de listados de los referidos activos. En adicién, la Compaiiia no
dispone de listados de propiedades, planta y equipo totalmente depreciados. Consecuentemente, no nos
ha sido factible determinar a la presente fecha los posibles efectos sobre los estados financieros
adjuntos, derivados de estas situaciones.

4. Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia no dispone de informacion sobre los costos histéricos de los
inventarios de repuestos y materiales registrados en los estados financieros adjuntos por US$3,034 mil.
En adicion, la Compaiiia no ha efectuado un estudio técnico independiente que permita determinar
eventuales obsolescencias que afecten el valor de dichos inventarios. En tal virtud, no es factible
determinar a la presente fecha los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos, derivados de
esta situacion.

5. Como se explica con mayor detalle en las Notas 12 y 15 a los estados financieros, al 31 de diciembre
del 2000, la Compaiiia ha constituido una provision por US$1,195 mil para cubrir posibles renuncias de
trabajadores que decidan acogerse a un beneficio estipulado en el Décimo Octavo Contrato Colectivo.
No disponemos de evidencia sustentatoria suficiente que nos permita establecer la razonabilidad de la

referida provision.
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10.

11.

12.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia mantiene registrada en sus estados financieros una provisién
para reparacion de maquinarias por US$383 mil. No disponemos de evidencia sustentatoria suficiente
que nos permita establecer la razonabilidad de la referida provision.

Al 31 de diciembre del 2000, la Compaiiia reverso, con crédito a utilidades retenidas un pasivo
constituido en afios anteriores con el fin de cubrir gastos relacionados con el proceso de desinversion.
No nos hemos satisfecho de la referida aplicacion contable; adicionalmente, la Compaiiia no dispone
del acta de accionistas relacionada con tal reversion.

En nuestra opinion, excepto por los efectos de aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, que
pudieran haberse determinado que son necesarios si no hubieran existido las limitaciones en el alcance
de nuestro trabajo comentadas en los parrafos 3 al 7, los referidos estadgs financieros presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Cemento Chimborazo
C.A. al 31 de diciembre del 2000, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el
Ecuador.

Como se explica con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros, el 14 de diciembre del 2000, la
Compaiiia contrato los servicios de asesores externos para realizar un estudio y posterior elaboracion de
un prospecto para la venta de Cemento Chimborazo C.A., la cual sera ofertada mediante promocion
nacional e internacional. La venta de las acciones de la Compaiiia, se realizard mediante subasta
publica en las ruedas de la Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil.

Como se explica con mas detalle en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, durante el afio 2600,
debido a modificaciones en la legislacién ecuatoriana, la Compaiiia cambié su método de registro del
resultado por exposicién a la inflacion derivado de la correccion monetaria a los estados financieros.

Tal como se menciona mas ampliamente en la Nota 1 a los estados financieros, el 12 de marzo del 2000
el Gobierno Ecuatoriano aprobé un proceso de dolarizacion oficial de la economia, el cual contempla
principalmente cambios al régimen tributario, laboral y monetario del pais, en los que se incluye la
conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos a délares de los
Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra las transacciones
en U.S. doblares.

Con posterioridad al 31 de diciembre del 2000 y con anterioridad a la entrega de nuestro informe, el
Tribunal Distrital de lo Fiscal No. 2 emiti6 un fallo a través del cual resolvi6 suspender en forma
definitiva los efectos tributarios del Resultado por Exposicién a la Inflacién - REI derivado de la
aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17. El Servicio de Rentas Internas - SRI ha
presentado la apelacion correspondiente ante el Tribunal Constitucional, sin que hasta la presente fecha
se conozca el resultado de dicha apelacién. La Compaiiia considera deducible para propdsitos
tributarios el efecto del Resultado por Exposicién a la Inflacién - REI por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2000.

Detoifo 72 )/
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CEMENTO CHIMBORAZO C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Inversiones temporales

Cuentas por cobrar comerciales

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO:
Terrenos

Edificios y estructuras
Maquinaria y equipos
Instalaciones

Herramientas

Equipo de transporte

Mobiliario y equipo de oficina
Total

Menos depreciacion acumulada
Propiedades, planta y equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

~N O

1,019 /
3,508 7

1
4,068/ -~
1,686 ‘
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68
677
12,977
489
991
537
420
16,159
6.744

9.415 /




PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar

Anticipos de clientes

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

PROVISION PARA REPARACION DE MAQUINARIAS
PROVISION PARA JUBILACIONES Y DESAHUCIO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva de capital

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

10
11

12

13

323

622

590 7

748
_463
_2;E_§.\ “2’\"‘
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5,934,

6,025 -
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CEMENTO CHIMBORAZO C.A.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

VENTAS NETAS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS
UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS INGRESOS (GASTOS):

Ingresos financieros

Diferencia en cambio, neta

Resultado por exposicion a la inflacién - REI, neto
Impuesto a la circulacién de capitales

Otros ingresos, neto

Total

INGRESOS POR SINIESTROS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacion a trabajadores
Impuesto a la renta

Total

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

Notas

13,386

590
836
1426

1,312 /




CEMENTO CHIMBORAZO C.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. d6lares)

Aportes para Reserva por
Capital Futura Reserva Reserva Reserva  Revalorizacién Reexpresién  Utilidades
Notas  Social Capitalizacién =~ Legal  Facultativa de Capital del Patrimonio = Monetaria ~ Retenidas Total

Saldos al comienzo del afio 13 1,357 96 70 56 3,919 1,214 6,712
Utilidad neta 1,312 1,312
Transferencia a reservas 99 445 (544)
Dividendos pagados (445) (445)
Devolucién de aporte (96) 96)
Capitalizacion 4,577 (169) (501) (3,682) (225)
Ajuste 8 117 117
Efectos de la reexpresion

monetaria (NEC 17) 8,167 (2,262) 1,547 7,452
Reversion de pasivo 270 270
Transferencia _ _ _ _ 6,025 (8.287) 2,262
Saldos al fin del afio 5934 _ _ . 6.025 3,129 15088 "

Ver notas a los estados financieros
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CEMENTO CHIMBORAZO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 13,880
Pagado a proveedores y trabajadores (10,332)
Ingresos por siniestros 503
Intereses ganados 352
Diferencia en cambio, neta 404
Participacion a trabajadores (200)
Impuesto a la renta (180)
Otros gastos, neto (149)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 4,278

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades, planta y equipo y
efectivo neto utilizado en actividades de inversion (540)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Incremento de inversiones - (2,528)
Dividendos pagados (445)
Devolucién de aportes para futura capitalizacién (96)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (3.069)
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:

Incremento neto durante el afio 669
Comienzo del afio 489
Efecto de la variacion en el tipo de cambio al 31 de marzo del 2000 (139)
FIN DEL ANO : 1,019

(Continua...)




CEMENTO CHIMBORAZO C.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

(Expresado en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacion:
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provision para renuncias voluntarias
Provision para cuentas dudosas
Amortizacién de otros activos
Provision para jubilacién y desahucio
Provisién para obsolescencia de inventarios
Resultado por exposicion a la inflacion - REI, neto
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Inventarios
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Cuentas por pagar
Anticipos de clientes
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Participaci6n a trabajadores
Impuesto a la renta

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

1,312

1,181
1,000
(1

(22)
558

54
(796)
(1,510)
(217)
440
1,180
390
656




CEMENTO CHIMBORAZO C.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Empresa Cemento Chimborazo C.A. esta constituida en el Ecuador para realizar actividades propias
de la industria de cemento y sus derivados y la explotacion de canteras de piedra caliza, arcilla, yeso,
materias primas, productos semielaborados y elaborados que fueren necesarios para dicha industria
pudiendo extender su actividad a otras ramas relacionadas con el fin que se persigue.

En los dltimos afios la actividad econémica del pais se ha visto afectada principalmente por el
deterioro de la capacidad productiva de los sectores econémicos fundamentalmente debido al
congelamiento de los depésitos monetarios, crisis del sistema financiero, incrementos significativos
en los precios internos y altas devaluaciones de nuestra moneda frente al ddlar de los Estados Unidos
de América. Estas condiciones adversas han originado, entre otros, una marcada recesion econémica
Y un consecuente incremento de las tasas de desempleo. Como consecuencia de tales efectos, el 12 de
marzo del 2000, el Gobierno Ecuatoriano, con el propésito de lograr un control de la estabilidad
monetaria, aprob6 un proceso de dolarizacion de la economia el cual contempla, entre otras, reformas
estructurales al régimen tributario, laboral y monetario del pais. Como parte de tales reformas, se
establece como moneda del pais, el délar de los Estados Unidos de América y fija para la conversion
del sucre ecuatoriano el tipo de cambio del délar de S/25,000. No es posible afin establecer con
objetividad los efectos de los cambios introducidos y sus consecuencias sobre la posicion financiera y
resultados de operacion futuros de la Compaiiia, por lo tanto los estados financieros adjuntos deben
ser leidos tomando en cuenta estas circunstancias.

El 14 de diciembre del 2000, Cemento Chimborazo C.A. suscribié un contrato ampliatorio con
Vistech Corporation para realizar una actualizacion del valor de sus acciones con el objetivo de
elaborar un prospecto que permita la evaluacion de la Compaiifa por parte de posibles compradores.
Posterior a la fecha de recepcion de dicho prospecto, la Compaiiia serd ofertada mediante promocion
nacional e internacional durante ocho semanas, para posteriormente efectuar la venta de las acciones
mediante subasta piblica en las ruedas de Bolsa de Valores de Quito y Guayaquil.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

En virtud del cambio estructural monetario mencionado en la Nota 1, la Federacién Nacional de
Contadores del Ecuador, con aprobacion del Servicio de Rentas Internas, Superintendencia de Bancos
y Superintendencia de Compariias, emitié la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17
“Conversion de Estados Financieros para Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarizacion” a través de
la cual se efectiia la conversion de las cifras contables al 31 de marzo del 2000 de sucres ecuatorianos
a ddlares de los Estados Unidos de América. A partir del 1 de abril del 2000, la contabilidad registra
las transacciones en U.S. délares.

Las politicas contables de la Compaiiia son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores
del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estan
basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

-8-




A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Bases de Presentacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados en U.S. délares,
aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17,
emitida por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador. Esta norma requiere la conversion de
las cifras contables en sucres ecuatorianos al 31 de marzo del 2000 a ddlares de los Estados Unidos de
América de conformidad con los siguientes procedimientos:

Activos y Pasivos Monetarios:

Los saldos de las cuentas de activos y pasivos monetarios, al 31 de marzo del 2000 (cajay
equivalentes de caja, cuentas por cobrar comerciales, gastos anticipados y otras cuentas por cobrar,
cuentas por pagar y gastos acumulados y otras cuentas por pagar), fueron convertidos a délares de los
Estados Unidos de América utilizando el tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00.

Activos y Pasivos No Monetarios y Patrimonio:

. Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, expresados en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron corregidos aplicando al valor del activo y pasivo no monetario y patrimonio reexpresados
al 31 de diciembre de 1999 el efecto de la inflacion correspondiente al primer trimestre del afio
2000.

. Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio, corregidos en sucres al 31 de marzo del 2000
fueron ajustados aplicando el indice especial de correccién de brecha (variacion acumulada de la
diferencia entre las tasas de inflacion y devaluacion) por el periodo comprendido entre el 31 de
diciembre de 1991 o fecha de origen (en caso de ser posterior) y el 31 de marzo del 2000.

. Los activos y pasivos no monetarios y patrimonio ajustados por correccion monetaria y por el
indice especial de correccion de brecha fueron convertidos a délares de los Estados Unidos de
América utilizando el tipo de cambio de $/25,000 por US$1.00.

La pérdida por exposicion a la inflacién y aquella que se origina por la aplicacién del indice especial
de correccion de brecha, correspondiente al primer trimestre del afio 2000, fueron incluidas en los
resultados del afio en la cuenta Resultados por Exposicion a la Inflacion - REI. La ganancia o pérdida
por la aplicacidn del indice especial de correccion de brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 fue
registrada directamente en el patrimonio. Hasta 1999, los efectos de la correccién monetaria fueron
imputados directamente al patrimonio. El efecto de este cambio fue el de disminuir la utilidad neta del
afio en US$558 mil.

Para efectos del ajuste por correccion monetaria y del indice especial de correccion de brecha, se
utilizaron los indices de precios al consumidor elaborados por el Instituto Nacional de Estadistica y
Censos y los tipos de cambio del mercado libre del délar de los Estados Unidos de América para la
compra, publicados por el Banco Central del Ecuador.

Los rubros que conforman los estados de resultados y de flujos de caja no estuvieron sujetos a ajuste.

Ingresos y Costos por Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.




Valuacion de Inventarios:

Productos adquiridos: materia prima e insumos directos, al costo de las ltimas adquisiciones
actualizado hasta el 31 de marzo del 2000. A partir del 1 de abril a su costo de adquisicién.

Importaciones en transito: A su costo de adquisicion.

Valuacion de Propiedades, Planta y Equipo - Hasta el 31 de marzo del 2000, al costo de adquisicion
ajustado. Las adiciones a partir del 1 de abril del 2000, al costo de adquisicion. El costo de
propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los
afios de vida util estimada de 20 para edificios y estructuras, 10 para maquinaria y equipose  /
instalaciones, 10 y 20 para mobiliario y equipo de oficina y 5 para equipo de transporte.

Bienes en Arrendamiento Mercantil - 1.os cargos (canones) originados en contratos de arrendamiento
mercantil se registran en los resultados del aiio en funcién a su devengamiento.

Participacion a Trabajadores e Impuesto a la Renta - Se reconocen en los resultados del afio en
funcién a su devengamiento (Ver Notas 9 y 10).

Provision para Reparacién de Maquinaria - Se lleva a resultados, en base a estimaciones realizadas
por el Departamento Técnico de la Compaiiia.

Provision para Jubilacion y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al correspondiente célculo
matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacién relacionada con el porcentaje de variacién en los indices de
precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Afio Terminado Variacién
Diciembre 31 Porcentual
1996 26
1997 30
1998 45
1999 61
2000 91

-10-




CAJA Y BANCOS

Un resumen de caja y bancos es como sigue:

Caja
Bancos

Total

INVERSIONES TEMPORALES

(en miles de U.S. ddlares)

—
To

—

NN

—
(=]
—
O

|

Representan inversiones en certificados de deposito y repos con vencimientos hasta el 26 de enero del

2001 y que devengan una tasa de interés promedio anual del 9.42%.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Repuestos, materiales, envases y suministros

Materias primas y materiales
Productos terminados
Productos en proceso
Combustibles

Importaciones en transito
Provisién para obsolescencia

Total

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(en miles de U.S. délares)

3,078
305
204
186
150
216

—(n

4,068

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar €s como sigue:

Banco Nacional de Fomento
Anticipos a proveedores
Empleados

Seguros

Otros

Total

(en miles de U.S. dolares)

1,435
102
76

55

— 18

w5/
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

El movimiento de propiedades, planta y equipo fue como sigue:

(en millones de sucres)

Saldo neto al comienzo del afio 119,209
Adquisiciones 3,127
Ajustes (2,998)
Reexpresion neta - NEC 17 _ 135,192
Depreciacion (3.900)
Saldo neto al 31 de marzo del 2000 250,630 ~
Conversion a U.S. dodlares al tipo de cambio de $/25,000 (en miles) 10.025

(en miles de U.S. dolares)

Saldo neto al 31 de marzo del 2000 10,025 7
Adquisiciones 415
Depreciacion (1,025)
Saldo neto al fin del afio 9.415

Durante el afio, la Compatiiia registr6 con cargo a resultados, US$81 mil en concepto de cuotas de
arrendamiento mercantil de muebles de oficina. Al 31 de diciembre del 2000, el saldo pendiente de
pago por este concepto asciende a US$742 mil.

Al 31 de marzo del 2000, la Compaiiia reproceso la reexpresién monetaria y la depreciacién de
propiedades, planta y equipo, y el efecto neto de dicho recalculo por US$117 mil, fue registrado como
un menor valor de la reserva por revalorizacién del patrimonio.

PARTICIPACION A TRABAJADORES
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad neta considerada para efectos del calculo del

impuesto a la renta. El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 273
Efecto de la variacién en el tipo de cambio al 31 de marzo del 2000 (73)
Provision del afio 590
Pagos efectuados (200)
Saldo al fin del afio 59 /

-12-
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10.

1.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la provision para el impuesto a la renta se calcula a la
tarifa del 25% sobre las utilidades gravables. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion
adicional alguna. Una reconciliacion entre la utilidad segiin estados financieros y la utilidad gravable,

€s como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segin estados financieros, neta de participacién a

trabajadores 2,148
Gastos no deducibles 1,196
Utilidad gravable 3.344
Impuesto a la renta cargado a resultados 25% 836

El movimiento de la provision para impuesto a la renta fue como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Saldo al comienzo del afio 126
Efecto de la variacién del tipo de cambio

hasta el 31 de marzo del 2000 (34
Provision del afio 836
Pagos efectuados (180)
Saldo al fin del afio 148 ~

Impuesto a la Circulaciéon de Capitales (ICC) - De acuerdo con disposiciones legales vigentes, se
establece el impuesto del 0.8% a la circulacion de capitales para el afio 2000, aplicable al valor de las
operaciones realizadas a través de las instituciones que forman parte del sistema financiero nacional.
El ICC constituye un impuesto adicional al impuesto a la renta, deducible para el calculo de dicho
impuesto. La vigencia del ICC fue hasta el 31 de diciembre del 2000.

OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Beneficios de contrato colectivo 144
Beneficios sociales . 90
Impuesto al valor agregado 75
Retenciones en la fuente 28
Regalias mineras y patentes 36
Otros _90

Total 463 /
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PROVISION PARA JUBILACIONES Y DESAHUCIO
Un resumen de provision para jubilaciones y desahucio es como sigue:

(en miles de U.S. délares)
Provisidn para renuncias voluntarias 1,195
Jubilacidn patronal 170
Desahucio y retiro 120
Total 1485 /

Provision para Renuncias Voluntarias - Corresponde a provision para cubrir posibles renuncias de
trabajadores, amparados en el Décimo Octavo Contrato Colectivo. (Ver Nota 16).

Provision para Jubilacion - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde
en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del
2000 la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el método prospectivo, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones en curso para atender el pago de las pensiones de 7 trabajadores
jubilados;

b. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 146 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2000 tenian 10 afios o mas de trabajo;

c. Unareserva por el valor actual de las obligaciones futuras para 56 trabajadores que al 31 de
diciembre del 2000 tenian menos de 10 afios de trabajo

Para el calculo, se considerd una tasa de interés de capitalizacion de reservas del 15 %.

Provisién para Desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por
cada uno de los afios de servicio prestados a la misma empresa o empleador.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 3,514 acciones serie A de US$0.004 y
148,339,910 acciones serie B de US$0.04 de valor nominal unitario.

Reserva por Revalorizacion del Patrimonio - Representa el efecto acumulado de los ajustes
efectuados a las cuentas patrimoniales, excepto utilidades retenidas, en cuyo caso, el efecto de la
reexpresion se registra en la misma cuenta. El saldo de esta cuenta al 31 de marzo del 2000, ajustado
por correccién monetaria y por los correspondientes indices de brecha fue convertido a délares de los
Estados Unidos de América al tipo de cambio de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta

Reserva de Capital.
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Reexpresion Monetaria - Representa la contrapartida de los ajustes efectuados a las partidas no
monetarias incluidas en el balance general hasta el 31 de diciembre de 1999, asi como los efectos de la
aplicacion del indice especial de brecha calculado hasta esa fecha. El saldo de esta cuenta al 31 de
marzo del 2000, ajustado por correccién monetaria y por el indice especial de brecha, correspondiente
al primer trimestre del afio 2000, de acuerdo con lo que establece la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad - NEC 17, fue convertido a ddlares de los Estados Unidos de América al tipo de cambio
de S/25,000 por US$1.00 y transferido a la cuenta Reserva de Capital.

Reserva de Capital - Incluye los valores de las cuentas Reserva por Revalorizacion del Patrimonio y
Reexpresion Monetaria transferidos al 31 de marzo del 2000. Esta reserva puede ser total o
parcialmente capitalizada. El saldo de esta cuenta no es disponible para el pago de dividendos en
efectivo.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

SALDOS INICIALES DE CUENTAS PATRIMONIALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1999

Los saldos al 31 de diciembre de 1999 han sido convertidos a U.S. d6lares para reflejar los efectos de
la aplicacion de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad - NEC 17 como sigue:

Aportes _ Reserva por
Capital Futura Reserva Reserva Revalorizacion Utilidades
Social  Capitalizacién  Legal Facultativa del Patrimonio Retenidas Total

... (millones de sucres) ...
Saldos al 31 de
diciembre de 1999
reportados
previamente 33.924 2.407 1,754 1

o

|

95 97.977 30,347 167.804

... (miles de U.S. délares) ...

Conversion a U.S.

dolares al tipo de

cambio de cierre

(5/18,287) 1,855 132 96 76 5,358 1,659 9,176
Efectos de la NEC 17

(variacién del tipo de

cambio al 31 de

marzo del 2000) 498 (36) (26) (20) (1.439) (445) (2,464)
Saldos convertidos a
U.S. délares 1,357 26 70 é 3.919 1,214 6,712

|
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16.

17.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, durante el afio 2000, se desglosan como
sigue:

(en miles de U.S. d6lares)

Anticipo de utilidades 1303 ¢

Estas transacciones se realizan en condiciones similares que con terceros.

COMPROMISOS

Concesiones Mineras - La Compaiiia mantiene suscritos con el Ministerio de Energia y Minas nueve
concesiones mineras para la exploracion, explotacion y beneficio de calizas y otras materias primas
basicas empleadas en la fabricacion de cemento. De conformidad con los articulos 161 de la Ley de
Mineria y 67 de su Reglamento, la Compaiiia debe declarar y pagar una regalia equivalente al 3%
sobre el valor de la provision bruta de todas las sustancias minerales que obtenga dentro de su
concesion.

Contrato Colectivo - El 13 de febrero del 2001, la Compaiiia firmé el Décimo Octavo Contrato
Colectivo, en funcién del cual los trabajadores que tienen un tiempo de servicio superior a 25 afios,
podrian recibir por renuncias voluntarias, mas de US$75 mil cada uno, el nimero aproximado de los
trabajadores con dicho tiempo de servicio es de 40 personas. De acuerdo al célculo efectuado, el
monto total, si se produjere una renuncia masiva ascenderia a US$8.7 millones.

EVENTO SUBSECUENTE

Con posterioridad a la fecha de emision de los estados financieros, el Tribunal Distrital de lo Fiscal
No. 2 emiti6 un fallo a través del cual resolvi6 suspender en forma definitiva los efectos tributarios
del Resultado por Exposicion a la Inflacién - REI derivado de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad -
NEC 17. El Servicio de Rentas Internas - SRI ha presentado la apelacion correspondientes ante el
Tribunal Constitucional, sin que hasta la fecha del informe de los auditores externos se conozca el
resultado de dicha apelacién.

-16 -




REPUBLICA DEL ECUADOR

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
INFORME DE CONTROL DE CALIDAD DEL INFORME

DE AUDITORIA EXTERNA

No : SC.ICA.UCIV.01.159
FECHA: 01.07.05

COMPANIA: CEMENTO CHIMBORAZO C.A.

EXPED. No. : 140

ACTIVIDAD ACTUAL: Cumple su objeto social

REPRESENTANTE LEGAL: Marco Mifio Montalvo

DOMICILIO: Riobamba

DIRECCION: Panamericana Sur Km. 14 CASILLA:

TELEFONO: 949-402

SOLICITADO POR: Intendente de Compaiiias FECHA: 01.05.31.

NOMBRE O RAZON SOCIAL DEL AUDITOR EXTERNO: Deloitte & Touche

DIRECCION : Av. Amazonas No. 35-17 TELEFONO: 251-319

ASUNTO: ALCANCE AL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA DEL EJERCICIO
ECONOMICO 2000.

RESUMEN DEL PRONUNCIAMIENTO:

La firma Auditora ha dado atencién a los requerimientos Institucionales, al haber presentado los
justificativos requeridos.
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Dr. Césgf/A. Ayala Russo
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ANTECEDENTES:

1.- En el Informe de Control No. SC.ICA.UCIV.01.093 de 23 de mayo del 2001, se
analiz6 el Informe de Auditoria Externa, presentado por la firma Auditora Deloitte &
Touche, correspondiente a los estados financieros de la compaiiia “Cemento Chimborazo

CA”.

2.- Del informe precitado, se derivaron observaciones, las mismas que fueron notificadas
a la compaiiia y firma auditora, mediante Oficio No. SC.ICA.DI.01.414 de 23 de mayo
del 2001, concediéndose 30 dias de plazo para la presentacién de los descargos

respectivos.

3.- Segun Oficio s/n. con fecha 30 de mayo del afio en curso, la firma auditora presenta

los descargos del caso.

ANALISIS:

OBSERVACION:

De la comparacion efectuada entre los estados financieros auditados y los presentados por
la compafiia, se establece que se registran diferencias entre sus cifras, en lo que respecta

al Activo Corriente y Pasivo Total. Explicar.

VERIFICACION:

La compafifa auditora manifiesta que las diferencias registradas se originan en la
reclasificacion del impuesto al valor agregado (IVA), efectuada para una mejor
presentaciéon de los estados financieros, por cuanto la compaifiia maneja en cuentas
separadas el IVA en compras y el IVA en ventas, por lo que al 31 de diciembre del 2000,
el saldo del IVA en Compras que estaba registrado en el activo fue clasificado a la cuenta

IVA en Ventas en el pasivo, para presentar el saldo neto.
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CONCLUSIONES Y OBSERVACIONES:

INTERNAS:

Del estudio y anélisis efectuado a los justificativos presentados por la firma de
Auditoria Externa de la compafiia *“ CEMENTO CHIMBORAZO C.A.” , por los
estados financieros cortados al 31 de diciembre de 2000, se colige se ha dado
atencion a lo solicitado en el Oficio No. SC.ICA.DI.01.0414 de 23 de mayo del

2001, por tanto se ha cumplido con los requerimientos Institucionales.

1*/




Av.Amazonas N35-17

Edificio Xerox i
+ PO.Box 17-01-361 \yo

Quito, Ecuador

Tel: (593-2) 251319
(593-2) 251 320

oo Deloitte
& Touche

Mayo 30, 2001

Doctor

César Ayala Russo

Intendente de Compatfiias de Ambato
Presente

Estimado Doctor Ayala:

En respuesta a su oficio No. SC.ICA.DI.O1 - 0414 de Mayo 23 del 2001, como se explica en el
anexo, las diferencias presentadas entre los estados financieros y los informes de auditoria de
Cemento Chimborazo C.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2000, se originan enla
reclasificacion del Impuesto al Valor.Agregado efectuada para una mejor presentacion de los
estados financieros.

Atentamente,

Gerente de Auditoria

VS

0O
=
[e]
@

Superintendencio de

Deloitte
Touche
Tohmatsu




CEMENTO CHIMBORAZO C.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
{(Expresado en U.S. délares)

Estados financieros Estados
incluidos en el Financieros
informe de auditoria  Diferencia segiin declaracion
ACTIVOS
Activos corrientes 10,282 60 *) 10,342 -~
Propiedad planta y equipo 9,415 9,415
Otros activos 5 _ 5
Total 19.702 60 19762
PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS
Pasivos totales 4,614 60 &) 4,674
Patrimonio de los accionistas 15,088 . 15,088
Total 19,702 60 19,762 /

(*) La Compaiiia maneja cuentas separadas para el IVA en Compras y el IVA en Ventas, para
presentacion de los estados financieros al 31 de diciembre del 2000, el saldo del IVA en Compras que
estaba registrado en el activo fue reclasificado a la cuenta de IVA en Ventas en el pasivo para presentar//

-

el saldo neto.
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INFORME DE CONTROL DE CALIDAD DEL INFORME
DE AUDITORIA EXTERNA

No : SC.ICA.UCIV.01.093
FECHA: 01.05.23

COMPANIA: CEMENTO CHIMBORAZO C.A.

EXPED. No. : 140

ACTIVIDAD ACTUAL: Cumple su objeto social

REPRESENTANTE LEGAL: Marco Mifio Montalvo

DOMICILIO: Riobamba

DIRECCION: Panamericana Sur Km. 14 CASILLA:

TELEFONO: 949-402
SOLICITADO POR: Intendente de Compafiias FECHA: 01.05.11.

NOMBRE O RAZON SOCIAL DEL AUDITOR EXTERNO: Deloitte & Touche

DIRECCION : Av. Amazonas No. 35-17 TELEFONO: 251-319
ASUNTO: ANALISIS DEL INFORME DE AUDITORIA EXTERNA DEL EJERCICIO
ECONOMICO 2000.

RESUMEN DEL PRONUNCIAMIENTO:

- El informe de Auditoria Externa se cifie a las disposiciones estipuladas en la
Resolucion No. 96.1.4.1.003 de 2 de agosto de 1996, publicada en el registro Oficial
No. 1004 de 6 de los mismos mes y afio y reformada mediante Resolucién No.
96.1.4.1.005 de 30 de agosto de 1996, publicada en el Registro Oficial No. 20 de 6 de
septiembre del mismo afio.

- Sirvase notificar al Auditor Externo, con copia al Representante Legal de la
compafiia, el contenido de las observaciones externas indicadas en éste.

FECHA: 01.05.23.

7

.4 7 FECHA: 01.05.23.
- Ayala Russo
INTENDENTE DE COMPANIAS DE AMBATO
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1.5

1.6

1.7

1.8

1.9

1.11.

1.12

1.13

S ECCION 1

DICTAMEN

DIRIGIDO A: Sefiores Accionistas y Junta de Directores de la compaiiia.
LUGAR Y FECHA DEL DICTAMEN, Quito, 22 de marzo del 2001.

PERIODO O PERIODOS AUDITADOS 2000

DECLARACION DE QUE EL INFORME CORRESPONDIENTE A AUDITORES
EXTERNOS INDEPENDIENTES

IDENTIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:
- ESTADO DE SITUACION
- ESTADO DE RESULTADOS
- ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA O
FLUJO DE EFECTIVO
- ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

DECLARACION DE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS SON DE RESPONSA-
BILIDAD DE LOS ADMINISTRADORES.

DECLARACION DE QUE EL EXAMEN HA SIDO REALIZADO DE ACUERDO
CON LAS NORMAS DE AUDITORIA GENERALMENTE ACEPTADOS.

DECLARACION DE QUE LA AUDITORIA HA SIDO PLANIFICADA Y REA -
LIZADA PARA OBTENER UN RAZONABLE GRADO DE SEGURIDAD DE QUE
LOS ESTADOS FINANCIEROS ESTAN EXCENTOS DE EXPOSICIONES ERRO-
NEAS DE CARACTER SIGNIFICATIVO.

DECLARACION DE QUE LA AUDITORIA INCLUYE:
- EXAMEN A BASE DE PRUEBAS DE EVIDENCIA
- EVALUACION DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD
GENERALEMENTE ACEPTADOS Y DE ESTIMACIONES IMPORTANTES
REALIZADAS POR LA ADMINISTRACION.
- EVALUACION DE LA PRESENTACION GENERAL DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS.

OPINION SOBRE LOS ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
TIPO DE OPINION Favorable con salvedades
FIRMA DE RESPONSABILIDAD
No. DE REGISTRO NACIONAL DE AUDITORES EXTERNOS

No. DE LICENCIA PROFESIONAL

SI (x)

SI (x)
SI (x)
SI (x)

SI (x)

ST (x)

SI (x)

SI (x)

SI (x)

SI (x)

SI (x)

SI (x)
SI (x)
SI (x)

SI (x)
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2.- SEINCLUYEN EN EL INFORME LOS SIGUIENTES ESTADOS
FINANCIEROS

2.1 - ESTADO DE SITUACION

2.2 . ESTADO DE RESULTADOS

2.3 . ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO

2.4 . ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA O
.FLUJO DE EFECTIVO

3.- EXISTEN NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
LAS NOTAS DIVULGAN LO MENCIONADO EN LO ESTIPULADO
EN EL PARAGRAFO III DEL ARTICULO 10 DE LA RESOLUCION
No. 96.1.4.1.003 DE 2 DE AGOSTO DE 1996 Y REFORMADA EN
LA RESOLUCION No. 96.1.4.1.005 DE 30 DE AGOSTO DE 1996.

PRINCIPALES POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES

PRESTAMOS OTORGADOS A ACCIONISTAS, SOCIOS,
DIRECTORES, PERSONAL Y COMPANIAS RELACIONADAS.
INVERSIONES EN COMPANIAS RELACIONADAS O EN EMPRE -

Z
223
—~~~
N N N

SI (x
SI (x
SI (x

Nt S N’

SI (x) NO ()
SI (x) NO ()

SI (x) NO( )

SI (x) NO ()

SI (x) NO ()

SAS CON SOCIOS OACCIONISTAS MAYORITARIOS COMUNES. NP.SI ( ) NO ( )

INDICANDO:

PORCENTAIJE

VALOR EN LIBROS

VALOR NOMINAL

VALOR PROPORCIONAL

DIVIDENDOS RECIBIDOS EN EL EJERCICIO

CUENTAS DE RESULTADOS ORIGINADAS EN TRANSACCIONES
CON ACCIONISTAS, SOCIOS, DIRECTORES, PERSONAL, COM -
PANIAS RELACIONADAS Y EMPRESAS CON SOCIOS O ACCIO -
NISTAS COMUNES, INDICANDO SI SE EFECTUARON EN TERMI-

NOS EQUIPARABLES A OTRAS DE IGUAL ESPECIE REALIZADAS
CON TERCEROS.

ACTIVOS FLJO:

MOVIMIENTO DE LOS RUBROS DEL ACTIVO FIJO
PORCENTAIJES DE DEPRECIACION

o COMPOSICION DEL PASIVO A LARGO PLAZO .
DETALLE DE LOS DIFERENTES TIPOS DE OPERACION
TASAS EFECTIVAS DE INTERES NP

MONTOS ANUALES DE PRINCIPAL PAGADEROS EN LOS
PROXIMOS 5 ANOS.

SALDO A PAGARSE POSTERIORMENTE

e MOVIMIENTO DE PROVISIONES PARA INCOBRABLES, AJUSTE
DEL VALOR DE INVERSIONES; IMPUESTOS, BEBEFICIOS SO -
CIALES Y OTROS SIGNIFICATIVOS

e DETALLE DE ACTIVOS Y PASIVO CONTINGENTES SE ENCUEN-
TRE N O NO REGISTRADOS

SI( ) NO()
SI( ) NO()
SI () NO()
SI( ) NO()
SI () NO()

SI(x) NO ()
SI (x) NO ()

SI(x) NO ()
SI (x) NO ()

SI (x) NO ()

SI( ) No ()
SI( ) NO ()

SI() NO()
SI( ) NO ()

SI(x) NO ()

SI() NO (x)
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e EN CASO DE SUCURSALES EXTRANJERAS, SE REVELAN LAS
TRANSACCIONES ACTIVAS, PASIVAS Y DE RESULTADOS CON
LA RESPECTIVA MATRIZ. . N.P. SI() NO()

e COMENTARIOS SOBRE LOS ACONTECIMIENTOS OCURRIDOS
ENTRE LA FECHA DE CIERRE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Y LA FECHA DEL DICTAMEN, SIEMPRE QUE ESTOS SEAN SIG-

NIFICATIVOS. SI()  NO(x)

4 SE HA EFECTUADO LA REEXPRESION INTEGRAL DE LOS ESTA-
DOS FINANCIEROS. SI (x) NO ()

ANALISIS Y COMENTARIOS SOBRE EL CONTENIDO DEL INFORME

1.- El informe de Auditoria Externa se cifie a las disposiciones estipuladas en la
Resolucidn No. 96.1.4.1.003 de 2 de agosto de 1996, publicada en el registro Oficial No.
1004 de 6 de los mismos mes y afio y reformada mediante Resolucion No. 96.1.4.1.005
de 30 de agosto de 1996, publicada en el Registro Oficial No. 20 de 6 de septiembre del

mismo afio.

2.- Las notas explicativas a los estados financieros auditados divulgan en todas sus

partes, lo estipulado en el paragrafo III del articulo 10 de la aludida resolucién.

3.- No existe coincidencia entre las cifras totales del balance auditado y el presentado

por la compaiiia.
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S ECCION 1II

ANALISIS DE LA OPINION

1.- DICTAMEN LIMPIO ( anilisis y comentarios sobre la razonabilidad de la
opinion)

N.P.

2.- OPINION FAVORABLE CON SALVEDADES ( Analisis y comentarios de la
razonabilidad de la opinion).

El Auditor Externo emite una opinién favorable sin salvedades, el mismo que guarda

relacién con el contenido de su informe.
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CONCLUSIONES Y OBSERVACIONES:

INTERNAS:

Del estudio y analisis efectuado al informe de auditoria externa sobre los estados
financieros de la compafiia “CEMENTO CHIMBORAZO C.A.” , cortados al 31 de

diciembre de 2000, se colige lo siguiente:

1.- El informe de Auditoria Externa se cifie a las disposiciones estipuladas en la
Resolucién No. 96.1.4.1.003 de 2 de agosto de 1996, publicada en el registro Oficial No.
1004 de 6 de los mismos mes y afio y reformada mediante Resolucién No. 96.1.4.1.005
de 30 de agosto de 1996, publicada en el Registro Oficial No. 20 de 6 de septiembre del

mismo afio.

2.- Las notas explicativas a los estados financieros auditados divulgan en todas sus

partes, lo estipulado en el paragrafo III del articulo 10 de la aludida resolucién.

3.- De la comparacion efectuada entre los estados financieros auditados y los presentados

por la compafiia, se establece que se registran diferencias entre sus cifras totales.
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EXTERNAS:

Del estudio efectuado al informe de auditoria externa realizado a la compafiia “Cemento

Chimborazo C.A.” , se colige lo siguiente:

1.- De la comparacidn efectuada entre los estados financieros auditados y los presentados
por la compafiia, se establece que se registran diferencias entre sus cifras, en lo que

respecta al Activo Corriente y Pasivo Total. Explicar.

Para la presentacion de los justificativos correspondientes, se concede 30 dias de plazo

contados a partir de la fecha de recepcién del presente oficio.
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