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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores Acclonistas y Junta Directiva de
Cemento Chimborazo C.A.
Riobamba, Ecuador

Dictamen sobre los estados financieras -

1. Hemos auditado el estado de situacién financiera clasificado de Cemento Chimborazo C.A,, al
31 de diciembre de 2010 y los correspondientes estados de resultados integrales, evelucion det
patrimonio y flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asf como el resumen de
paliticas contables significativas y otras notas aclaratorias. Los estados financleros por el afic
terminado al 31 de diciembre de 2009 fueron preparados bajo Normas Ecuatorianas de
Contabilidad, los cuales fueron revisados por otros auditores, cuyo informe de fecha 26 de
febrero de 2010 expresé una opinion sin salvedades. Los estados financieros al 1 de enerade
2009 y al 31 de diclembre de 2009 se incluyen en este infarme para propdsitos comparativos.

Responsabiiidad de la administracién sobre los estados financieros

2.  LaAdministracién es responsable de (a preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF). Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a (a
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o a error;
seleccionando y aplicando potiticas contables apropladas y haciendo estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias. ‘

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opintén sobre estos estados financieros con base a
nuestra auditoria. Excepto por lo mencionado en los parrafos del quinto al actavo, condujimos
nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento NIAA,
Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos, asi como que planeemos y
desempefiemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre st los estados financieros
estan libres de representacion errénea de importancia relativa,



g&gm: Personality: UNKNOWN

Una auditoria implica desempefar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionaqps
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evalyacion de tos riesgos de representacion
erronea Ce importancia relativa de 'os estados financleros, ya sea debido a  frauce o a error,
Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por Cemento Chimborazo
C.A., para disenar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinion sobre {a efectividad del control interno de Cemento
Chimborazo C.A. Una auditoria también incluye, evaluar la propiedad de las politicas
contabtes usadas y o razonable de las estimaciones contables hechas por 1a Administracion,
asi como evaluar la oresentacion general de los estados financieros. Creemos aue la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién de auditoria.

Al 31 de diciembre de 2010, no recibimos respuesta a nuestras solicitudes de confirmacion det
Banco det Pichincha y Banco Nacional de Fomento, lo cual nos impidié conocer la eventual
existencia de préstamos, otros pasivos directos, garantias colaterales, pasivos y cualquier otro

asunto que pudiera afectar de alguna manera a los estados financieros adjuntos al 31 de
diclembre del 2010.

Al 31 de diciembre de 2010, no recibimos respuesta a nuestra solicitud de confirmacion de los
Doctores Xavier Oliva, Danilo Navarrete, Ricardo Femandez de Cdrdova abogados de la
Compaiiia, lo cual nos impidid conacer la eventual existencia de tramites judictales o
extrajudiciales iniciados por la Compaiiia o contra ella y cualquier otro asunto que pudiera
afectar de alguna manera a los estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compaiiia mantiene registrados inventarios por US%4,531,195;
sobre los cuates no cuenta con un estudio técnico que determine su valoracion a su costo osu
valor neto realizable, el que sea el menor. En razén de esta circunstancia no nos fue factible
determinar los posibles efectos sobre tos estados financieros adjuntos.

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafia no ha efectuado una astimacion y registro del valor
correspondiente a la provisién por resarcimiento de dafios ambientales, la cual segln la Ley
Minera expedida el 29 de enero del afio 2009 estipu«a que “en todas las fases de actividad
minera, esta implicita la obligacion de la reparacion y remediacion ambiental”. En razon de
esta circunstancia no nos fue factible determinar los posibles efectos sobre los estados
financieros si tal estimacion nos hubiesen proporcionado.

QOpinién

9.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de aqueltos ajustes de haberse requerido aiguno
que pudieron haber sido determinados como necesarios si no hubieran existido las limitaciones
mencionadas en los parrafos del quinto al octavo respecto al afc 2010, los estados financieros
antes mencionados presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacian financiera de Cemento Chimborazo €.A., a! 21 de diclembre ce 2010, ‘os resuttados
integrales de sus operaciones, {a evolucion del patrlmonio y los flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo Normas lnternacionales de Informacion Financiera NilF,



Enfasis

10.

1.

12.

Cementg Chimhorazo C.A., en cumolimiento con lo establecido por fa Superintendencia de
Compaiiias en Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre de 2008, realizo la transiciéon
de sus estados financieros de Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) a Normas
Internacionales de (nformacion Financiera (NIIF), con un perfodo de transicién que
corresoponde desce el 1 de enero al 31 de diciembre de 2009 v anlicacion total a partir del 1 de
enero de 2010, en concordancia con lo estipulado en el articulo 1 de la citada resolucién. Los
estados financieros al 31 de diciembre de 2010 adjuntos, son los primeros que Cemento
Chimborazo C.A., prepara aplicando las Normas Intemnacionales de Informacién Financlera
(NIIF}, las cuales requieren gque se presenten en forma comparativa, de acuerdo a la NIIF 1,
Consecuentemente, las cifras en este informe al 31 de diciembre de 2009 difieren de las
aprabadas por los accionistas en el mencionado afo, las cuales fueron preparadas de
conformidad con ias Normas Ecuatorianas de Contabilidad y cuyo informe fue fechado en
febrero 26 de 2010,

La Compaiia mantiene registrado cuentas por cobrar por US$6,245,671 que se encuentran en
litigio con Petrocomercial, de acuerdo a la confirmacion recibida det Dr. Carlos Egas informa
que; “con fecha 3 de febrero de 2010 el Juez Décimo Tercero de to Civil de Pichincha, dicté
sentencla favorable para Cementos Chimborazo C.A. en la cual se acepta la excepcién de
falsedad ideolégica, dejandose sin ning(in valor el Titulo de Crédito No. 063-PCO-2008, asi
como también e Juicio Coactivo No. 010-2008. Con fecha 8 de febrero de 2010, los
funcionarios de Petroecuador, interponen el recurso de apelacion, ante la Corte Provincial de
Pichincha, recayendo la competencia previo el sorteo respectivo en la Segunda Sala de lo Civil
y Mercantil de la Corte Provincial de Pichincha. Actuaimente el proceso esta en manos de uno
de los Jueces de esa Sala quien fue sarteado como Juez Ponente, para preparar el proyecto de
resolucion. Esperamos que en proximos dias se dicte esta”,

Mediante Resoluciones No. 06.Q.ICI003 det 21 de agosto de 2006 y No. ADM-08-199 det 3 de
Julio de 2008, emitidas por la Superintendencia de Compaiiias, dispone adoptar las Normas
internacionales de Auditoria y Aseguramiento "NIAA" y su aplicacion obligatoria a partir del 1
de enero de 2009.

informe sobre otros requisitos legales y reguladores

13.

Marzo 18, 2011

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las abligaciones tributarias de Cemento Chimborazo
C.A., como agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diclembre de
2010, se emite por separado.
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CEMENTO CHIMBORAZO CA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(Expresado en délsres)
Saldos al Saldos al Saldos al
Notas 31-Dic-10 3t-Dic-09 01-Ene-09
Activo
Activo corriente
Efectivo y equivalente al efectivo q 1,966,024 3,223,903 2,273,781
Activos financieros
Mantenidos hasta el vencimiento 5 2,033,103 6,749,380 4,968,954
Disponibies para la venta 6 300,419 - .
Documentos y cuentas por cobrar clientes
no relacionados 7 876,314 158,202 124,117
Otras cuentas por cobrar 8 340,336 298,993 389,851
Provigidn cuentae incohrables % (283N (96T Q85710
Inventarios 10 4,531,195 3433299 4,014,0M3
Servicios y otros pagos anticipados i1 3,991,096 215,658 1,413,109
Activos por impuestos corrienites 12 485,606 192,911 497,758
Activa no corriente
Propiedad, planta y equipo 13 42573388 35,135,228 34,308,491
Propiedades de inversion 14 273,591 PAENEL 281,883
Activa intangible 15 314,355 403,083 -
Activo por impuestos diferidos 24 239,914 200,994 200,0M
Documentos y cuentas por cobrar no
cortientes 16 6,245,672 6,245,672
Total activos 64,138,394 56,502,093 48,457,116
Pasivos
Pasivo corriente
Cuentas y documentos por pagar 17 810,395 783,302 2,134922
Otras obligaciones corrientes 18 2,112,936 2,412,502 1,419.213
Anticipos de clientes 9. 1,350,236 1,221,976 1,119,052
Mg Pesivos oorientes 7 214960 277,280 £47 451
Total pasives corrieates 5,087 827 5,295,061 5,320,637
Strrear: p pasar... £087027 £295,06F 5320627



CEMENTO CHIMBORAZO CA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Siman y vienen...

Pasivo no corriente
Provisiones por beneficios a empleados
Otras provisiones
Pasivo por impuestos diferidos

. Total pasivos no corrientes
( Total pasiims

PATRIMONIO
Capital
Aportes pera futura capitalizacién
Reservas
Reserva legal
ResuMados scumulados
Ganancias scumuiadas
Resultados acumulados por aplicacion de
NIIF por prinweta vez
Resultados del Ejercicto Actual

. TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO
(

G,

Moreno 8lead Danilo Diego Xavier
Gerente General

{Expresado en délares)
Saldos al Saldos al Saldos al
Notas 31-Dic-10 31-Dic-09 01-Ene-0?
5,087,827 5,295,061 5,320,637
bi| 1,650,959 1,792,466 1,799,906
2 507,460 474183 168,750
U 5,330,091 5,913,429 5,982,983
8,039,110 8,180,077 7,951,639
13,126,937 13,475,138 13270.2%
25 5,933,610 5,933,610 5,933,610
yaj 1,511,118 1,514,118 550,670
3 1,212,628 1,212,628 782,330
b)) 8.096.977 (1,951,710
pi ] 26,272,622 26,272,622 25,567,035
7,984,502 £,096977 4302971
51011457 43026958 35,184 840
64,138,394 56,502,093 845,116

Registro No. 0036
Colegio de Contadores de Chitborazo



CEMENTO CHIMBORAZO C.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL POR FUNCION

(Expresado en délares)
Saldos al Saldos al
Notay 31-Dic-10 31-Dic-09
Ingresos en actividades ordinarias 30 36.667.736 35.718.160
Costo de vents . i (24.734.180) {24.007417)
Margen bruto 11.933.556 11,710,743
Otros ingresos:
Ingresos financieros 380.294 290.739
Orras rentas 311586 868,503
691.880 1.159242
Gastos operacionales 3 1.886.194 1.563.455
" Gastos financieros k)] 7.865 78.660
Otros gastos ‘ 34 270.686 648.339
2.164.745 2.190.454
Utilidad antes de impuesto a ia renta
de operaciones continuadas 10.460.691 10.579.531
Impuesto a las ganancias 24 2.476.18%9 2.482.554
Utilidad de operaciones continuadas 7.984.502 . 8096977
Ingresos (Gastos) por operaciones discontinuadas - -
Utilided de operaciones discontinuadas - -
Utilidad neta del ejercicio 7.984.502 8.096.977
Otro resuitado integrai: - -
Resultado integral total ded afio 7.984.502 3.096.977
Promedio ponderado del nimero de acciones
en circulacién 148.343.424 148.343.424
Utilidad neta por accién 26
Utilidad por acclén bisica 0,0538 10,0546
Utilidad de operaciones continuadas 0,0538 04,0546
Utilidad de operaciones discontinuadas 0,0000 0,0000
Utlidad por accidn dituida 90,0000 0,000
Utilidad de operaciones continuadas 0,000 0,0000
Utilidad de operaciones discontinuadas 0,0000 0,0000
DN Y‘\ ) Qﬂwun (hew
N% P
Moreno Bidas Danilo Diego Xavier Carvgjal Rivera Elsa Paulina
Gerente General Contador General

Registro No. 0036
Colegio de Contadores de Chimborazo



CEMENTQ CHIMBOPRAZO CA.
ESTADOS DE CAMEIOS EN EL ?ATRIMONIO NETO
(Expresado en d6'ares)
Resultad s
Aportes pars Acumuisdas por  Cambios ¢n el
futurs Ganancias Del ejer-icio  aplieactén de NIIF  patrimonio eto
Notss Capital eapitalizacién Rese,va legal acomuladas actusl  por primers vez tatal
Afio 2010
Saldo inicial al 1 de enero de 2010 1:.933.610 15110148 1.212.628 - 8.096.977 26272.622 43.026.555
Transferencia de centas - - - 8.096.977 (8.096.977) - -
Resultado integral tota) de} afo - - - - 7.984.502 - 7.584.502
Saldo final 2! 31 de diciembre de 2010 1933610 1510118 1.212628 8.096.977 7.984.502 26272.622 SLO1LIST_
Q% “M ) MQWN _
Mareso Otend D i Diego Xavier Carvajil RiveraElsa Pmulina
Gerente Genersi Contador General
Registro No. 0036

Colegio de Contadores de Chimborazo



CEMENTO CHIMBORAZO CA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO XETO
(Expressdo en dblsras) -
Resultados
Aportes para Acumu'sdas por  Cambios en ¢l
futura Gan incias Del ejercicio  aplicaciéa de NIIF por patrimonio neto
Notas . Copital  cap’talizacién  Reservalegal scum Hadas setoal primera vez total
Allo 2009
Saido inicial of [ de cnero de 2009 59335810 $50.670 780330 (195L777) 4302971 25.567.035 35.184.840
Aportes fitura capitelizacién - 960.448 - - (960.448) - -
Apropiacion reserva legal - - 436.297 - 430297 - -
Pago dividendos a -cionistas - - - - (960.448) - (960.448)
Transferencia de cventas B - - 1951777 (1.951.17% - -
EfectoNIIF propie lades, planta
¥ equipo. - - - - - 705.586 705.5%
Resultado integral :otal del afio - - . - 8.096.977 8096977
Saldo final 2l 31 de diciembre de 009 5933610 1511118 1212628 - 8.096.977 26272622 43.026.955
e\ D
Moreno Dicgy Deailio Diego X rvier G
Gereate General Contador Jeneral
RegisttoNo, 0036

Colegio de Contadores de Chimborazo



CEMENTO CHIMBORAZQ CA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO IHRECTO

(Expresado en dblares)
Por los afios terminados sl, 31-Dic-10 31.Dic-09
Flujos de efectivo por las acitvidades de operacibén:
Efectivo recibido de clientes 36,077,883 35,787,000
Efectivo pagado a proveedores y empleados (30,119,943) (22,899,927)
Tmpuesto a 'a renta vagado (2R73,581) (1.605871)
Intereses panados 380,294 290,739
Intereses pagados {1.815) (78,660)
Otros ingresos (egresos), neto 200,605 519,413
Q Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 3,657,442 12,012,694
Flinjos de efectivo por las acitvidades de inversién:
Efectivo pagado en compra de activos financieros disponibles
pard la venta (300,419) .
Efectivo recibido (pagado) por activos financieros mantenidos .
hasta el vencimiento 4,716,257 (1,780,426)
Efectivo pagado por compra de activos intangibles (9,426) (447,698)
Efectivo entregado por cuentas por cobrar a largo plazo - (6,245,672)
Efectivo pagado por comeea de propiedad, equino, muehles
y enseres {9,043,383) (1,465,763)
Efectivo neto utitizado en actividades de inversion (4,636,971) (9,939,558)
Flujos de efectiva por las acitvidades de financismiento:
Pago por jubilacion patronal y desahucio {278,351) (167,565)
‘ l’ggo de dividendos a los accionistas - (960,448)
‘ Efectivo neto (utilizado) en actividades de financiamiento (278,351) (1,128,014)
(Disminucién) aumento neta de efectivo y equivalentes de efectivo (1,257,879) 945,122
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 3,223,903 2,278,781

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aflo

Moreno 61:33 Danilio Diego Xavier
Gerente General

3,223,903

Carvajal Rivera Elsa Paulina

Contador Geners!



CEMENTO CHIMBORAZO C.A.
CONCILIACIONES DE LA UTILIDAD NETA CON LOS FONDOS DISPONIBLES

PROVISTOS POR LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
(Expresadas en délares)

For los afios terminados al, 31-Dic-10 31-Dic9

Utilidad neta 7,984,552 8,098,977

Ajuste para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por las actividades de operacifn:

Provision impuesto a 1a renta 2,476,189 2,553,031
Provisién para jubilacién patronal y desahucio 179,594 320,621
Amortizacion 102,299 48,761
Depreciacion 1,478,796 1,344,612
Reserva para cuentas incobrables (330) 1,354
Baja de propiedades, planta y equipo 126,427 -
Reclasificacion de jubilacidn patronal y desahucio (42,750) (160,495)
Liberacion / constitucion de impuestos diferidos (71,657) (70,477)
Cambios en activos y pasivos operatives;
{Aumento) en documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados (718,112) (34,085)
{Aumento) disminucidn en activos por impuestos corrientes (292,694) 304,847
{Aumento) disminuci6n «n otras cuentas por cobrar (41,343) 90,858
(Aumento) disminucion en inventarios {1,097,896) S80,775
(Aumento) disminucidn en setvicies y otros pagos anticipados (3,775,438) 1,203,051
Aumento (disminucidn) en cuentas v documentos por pagar 27,094 (1,351,620
Aumento en otras ob'igaciones corrientes : - 26,119 5231
Aumento en acticipos de clientes 128,259 102,925
(Disminucién) aumento en otros pasivos corrientes (63,020) 229,829
Aumnento en otras provisiones 33,277 299,249
{Disminucién) en impuesto a la renta (2,801,924) (1,605.871)

Efectivo neto provisto por tas actividades de operacién 3,657,442 12,012,694




