EXPAUDIT CIA. LTDA.

LTI TS S e ST TR S Y

A los Seflores Socios de
VASBRIGAN CIA. LTDA.

Informe sobre la auditoria a los estados Mnancieros
Opinidn sin salvedades

Hemos auditado los cstados fimancieros que sc adjuntan de VASBRIGAN CIA. LTDA., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018 v los cormespondicnics estados
de resuitado integral y otros resultados integrales. de cambios en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo par
cl afto terminado en csa fecha, asi como las notas a los estados financieros que ncluyen un resumen de

En nuestra opinion, los estados financicros adjuntos presentan razonablemente. on todos los aspectos
materiales, la posicién financiers de VASBRIGAN CIA. LTDA., al 31 de diciembwe de 2018, ¢
resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF para Pequefias v Medianas Empresas
INUF-PYMLES) y disposiciones establecidas por ls Supenntendencia de Compafitas Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinion.

Nuestra auditoria fue efiectuada de scuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).  Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen més adelanie en este informe en la seccidn
“Resporsabilidades del awditor en relocidn com lo auditoria de los esiados financieras™ Somos
independientes VASBRIGAN CIA. LTDA., de acuerdo con ¢l Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Conscjo de Normas Internacionales de Ftica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la cvidencia de muditoria que hemon obtenidn es suficiente ¥ apropiada para
Proporcionar una base par nuesira opinon.

Enfasis
Cesion de participaciones del 100% a nuevos Socios

Llamamos la atencion a la Nota 23.2 de los estados financieros adjuntos, respecto a la cesidn de
participaciones 100% realizadas en Octubre y Noviembre de 2019, a favor de dos nucvos Socios de la
cmmmmuhm-m“hwmuh
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Enfasis emergencia sanitaria COVID-19

Llamamos la atencion a la Nota 23.3 de los estados financieros adjunios, respecto a la emergencia
sanitania declarada por el Gobiemo Ecustoriano v las medidas omadas pars el control de la pandemia
Nuestra opinsdn no ha sido modificada por este asunto.

Informacion Presentada en Adicion a los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende el
Informe Anun! de los Administradores 3 Is Junta de Socios. Se espera que dichs informacisn sea pucsta

a nucstna disposicion con postenondad a la fecha de este mforme

Nucsirs opinién sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha informacion y no
cxpresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conenion con la sudiona de los estados financieros, nuestra responsabilidad o8 leer dicha mlormacion
adicional cuando esté disponible y, al hacerio, considerar 51 esta informacsin conticne nconsistencias
materiales en relacion con los estados financieros 0 con nuestro conocimiento obtenido durante
suditoria, o 51 de otra forma parcceria cstar matenalmente incomecta

Una vez que leamos ¢l Informe Anual de los Administradores a la Junta de Socios, si concluimos que
existe un error material en esta informacidn, tenemos la obligacidn de reportar dicho asunto a los
Encargados del Gobierno de la Compafia.

Responsabilidad de la Administracion y de los Encargados del Gobierno de la Compafia por los
Estados Financieros

La Administracion es responsable de la preparacion v presemacion razonable de los estados financicros
de conformidad con Normas Intermacionales de Informacion Financiera - NIIF para Pequefias v Medianas
Empresas (NHF-PYMES), y del control intermo determinado por ls Administracidn como necesario para
permitir la preparacion de los estados financieros libres de amores mateniales, debido a fraude o eror

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de Is Compafiin pars continuer como negocio en marcha revelando, segin corresponda, los 2suntos
relacionados con negocio en marcha ¥ el uso de la base contable de negocio en marcha. a menos que la
Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compafiia o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra
alternativa realista que hacerio

Ls Admmistracion y los Encargados del Gobierno, son responsables de la supervision del proceso de
repone (inanciero de la Compafie

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener segundad razonable de si los estados financicros on su
conjunto estan libres de ermores materiales, detndo a fraude o arror, v emitir un informe de suditoria gue
incluya nuestra opinion.  Segunidad razonable es un alto grado de segunidad, pero no garantiza que una
auditoria realiznda de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectard siempre
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un ermor material cuando cste cxista.  Errores pueden surgir debado a fraude o ermor ¥ son considerados
matcriales si. individuaimente 0 en su conjunto, pucden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones ccondmicas que los usuanos toman basandose en los estados financicros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Inemacionales de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional y mamenemos una actitud de esceplicismo profesional durante 10da
ls suditoria. También:

Identificamos y evaluamos los nesgos de ermor material en los estados (inancieros, debido o fraude o
eror, disefiamos ¥ ejecutamos procedimientos de suditoris pars responder 8 dichos riesgos v
obtenemos cvidencia de suditoria suficiente vy adecuada para proporcionar una base pam nuestra
opimidn. El nesgo de no detectar un error material debido a fraude o mis clevado que en ¢l caso de
una incorrecciin material debido & error, va que el fraude puede implicar colusitn, falsificacion,
omisiones deliberadas. manifestaciones  intencionadamente ermoncas o vulneracion del  control
imterno.

Obtenemos conocimuento del control interno relevante pam la suditoria con el fin de discflar
procedimientos de suditoria que scan spropiados en las circunstancias, pero ne con ¢l propasito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control intermo de la Compafia

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v si lus estimaciones contables v la
comrespondiente informacion revelada por la Admmnistracion es razonable

Conchumos sobre lo adecuado de la utilizacion. por parte de la Admmistracion, de la base contable
de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtemda, concluir si exisie 0 no una
incertidumbre material relacionads con cvemtos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaftia para continuar come negocio en marcha.  Si
concluimos que exisic una incertidumbre material, se requicre que Hlamemos (2 SlencION en nuestro
informe de auditoria a las respectivas revelaciones oo los estados financieros o, si dichas revelaciones
no son adecuadas, expresar una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, evenios o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compaflis deje de ser una empresa en funcionamiento.

Fvaluamos la presentacion general, la estructura v el contenido de los estados financicros, incluyendo
las revelaciones. v si los estados financicros representan las ransacciones y eventos subyacentes de
un mode que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Adminstracion de la Compafia respocto a, entre otros asuntos, el
sicance y of momenio de realisscnon de la sudiionis planificads 5 los hallagos significaivos, asl como
cualquier deficiencia significativa de control miemo que identificamos en el transcurso de fa auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales v reglamentarios

Nucsta opnidn solwe el cumplunicno de las vbigecione Wibutarias Je o Compaliia VASBRIGAN
ClA. LTDA.. como agenic de retencidn ¥ percepeidn por el jercicio terminado ¢f 31 de diciembre de
2018, se emite por separado.

Erpud! b oS ta 6@}

Owitn, Mave 22 NI Neancy Giaveln
Registro No. SCV-RNAE-94| Socia
Licencia No.2| 874
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VASBRIGAN CIA. LTDA.

ESTADOS FINANCIEROS POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

Contenido Pagina
Informe de los Auditores Independientes 2.5
Estado de situacion financiera 6
Estado de resultado integral del periodo y otros resultados integrales 7
Estado de cambios en el patrimonio 8
Estado de flujos de efectivo 9-10
Notas a los estados financieros I
Abreviaturas:

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Intemmacionales de Informacién Financiera (completas)

NIIF Normas Intermacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas
PYMES Empresas

SRI Servicio de Rentas Internas

USS U.S. dolares

VRCCR Valor Razonable con Cambios en Resultados

VRCCORI  Valor Razonable con Cambios en Otros Resultados Integrales
PCE Pérdidas Crediticias Esperadas



VASBRIGAN CIA, LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Espicaadu e dbiarcs americanos)

ACTIVOS
Activos corrientes:
Efectivo y bancos
Cm;wcohwnﬁauummrm
cuentas por cobrar
Inventarios
Servicios y otros pagos anticipados
Otros activos cormientes

Total actives corrlentes
Actives no corrientes:
Vehiculos, equipos y muebles
Activo intangible

Total activos no corrientes
Total

i
15
3
12

13

Diciembre 31,

2018 2017 (no

auditado)
26 4,182
44,768 42,568
av 009 o=,00%
10,762 10,748
23,525 22 525
78,307 70,830
41577 L3544d
39,014 39,014
3,100 3,100
42,114 42,114
284,091 277,556

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

%r{‘l
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Sra. Leonor Rodriguez
Contadora General



VASBRIGAN CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares americanos)
Diclembre 31.
PASIVOS Notas 018 2017(no
auditado
Pasivos corrientes: ) :
Mpmnm 14 29,262 32,704
ANUCIPOS d¢ clienies 15 182317 159,517
Pasivos por impuestos cormientes 16 1,002 1,002
Obligaciones acumuladas I8 19,388 19,408
Total pasivos corrientes 231.969 212.631
Pasivos no corrientes:
Otras provisiones 11,869 11,869
Total pasivos no corrientes 11,869 11,869
Total pasives 143,838 124,500
PATRIMONIO 20

Canieai social 400 <00
Reserva legal A3 408
Aporte para futura capitalizacién 4,982 4,982
Resultados acumulados 32,043 H.546
Total patrimonio 4 :
Total Pasives y Patrimonio S A

Las notas cxplicativas ancxas son parte integranic de los estados financicros.
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Tng/ Alvaro Barona Simchéz ~ Sra. Lonor Rodrigiez

Ropreacntanss Legsl Centaders Geneml
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VASBRIGAN CIA. LTDA.

ESTADO DE SiTUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en dilares americanos)
Diclembre 31,
FASIVOS Notas 2018 2017(no
auditado)
Pasivos corrientes:
Cuentas por pagar no relacionadas 14 29,262 32,704
Anticipos de clientes 15 182,317 159,517
Pasivos por impuestos cormientes 16 1,002 1,002
Obligaciones acumuladas 18 19,388 19,408
Total pasivos corrientes 131,969 212,631
Pasivos no corrientes:
Otras provisiones 11,869 11,869
Totai pasives no corrientes 11,869 11,869
Total pasives 243,838 124.500
PATRIMONIO 20
Capital social 400 400
Reserva legal 2828 2828
Aporte para futura capitalizacion 4,982 4982
Resultados 32,043 44 846
T vini paurimonio '
Total Pasivos y Patrimonio ———— e

Las notas cxplicativas ancxas son parte intcgrante de los estados financicros.

e fl:mn\z‘ééfﬂ
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Ing’ Alvaro Barons Siachéz hm

Reprepentemte | ool




VASDRIGAN TIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL DEL PERIODO Y OTROS RESULTADOS
INTEGRALES
POR EL AROQ TERMINADO L 31 BE DICIEMBRE DE Ziia

fﬁlpmdumﬂmm]
Allas liinlinadus en
Diciembre 31,
Notas 2018 2017 (no
auditado)
Ingresos 21 - 254 f1
Costo de ventas 2 - (74, 466)
= 180365
Gastos de administracién y ventas 22 (12,803) (179,626)
1 179
(Pérdida) Utilidad antes de impuesto a la renta (12,803) 739
Menos gasto por impuesto a la renta: 16 g
Lomente - ine
'I'Do:-l - 184
(Pérdida) Utilidad del afio y total resultado (12,803) 555
Tl al el aie

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

—,é}fwémq /;,;.w e '

Ing. Alvaro Barona Sanchez
Renersentante | coal




VASBRIGAN CIA. LTDA

ESTADO DIt CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado cn délares amerianos)

soclal  legal talizacign “cumulados 1Ot

Saldos al 31 de diclembre de 2016 (no

suditado) 400 2428 4,982 44,291 52.5m
Utilidad del ejercicio 555 555
Saldos al 31 de diciembre de 2017 (no
auditade) 400 2428 4,982 44846 53056
Pérdida del ejercicio (12,803) (12,803)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 400 2828 4,982 32,043 40,253

Las notas explicativas ancxas son parte integrante de los estados financieros.

/
~Hueloek ) 5

Ing. Alvaro Barons Sanches S Coonor RodiTguce
Lepresentante Legal Contadora Cienernl




VASBRIGAN CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO
POR EL ARO TERMINADO EL 3i DE DICIEMBRE DE 2018
(Expresado en délares americanos)

Diclembre 31,
1018

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Pagos a proveedores y a empleados (4,156)
Impuesto a la renta .
Participacion trabajadores -
Otros gastos .
Fluju neto de efectivo (utifizado) en actividades de
operacidn (4,156)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Flujo neto de efectivo (utilizado) en actividades de
inversidn =

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Flujo neta de efectiva (utilizade) proveniente en
actividades de financiamiento =

EFECTIVO Y BANCOS:
(Disminucién) neta durante el afio (4,156)
Saldos al comienzo del afio 4.182

SALDOS AL FIN DEL ANO 26

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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VASGRIGAN CIA. LTDA.

CONCILIACION DE LA (PERDIDA) NETA CON EL EFECTIVO NETO UTILIZADO
EN LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

(Expresado en délares americanos)

Diclembre 31,

2018

PERDIDA NETA: (12,803)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto
(utiiizado) en actividades de operacion:
Depreciaciones =
Provision impuesto a la renta -
Provisida jubilacid | )
Provisién desahucio -
Impuesto difendos -
Provisié icinacite tubaied =
Cambilos en activos y pasives operatives:
Otras cuentas por cobrar (2,200)
Activos por impuestos cormientes (14)
Otros activos cormientes (7,477)
Servicios y otros pagos anticipados (1,000)
Cuentas por pagar no relacionados (3.442)
Anticipos clientes 22,800
Obligacioncs acumuladas (20)
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE 4,156)
OPERACION

ummmmnmw-ud:umdum

lnﬂpﬂ
Contadora General




VASBRIGAN CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

l'

INFORMACION GENERAL

ucmuvuamcmmLmn:mmﬂ.md&mmﬂ
21 de junio de 2011, fue aprobada por la Superintendencia de Compafiias mediante
Resolucion No. SC.DIC.P.11. DJﬁJdIZ&jnlmdcmll Su domicilio principal esta
ubicado en la calle Universitaria S/N, Ciudadela | de Mayo. Su objetivo social de la
Compaiiia serd: 1): Intervenir en las dreas relacionadas con ¢l campo de Ingenieria
Eléctrica, Arquitectura, Hidrduhica., Meciamca, Civil, Electronica, Electromecanica,
Computacion y de Telecomunicacioncs; especialmente  promover, proyectar y
desarrollar  wrbanizaciones, lotizaciones, parcelaciones y programas de vivienda
unifamiliares o multifamiliares tanto en la zona urbana como rural; 2) la construccion,
operacion y/'o mantemimienio de Obras de Ingenieria Eléctrica, especialmente: |)el
cilculo, disefio, construccion, y mantenimiento de redes de transmision, subtransmision,
distribucion, redes primarias y secundarias y alumbrado pablico, comercial, industrial y
residencial y todo lo relacionado con control y ahorro de energia, b) célculo, disefio,
construccion ¥ mantemimiento de proyectos luminotécnicos en alumbrado piblico,
comercial, industrial y residencial, ¢) protecciones eléctnicas, electromecinicas,
electronicas para sistemas de generacion cléctrica, sistema de transformacion de
comente v tension eléctrica; 3)Consultorias y fiscalizaciones en Proyecios de Energia
Electronica, Arquitectura, Hidraulica, Mecinica, Civil, Electronica, Eleciromecanica,
Computacibn y de Telecomunicaciones, para el desarrollo de sus proyecios de
alumbrado en edificios, vias, tineles, estadios; proyectos de agua potable,
alcantarillados, tratamientos, riegos, drenaje, control de inundaciones, disefio de obras
hidrdulicas, canales, presas, bocatomas, derivaciones, sistemas de bombeos, calculo
estructural de edificios, puentes, obras civiles en general, cimentaciones, muros,
pilotajes, mejoramiento de sueclos, disefio vial, trazados, viaductos, caminos rurales,
drenaje vial, puentes,... 4) La construccion de obras de aprovechamiento hidraulico,
tales como canales, presas, represas y sus instalaciones, v estructuras complementanas,
y perforaciones de pozos para la busqueda de aguas subterrdneas; 5) Intervenir en la es
compra venta de bienes rmices, terrenos, casas, edificios, ciudadelas, locales
comerciales, industriales, de recreacion, y alquiler de toda clase de maquinarnias de obras
civiles a terceros debidamente acreditados; 6) La imporntacion, compra, venta,
distribucion y comercializacion de maquinanias, vehiculos, talleres, equipos y mateniales
de construccion, incluida la ferreteria; 7) La construccion, operacion y/o mantenimiento
de obras de ingenieria civil, especialmente la construccion de obras de infraestructura,
tales como urbanizaciones, alcantarillados, acueductos, redes de distribucion de agua
poubk,:dh.mmmm“ym#mlwmm
8) Construccion, operacion y/o mantenimiento de obras de telecomunicaciones,
especialmente: a) cdlculo, disefio, construccidn y manienimiento centrales y redes ,
telefonicas, en las siguientes dreas:...9) compra, venta, corretaje, administracion
permuta agenciamicnto, explotacion, y anticresis de bienes inmucbles, podra participar
en remates pablicos, y en subastas de biencs ¢ inmucebles, del sector pablico y privado,
asi como, ¢n la compra, venta de bienes del Estado; 10) La imponacion, compra, venta,
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representacion, distnbucion, y comercializacion de equipos, maguinarias, repuestos,
accesorios, y materiales, para las industriales, relacionadas con las dreas de ingenieria
civil, eléctrica, ¥y comunicaciones mecanicas. Para ¢l cumplimiento de su objeto la
compafia. podri asociarse, ¢ intervenir como socia © accionista en la constitucion y/o
aumentos de capital, ya por pago en numerario, o aporte de bienes, a fin de su objeto
social, y en general, realizar todos los actos y contratos permitidos por las leyes
ecuatonanas.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compafiia, no cuenta con personal empleado
pars ¢l desarrollo de sus actividades. Actualmente lss operaciones se encuentran
paralizadas.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compaiia.

Composicion de participaciones
Las participsciones de la Compadis estin distribuidas de la siguiente manera:
2018 017
Nombre del socio | Nacionslidad | Participaciones | % | Participaciones | %

ﬂ:&m ok | Mot 132 3% 132 | 33%
Polo Sayas José Luis | Ecuatoriana 132] 33% 132 | 33%
zn:;'l'::'d“ﬂm“ Ty | Soaabe 136 | 34% 136 | 34%

00 | 100% 300 | 100%
IMPORTANCIA RELATIVA

La Compadiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que
los estados financieros, politicas contables v notas, reflejan la preparacion y revelacion
de todos los hechos y circunstancias relevantes.

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran preseniadas de manera sistemitica en
funcién a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a la Norma
Internacional de Contabilidad No. 1. Cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en
el Parrimonio y Estado de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesario una comprension adicional a la situacién financiera de la
Compadia, se presentarin partidas adicionales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS




4.1

4.2

A muuuaciﬁn se¢ describen las principales politicas contables adoptadas en la

de estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcién a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos
los afos que se presentan en los estados financieros.

Declaracion de cumplimiento.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Intermacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion de la Compaiiia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota §, se revelan las dreas que implican un
mayor grade de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.

Los siguicentes pronunciamicnios contables han sido cmitidos por ¢l Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a.  Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2018:

Fecha de aplicacion obligntoria
Normas

NIIF 9 “Instrumentos Financieros *: Clasificacion y | de enero de 2018
fici

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con | de enero de 2018
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y | de enero de 2018
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 2 Pagos basados en acciones: Aclaracion de I de enero de 2018
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de

pagos basados en acciones

NIIF 4 “Contratos de seguros™ | de enero de 2018
NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios I de enero de 2018
conjuntos'

NIC 40 Transferencia de propiedades de inversion | de enero de 2018

Los sigwentes pronunciamientos contables han sido eminidos por el IASB, pero no han
entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a



4.3

4.4

4.5

Fecha de aplicacion
Nuevas normas obligatoria

NIIF 16 "Arrendarmientos™ I de enero de 2019
Marco conceptual (revisado) | de encro de 2020
NIIF 17 Contratos de seguros I de enero de 2021
CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a | de enero de 2019

las ganancias
NIIF 9 Cliusulas de prepago con compensacion negativa | de enero de 2019
NIC 19 Modificacion, reduccion o liguidacion del plan I de encro de 2019
NIIF 3 Combinacion de negocios | de enero de 2019
NIIF 11 Acuerdos conjuntos I de enero de 2019
NIC 12 Impuesto sobre la renta I de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos | de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas v | de enero de 2019

negocios conjuntos
NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracion de la Compafiia estima que estas nuevas normas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Compadia.

(*)  Estax Normas no son aplicables en los estades financieros de la Compaiia.
Moneda funcional.

La moneda funcional de VASBRIGAN CIA. LTDA., es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en ¢l Ecuador.

Bases de preparacion.

Los estados financieros de VASBRIGAN CIA. LTDA_, han sido preparados sobre la
base de costo histérico. El costo histonico esti basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida entregada a cambio de bienes y servicios.

Clasificacion de saldos en corrientes v no corrientes.

En el Estado de Situacién Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la



4.6,

fecha de cierre de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese
periodo.

Instrumentos financieros.

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compadiia se
convierte en una parte de las cliusulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos financieros y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor
razonable. Los costos de transaccion que son directamente atnbuibles a la adquisicion o
emision de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos financieros
y pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros, segun sea
apropiado, en el reconocimiento imicial.

Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos
financieros o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son
reconocidos inmediatamente en resultados.

Activos financieros,

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un
activo financiero son compras o venias bajo un contrato cuyas condiciones requicren la
entrega del activo durante un periodo que gencralmente estd regulado o surge de una
convencion establecida en el mercado correspondiente,

Todos los activos financicros reconocidos son postenormente medidos en su totalidad,
ya sea, & costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a
los activos financieros.

(Besiiie do b oy

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son postenionmente
medidos a costo amortizado:

se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales, y

las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

razonable con cambios en otro resultado integral ( VRCCORI):

se¢ mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del principal ¢ intereses sobre el importe del
incipal pendiente.



Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteniores son
posteriormente medidos a valor mzonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante lo anmterior, la Compaifiia puede realizar las siguientes elecciones
imevocables en el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

La Compaiiia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios posteriores en el
valor razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de
patrimonio que, en otro caso, s¢ medirian a valor mzonable con cambies en resultados;

La Compaidlia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral
para medirlo a valor mzonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicidn o reconocimiento.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses
a lo largo del periodo comespondiente. Para los instrumentos financieros distintos de
aquellos activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
msa de interes efectiva es la tasa que descuenta exactamente los cobros de efectivo
futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y puntos bisicos de interés, pagados
o recibidos por las partes del contrato, que integren la tasa de interés efectiva, los costos
de transaccién y cualquier otra prima o descuento) excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas, durante la vida esperada del activo financiero, o cuando sea apropiado, un
periodo menor, con respecio @l valor en libros bruto de¢ un activo financiero cn ¢l
momento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos
de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado
del activo financiero en su reconocimiento micial.

El costo amortizado de un activo financiero es ¢l importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas Ia
amortizacion acumulada, utilizando ¢l método de tasa de interés efectiva, de cualquier

diferencia entre ¢l impone inicial y ¢l importe al vencimiento, sjustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros brute de un activo financiero es ¢l costo amortizado del
activo financiero antes de ajustario por cualquier correccion de valor por pérdidas. El
ingreso por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para
activos financieros medidos a costo amortizado v a valor razonable con cambios en otro
resultado integral.

de valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la

tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para

activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor
Jiticio.



Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de
valor crediticio, ¢l ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores,
el riesgo de crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora
de manera tal que el activo financiero ya no tiene deterioro de valor crediticio, el
ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros
bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con detenioro de valor crediticio comprados u onginados, la
Compaiiia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento
inicial. El calculo no revierte a la base bruta, incluso si el nesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro
de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y
se incluye como ingresos financieros.

Activos financieros clasificados a valor rmazonable con cambios en otro resultado
integral (VRCCORI).

Son inicialmente medidos a su valor razonable mis costos de transaccidon.

Posteriormente, los cambios en ¢l valor en libros de estos instrumentos financieros
como resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias
por deterioro, ¢ ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés
efectiva son reconocidos en ¢l resultado del periodo. Los importes reconocidos en
resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral ¥y acumulados en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados
de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado
integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimonio designados para scr medidos a VRCCORIL

En el reconocimiento inicial, la Compafia puede realizar una eleccion irrevocable
(sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORL.

La designacion como VRCCORI no esta permitida, si el instrumento de patrimonio es
mantenido para negociar 0 si es una contraprestacion contingente reconocida por una
adquirente en una combinacién de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si: se compra o se incurre en él
principalmente con el objetivo de venderlo en un futwo cercano, o en su
reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financicros identificados,
que la Compadlia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de un patron real
reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o es un derivado (excepto por los



denvados que sean un contrato de garantia financiera o hayan sido designados como un
instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mis costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a
su valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor
razonable en otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral™ en el patrimonio,

La ganancia o pérdida acumulada no seri reclasificada a resultados al momento de
vender los instrumentos de patimonio, en su lugar, serin transferidas a resultados
retenidos.

La Compaiiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patnmonio que no
sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial de
NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumentos de patrimonio son
reconocidos en resultados cuando la Compaiiia tenga derecho a recibir el dividendo, sea
probable que la Compadiia reciba los beneficios econdmicos asociados con el dividendo
y ¢l importe del dividendo puede ser medido de forma fable, a menos gue ¢l dividendo

claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion. Los
dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a valor mazonable con cambios en resultados
(VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen ¢l criterio para ser medidos a costo amortizado
0 a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

Las inversiones en instrumentos de patnmomio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR. a menos que la Compadlia designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar 0 una contraprestacion contingente originada en una
combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.
Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma immevocable como medido al VRCCR, si tal designacion elimina o
reduce significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento que surgiria
en otro caso de la medicion de los activos o pasivos o del reconocimiento de las
ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compaiia no ha
designado ningun instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financicros designados como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de
cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida como ingresos
financicros.

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.



El valor en libros de los actives financieros que estin denominados en una moneda
extranjera se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de
cierre de cada periodo de reporte. Especificamente:

Para activos financieros medidos a costo amortizado que no sean parte de una relacion
de cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en “diferencias de
cambio™;

Para activos financieros medidos a VRCCORI que no sean parte de una relacion de
cobertura, las diferencias de cambio en el costo amortizado del instrumento financiero
se reconocerian resultados en diferencias de cambio. Otras diferencias de cambio son
reconocidas en otro resultado integral en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral,
Para activos financieros medidos a VRCCR que no scan parte de una relacion de
cobertura, las diferencias de cambio se reconocen en resultados en diferencias de
cambio; y

Para instrumentos de patnmonio medidos a VRCCORI, las diferencias de cambio son
reconocidas en otros resultados integrales en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral.

O A~

La Compafiia reconoce una correccion de valor por pérdidas crediticias esperadas
(“PCE™) sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI,
cuentas por cobrar clientes, deudores varios y otros deudores (Especificar que cuentas
contables afectan). No se reconoce una pérdida por deterioro para inversiones en
instrumentos de patrimonio.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte
mmﬂﬁnlmw&hmdw&nﬁmh&nlmmwﬁllm

activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios v
otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basado en la experiencia histdrica de
pérdidas crediticias de ln Compadiia, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi
como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la fecha de reporte,
incluyendo ¢l valor del dinero en ¢l tiempo cuando se apropiado.

Para todos los otros nstrumentos financicros, la Compadiia reconoce PCE durante ¢l
tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en el nesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédito en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
imicial, la Compafiia mide la comeccion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce

meses.
La evaluacién de si deberian ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo

estd basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento
que ocurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo



financiero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurra un
. ity

Las PCE durante el tempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperudas que resultarin de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcion de las PCE durante ¢l tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento sobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de la fecha de reporte.

Al evaluar si el nesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiia compara el riesgo de
que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reponte con el
riesgo de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del
reconocimiento imicial.

Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacion cuantitativa y
cualitativa que s¢ razonable y susicntable, incluyendo experiencia histdrica ¢
informacion proyectada que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. La
informacion proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industnas en
las cuales operan los deudores de la Compaidiia, obtenidas de informes de expertos
ccondémicos, analistas financieros, organismos gubemamentales, grupos de expertos
relevantes y otras organizaciones similares, asi como también la consideracién de
diversus fuentes externas de informacion econémica actual y pronosticada que ser
relaciona con las operaciones principales de la Compaidiia.

En particular, la siguiente informacion se tiene en consideracion cuando se evalua si el
nesgo de crédito ha asumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacion de riesgo interma o
externa (si esta disponible) del mstrumento financiero;

Un detenoro significativo en los indicadores de mercado externos de nesgo de crédito
para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el
margen de crédito, precios del swap de incumplimiento crediticio para el deudor, o la
duracién o el alcance al cual el valor rzonable de un activo financiero has sido menor
que su costo amortizado;

Cambios adversos actuales o pronosticados en ¢l negocio, condiciones financieras o
economicas que se espera ocasionen una disminucion significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones financieras:

Un detenoro significativo actual o esperado en los resultados operacionales del deudor;
Aumentos significativos en el riesgo de crédito sobre otros instrumentos financieros del
mismo dewdor,

Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente regulatorio,
econdmico o tecnologico del deudor que resulten en una disminucion significativa en la

capacidad del deudor para cumplir sus obligaciones financieras.



Independientemente del resultado de la evaluacién amterior, la Compadiia presume que
el riesgo crediticio de un activo financiero se ha incrementado significativamente desde
¢l reconocimiento inicial, cuando los pagos contractuales se atrasen por mas de 30 dias,
a menos que la Compadia tenga informacion razonable v sustentable para demostrar lo
contrano.

No obstante lo anterior, la Compailia asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que ¢l instrumento financiero tiene un bajo nesgo crediticio a la fecha de
reporte. Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

* ¢l instrumento financiero tiene un nesgo bajo de incumplimiento;

* ¢l deudor tiecne una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujos de efectivo en el coro plazo; y

e los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducirdn la capacidad del deudor para
cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compadia
considera que un activo financiero tiene un nesgo crediticio bajo cuando tiene
una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de inversion™ de acuerdo
con la definicion globalmente entendida de riesgo crediticio.

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que la
Compaifiia pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha del
reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requenimientos de deterioro de valor. Al
evaluar si ha existido un sumento significativo en el niesgo crediticio desde su
reconocimiento inicial de un compromiso de préstamo, la Compania considera los
cambios en el nesgo de que ocurra un incumplimiento del préstamo con el que se
relaciona ¢l compromiso de préstamo; para contratos de garantia financiera, la
Compaiiia considera los cambios en ¢l riesgo de que ¢l deudor especificado incumpla el
contrato. La Compaiiia monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados
purd identificar si ha habido un aumento significativo en ¢l riesgo crediticio y los
un aumento significativo en el riesgo crediticio antes que ¢l importe pase a estar
MOroso.

Definicién de i limi

La Compafia considera lo siguiente como constituyente de un evenlo de
incumplimiento para propositos de la administracion interna del niesgo crediticio, dado
que la experiencia historica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de
los siguientes critenos son generalmente no recuperables.

Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contraparte: o
Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compafiia, en su
totalidad (sin tomar en consideracion alguna garantia mantenida por la Compailia),

Independientemente del andlisis anterior, la Compadiia considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por méas de 120 dias, a menos



que la Compaiiia tenga informacion razonable y sustentable para demostrar que un
criterio de incumplimiento més aislado es mas apropiado.

Un activo financiero estd con deterioro de valor crediticio cuando han ocumdo uno o
mis eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros
estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un activo financiero estd con
deterioro de valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos
siguientes: dificultades financieras significativas del emisor o del deudor; una infraccion
del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora, el prestamista del
deudor por razones econdmicas o contractuales relacionadas con dificultades financieras
del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no ke habria facilitado en
otras circunstancias; se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quicbra o
en otra forma de reorganizacion financiera; o la desaparicion de un mercado activo para
¢l activo financiero en cuestion, debido a dificultades financieras.

Politica de castigo.
La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacion que indica guc la

contraparte estd en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva realista
de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha
entrado en procedimientos de bancarrota, o en ¢l caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando los importes han estado morosos por mis de dos afios, lo primero que

ocurra primero.

Los sctivos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaidiia, teniendo en
consideracion asesoria legal cuando fuere apropiado. Cualquier recupero realizado se

La medicion de las pérdidas crediticias es peradas es una funcidon de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) vy la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento y la sevendad esta basada en datos histdricos ajustados por informacion
futura como se describid anteriormente. En cuanto a la exposicién al incumplimiento
para activos financieros, esta esth representada por el valor en libros bruto de los activos
a la fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financicra,
la exposicion incluye el impone que se dispondra en el futuro en la fecha de
incumplimienio determinada sobre la base de tendencias histoncas, el entendimiento de
la Compaiiia de las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra
informacion futura relevante.

Para los activos financicros, la pérdida crediticia esperada sc estima como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan al Grupo en conformidad
con ¢l contrato y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir,
descontados a la tasa de interés cfecuva onginal Para un contrato de garantia
financiera, va que la Compadia estd obligado a realizar pagos solamente en el evento de



un mcumplimiento por parte del deudor en conformidad con las cliusulas del
instrumento que esti garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a
reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes
que la Compaiiin espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es el valor presente
de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compaidiia si
el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo
que la Compafiia espera recibir si dispone del préstamo. Cuando la PCE durante el
tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender los casos en que
la evidencia de sumentos significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento
individual puede no estar ain disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la
siguiente manera:

Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales, deudores
vanos, otros deudores de la Compaitia son cada uno evaluados como un grupo separado.
Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas
sobre una base individual);

LCstatus de morosidad;

Naturaleza, tamafio ¢ industria de los deudores;

Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La agrupacién es revisada regularmente por la Administracién de la Compadiia purs
asegurarse que los integrantes de cada grupo continien compartiendo similares
caracteristicas de niesgo crediticio. Si la Compaiiia ha medido la correccion de valor por
pérdidas para un instrumento financiero a un importe equivalente a las PCE durante el
tiempo de vida del activo en el periodo de reporte anterior, pero determina en ¢l periodo
de reporte actual que las condiciones para PCE durante ¢l tiempo de vida del activo ya
no s¢ cumplen, la Compaiiia mide la cormeccidn de valor por pérdidas a un importe
equivalente a la PCE de los proximos doce meses a la fecha de reporte actual.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados para
todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a
través de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORI, para los cuales la correccidn de valor se
reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, v no reduce ¢l valor en libros del activo financiero en el estado de
situacion financiera.

cu iv

La Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
mvuﬁm:mymnhnmmmdmlmnugmybm:ﬁcmwhmmlh
propiedad del activo a un tercero. Si la Compafia no transfiere m retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia



controlando el activo transfendo, la Compaidiia reconoce su interés retenido en el activo
y un pasivo asociado por los impores que podria tener que pagar. Si la Compailia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compaiiia continua reconociendo el activo financiero v
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amorizado, la diferencia entre el
valor en libros del activo y la sumatoria de la consideraciin recibida y por recibir se
reconoce en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una imversion en un instrumento de deuda clasificado a
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios
en otro resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento de patnimomo el cual la
Compaiiia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no
es reclasificada a resultados, pero es transfenda a resultados acumulados.

Pasivos financieros ¢ instrumentos de patrimonio.
Clasificacion como deuda o patrimonio.

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compailia se clasifican como
pasivos financicros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero ¢ instrumento de patrimonio.
Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de

patnmonio emitidos por la Compaidiia se reconocen por los importes recibidos, neto de
los costos directos de emision.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efectivo 0 a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (1) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adquirente como parte de una
combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (ili)
se designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido para negociar si:



se compra o se incurre en ¢l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercano; o

en su reconocimiento inicial es pane de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compadiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patron real reciente de obtencion de beneficios a corto plazo, o

es un denivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Un pasivo financiero distinto a un pasivo financiero mantenido para negociar o
contraprestacion contingente que seria pagada por el adquiriente como parte de una
combinacion de negocios puede ser designado como VRCCR al momento del
reconocimiento inicial si:

Tal designacion elimina o reduce significativamente alguna incongruencia en la
medicion o en el reconocimiento que de otra manera surgina; o

El pasivo financiero forma paric de un grupo de activos financicros o pasivos
financieros 0 ambos, el cual se administra y evala sobre la base de su valor mzonable,
de acuerdo con la documentada estrategia de inversion o de administracion del riesgo de
la Compafiia, y se provea internamente informacion sobre ese grupo, sobre la base de su
valor razonable; o

Forme parte de un contrato que contenga uno o mas instrumentos derivados implicitos,
y NIIF 9 permita que la totalidad del contrato sea designado como a VRCCR.

Los pasivos financieros a8 VRCCR se registran a wvalor razonable, reconociendo
cualquier ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estade de
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de coberturn. La
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido
sobre ¢l pasivo financiero y se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el
estado de resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, ¢l importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo
crediticio de ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos que ¢l
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo crediticio del pasivo en otros
resultados integrales crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El
importe remanente del cambio en el valor razonable del pasivo se reconoce en
resultados. Los cambios ¢n ¢l valor rzonable atribuibles al niesgo crediticio de un
pasivo financiero que son reconocidos en otros resultados integrales no son
posterniormente reclasificados a resuliados: en su lugar. son transferidos a resultados
retenidos una vez dado de baja ¢l pasivo financiero,

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compafiia que sean designados por la Compafiia para ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financicros medidos posteriormente a costo amartizado.
Los pasivos financieros que no sean:



una contraprestacion contingente de un adquirenie en una combinacion de negocios;
mantenidos para negociar; o designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo
amortizado usando el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el cilculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a
lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamenie los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y
puntos bdsicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada
del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de
un pasivo financiero.

Contratos de garantia financiera.

Un contrato de garantia financiera ¢s un contrato que requiere que el emisor efectiue
pagos especificos para reembolsar al tenedor la pérdida en la que incurre cuando un
deudor especifico incumpla su obligacion de pago a su vencimiento, de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda. Los contratos de
garantia Mnancicra emitidos por la Compafiia son inicialmentic medidos a valor
mzonable v, si no es designado a VRCCR y no se ongina de la transferencia de un
activo financiero, son posteniormente medidos al importe mayor entre:

Ganancias y pérdidas por diferencias de cambio.

Para pasivos financieros que estin denominados en una moneda extranjera y son
medidos a costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las ganancias y
pérdidas por diferencias de cambio se determinan sobre la base del costo amortizado de
los instrumentos. Estas ganancias o pérdidas por diferencias de cambio se reconocen en
resultados en diferencias de cambio, para pasivos financieros que no formen parte de
una designada relacion de cobertura.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera s¢
determina en esa moneda extranjera v son convertidos al tipo de cambio de cierre de
cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el
componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor
razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean pare de
una relacion de cobertura.

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compaiiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre ¢l valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce,
incluyendo cualquier activo transfendo diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

Reconocimiento v medicién posterior.



La Compailia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar 0 vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis
cualquer costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que ¢l activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor mzonable a través de ganancias v pérdidas. Con posteriondad al
reconocimiento inicial la Compadia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método

de interés efectivo. En especifico, la Compaidiia presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compadiias relacionadas. Estas transacciones s¢ registran a valor nominal que
no difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Representadas principalmente por el préstamo a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran & valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en ¢l mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en el estado de resultados integrales bajo ¢l rubro Ingresos
financieros.

Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacion de servicios de ammrendamiento.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amontizado aplicando el método
de mterés efectivo. En especifico, la Compailia presenta las siguientes cuentas dentro de
¢sta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 60 dias.

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas que se generaron desde su constitucidn que son exigibles en
cualquier momento por parte del acreedor.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor mzonable, pues estin contratados a las tasas vigenies en el
mercado.
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4.9

No existen costos de transacciones significativas incurmdos al momento de su
contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en ¢l Estado de Resultados
Integrales bajo ¢l rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se
presentan en el Estado de Situacion Fimanciera, bajo el rubro “Obligaciones con
S fi iorns™

Efective y equivalentes de efectivo.

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en cuentas bancanias. En este
grupo contable se registra el efective en caja y'o bancos. Se miden inicial v
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a
Ila moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

Gastos pagados por anticipado.

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos
anticipados para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre
del ejercicio econdmico. Se miden inicial y postenormente a su valor nominal; su
amortizacion se reconoce en los resultados del periodo en ¢l cual generan beneficios
econdmicos futuros.

Vehiculos, equipos y muebles.

4.9.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de vehiculos, equipos
y muebles se miden inicialmente por su costo.

El costo de vehiculos, equipos y muebles comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

4.9.2 Medicién posterior al recomocimiento: modelo del costo.- Después del
reconocimiento inicial, los vehiculos, equipos y muebles son registrados al costo
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se¢ imputan a resultados en el
periodo en que sc producen.

4.9.3 Método de depreciacidn y vidas utiles - El costo de vehiculos, equipos y muebles
se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida itil estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en ¢l estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan las principales partidas de los vehiculos, equipos y
muebles v las vidas Gtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:
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item Vida iitil (en afios)

Maquinana y equipos 10
Mugebles y enseres y equipos de oficina 10
Vehiculos s
Equipos de computacion 3

4.9.4 Retiro o venta de vehiculos, equipos y muebles.- La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de vehiculos, equipos y muebles es calculada
como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Impuestos.

! ' slos comientes - en este grupo contable se registran los créditos
mbuum-d:unpumalvﬂrngmpdatwlhmmmlmm
de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las obligaciones
con la Administracion Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las
retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado ¢ impuesto a la renta.

Impuesto & las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias
corrienie mds el efecto de la acalizacion (liberacién o constitucidn) de los activos y

pasives por impuestos diferidos.

Impuesto a las ganancias corriente.- s¢ determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio
contable. La tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2018 v 2017 asciende al
25%. Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que

2 rido.- se determina sobre las diferencias temporales que
cmmmmh:hmmbmndcmuymmmbuuﬁm:mlﬁm
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cilculo de dichos importes son
vigentes al cierre del gjercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o
pagar a las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros
resultados integrales, dependicndo de la transaccion que origina la diferencia temporaria.

Provisiones.

En esic grupo contable se¢ registra ¢l importe estimado para cubrir obligaciones
presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales
es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las
provisiones son evaluadas peniddicamente y se actualizan teniendo en consideracion la
mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los estados financieros (incluye
costo financiero si aplicare),

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de inierés pactada con el bancos e institucion financiera (imerés
explicito) o en su defecto con una tasa de interés referencial, considerando un
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mstrumento financiero de las mismas caracteristicas en tipo y plazo (interés explicito o
umplicito).

Contratos onerosos.- surgen cuando los beneficios econdmicos que se esperan de un
contralo sean menores que los costos inevitables para cumplir con sus obligaciones. Se
reconoce al valor presente del menor entre el costo esperado para finalizar el contrato o
el costo neto esperado de continuar con el contrato.  Antes de establecer una provision,
Ia Compadiia reconoce cualquier pérdida por deterioro de los activos asociados con el
contrato,

Pasivos por beneficios a los empleados.

Pasivos comientes - en este grupo contable se registran las obligaciones presentes con
empleados como beneficios sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.),
obligaciones con el IESS y participacion a trabajadores. Se miden a su valor nominal y
s¢ reconocen en los resultados del periodo en el que se generan.

El cdlculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones
legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de la Compaiiia antes de
liquidar cl impucsio a la renta y sc reconoce en los resultados del periodo.

Pasivos no cormrientes - en este grupo contable se registran los planes de beneficios a
empleados post empleo como jubilacion pawronal y desahucio. Se reconocen y miden
sobre la base de calculos actuariales, estimados por un perito independiente, inscrito y
calificados en la Superintendencia de Compaidiias y Valores aplicando el método de la
unidad de crédito proyectada para determinar el valor presente de la obligacion futura.

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto
financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones
de bonos u obligaciones empresanales de alta calidad. En monedas para las cuales no
exista un mercado amplio para bonos empresaniales de alta calidad, se utilizaran los
rendimientos de mercado (al final del periodo de presentacién) de los bonos
gubemamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados v costo financiero, son reconocidos en los
resultados del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasivo por
beneficios definidos se denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos
como partidas que no se reclasificarin al resultado del periodo en Otros Resultados

Integrales.
Arrendamientos.
Se clasifican como financicros cuando los términos del arrendamiento transfieren

sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a In
propiedad. Todos los demds arrendamicntos se clasifican como operativos.



4.14 Participacion a trabajadores - La Compaiila reconoce un pasivo y un gasto por la

participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compaidiia. Este beneficio se
calcula a ln tasa del | 5% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

4.15 Patrimonio.

4.16

Capital social - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital. Se
mide a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién.- en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Socios de la Compaflia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacibn a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Socios o para proposilos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales - en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de actuivos financieros medidos a su valor razonable,
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversibn-moneda funcional).

Resultados acumulados - en este grupo contable se registran las utilidades o pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Socios no han determinado un
destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por resolucion de Junta General de
Socios.

Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos por servicios son reconocidos por la Compaiiia considerando el precio
estublecido en la transaccion para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempeiio.

La Compaiiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempeiio para la transferencia al cliente de los servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracidn recibida o por recibir y
los montos a recibir por los servicios provistos en ¢l curso normal de los
negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a
fluir a la Compaiiia, segun se describe a continuacion:

Ingresos por intereses: los intereses se reconocen usando el método de tasa de interés
efectiva.



4.17 Gastos.
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Se registran al costo historico. Los gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mis cercano en el que se conocen.

Compensacidn de saldos y transacciones.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia
de |a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaifiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinca, se presentan netos en resultados.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compaiiia efecta estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces serdn iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la expeniencia historica y otros factores,
mcluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de scuerdo a las circunstanciss. Las estimaciones y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion:

Impuestos diferidos - al final de cada periodo contable se evaliia el valor a reconocer
como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la realizacion del

correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuestos
fiscales futuros.

Vidas utiles v valores residuales - al final de cada periodo contable se evalian las vidas
atiles estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables
(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas
vidas ttiles o valores residuales son diferente a las estimadas antenormente, se
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no commientes. La Compaiiia evalia peniddicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC
36 “Deterioro del Valor de los Actives™. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos

intangibles que posean vidas utiles indefimdas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o
unidad generadora de cfectivo menos los costos de venta vy su valor en uso, y ¢s
determinado para un activo individual a menos que ¢l activo no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.



Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando
una tasa de descuento antes de impuesio que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los nesgos especificos al activo. Para determinar
el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacién apropiado. Estos
cdlculos son corroborados por miltiplos de valuacion u otros indicadores de valor justo
disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo
detenorado, excepto por propiedades antenormente reevaluadas donde la reevaluacion
fue llevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a
patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmatenal, se realiza una evaluacion anual
respecto de si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la
Compadiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las esimaciones usadas para determinar ¢l monto recuperable del activo
desde la Gltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del nctivo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder ¢l valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos gue un activo sea registrado
al monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de
reevaluacion.

Una pérdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos v pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor mzonable, que ¢s ¢l monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido. o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios
vigenies en mercados activos, esumaciones en base a la mejor informacion disponible u
otras técnicas de wvaluacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera
prospectiva.

POLITICA DE RIESGO DE GESTION

La Administracion de la Compadiia ¢s la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de nesgos con ¢l objetivo de identificar, analizar,



controlar v monitorear los nesgos enfrentados por la Compadiia. La Compaidiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion
de un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de crédito.

El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las
obligaciones de la contraparte de la Compaiiia, para un determinado contrato, acuerdo o
mstrumento financiero, cuanto este incumplimiento genere una pérdida en el valor de
mercado de algin activo financiero,

Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfremtar la Compaiiia en cumplir, en tiempo y
forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades
financicras.

El enfoque de la Compafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o armesgar la reputacion
de [a Compaiiia.

La principal fuente de liquidez de la Compaiiia son los flujos de efectivo provenientes
de sus actividades operacionales.

El indice deuda - patrimonio de la Compaiiia, fue como sigue:

Diciemt Diciemt
31, 2018 31,2017

Total pasivos 243838 224,500
Menos efectivo y bancos 26 4,182
Total deuda neta 243812 220318
Total patrimonio neto 40,253 53,056
Indice de deuda - patrimonio neto 6% 4.15%
Riesgo de mercado.

Es ¢l nesgo de que ¢l valor razonabie o los fwos de cfectuvo futuros de un instrumento
financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de

mercado. El ricsgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: ricsgo de tasa de



cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiin clasifica y
gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo:

Riesgo de 1asa de inlerés - es ¢l riesgo de que ¢l valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de vanaciones
en las tasas de interés de mercado.

Rigsgo de tasa de cambio .- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de vanaciones
en las msas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia considera fluctuaciones
rmzonablemente posibles a los cambios de tasa de cambio en un rango de +-0.50%,
situacion que en el estado de resultados no tiene efectos significativos, por lo tanto,
realizar un andlisis de sensibilidad carece de representatividad.

Otros nesgos de precio.- los otros nesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias pnimas cotizadas o de
los precios de los instrumentos de patrimonio.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compafiia considera fluctuaciones
razonablemente posibles a otros riesgos de precio en un rango de +-0.50%, situacion
que en el estado de resuitados no tiene efectos significativos, por lo tanto, realizar un
analisis de sensibilidad carece de representatividad.

CATEGORIA DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacion, se presentan los saldos libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio contable:
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8. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos, es como sigue:

Bancos

Total

Diciembre 31,

2018 1017 (no
auditado)

(en U.S. délares)

26

4,182

4,182

(1) Corresponde a saldos mantenidos en bancos locales, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no
cxisten importes de cfectivo que sc cacucntren restringidos para ¢l uso de la Compaiia.

9.  CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS Y OTRAS CUENTAS

POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar clientes no relacionados y otras cuentas por cobrar, es

COmo sigue:

Clientes:
Maquiplan
Fumitame
Gad Puerto Lopez
Gobierno Provincial de Manabi

Total clientes

Total

Otras cuentas por cobrar:

Subtotal
Total

Diclembre 31,
2018 2017 (mo
auditado)
(en US. délares)
19,596 19,596
10,000 10,000
5,794 5,794
1,167 1,167
1.164 1.164
. 37,721
(658) (658)
37,063 37,063
6,976 4,776
129 729
7,705 5,505
44,768 41,568




Los movimientos de la provision cuentas incobrables, fucron como sigue:

s IVNT (ne

auditado)
Saldos al comienzo del afio (658) (658)
Provisidn del afo - -
Saldos al fin del afio (658) (658)
Un detalle de la anngiiedad de los saldos de activos financicros, fue como sigue:
mn_mu WHIEU
Aoy dad { Tarnegs Sl L) Vel  Chcstes Naks % Vakos
Fm - . E - . : )
D 1 w90 dams - B - - ] N
[ 91 & | 8O dlss
[ IN] m 2700 lims
D 271 & dosl) s - &
Mk de JET s ] JrIZ1
| it .72 -
10. INVENTARIOS
Un resumen de los inventanios, ¢s como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017 (no
auditado)
(en ULS, dolares)
Obras en proceso 84,450 84,450
Materiales de oficina 11 11
Herramientas 128 128
84,589 84,589

1. SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de servicios y otros pagos anticipados, es como sigue:
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12, OTROS ACTIVOS CORRIENTES

13

Anticipo provecdores
Otras

Un resumen de otros activos comientes, €s como sigue:

Ciudades Digitales del Sur
Limberg Macias

Yomar Bravo

Mtros

VEHICULOS, EQUIPOS Y MUEBLES

Un resumen de vehiculos, equipos y muebles, es como sigue:

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Diciembre 31,

2018 2017 (no
auditado)
(en LS. délares)
22,608 21,607
918 918
213,526 21518
Diciembre 31,
018 2017 (mo
auditado)
(en U.S. délares)
9,526 9,536
55,929 55,929
- 4365
12,852 1,000
18,307 T0.830
Diciembre 31,
2018 2017 (no
auditado)
(en US. délares)
55292 55,292
(16,278) (16,278)
39014 39,014




Vehiculos 19,000 19,000
Magquinaria y equipo 13,817 13,817
Equipo de computacion 12,579 12579
Mucbles y enseres 7116 T.116
Equipo de oficina 2,780 2,780

55,292 55,292
Depreciacion acumulada (16,278) (16,278)
Total 39,014 39,014

14. CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADAS

Se presenta a continuacion un resumen de las cuentas por pagar no relacionadas:

Diclembre 31,
018 2017 (no
auditado)
(en U.S. dolares)
Cuentas por pagar comerciales.
Proveedores locales 1,859 1,734
Otras por pagar 27,403 30,970
Total 29,262 32,704

El periode de credito promedio de compras de ciertos bienes es 30 dias desde la fecha de la
factura.

15.  ANTICIPO DE CLIENTES

A continuacion se presenta un resumen de los anticipos de clientes:

Diciembre 31,
2018 2017(no
auditado)

(en U.S, dolares)
Anticipo clientes:
Ciudades Inteligentes 82,969 60,169
Ciudades Digitales Sur 90,000 90,000
Prado 4,900 4,900
Gobierno Provincial de Manabi 4,448 4,448

Total 182,317 159,517
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16. IMPUESTOS
16.1. Activos y pasives del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impucstos corrientes, se visualiza en la siguiente tabla:

Diciembre 31,
2018 2017(no
auditado)

(en US. dblares)
Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario impuesto a la renta 2916 2916
Crédito tributario IVA 3,331 3317
Anticipo impuesto a la renta 4,515 4515
Total 10,762 10,748
Pasives por impuestos corrientes:
IVA por pagar y retenciones [VA BI8 L1E]
Impuesto a la Renta a la renta (16.3) 184 184
Total 1,002 1,002

16.2  Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Unis iecviciliscidn cuiie la uiilidad segun osiadus linamicivs y ol gasiv pur unpucsv a la
renta corriente, se visualiza en la siguiente tabla:

2018 2017 (no

auditado)

{en U.S, délares)

(Pérdida) Utilidad segim estados financieros
antes de impuesto a la renta

(12,803) 739
Gastos no deducibles - -
Utilidad gravable - 739
Tasa 22% 25%
Impuesto a la renta causado y cargado a resultados (1) - 184

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para ¢l impuesto a la renta por los
afios 2008 y 2007, s¢ calcula en un 22% y 25% sobre las uulidades sujens o
distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autondades tributanias y
son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2012 al 2018,

16.3  Movimiento de la provisidn de impuesto a la renta
Los movimientos de la provision de impucsto a la renta fucron como siguc:

018 2017 (no

auditado)

(en US. délares)
Saldos al comienzo del afio 184 -
Provision del afio - 184
Retenciones efectuados - -
Saldos por cobrar al fin del afio (Nota 16.1) 184 184

Pagos efectuados - Corresponde a las retenciones en la fuente.

164 Impuesto a la renta reconocido en los resultados
Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la
renta, s COMO Sigue:

2018 2017(no
auditado)

(en LS. ddlares)
(Pérdida) Utilidad segin estados financicros
antes de impuesto a la renta (12,803) 739

Gasto de impuesto a la renta . 184
Gastos no deducibles -

Impuesto a la renta cargado a resultados - 184

Tasa de efectiva de impuestos 0% 25%
16.5 Aspectos tributarios
» 2018 7

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de diciembre de
2018 y 2017, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 0%y 25%, respectivamente.
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El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto a
la renta para sociedades cs ¢l 25%; sin embargo, si una cmpresa ticne accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficianios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta superior o
igual 505, su tarifa de Impuesto s la renta serd del 28% sobre la base imponible (incrementa 3
punios porcentuales a la tarifa general).

Adicionalmente, se aplicard una tarifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con la presentacion de informacion relacionada a la participacion
de sus accionistas hasta la declaracion del Impuesto a la Renta (Anexo APS febrero de cada
afo).

Las sociedades consideradas como microempresas deberin reducir adicionalmente ¢l valor de
una fraccion bisica desgravada con tarifa cero de Impuesto a la renta para personas naturales
(US$11,270.00 para ¢l 2018).

Adicionalmente las micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendrin una
reduccion de 3 puntos porcentuales en la tarifa de Impuesto a la renta (22%), dicho beneficio
se aplicard siempre que se mantenga o incremente ¢l empleo.

Autici los ailos 2018 y 2017

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo,
0.2% del patnmonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones
tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas, publicada en el Registro
Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre 2016).

Para el cilculo del anticipo a partir del afio 2018, se permite que las sociedades, sucesiones
indivisas y personas nalurales obligadas a llevar contabilidad no consideren los costos y
gastos por; sucldos y salanos, decimotercern y decimocuarta remuncracion y los aportes
patronales al seguro social.

Adicionalmente, se excluira los rubros correspondientes & activos, costos/gastos y patrimonio,
los valores incurridos por generacién de nuevo empleo y adquisicion de activos productivos.

Reigversidn de utilidad

Las sociedades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el
50% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de turismo
receplivo que reinvierta sus utilidades en el pais podrin obtener una reduccion de 10 puntos
porcentuales de la tarifa efectiva del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos
productivos.

El beneficio en la reduccion de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, que no tengan relacion laboral directa o indirecta con la
Compaiiia.

£



17.

El valor de las utilidades reinvertidas deberd efectuarse con el correspondientc aumento de
capital y s¢ perfeccionard con la inscripcion de la correspondiente escritura en ¢l Registro
Mercantil, hasta el 31 de diciembre del cjercicio impositivo posterior a aquel en que se
gencraron las utilidades matenia de la reinversion.

p nimo de | | !

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en
el Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si ¢l anticipo minimo
determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta
causado, 0 no es autorizada su devolucion por paric de la Administracion Tributaria, se
constituird en pago definitivo de impucsto a la renta sin derecho a crédito tributario posterior,

El Servicio de Rentas podri disponer la devolucion del anticipo minimo & las sociedades por
un gjercicio economico cada tnemo se considerard como el pnmer ano el primer tnenio al
periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayo, se haya visto afectada
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio respectivo. Esta
disposicion estuvo vigente hasta la declaracién de impuesto a la renta de 2015,

A partir del ¢jercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente la actividad
economica de un contribuvente, ¢l mayor valor entre el anticipo determinado y el impuesto a
la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo impositive efectivo
promedio de los contribuyentes en general definido por la Administracion a la renta causado.

A la fecha de emision de los estados financieros, las declaraciones de impuestos han sido
revisadas por las autoridades inbutanas hasta el afio 2014 y son susceptibles de revision por
parie de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afios 2015 al 2018,

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La legislacion en matenia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afo
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Trnbutario Intemo y su Reglamento vigenies al 31 de
diciembre de 2018, esta onentada a regular con fines tnibutanios las transacciones realizadas
entre las partes relacionadas (locales yv/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre
partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia (Arm’s Length).

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC 15-00000455, publicada en ¢l Registro Oficial
No.511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Intemas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecio que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a USS$3,000,000
deben presentar ¢l Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas: y por un monto superior a
USS15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademis establecid las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
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anilisis. El refenido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el Servicio de Rentas
Internas por cualquicr monto y tipo de operacion o transaccion con paries relacionadas
locales y'o del exterior. El importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes
relacionadas durante los afios 2018 v 2017, no supera ¢l impore acumulado mencionado. El
plazo para su presentacion ante las autoridades tributarias, vence en el mes de junio.

I8, OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas, sc visualiza en la siguiente tabla:

Diciembre 31,
2018 2017 (mo
auditado)
{en U.S, délares)
IESS por pagar 3,465 3,773
Participacidn a trabajadores 130 130
Sucldos por pagar 14,602 14314
Décimo tercer sueldo por pagar 1191 1,191
Total 19 19

19. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

19.1. Gestidn de riesgos financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiia estd
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mis o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos v activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compaiiia dispone de una organizacién y de sistemas de informacion, administrados por
la Gerencia, que permiten identificar dichos niesgos, determinar su magnitud, proponer a los
socios medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion, se presenta una definicion de los nesgos que enfrenta la Compaiiia, una
carsclenizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de la Compaiiia, si s ¢l caso.

Riesgo de crédito.- El nesgo de credito se refiere al nesgo de que una de las pantes mcumpla
con sus obhigaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
La Compailia ha adoptado una politica de imicamente involucrarse con paries solventes y
obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma de mitigar el nesgo de la
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transacciones con Compafias que cuentan con la misma o mejor calificacion de niesgo. Las
cuentas comerciales por cobrar estén compuestas por un nimero importante de clientes
distribuidos entre diversas industrias y dreas geogrificas. La evaluacion de crédito continua
se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar. La Compadiia define que
las contraparics que tienen caracteristicas similares son consideradas partes relacionadas.

Riesgo de liguidez - 1.a Gerencia s el que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manecra que pucda mancjar los requenimientos de financiamicnio a corto,
mediano v largo plazo; asi como, la gestion de liquidez de la Compadiia. La Compaiiia
mancja ¢l nesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo
adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados v reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos v pasivos financicros.

Riesgo de capital - La Compaiila gestiona su capital para ascgurar que la Compaiiia cstd en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a
sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia de la Compaiia revisa la estructura de capital de la Compaiiia sobre una base
mensual. Como parte de esta revision, se considera el costo del capital y los riesgos
asocindos con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacion:

2018 2017 (no auditado)
_%QH USS 10,008 LUSS22 811
_Indice de liquidez 1,04 veces 1,11 veces
_Pasivos totales |/ patrimonio 6,06 veces 423 veces
Deuda financiera / activos 0% 0%

totales

L akdabiia . oo los indicad Saiadd b :
dentro de los parimetros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de

desarrollo que la Compafiia.
19.2. Categorias de instrumentos financieros
El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia, es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017(n0
suditado)

(en U.S. délares)
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Costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 8) 26 4,182
Cuentas por cobrar clientes no relacionados y ~ otras
cuentas por cobrar (Nota 9) 44,768 42,568
Total 44,794 46,750
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar no relacionadas (Nota 13) 29,262 32,704
Total 29.262 32,704

20. PATRIMONIO

20.1. Capital social

2L

El capital social astorizado estd conformado por 400 participaciones de USS1.00 valor
nominal unitario, los cuales otorgan un voto por participacion y un derecho a los
dividendos.

Reserva legal

La Ley de Compaiiias requiere que al menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado como
reserva legal hasta que alcance como minimo el 20% del capital social. Esta reserva no es
disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Resultados acumulados

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de las ganancias de gjercicios anteriores estd a
disposicion de los socios y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y ciertos
pagos tales como re-liquidacion de impuestos, etc.

INGRESOS
Corresponde a la construccion de obras y prestacion de servicios profesionales

especializados. Durante el afio 2018, las operaciones de la Compadiia se¢ encontraban
suspendidas, por tanto no facturaron.
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21. GASTOS POR SUNATURALEZA

Un resumen de los gastos admimistrativos y operativos reportados en los estados financieros,

s¢ presentan en la tabla siguiente:
Afios terminados en
Diciembre 31,
2018 2017 (no
auditado)
(en U.S. délares)
Costo de ventas y servicios - 74,466
Gastos de administracion y operativos 12,803 179,626
Total 12,803 254,092

Un detalle de gastos por su naturaleza, se visualiza en la siguiente tabla:

Aios terminados en
Diciembre 31,
2018 2017(no
auditado)
(en LS. dilares)
Costo de ventas y servicios - 74,466
Gasto por beneficios a empleados 10,848 122,196
Otros gastos personal - 26,258
Gasto de transporte 121 -
Gasto de armriendo vehiculos y alquiler 400 1.797
Gasto de mantenimiento - 1.978
astos no deducibies Tlo 1,472
Ciastos por interés - 57
Cuotas y contribuciones 718 -
Servicios bdsicos e mternet - 487
Gastos honorarios - 3417
Otros - 15,964
Total 12,803 154,092

Gastos por Beneficios a los Empleados
Un detalle de gastos por beneficios a empleados, se visualiza en la siguiente tabla:



23.

3.2

Afos terminados en

Diciembre 31,
2018 2017(mo
_ auditado)

(en LS. délares)
Sueldos y salanos 9,600 94,789
Participacion a trabajadores - 130
Beneficios sociales 82 14,431
Apones al [ESS 1,166 12,846
Total 10,848 122,196

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Con fecha noviembre 27 de 2019, la Direccion Provincial de IESS de Manabi, emiten el
Acuerdo No, 1186-2019-C.P.P.C Manabi. C.A.BM., resuclven anular las glosas de
aprotes, generadas por concepto de aportes donde se encuentra inmerso el afiliado Bravo
Alava Miguel Yomar, generadas postenor a la renuncia a su cargo Gerente General de la
Compaiiia VASBRIGAN CIA. LTDA. se anulan las planillas por concepto de aportes de
los periodos setiembre v octubre de 2019.

Wm

Con fecha 28 de octubre de 2019 y 7 de noviembre de 2019, mediante escritura piblica
emitida por la Notaria Prmera del camion Portoviejo, se registra la cesion de
participaciones de la siguiente manera:

Participacio | Cesidn Octubre | Cesiton Noviembre | Total
Nombre del soclo | nes original 28, 2019 7, 2019 Capital
Mieles Somoza Cesar
Wilfrido 132 = (132) -
Polo Savas José Luis 132 (132) - -
Zavala Barberan Yury P .
Orland 136 (136)
Ennque Patricio "
Castillo Brito 136 & o
Alvaro Martin Barona
Sénct - 132 68 200
i) 168 132 400
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Emergencia Sanitaria - COVID-19:

Conforme lo mencionado en ¢l Acuerdo Ministerial 126 emitido en ¢l Registro Oficial
Suplemento 160 de 12 de marzo de 2020, ¢l Gobiemo Ecualorisno declard ¢l Esado de
Emergencia Sanitaria en todos los cstablecimicntos del Sistema Nacional de Salud por 60
dias pudiéndose extender en caso de ser necesario, Adicionalmente, se establecicron ciertas
medidas, entre cllas, se encuentra la restriccidn de movilidad, esta restriccion genera que
las operaciones de las Compadias en el Ecuador se vean afectadas considerablemente.

A la fecha de emusion de este informe, la Compailia se¢ encuentra en proceso de

reestructuracion de sus operaciones administrativas, financieras y comerciales que le
permitan estimar la existencia o no de posibles cfectos en sus estados financicros del afio
2020.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el aflo terminado ¢l 31 de diciembre de 2018, han sido
aprobados por la Gerencia de la Compadia en marzo 31 de 2019 y serin presentados a los
Socios para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de la Compaiiia, los estados

financieros fueron aprobados por la Junta de Socios sin modificaciones.

MS 1.2
~Leonor Rodriguez

2 ey ,
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