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informe de los Auditores Independientes

Al Representante Legal
Total Colombia S.A.S. (Sucursal Ecuador)

Opinion

Hemas auditado los estados financieros que se acompanan de Total Colombia S.A.S. (Sucursal
Ecuador) (“la Sucursal”), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 2018, y los
estados de resultados, de fondos de capital y de flujos de efectivo por el afio que termind en esa fecha
y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra informacion
explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Total Colombia S.A.S. (Sucursal Ecuador) al 31 de diciembre de
2018, y su desempefo financiero, v sus flujos de efectivo por el aflo gque termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la Opinion

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen maéas adelante en la seccion
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Sucursal de confermidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos reguerimientos. Consideramos gue la
evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para nuestra
opinion.

Enfasis en un Asunto

Sin calificar nuestra opinién, llamamos la atencion a la nota 6 (ii) de los estados financieros, en donde
se menciona que la Sucursal comercializa sus productos con un distribuidor autorizado; por

consiguiente, el riesgo de crédito se ve afectado principalmente, por la concentracidon en ventas y
crédito con el referido cliente.

(Continta)
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Responsabilidades de la Administracidn y de los Encargados del Gobierno Corporativo én relacion con
los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacidn y presentacion razonable de esios estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionaies de Informacion Financiera (NIIF) v por el control
internc gue determina es necesario para permitir la preparacion de los estados financieros gue estén
libres de errores materiales, ya sean debide a fraude o error.

En la preparacion de ios estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revefando, segin corresponda, ios asunios
relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, a menos gue,
la Administracion tenga la intencién de liguidar la Sucursal o cesar operaciones, ¢ bien no axista oira
alternativa realista.

{0s Encargados del Gobierno Corporativo de la entidad son los responsables de la supervision del
procaso de informacién financiera de la Sucursal.

Responsabilidades del Auditor en relacidn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su conjunto
estén libres de errores materiales, ya sea dehido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pera no garantiza que una
auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria {NIA) siempre detecie un error
material cuando éste exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en agregado, puede preverse razonablemente gue influyan en las decisicnes
scondimicas que los usuarios tomen basandose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria de acuerde con Normas Internacicnales de Auditoria {NIA), aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la auditoria.
También:

- identificamos y evaluamos los riesges de errores materiales en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a dichos
riesgos, v obienemos evidenciz de suditoria gue &3 suficiente v apropiada para proveer una base
para nuestra opinion. El riesge de no detsctar errores materiales debide a freude es mayor que en
el caso de errores, va que e! fraude puede invelucrar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
representaciones erréneas, o la evasion del control interno,

- Cbtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar
Lina opinion sobre la eficacia del control interno de ie Sucursal.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y |a razonabifidad de las estimaciones;
asi como fa correspondiente informacion revelada por fa Administracion.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de la Administracion, la base contable de
negocic en marcha, basandonos en la evidencia de auditoria cbtenida, o si existe una incertidumbre
material relacionada con eventos ¢ condiciones que puedan causar dudas materiales sobre la
capacidad de la Sucursal para continuar como nagocio en marcha. Si conciuimos que existe una
incertidumbre material, estamos requeridos a llamar fa atencion en nuestre informe de auditoria
sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, modificar nuesira opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuesiro informe de auditoriz. Sin embarge, eventos o
condiciones futuros pueden causar gue fa Sucursal no contindie como un negocic en marcha.

- Evaluamos la presentacidn en su conjunio, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones vy los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una preseniacion razonable.

{Contintda)



Nos comunicames con fos Encargados del Gobierno Corporative en relacion con, entre otros temas, el
alcance y la oportunidad de la reslizacion de la auditoria y, cuando sea aplicable, los hallazgos
significativos, incluyende las deficiencias significativas en el control interne gue identifiquemos durante
nuestra auditoria.

K@V\A (J‘ ‘b“{' gv‘\)ﬂ"\

SC-ANAE 089

18 de febrero de 2019

bva\, 1V"'\/‘

Jhanny R. Bohv Isturiz, Socio



Total Colombia S.A.S.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Nota 2018 2017
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 (ii) USS$ 333.945 281.883
Deudores comerciales 7 978.137 953.192
Otras cuentas por cobrar 8 8.255 5.887
Total activos corrientes y
total activos US$ 1.320.337 1.240.962

Pasivos v Fondos de Capital

Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales 9 USs$ 963.536 819.747
Impuestos por pagar 11 95,923 51.552
Otras cuentas por pagar 10 7.014 108.647
Total pasivos corrientes y
total pasivos 1.066.473 979.946
Fondos de Capital 13
Capital asignado 2.000 2.000
Utilidades disponibles 251.864 259.016
Total fondos de capital 253.864 261.016
Total pasivos y fondos de capital US$ 1.320.337 1.240.962
( : /%/ W/ o é
a azar, Ger Edgar Villalba
epresentamon Cua Ltda Contador

Representante legal

Las notas gue se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



Total Colombia S.A.S.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Resultados Integrales
Ano que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2018 2017
Ingresos ordinarios 14 US$ 5.733.202 6.841.623
Costo de ventas 15 (4.905.768) (6.095.655)
Ganancia bruta 827.434 745.968
Gastos de administracién NS (440.484) (477.9717)
Utilidad antes de impuesto a la renta 386.850 267.997
Impuesto a la renta 12 (144.102) (135.656)
Utilidad neta y resultado integral
US$ 242.848 132.341

del periodo

W Edgar Villalba
BP Representaciones (fa. Ltda. Contador

Representante legal

Las notas que se acompanfan son parte integral de estos estados financieros.



Total Colombia S.A.S.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Fondos de Capital
Ano gue termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Total
Capital Utilidades fondos de
Nota asignado disponibles capital
Saldo al 1 de enero de 2017 USs$ 2.000 405.691 407.691
Remesa de fondos a Casa Matriz 14 - (279.0186) (279.0186)
Utilidad neta y resultado integral
del periodo - 132.341 132.341
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2.000 259.016 261.016
Remesa de fondos a Casa Matriz 14 - (250.000) (250.000)
Utilidad neta y resultado integral
del periodo - 242.848 242.848
Saldo al 31 de diciembre de 2018 US$ 2.000 251.864 253.864

= o

W Edgar Villalba
epresentaciones Cia. Ltda. Contador

Representante legal

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



Total Colombia S.A.S.
(Sucursal Ecuador)

Estado de Flujos de Efectivo

AnRo que termind el 31 de diciembre de 2018, con cifras comparativas de 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

2018 2017
Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes US$E 5.708.258 6.433.646
Efectivo pagado a proveedores y otros (5.305.952) (6.408.896)
Efectivo procedente de las actividades 402.306 24.750
de operacion
Impuesto a la renta pagado (100.244) (119.645)
Flujo neto provisto por las (utilizado en)
actividades de operacion 302.062 (94.895}
Flujos de efectivo utilizado en las actividades de
financiamiento - remesas de fondos a Casa Matriz (250.000) (279.0186)
Aumento (disminucién) neto
de efectivo y equivalente de efectivo durante el ano 52.062 (373.911)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 281.883 655.795
Efectivo y eguivalentes de efectivo al final del ano US$ 333.845 281.883
Carlos S - nte Edgar Villalba
2 resentaciones Cia. Lyda. Contador

Representante legal

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.



{n

Total Coiombia S.A.S.
{Sucursal Ecuador)

Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre de 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad gue Reporia

Total Colombia S.A.S. - Sucursal Ecuador, es una Sucursal de Total Colombia S.AS. (de
nacionalidad cclombianal. ElI 20 de junio del 2011 mediante Resolucion
SC.IJ.DJCPTE.Q.2801, la Superintendencia de Sucursals autorizé el establecimiento de la
Sucursal en el Ecuador de Total Calombia S.A.S.

La principal actividad de la Sucursai sg relaciona fundamentalmente con la distribucion de
lubricantes de vehiculos, para lo cual contraia los servicios de fabricacion y almacenamiento
2 un proveedor y sus ventas |as realiza a través de un distribuidor autorizado, {ver nota 15)
La Sucursal no tiene empleados en el pais.

Las oficinas administrativas de la Sucursal se encuentran ubicadas en la ciudad de Quito,
Av. Repulblica de El Salvador 1084 y Nacicnes Unidas.

Bases de Preparacion de los Estados Financieros

{a}  Declaracion de Cumpiimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por el Representante
Legal de la Sucursal el 23 de enerc de 2019.

(b}  Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

{c) Moneds Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estén presentados en délares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Sucursal. Toda la informacién se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

{d) Uso de Estimadoes v Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF requiere
que la Administracion de la Sucursal realice juicios, estimaciones y supusestos que
afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y ios mentes reportados de activos,
pasivos, ingresos vy gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospeciivamente.

{Continua)



Total Colombia S.A.S.
{Sucursal Ecuador)

Ne¢ias de los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS!

Juicios

La Administracion informa que no existen juicios criticos en Iz aplicacién de
politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estados financieros.

Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sucursal, de acuerdo con
lo previstc en las NIIF, requieren la medicién de los valores razonables, tanto de
los actives y pasives financieros como de los no financieros.

La Sucursal utiliza la medicién de los valores razonables principalments para
propodsitos de: {i} reconocimiento inicial; (i} revelscion; v {ii) cuando existen
ingicios de deterioro tratandose de activos no financiercs.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasive la Sucursal utiliza datos
de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo previsto
en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarquia del valor razonable que se basa en las variabies usadas en las técnicas
de valoracion, como sigue:

s Nivel 1: precics cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

» Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que
sean observabies para el activo o pasivo, va sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

»  Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo gue no se basan en datos de mercados
observables.

Silas variables usadas para medir el valor razonatle de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquiz del valor razonable, entonces la
medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarguia del valor razonatle de la variable de nivel mas bajo que sea significativa
a fa medicion total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del vaior
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrid el cambio.

En la nota 3 (b) (i) se incluye informaciodn adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las

politicas de contabilidad mencionadas méas adelante han sido aplicadas

consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a menos
gue otro criterio sea indicado.

(&)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de actives vy pasives presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcidén de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con

vencimiento igual o inferior a 12 meses, tos que estan dentro dei ciclo normal de la

operacion de la Sucursal, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo,

{Continva)



Totai Colombia S.A.S.
{Sucursa! Ecuador)

Notas de los Estados Financieros

(En doélares de los Estados Unidos de América - US$)

(b)  Instrumentos financieros

(i) Activos financieros

Reconocimientio y medicion inicial

Los deudores comerciales emitidos inicialmente se reconocen cuando
estos se originan. Todos los otros activos financiercs y pasivos financieros
se reconocen inicielmente cuande la Sucursal se hace parte de las
disposicicnes contractuales del instrumento.

Un active financierc {a menos gque sea un deudor comercial sin un
componente de financiacion significativo) o pasivo financiero se mide
inicialmente al valor razonable mas cualguier costo de transaccion atribuible
2 su adguisicién o emisidn (para un item que no se mide al valor razonable
con cambios en resultados). Un deudor comercial sin un componente de
financiacion significativo se mide inicialmente al precio de la transaccion.

Activos v Pasivos no Derivados

Clasificacion y Medicion posterior
Activos financieros — Politica aplicable desde el 1 de enero de 2018

En el reconocimiento inicial, un activo financiero se clasifica como medido a
costo amortizado.

Los activos financieros no se reclasifican después de su reconocimiento
inicial, excepto si la Sucursal cambia su modelo de negocio por uno para
gestionar los activos financieros, en cuyo ¢aso tedos los activos financieros
afectados son reclasificados el primer dia del primer periodo sobre el que
se informa pesterior al cambio en el modele de negocio.

Un activo financiero debera medirse al costo amortizado si se cumplen las
dos condiciones siguientes y no esta medido a valor razonable con cambios
en resultados:

~ el activo financiero se conserva dentre de un modelo de negocio cuyo
objetivoe es maniener lgs activos financieros para obtener flujos de
efectivo contractuales;

— las condiciones contractuales del activo financierc dan lugar, en fechas
especificadas, a f{lujos de efectivc que son Unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Activos financiercs - Fvaluacion del Modelo de Negocio: Politica aplicable
desde e/ T de enero de 2018

La Sucursal realiza una evaluacion del objetive del modelo de negocio en el
que se mantiens un activo financiero a nivel de cartera ya que este es el
que mejor refleja la manera en que se gestiona el negocic y en que se
entrega la informacion a la gerencia. La informacién considerada incluye:

- 10 -



Total Colombia S.AS.
(Sucursal Ecuador)

Notas de los Estados Financieros

{En dolares de ios Estados Unidos de América - USS$;

ias politicas v los objetivos sefalados pare la cartera vy Iz operacion de esas
politicas en la practica. Esias incluyen si ia estrategia de la gerenciz se
enfoca en cobrar ingresos por intereses contraciuales, mantener un perfil
de rendimiento de interés concreto o coordinar la duracion de los activos
financigros con la de los pasivos gue dichos activos estan financiando o las
salidas de efective esperadas o realizar flujos de efeciive mediante la venta
de los activos;

ios riesgos que afectan al rendimiento del medeio de negocio ly los activos
financieros mantenidos en el modelo de negocio) y, en concreto, la forma
en que se gestionan dichos riesgos.

Activos financieros - Evaluacion de si los flujos de efectivo contractuales son
solo pagos del principal v los intereses: Politica aplicable desde el 1 de enero
de 2018

Para propositos de esta evaluacion, el ‘principal’ se define como el valor
razonable del activo financiero en el mormento del reconocimiente inicial. El
‘interés’ se define como la contraprestacion por el valor temporal del dinero
por el riesgo crediticio ascciado con el importe principal pendiente durante
un periodo de tiempc concretc y por ¢tros riesgos y costos de préstamo
basicos {por ejempic, el riesgo de liquidez y los costos administrativos), asi
como también un margen de utilidad.

Al evaluar si los flujos de efectivo contractuales son solo pagos del principal
y los intereses, La Sucursal considera los 1erminos contractuales del
instrumento.

Esto incluye eveluar si un active financiero contiene una condicion
contractual que pudiera cambiar el calendario o imperte de ios flujos de
efectivo contractuales de manera que no cumpliria esta condicion. Al hager
esta evaluacion, La Sucursal considera:

i. hechos contingentes que cambiarian el importe ¢ el calendario de los
flujos de efective;

i términcs que podrian ajustar la razon del cupdn contractual, incluyendo
caracterisiicas de tasa variable,

iii caracteristicas de pago anticipado v prorroga; y

v términos gue limitan el derecho la Sucursal a los flujos de efectivo
procedenies de activos especificos (por ejemple, caracteristicas sin
recursoy.

Una caracteristica de pago anticipado es consistente con el criterio de
¢nicamente pago del principal v los intereses si el importe del pago
anticipado representa sustancialmente los importes no pagados del principal
g intereses sobre el importe principal, que puede incluir compensaciones
adicionales razonables para ia cancelacion anticipada del contrato.

Activos Financieros - Medicion posterior y ganancias y pérdidas - politica
apiicable a partir del 1 de enero de 2018

{Continua)
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Total Colombia S.A.S.
{Sucursal Ecuador)

Notas de los Estados Financieros

{En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos  financieros &l costo amortizado: Estos activos se  miden
posteriormeante a costo amortizado utilizando el metodo de interés efectivo.
El costo amortizado se reduce por pérdidas por deterioro. Los ingresos por
intereses, las ganancias y pérdidas en cambio de moneda extranjera v el
deterioro se recenccen en resultados, Cualquier ganancia o pérdida por baja
en cuentas se reconoce en resultados.

Activos Financieros - Politica aplicable antes del 1 de enero de 2018,

La Sucursal clasificaba sus activos financieros en una de las siguientes
categorias:

. préstamos vy partidas por cobrar;
. mantenidos hasta el vencimiento;

Activas Financieros: Medicidn Posterior v Ganancias y Pérdidas - Politica
aplicable antes del 1 de enero de 2018

Activos financiercs mantenidos hasta el vencimiento: Medidos al coste
amortizado utilizando el método de interés de efectivo.

Préstamos y cuentas por cobrar Medidos al costo amortizado utilizando el
metodo de interés efectivo.

Pasivos financieros - (lasificacion, medicion posterior y ganancias y
pérdidas

Los pasivos financiercs se clasifican come medidos al costo amortizado o al
valor razonable con cambios en resultados. Un pasivo financiero se clasifica
al valor razonable con carmnbios en resuitados si estd clasificado como

" mantenido para negociacion, es un derivado o es designado como tal en el

reconocimiento inicial. Los pasivos financieros al valor razonable con
cambios en resultados se miden al valor razonable y las ganancias y pérdidas
netas, incluyendc cualguier gastc por Ini€reses, se reconoccen en
resuliados. Los otros pasivos financieros se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de interés efectivo, El ingreso por intereses y
las ganancias y perdidas por conversion de moneda extranjera se reconocen
en resultados. Cualquier ganancia o pérdida en la baja en cuentas también
se reconoce en resultados.

Baja en cuentas

Activos financieros

La Sucursal da de baja en cuentas un activo financiero cuando expiran los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, ©
cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales
en una transaccion en que la se transfieren sustancialmente todos los
riesgos v beneficios de la propiedad del activo financiero, 0 no transfiere ni
retiene sustancialmente todos los riesgos vy beneficios relacionados con la
propiedad v no retiene control sobre fos activos transferidos.

{Continda)
- ‘|2 -
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(iv)

Total Colombia S.A.S.
{Sucursal Ecuador)

Noias de los Estados Financieros
{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - US$)
La Sucursal participa en transacciones en las que transfiere los activos
reccnocidos en su estadc de situacion financiera pero retiene todos ©
sustancialmente todos 0s riesgos vy ventajas de los activos transferidos. En

£s50s €8505, |0s activos transferidos no son dados de baja en cuentas.

Pasivos financieros

La Sucursal da de baja en cuentas un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales son pagadas ¢ canceladas, o bien hayan
expirado. La Sucursal tambien da de baja en cuentas un pasivo financiero
cuandc se modifican sus condiciones vy los flujos de efective del pasivo
modificado son sustancialmente distinios. En este ¢aso, se reconoce un
nueve pasivo financiero con base en las condiciones nuevas al valor
razonabie.

En el momento de la baja en cuentas de un pasive financiero, fa diferencia
entire el importe en libros del pasivo financiero extinto y la contraprestacion
pagada f{incluidos ios activos que no son en efective transferidos o los
pasivos asumidos) se reconoce en resultados.

Compensacion

Un activo y un pasivo financiero seran objeto de compensacion, de manera
que se presente en el estado de situacion financiera su importe neto,
cuando y solo cuando La Sucursal tenga, en el momento actual, el derecho,
exigible iegalmente, de compensar los importes reconocidos v tenga la
intencion de liquidar por el importe neto, o de realizar el activo y liquidar el
pasivo simulténeamente,

Deterioro

Activos financieros no derivados

La Sucursal mide las correcciones de valor por un importe igual a las
perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo, excepto
gor lo siguiente, que se mide al importe de las pérdidas crediticias esperadas
de doce meses.

Otros instrumentos de deuds y saldos bancarios para los que el riesgo
crediticio {es decir, el riesgo de que ocurra incumplimiento durante la vida
esperada del instrumento financiero) no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial,

Las correcciones de valor por cuenias por cobrar comerciaies siempre se
miden por un imperte igual al de las pérdidas crediticias esperadas durante
el tiempo de vida del activo financiero.

La Sucursal asume que el riesgo crediticic de un activo financiero ha
aumentado significativamente si tiene una mora mayor a 45 dias.

Las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida son las
pérdidas crediticias que resultan de todos los posibles sucesos de
incumplimiento durante 1a vida esperada de un instrumento financiero.

(Continta)
- 13-



Total Colombia S.A.S.
(Sucursal Ecuador)

Notas de los Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Las pérdidas creditictas esperadas de doce meses son la parte de las
perdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo que
proceden de sucesos de incumplimiento sobre un instrumento financiero
gue estan pesiblemente dentro de los 12 meses despues de la fecha de
presentacion {0 un periodo inferior si el instrumento tiene una vida de menos
de doce meses).

El periode méaximo considerado al esiimar las pérdidas crediticias esperadas
es el periodo contractual maximo durante el que fa Sucursal esta expuesto
al riesgo de crediio.

Medicién de las pérdidas crediticias esperadas

Las perdidas crediticias esperadas son el promedio pconderado por
probabilidad de las pérdidas craditicias. Las pérdidas crediticias se miden
como el valor presente de las insuficiencias de efective {es decir, la
diferencia entre el flujo de efective adeudado a la entidad de acuerdo con el
contrato vy los flujos de efectivo que la Sucursal espera recibir).

Las pérdidas crediticias esperadas son descontadas usando la tasa de
interés efectiva del activo financierg.

Activos financieros con deterioro crediticic

En cada fecha de presentacion, la Sucursal evalda si los activos financieros
registrados al costc amortizado v los instrumentos de deuda al valor
razonabie con cambios en otro resultado integral tienen deteriore crediticio,

Un activo financieros tieng 'deterioro crediticio’ cuando han ocurrido unoc ¢
mas sucesos gue tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efsctive
futuros estimados del activo financiero.

Evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye los
siguientes datos observables:

- dificultades financieras significativas del emisor o del prestatario;

- una infraccidn del contrato, tal como un incumplimienio o un suceso
de mora de mas de 45 dias;

- la reestructuracion de un préstamo o adelanto por parte de la
Sucursal en términos que este ne consideraria de otra maners;

- se estéd convirtiendo en probabie que el prestatario entre en quiebra
o en oira forma de recrganizacion financiera; o

- la desaparicion de un mercado activo para el activo financiero en
cuestién, debido a dificultades financieras.

Presentacién de la correccion de valor para pérdidas crediticias esperadas
en el estado de situacion financiera

Las correcciones de valor para los activos financieros medidos al costo

amoriizado se deducen del importe en libros bruto de los activos.

(Continua)
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{astigo

El importe en libros brutc de un activo financiero se castiga cuando la
Sucursal no tiene expectativas razonables de recuperar un activo financiero
en su ictalidad o una porcion del mismo. La politica de la Sucursal es
castigar el importe en libros bruto cuande el activo tiene una mors de 46
dias con base a la experienciz histdrica de recuperacion de activos similares.

La Sucursal no espera que exista una recupsracion significaiiva del importe
castigado. No obstante, ios actives financieros que son castigados podrian
estar sujetos a actividades a fin de cumplir con los procedimientos de la
Sucursal pars la recuperacicn de los importes adeudados.

Politica Aplicable antes del 1 de enero de 2018

Activos financieros no derivados

Los actives financieros scn evaluados por la Sucursal en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objstiva que un activo financiero esté deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, ia reestruciuracion de un
valor adeudado a la Sucursal en términos que ésta ne consideraria en ciras
circunstancias, indicadores gque ef deudor ¢ emisor se deciarard en
bancarrota, cambics adverscs en el estado de pago del prestatario de la
Sucursal, desapzricion de un mercado activo para un instrumenic y datcs
observables gue indican que existe un descenso medible en los flujos de
sfectivo esperadcs de un grupo de actives financieres.

L.a Sucursal considera ia evidencia de deteriorc de los activos financieros
medidos a costo amortizado {deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar) a novel individual. Al evaluar el deterioro individual, la Sucursal
considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, Ia
experiencia histérica de pérdidas, condiciones econdmicas aciuales,
garantias, tendencias de desempefio vy cualquier otra informacion
pertinente, lo cual resulta de una estimacion especifica para pérdidas.

Una perdida por deterior relacionada con un activo financiero que se valora
al costo amortizado, se calcula comeo la diferencia entre el importe en libros
del active y el vaicr presente de los flujos de sfectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados v se reflejan en una cuenta de estimacidn para deterioro contra
las partidas por ccbrar. Cuando la Sucursal considera gue no existen
posibilidades realistas de recuperar ei activo, los importes involucrades son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida
por deterioro disminuya, esta disminucién se reccnoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Gnicamente si la reversion
esta objetivamente reiacionada ccn un evento ocurrido despues de que la
pérdida por deterioro fue reconocida.,

(Continda)
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impuestc a la Renta

Ef gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta corriente
y el impuesto a la renta diferidc. Es reconocido en resultados exceptoc que se
relacione con partidas reconocidas en ctros resultados integrales o directamente en
el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuestc relacionado es reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamante.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del afo, utilizando la tasa impositiva aprobada ¢ & punio de ser
aprobada a la fecha del estade de situacion financiera v cualguier ajuste &l
impusesto por pagar de afos anteriores.

Impuasto a la Renta Diferido

El impuestc a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos
financieros y los importes usados para propésitos iributarics. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por las diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion gue ne es una
combinaciéon de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

Lz medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, reflejz las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual ta Sucursal espera,
al final del periodo sobre el cual s2 informa, recuperar o liguidar el valor en libros
de sus activos y pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a |z tasa de impuesic que se espera
aplicar a las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con la ley
de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada a la fecha del
estado de situacién financiera.

Los aciivos v pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si existe
un derecho iegeal exigible de compensar lcs pasivos y activos por impuestos
corrientes, y estan refacionados con ef impuesio a las ganancias aplicados por la
misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributabie, pero pretenden
liquidar los pasivos vy activos por impuestos corrientas en forma neta, o sus
attivos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
trinutarias trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias deducibles,
en la medida en la cual sea probable que estaran dispenibles ganancias gravables
futuras contra las cuales puedan ser utilizadas. El activo por impuesto a la renta
diferido es revisado en cada fecha del estado de situacidn financiera v es
reducido en la medida en la cual no sea probable que los beneficics por
impuegstos relacionados seran realizados,

(Continua)
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iii.  Exposicidon Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente & impuesto a la renta
diferido, la Sucursal considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
pueden adeudarse impuestos e intereses adicicnales,

Esta evaluacion depende de estimaciones y supuesies, v puede involucrar una
serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion que
haga que la Sucursal cambie su juicio acerca de la idoneidad de los pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactarén el gasto fiscal
en el periodo en el cual se determinen.

Provisiones v Contingencias

Las chligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamos, litigios, multas o penzlidades en general, se reconocen como pasive en el
estado de situacién financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante
de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion y el monio puede ser razonablemente estimado.

El importe reconocido como provision corresponde a fa mejor estimacion, a la fecha
del estado de situaciéon financiera, tomando en censideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sugeses y circunstancias concurrenies
a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,
o el monto ne puede ser estimado de manera fiable, |a obligacidn es revelada como
un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno ¢ mas eventos futuros, son
también reveladas como pasives contingentes, a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de teneficios econdémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos contingentes.

Reconocimiento de Ingreses Ordinarios

El efecto de lz aplicacion inicial de lz NIIF 15 sobre los ingresos de actividades
ordinarias procedentes de contratos con clientes de la Sucursal se describe en la Nota
15. Debido al meétodo de transicidn elegido al aplicar la NIIF 15, la informacion
comparaiiva no se ha reexpresado para reflejar los nuevos reguerimientos.

En ia nota 156 (d) se presenta informacion sobre las politicas contables de la Sucursal
para los contratos con cliente.

Costos v Gastos
Los costos y gastos son reconocidos con base en 1o causado o cuando son incurridos.
Se reconoce inmediataments un gasic cuando el desembolso efectuado no produce

beneficios eccnomicos futuros.

{Continua)
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Cambios en las Politicas Contables

La Sucursal ha aplicado inicialmente la NIIF 15 (ver a) y la NIIF 9 {ver b} desde el 1 de enero
de 2018. Aigunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 7 de enero
de 2018, pero no tienen un efecto significativo en los estados financieros de fa Sucursal

Debido a los métodos de transicion elegidos gor la Sucursal al splicar estas normas, la
informacidn coemparativa incluida en los estados financieros nc ha sido reexpresada para
reflejar los reguerimientos de las nuevas normas.

La aplicacion inicial de estas normas no determinaron impcortes que deban ser reexpresades
en la informacion comparetiva; sin embargo, las revelaciones a sus nuevas politicas
contables han sido inciuides en las notas a los estados financieros.

{a) NiIF 15 Inaresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratcs con Clientes

Lz NIIF 15 establece un marco conceptual completo para determinar si deben
reconocerse ingresos de actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto.
Lz NIIE 156 reemplazo a la NiC 18 “Ingreso de Actividades Ordinarias”, la NIC 11
"Contratos de Construccidon” vy las interpretaciones relacionadas.

Esta norma establece un nuevo modelo de reconocimiento de ingresos basado en &l
concepto de control, por el cuat los ingresos han de reconocerse a medida que se
satisfagan las obligacicnes contraidas con los clientes a través de |z entrega de bienes
y servicios, ya sea en un momento en e tiempe o a ic largo del tiempo.

La Sucursal ha adopiado la NIIF 15 utilizando el método del efecto acumulado (sin
soluciones practicas). La Norma NHF 15 no tuvo un impacto material sobre las politicas
coniables de la Sucursal.

En consecuencia, la informacion presentada para 2017 no ha sido reexpresada; es decir,
estd presentada, comoe fue informada previamente, de conformidad con ia NIC 18, e
interpretaciones relacionadas. Adicionalmente, los reguerimientos de revelacion de
informacion de la NIIF 15 no se han aplicado en general a la informacion comparativa.

Para obtener informacion adicional sobre las politicas contables de la Sucursal
relacionadas con el reconocimiento de ingresos, ver la Nota 15 (d},

(b) NIIF 9 Instrumentos Financieros

La Norma NiIF 9 estabiece los requerimientos para el reconocimiento v Iz medicion de
los activos financieros, los pasivos financieros vy aigunos contratos de compra o venta
de partidas no financieras. Esta norma reemplaza la Norma NIC 39 Instrumentos
Financieros: Recenocimiento y Medicién.

Como resuliado de la adopcion de la Norma NIIF 9, la Sucursal no ha determinado
importes gue deban ser reexpresados en la informacién financiera comparativa.

L.a Sucursal ha adoptado modificaciones consecuentes a la Norma NiIF 7 Instrumentos
Financieros; Informacion a Revelar que se aplican a las revelacionss scbre 2018 pero
nor lo general no se han aplicado a la informacion comparativa.

(Continda)
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Clasificacion v medicion de activos financieros v pasivos finahcieros

La Norma NIIF @ incluye tres categorias de clasificacién principales para los activos
financieros: medidos al costo amortizado, al valor razonable con cambics en otro
resultado integral (VRCORYI), v al valor razonable con cambios en resultados
{VRCR). La clasificacion de los activos financieros bajo la Norma NIIF § por lo
general se basa en el modelo de negocios en el gue un activo financiero es
gestionado y en sus caracteristicas de flujo de efectivo contractual. La Norma NItF
9 elimina las categorias previas de la Norma NIC 39 de mantenidos hasta el
vencimiento, préstamos y partidas por cobrar y disponibles para la venta. Bajo Iz
Norma NIIF 9, los derivados incorporados en contratos en los gue el principal es
un activo financiero dentro del alcance de la norma nunca se separan. En cambio,
se evalla la ciasificacién del instrumento financiero hibrido tomado como un todo.

La Norma NilF 9 en gran medida conserva los requerimientos existentes de la
Norma NiC 39 para la clasificacion v medicién de los pasivos financieros.

Lz adopcion de la Norma NIF 9 no ha tenido un efecic significativo sobre las
politicas contables de la Sucursal refacicnadas con los pasivos financieros.

Para obtener una explicacion de la manerz en que fa Sucursal clasifica y mide los
instrumentos financieros y contabiliza las ganancias y pérdidas relacionadas bajo
la Nerma NIIF 9, ver nota (b ii.

A continuacién se explica las categorias de medicion originales bajo NIC 39 v las
nuevas categorias de medicion bajo NIIF 9 para cada clase de activos financieros
y pasivos financiercs al 1 de enero de 2018.

E! efecto de la adopcion de NiF 2 sabre el importe de los activos financieros ai 1
de enero de 2018 se relaciona dnicamente con los nuevos requerimientos de
detericro.

Nueva Saldo en Salde en
Clasificacion onginal clasthoacion lizros baio hbtos bajo
ba)0 la norma bae 15 norma la norma [a norrma
NICZ8 NIF 8 NIC 38 NIIF S
Actvos financietos
Slacivo y eguivalenies de efectve Préstamos y parirdas por cobrar Costo amortzado 281883 281,883
Deudores comerciaies ia)  Préstamos y parudas por cobrar Costo armoruzade Uss 978,137 978137
O1tras cugniss por cobrar fal  Pr&siamos v partdas por cobrar Costo amortizado £.255 8.255
Total activos Tinancieros uss 1.068.275 1.268.275
Paswas {inancieros
Acfeadores comercales Otres pasivos financieros Otros paswvos iimancieros 818.747 819,747
D1ras cuentas por papar Ouros pasives financieros Qrros posves inanciaros uss 10E647 1DE.647
impuestos por pagar Otros pasivos financieros Otros pasivos financieros 51,582 51,552
Total pasivos Tinancieros uss Q?B.gﬂgg: 878848

(8} Losdeudores comerciales y otras cuentas por cobrar gue estaban clasificados
como présiamos v partidas por cobrar bajo NIC 38 ahora se clasifican al costo
amortizado.

Deterioro del valor de activos financieros

Lz Norma NIIF 9 reemplaza el modelo de 'pérdida incurrida’ de la Norma NIC 39
por un modelo de 'pérdida crediticia esperada’ (PCE). El nuevo modelo de deterioro
aplica a los activos financieros medidos al costo amortizado.

{Continua)
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La Sucursal ha determinado que la aplicacion de fos requerimiente de deterioro de
NilF 9 al 1 de enero de 2018 resultado en un efecic no material a la estimacion de
deterioro, por o gue no realizé ningdn ajuste al patrimonio.

. fransicion

Los cambics en las peliticas contables que resultan de ia adopcion de NIF 9 se
han aplicado retrospectivamente, con excepcion de los siguientes:

La Sucursal ha usado la exencidén que le permite no reexpraesar la informacion
comparativa de periodos anteriores en lo gue se refiere a los requerimientos de
clasificacion y medicidn {incluido el deterioro).

La informacion presentada para 2017, por lo general no refleja los requerimisnios
de NIIF 9 sino mas bhien los de NIC 39.

Se han realizade las siguientes evaluaciones sobre la base de los hechos vy
circunstancias que existian a la fecha de aplicacién inicial.

- La determinacién del modeio de negocio en el gue se mantiene un activo
financierc.

Normas_Internacionales de informacion Financiera Publicadas, No Vigentes

Las

nuevas normas, enmiendas a las normas e interpretacionas gue se mencionan a

continuacion, son aplicables a los periodos anuales que comienzan después del 1 de enero
de 2018, cuya aplicacién anticipada es permitida; sin embargo, faies normas, no han sido
aplicadas anticipadamente en le preparaciéon de estos estados financieros adjuntos.

NIIF 16 Arrendamientos

CINUF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Ganancias.
Caracteristicas de Pago Anticipado con Compensacidon Negativa (Modificaciones a la
Norma NIIF 9).

Mejoras Anuales a las Normas NIIF, Ciclo 2015-20%7 - diversas normas.
Modificaciones & Referencias al Marco Conceptual en las Normas NIIF,

La Sucursal no espera gue las nuevas normas o modificaciones tengan un impacto

sign

ificativo sobre los estados financieros.

instrumentos Financieros — Administracion de Riesgos

La Sucursal esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.

Marce de Administracion de Riesgos

La Administracidon es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracidon de riesgos, asi como el desarrolle v seguimiento de las poiiticas de
administracion de riesgos de la Sucursal.

(Continoa)
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{as politicas de administracion de riesgo de la Sucursal son establecidas con e objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar limites y controles
de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los mites.
Se revisan regularmente las politices y los sistemas de administracion de riesgos de la
Sucursal, a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las
actividades.,

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgos y revisa si su marco de adminisiracion de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Sucursal,

Riesgo de Crédito

El riesgo de créditc es el riesgo de que una contraparie no cumpla sus obligaciones
bajo un instrumento financierc o contrato de cliente, lo que lieva a una pérdida crediticia.
La Sucursal esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales
principalmente por cuentas por cobrar v por sus actividades financieras, incluyendo
depositos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los saldos de los activos financieros representan la maxima exposicion al riesge de
créditc.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las
politicas, procedimientos vy controles astablecidos por la Sucursal, relacionados a la
administracion del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia
en forma permanente.

Las pérdidas crediticias esperadas se calcuian con base en 2l estado de mora v la
experiencia de pérdida crediticia real de los ¢ltimos 3 afos.

Deudores Comerciales

La Sucursal comercializa sus productos a un soio distribuidor gue es Cil Super S.A.; por
consiguiente el riesgo de credito se ve afectado principalmente, por la concentracidn
en ventas y creédito en el referido cliente.

La antigledad de los saldos de los deudores comerciales es menor g 30 dias.

Evaluacion de pérdida crediticia esperada para clientes individuales al 1 de enero vy &l

31 de diciembre de 2018

La Sucursal usa una matriz de provision para medir las pérdidas crediticias esperadas
de los deudores comerciaies.

Las tasas de pérdida se calculan usando un método de “tasa movil” basado en la
probabilidad de que una cuenta por cobrar avance por sucesivas etapas de mora hasta
su castigo,

Las tasas de pérdida se basan en la experiencia de pérdida crediticia real de los Ultimos
3 ahos. Estas tasas son multiplicadas por factores en escala para reflgjar las diferencias
entre las condicicnes econémicas durante el periodo en el que se han reunido los datos
histéricos, las condiciones actuales y la vision de la Sucursal de las condiciones
econdmicas durante la vida de las cuentas por cobrar.

(Continta)
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Movimiento de fa provision por deterioro relacionade con los deudores comerciales

Durante &i afic 2018 {y 2017}, el movimiento de |a provisicn para deterioro relacionado
con deudores comerciales fue como sigue:

2018 2017
Saldo al inicio Uss - 305
Bajas - -305

Saldo al final Uss - .

O1iras cuentas por cobrar

La Sucursal en el afio 2018 no presenta riesge de créditc en las ctras cuentas por
cobrar, debide que los principales saldo correspende a anticipos a provesdores que se
liguidan en el mes de enero 2019.

Efectivo v Eguivalentes de Efectivo

La Sucursal presenta efectivo y equivalente de efectivo por US$333.945 al 31 de
diciembre del 2018 {US$281.883 &n 2017). El efectivo v equivalentes de efectivo son
mantenidos substancialmenie en bancos e instituciones financieras que en general
superan la calificacion "AAA", segun agencias calificadoras de riesgo registradas en la
Superintendencia de Bancos de! Ecuador.

El deterioro del efective v equivalente de efectivo ha side medido sobre la base de la
perdida crediticia esperada de 12 meses vy refleja los vencimientos de corto plazo de
las exposiciones. La Sucursal considera que su efectivo y equivalente de efective tiene
un riesgo de créditc bajo con base a las calificaciones crediticias externas de las
contrapartes.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que lz Sucursal tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones ascciadas con sus pasivos financieros, gue seon liguidados mediante
la entrega de efectivo u otres activos financieros. El enfoque de la Administracién para
administrar 1& liguidez es contar con ios recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condicicnes normales como de tension, sin
incurrir en perdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Sucursal.

La Sucursal monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores comerciales vy
otras cuentas por cobrar juntc con las salides de efective esperadas para acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar,

A continuacion se resumen los vencimienios contraciuales de los pasivos financieros
nc derivados:
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Notas de los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unides de América - US$)

Flujos de efective contractuales

Importe en 3 mesas o
iibros Total menos
diciembre de 2018
Acreedores comerciales  USS 963.5386 963,638 963,538
Otras cuentas por pagar 7.014 7.014 7.014
Impuestos por pagar 95.923 95,923 95.923
US§ 1.066.473 1.066.473 1.066.473
diciembre de 2017;
Acreedores comerciales  USS 819.747 819.747 815.747
Otras cuentas por pagar 108.647 i08.847 108.847
im puestos por pagar 51.552 51.652 51.562
Uss 279.946 979.946 979 .948

Riesgo de Mercado

El nesge de mercado es el riesgo de los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Sucursal
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracion
del riesgo de mercade es edministrar y controlar las expesiciones & este riesgo dentro
de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabitidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar de los Estados
Unidos de Ameérica v las transacciones que rezliza la Sucursal principalmente son
en esa moneda. A la fecha de los estados financieros la Sucursal no reporta
activos en moneda exiraniera; mantiene por pagar saldos menores a partes
relacicnadas en moneda extranjera; por lo tanto, la Administracion estima que la
exposicion dz le Sucursal al riesgo de moneda no es relevante.

- Riesgo de Tasas de Interés

En el pericdo actual y comparativo la Sucursal nc mantiene activos o pasivos
financieros que devenguen ¢ cause intereses, respectivamente; por consiguients,
la Sucursal no tiene exposicién alguna al riesgo de tasas de intergs.

Administracion de Capital

La politica de la Sucursal es mantenar un nivel de capital que le permita conservar la
confianza de los inversionistas y acreedoras y, sustentar el desarrolle futuro de sus
negocios. Elfondo de capital se compone del capital asignado y utilidades disponibles.
No hubo cambios en el enfoque de la Sucursal para la administracion de los fondos de
capital durante el afo,

E! indice deuda-fondcs de capital ajustado de la Sucursal al término del periode del
estado de situacion financiera era el siguienie:
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31 de diciembre de

2018 2017
Total pasivos US$  1.066.473 979.946
Menos efectivo v

gquivalentes de efectivo 333.845 281.883

Deuda neta USs 732528 698.063

Total fondos de capital Uss 253 864 261.016
indice deuda - fondos de

capital US$ 2,82 267

{7) Deudores Comerciales

Un resumen de los deudores comerciales es el siguienie:

31 de diciembre de
2018 2017

Deudores comerciales :
Clientes US$ 978.137 953,182

La exposicion de la Sucursal & los riesgos de créditc y moneda v las pérdidas por deterioro
relacionadas con dsudores comerciales se revela en las notas 7 (b) i v iil.

{8) Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de las otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre de

2018 2017
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos dados a provesdores LSS 4783 4.909
Servicio de Rentas Internas (SRI)
Crédito trtbutario - IVA 1,589 -
Otras 1.873 978
USs 8.255 5.887

l.a exposicion de la Sucursal a los riesgos de crédito y moneda vy las pérdidas por deterioro
relacionadas con deudores comerciales se revela en las notas 7 {b) ii.

{Continua)
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(9} Acreedores Comerciales

Ur resumen de los acreedores comerciales es como sigue:

31 de diciembre de
Nota 2018 2017

Lubrisa S. A, 18 {a) USSH 963.536 819.747

La exposicion de la Sucursal al riesgo de liguidez vy de moneda relacionado con acreedores
comerciales se revela en las notas 7 (b) il

{10) Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de las otras cuentas por pagar es cemo sigue:

31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Costos v gastos por pagar locales Uss 2.664 9,726
Costos v gastos por pagar extranjero 17 (b} 4.350 98.921
UsS$ 7.014 108.647

(11} Impuestos per Pagar

Un resumen de impuestos por pagar s como sigue:

31 de diciembre de

2018 2017
Impuesto a la renta por pagar Uss 84.923 26.880
Retanciones en la fuente del
impuesto a la renta e IVA 11.000 248672
US$ 956,923 51.552

{12} Impuesto a la Renta

{a}  Gasto de Impuesto a la Renta Reconocido en el Resultado

Afo terminado el
31 de diciembre de

Nota 2018 2017
Impuesto a la renta corriente Uss 144,102 87.191
impuesto a la renta de afios anteriores 12 {d) - 38.465
Uss 144.102 135.656
{Continda)
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Total Colombia S.A.S.
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Notas de los Estados Financieros

{En ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

Conciliacion de ls Tasa Efectiva de Impussic a la Renta

ARG terminado el 31 de diciembre de
2018 2017

% Uss % uss

Utihdad antes de

impuesto a fa renta 286.950 267.997
impuesto & la renta que resultaria

de aphicar {3 tasa corporativa &

la ganancia antes de impuesio

ala renta 25% 96.738 22% 58.959

Mas {menas):
Gastos no deducibles 12% 47.364 14% 38.231
impuesio a la renta ahos antericres 0% - 14% 3B8.465
37% 144,102 51% 135.656

Precios de Transferencia

£l Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004, incorporg a la tegislacion tributaria, con vigencia a partir
del ano 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes relacionadas. El Segundo Suplemento al Registro Oficial No.
511 del 28 de mayo de 2015 incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia a partir
de 2014, cambics en precios de transferencia, especificamente en el contenide del
Anexc de Operaciones con Partes Relacionadas @ Informe Integral. De acuerdo con
Resolucion del Servicios de Renias internas (SRI) No. NAC-DGERCGC16-000004565,
los sujetos pasivos de impuesto a la renta gue hayan efectuade operaciones con partes
relacionadas locales y/fo domiciliadas en ! extranjerc, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulade superior a US$3.000 000 y US$15.000.000, deben
presentar al SR! el anexo de operaciones con partes relacionadas e informe de precios
de transferencia, respectivamente.

Debido a que las transacciones con partes relacionadas, correspondiente al afio 2018
{asi como &l afo 2017) no han superado el monto previsio en la resolucion ante
mencionada, la Administracion de la Sucursal considera que la misma no ests
reguerida a presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a Iz renta, impuesto al valor agregado vy retenciones
en la fuents presentadas por la Sucursal por los afics, 2015 al 2018, estan abiertas a
revision de las autoridades tributarias.

Segun Oficio No. NAC-DNCOPEC17-00015091 del 7 de febrero de 2017, s& comunica
a la Sucursal gue al no haber informade sobre la totalidad de su composicion
societaria, existe incumplimiento con esta obligacion; v por lo tanto, la entidad debe
aplicar la tarifa del 26% de impuesto a la renta scbre la tetalidad de su base imponible.
Debido a esta situacion, la Sucursal re liguidé el impuesto a la renta con la tarifa del
25%para el ejercicio fiscal 2016 v sus efectos para el afo 2018. {Ver nota 12{a))
{Continva)
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Notas de los Estados Financieros
(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)
La Sucursal considera que sus obligaciones acumuladas por impuestos son
adecuadas para todos los ancs fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de
muchos factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experigncia

previa.

Fondos de Capital

Capital Asignadc

El capital asignado de la Sucursal s de US$2.000.

QOtros Resultados Integrales

La Sucursal no tiene efecto por otros resuitades integrales durante el afo terminade el 31
de diciembre de 2018 (ni en el 2017).

Remesas de Fondos

La Sucursal fue auterizada por Casa Matriz para remesar fondes correspondientes a Ias
utiidades de los afnos 2014, 2016 y 2017 por US$74.000 US$52.674 vy (US$123.326
respectivamente {US$279.016 en 2017 correspondiente a las utilidades del afio 2015).

Ingresos Ordinarios

El efecto de ia aplicacidan inicial de la NiIF 15 sobre los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de contratos con clientes de |z Sucursal se describe en la Nota 5. Debido al
mé&todo de transicion elegide al aplicar la NifF 15, la informacion comparativa no se ha
reexpresado para reflejar los nuevos requerimientos.

al  Flujos de Ingresos

Lz Sucursal genera ingresos principalmente venta de lubricantes a clientes, a través de
la suscripcion de contrates de distribucidn (ver nota 18 {b)).

Anoc terminado el
31 de diciembre de
2018 2017

Ingresos gor contratos
con clientes Uss 5.733.202 6.841.623

b)  Desagregacicn de Ingresos de Actividades Ordinarias Frocedentes de Contratos con
Clientes

A continuacién se presentan los ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes, los cuales se desglosan por mercado geogratfico primario,
principal producto y oportunidad del reconocimiento de ingresos. Dichos contratos
tienen un plazo de vigencia de 3 afios.

(Continda)
oy
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{Sucursal Ecuador)

Notas de fos Estados Financieros

{En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Por el afio terminado al 37 de Diciem bre 2018 2017
Mercados geogréficos primarios
Region costa USS 5.733.202 5.841.623

Principales productos
Venta de lubricantes USs 5.733.202 6.841.623

Tiempo de reconocimiento de ingresos
Productos transferidos un
momento determinado uss 5.733.202 5.841.623

Saldos del Contrato

A continuacién los saldos de los contratcs con clienies sobre deudores comerciales, es
CoMmo sigue:

2018
31 de
Nota Diciembre 1 de Enero
Deudores comerciaies 8 Uss 978.137 8953.192

Al 31 de diciembre de 2018 v 1 de enero de 2018 Iz Sucursal no determing cambios en
los saldos de activos del contrato, durante el periodo de presentacion.

Obligaciones de desempefio v politicas de reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden en base a la contraprestacion especificada en un contrato con
un chente. La Sucursat reconoce los ingresos cuando transfiere el control del bien a un
cliente.

A continuacidn se proporciona informacion scbre la naturaieza vy la oportunidad de Ia
satisfaccion de las obligaciones de desempefio en contrates con clientes, incluyendo
los términos de pago significativos, vy las correspondientes poifticas de reconocimiento

de ingresos.

{Continua)
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Total Colombia §.A.S.
{Sucursal Ecuador)

Notas de los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de America - USS)

{15} (Gastos por Naturalerza

Un detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente:

ARo terminado el
31 de diciempre del

Nota 2018 2017

Costo de ventas US$  4.905.768 6.095.655
Servicios generales 16 (a) 279.804 279.466
Fenas, incentivos y marketing 16 (&) 53.755 14.000
Impuestos y contribuciones 27.01h 14.992
Gastos de viaje 32.566 30.188
Honorarios 26.867 26.207
Otros 20.477 113.128

USE 5.346.252 5.573.626

(18} Transaccicnes v Saidos con Partes Relacionadas

(@)  Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalie de las transacciones ¢con partes relacionadas s como sigue:

Neta 2018 2017
Asistencia técnica extema 15 USS 278.804 279.4586
Mercadeo externao 53.7556 14.000
US§ 333.569 293.466

La Sucursal suscribid un contrato con Total Marketing Services (TMS) ¢l 2 de enero
de 2016; para centralizar los trabajos de investigacion dentro de TMS, lo cual permitira
a los participanties explotar comercialmente los resultados de la investigacion, de
acuerdo con la reglas de organizacion interna de TMS. Las partes acuerdan gue los
costos asumidos por TMS para la centralizacion de los trabajos de investigacion seran
compartidos entre todos los pariicipantes de acuerdo con la explotacién esperada que
cada empresa participante solicite dichos trabajos de investigacion. El plazo del
referido contratoc permanecera en vigor hasta el 31 de diciembre de 2018, el mismo
podra ser renovado por periodos subsiguientes de tres afios calendario cada uno, en
caso que ambas partes acuerden la renovacion madiante notificacion por escrito.

(Continua)
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Saldos con Partes Relacionadas

Los saidos de otras cuentas por pagar son |0s siguientes:

Nota 2018 2017

Market Services 11 US% 4.350 98.921

La Sucursal liguida las otras cuentas por pagar con partes relacionadas de acuerdo
con su disponibilidad, v las mismas no causan interases,

{17) Compromisos v Contratos

{a)

(b}

Contrato de fabricacion v almacenamienio _entre Lubricantes Internacionales S, A,

(LUBRISA}

El 1 de septiembre del 2017, Tetal Colombia S.A.S (Colombia) como Casa Matriz de
Total Colombia — Sucursal Ecuador y Lubricantes Internacionales S.A. (LUBRISA),
suscribieron un contrato de fabricacion (fabricacion, sin exclusividad, los productos
terminados, aplicando las formulas homologadas, utilizando ios aceites basicos
disponibles en sus instalaciones y los aditivos comprados a las empresas previamente
homologadas por Total Colombia S.AS.) v almacenamiento {(almacenaje de los
productos terminados y de las materias primas y de los requisitos exigidos por la
legislacién nacional). La vigencia del contraio es de cinco afcs sin rencvacion
automatica.

Mediante este contrato LUBRISA facturara a Total Colombia S.A.S. por cada despacho
de productos expedido. El pagc de las facturas se efectuara en 30 dias posteriores a
la fecha de su emisidn. Total Colombia S.AS. tendrd un plazo de siete dias para
comunicar sus observaciones schre la base de la comparacion entre los estados de
cuenta llevados por Total Colombia S.A.S. y LUBRISA, v podré pedir toda clase de
informaciones o aclaraciones 2 LUBRISA.

En cuanto a las marcas, LUBRISA estara autorizado durante el tiempo de gjecucion
del contrato a colocar las marcas autcrizadas schre los embalajes de los productos
terminados, de forma y manera que puedan ser aprobadas por Total Colombia S.AS.

Asimismo, las partes acuerdan tratar el contenido de las Informaciones Técnicas y de
las Informaciones Confidenciales comunicadas en el contrato como estrictamente
confidenciales, excepto: (i) Informacion de dominio pdblico. {i.i) Informacion
solicitada por organismos publicos. Las partes se comprometen, &n consecuencia, a
no lievar tales Informaciones Confidenciales al conocimienio de terceros sin el mutuo
acuerdo previc, dado por escrito, & la divulgacion. Cabe recalcar que esta obligacion
de confidencialidad subsistira durante 10 afics, contades a partir de Iz finalizacion de
dicho acuerdo.

Contrato de distribucion de lubricantes - OIL SUPER

El 1 de junio de 2017, Total Cclombiz $S.A.5. {Colombia como Casa Matriz) y
Oiisuper S.A. {sociedad ecuatoriana), firmarcn un contrato de distribucién de
productos a los clientes en territorio de la Republica del Ecuador.
{Continta)
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Mediante este contrato Total Colombia S.A.S.(casa matriz) concede a Oilsuper S.A el
derecho no exclusivo de distribuir y promocionar los productos en el Ecuador. Este
contrato tendré unga vigencia de tres ahcs desde la fecha de inicio. Dicho contraio no
se renovara automaticamentie, se reuniran 1as partes 20 dias antes del término del
contrato de manera que negociaran iz posibilidad de renovar el contrato.

Total Colombia S.A.S. podré modificar los precios de venta estipulados en el contrato
conforme a la situacion de los costos de materias primas, envases, cosies de
produccion, en general ios costos de los producics, en caso de ocurrir la casa matriz
debera notificar tal novedad al Distribuidor, mediante carta certificada, remitida 16 dias
de anticipacion a la fecha en que la modificacion estara en vigor.

Las partes se comprometen a manienar en estricta confidencialidad, tanto durante el
tiempo de vigencia del contrato como durante el periodo de cuatro afos consecutivos
2 su expiracion. £n caso de incumplimiento se deberd compensar las pérdidas en que
incurra la otra parte, incluidos ios dafios a su reputacion comercizal.

Contrato de distribucion de lubricantes ~ Qil Max

Contrato de Distribucion de lubricantes - Qil Max suscrito e 9 de febrero de 2012,
Total Colombia S.A.S. (sociedad colombiana) y Comercial Oil Max S.A. (sociedad
ecuatoriana), firmaron un contrato de distribucién de productos a las clientes en
territorio de la Republica del Ecuador.

Mediante este contrato Total Colombia S.A.S. (casa matriz) concede a Gil Max el
derecho no exclusive de distribuir y promocionar los productos en el Ecuador. Este
contrate tendrd una vigencia de cinco ancs desde la fecha de inicio. Dicho contrato
NO Se renovara autoimaticamente, se reunirdn las partes 90 dias antes del término del
contratc de manera gue negociaran la posibilidad de rencvar &l contrato.

Total Colombia S.A.S (casa matriz} podré modificar los precios de venta estipulados
en el contrato conferme a la situacion de los costos de materias primas, envases,
costos de produccion, en general los costos de los productos, en caso de ocurrir |a
casa matriz debera notificar tal novedad al Distribuidor, mediante carta certificada,
remitida 15 dias de anticipacion a la fecha en que la modificacidon estara en vigor.

Las partes se comprometen a mantener en estricta confidencialidad, tanto durante &
tiempo de vigencia del contrato coma durante el periodo de cuatro a nos consecutivos
a su expiracion. En caso de incumpiimiento se debera compensar las pérdidas en que
incurra la otra parte, incluidos los danos a su reputacion comercial.

El contrate finalizod el 12 de febrero de 2017 de mutuo acuerdo entre las partes.

Eventos Subsecuentes

La Sucursal ha evaluado los eventos subsecuentes hasta ef 23 enero de 2019 fecha en la
cual ios estados financieros fueron autorizados para su emision. Ningun evento
significativo ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2018, fecha del estado de
situacion financiers, pero antes del 23 de enero de 2019, que requiera revelacion o ajusie
a los estados financieros de ios cuales estas notas son parte integral.
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