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informe de los Auditores Independientes

Al Representante Legal
TOTAL COLOMBIA S.AS. SUCURSAL ECUADOR:

Hemos auditado los estados financieros que se acompanan de Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
("la Sucursal”), gue incluyen el estado de situacion financiera a! 31 diciembre de 2015, v los estados de
resultados vy otros resuliados integrales, fondos de capital y de flujos de efectivo por el afio que terminé
en esa fecha y las notas gue comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es rasponsable porla preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con las Normas Internacionzles de Informacion Financiera y por el control interno gue
determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros gue esién libres de errores
significativos, ya sean debide a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
guditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas
reguieren gue cumplamos con los requerimientos éticos pertinentes, y planifiguemos vy realicemos la
auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de silos estados financieros estan libres de errores
significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo Iz evaluacion de los riesgos de errores significativos en los estados financieros, debido a fraude
o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles internos pertinentes a la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propodsito de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo apropiado
de los principios de contabilidad utilizados v la razonabilidad de las estimaciones contables elaboradas por
ia Administracion, asi como evaluar la presentacion en conjunto de los estados financieros.

Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una
base para nuestra opinidn calificada.

(Continda)
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Bases para una Opinicn Calificada

Al 31 de diciembre de 2015, la Compafifa mantiene provisiones por US$150.000 para cubrir posibles gastos
de promocién de un cliente, realizado en base a un acuerdo no formal. Esta provision no redne [0s requisitos
para registrario como un pasivo de acuerdo a fa NIC 37. Por 1o anterior el paswvo v la pérdida neta se
encuentran sobreestimados por dicho valor.

Opinion

En nuestra opinion, excepto por los efectos, del asunto descrito en el pérrafo anterior, los estados
financieros mencicnades en el primer pérrafo presentan razenablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de TOTAL COLOMBIA S.AS. Sucursal Ecuador &l 31 de diciembre del
2015, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por i aho gue termind en esa fecha de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidon Financiera.

Enfasis en un asunto:

Sin calificar nuestra opinion, lamamos la atencion a la nota 5 (b) (i) donde se indica que las ventas estan
concentradas en un cliente. Por consiguiente, [0s resultados de la Sucursal dependen del desempeno de

éste cliente.
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Afo que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador

tstado de Resultados Integrales

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Nota 2015 2014

Ingresos ordinarios 13 USS 6.097 36" 5577725
Costo de ventas 14 (5.684.767] :5.021.114)

Gananciz brua £13.09%4 556.011
Gastos de sdmanistracion 14 [417.646) 1343 3900
Otros Ingresos 573 -

(Pérdids) utliaad anies de impuesto a = renta {3.979) 212621
Impuesto & . renie comere 1 (705.991) 196.278
Impuesto a la rerta difenido 11 42,613 -

{Perdiga) Jtlidad neta y resuiiado integral del periodo USs 167.357) 212.82

¢
4

I
i
i
J

Edgar Villalba
Contador

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



=stado de Fondos de Capital
Ano gue termino el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

{En ddélares de los Estados Unidos de América - USS)

Capial Jiilidades Totl
Noiz asignado dispcribles Fonaos de capial
Saldo 51 1 ge enaro de 2074 1SS 2.000 230.630 232.83C
Util:dad netz y resultano ‘nisgral o
12 - 115743 175.742
2.000 346 373 348373
Wi - {87.357 £7.357)
2.000 279016 287.016

T ros salazar /

/Hepr/e’s/émame Legal Contador

Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.




'z Co.ommia SLAS. Sucursal Ecuador
Estado de Flujos de Efectivo
Ano que termind el 31 de diciembre de 2015, con cifras comparativas de 2014

(En dolares de los Estades Unidos de América - USS)

2015 2074

Fiujos de efectvo de ias actividades de la operacion:
Efectivo recibido de ¢ ertes US$ 6.137.906 5.904.090
Efectivo pagado a proveedores v ot7os [5.827.172) [5.675.463)
Efectivo procedents de las actvdsdes de operacion 310.7324 228.627
Impuesto a 'z renta pagado {105.600) (96.878)
Flujo neto utilizado en las actvidades de operacion 205.134 131.748

Fiuos de efectivo de las sctividades ds financiamiento -

Fondos rec.hdos de partes reiacionadss, netos - 111.718

Aumenito neto de efectvo v equivalertes de efectvo
durante e, ano 205134 243457
Efectvo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 447,570 204,103
USS £52.704 447 570

i - i

Cafles Salazar  / i Edgar Villalba
—=——TEpresentante Legal Contador

Las notas gque se acompanan son parte integral de estos estados financieros.




Towsi Colombia S.ALS. Sucursal Ecuador
Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de America - US$)

Entidad que Reporta

Total Colombia S A.S. — Sucursal Ecuador, es una Sucursal de Total Colompia S AS. (de
nacicnalidad colombianal.  El 20 de junio del 2071  mediante Resolucion
SCiJ.DJCPTE.Q.2901, la Superintendencia de Companias zutorizd el establecimiento de la
Sucursal en el Ecuador de Total Colombia S.AS.

Las principales sctividades ae la Sucursal se relacionaron fundamentalmentie con la compra
y vanta ce lubricantes de vehiculos. La Sucursal no tiene empleados en el pa's.

—

as oficinas administrativas de la Sucursal se encuentran ubicadas en la ciudad de Quito,
Av. Republica de El Salvador 1084 vy Naciones Unidas.

Bases de Preparacion de ios Estados Financieros

(a) Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con o previsto en ias
Normas Intarnacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emision por gl Repressentante
L 203l da la Sucursal el 24 de mayo de 2016.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

(c) Moneda Funcional v de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en doélares de los Estados Unidos de
America, que constituye la moneda funcional de la Sucursal. Toda la informacion se
presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

(d) Uso de Estimados vy Juicios

La preparacion de estados financieros de acuerdo con o previsto en las NIIF requiere
que la Administracion de la Sucursal realice Juicios, eSUIMaciones y Supuestos que
afectian la aplicacién de politicas de contabilidad vy los montos reportacdos de activos,
pasivos, ingresos vy gastos. Los resultedos reales pueden diferr de tales
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados reguiarmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Juicios
La Administracion informa gque no existen juicios criticos en la aplicacion de

politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los montos
reconocidos en los estades financieros.

(Continua)




Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015
(En dolares de los Estados Unidos de America - US$)

0. Medicion de Valores Razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la Sucursal, de acuerdo con
lo previsto en ias NIIF, reguieren la medicion de los valores razongbles, tanto de
los activos v pasivos financieros como de los no financieros.

La Sucursal utiliza la medicion de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial; (i) revelacion; y (i) cuando existen
indicios de deterioro tratdndose de activos no financieros.

Cuando se mide &l valor razonable de un activo o pasivo la Sucursal utiliza datos
de mercados observables siempre gue sea posible. De acuerdo con {o previsto
en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de una
jerarqguiz del valor razonable que se basa en las variables usadas en las técnicas
de valoracion, como sigue:

3 Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en-mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

e Nivel 2: gztos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, gue
sean observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo 0 pasivo que no se basan en datos de mercados
observables.

Silas variables usadss para medir el valor razonable de un activo o pasivo pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarguia del valor razonable, entonces Ia
medicion del vaior razonable se clasifica en su totalidad en el mismo nivel de
jerarguia del valor razonable de [z variable de nivel méas bajo gue sea significativa
a la medicion total. Cualguier transferencia entre los niveles de jerarquia del valor
razonable se reconoce al final del periodo en el cual ocurrio el cambio.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Siagnificativas

Las politicas de contabilidad mencionadas més adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los perfodos presentados en estos estados financieros, a menocs
que otro criteric sea indicado.

(a) Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcion de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los gue estén dentro del ciclo normal de la
operacion de la Sucursal, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho
periodo.

{Continua)



Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
Notas de los Estados Financiercs
31 de diciembre de 2015

{En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

(o) Instrumentos Financieros

La Sucursal clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de préstamos
y partidas por cobrar. Adicionalmente, ciasifica los pasivos financieros no derivados
en la categoria de otros pasivos financieros.

ctivos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento v Baia
La Sucursal reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y oS
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos vy
pasivos finencieros se reconocen inicialmente en iz fecha de contratacion.

La Sucursal da de baja un activo financiero cuando ios derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o cuando transfiere los
derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales del activo financiero en una
transaccion en la cual se transfieren sustancialments todos los riesgos v
beneficios relacionados con la propiedad del ectivo financisro.  Cualguier
participacion en los activos Tfinancieros transferidos gue sea creada o retenida por
la Sucursal, se reconace como un activo o pasivo separado.

La Sucursal da de baja un pasivo financiero cuando sus obligaciones
contractuaies son pagadas o canceladas, o éstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado
en el estado de situacidn financiera cuando, v solo cuando, ‘a Sucursal cuenta
con un derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar
sobre una base neta o de realizar el activo vy liguidar el pasivo simultaneamente.

—

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicizimente se reconocen al valor razonable mas cualquier costo
de transaccidn directamente atribuible.

Posterior al reconocimignto inicial, 1os préstamos y partidas por cobrar se valoran
zl costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las pérdidas
por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja vy bancos, que son usados por la Sucursal en la gestion de sus
CoOMPromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicidn

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financiercs se valoran al costo
amortizado usando el método de interés efectivo.
(Continua)
-9-
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Nctas de los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015
{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

La Sucursal tiene los siguientes otros pasives financieros: r

comerciales; y otras cuentas por pagar.

dores

Q
O
M
D

Inventaros

Los inveniarios se presentan al menor entre el cesto v el vaior neto de realizacion. El
0ste se geterminag mediante 12 t&cnica de medicidn £0sto promedio pondarado. El

\’a\or neto de realizacion es el valor de venta estimado en &f curso normal dei negocio,

Menos i0s costos de terminacion vy [0S gastos estimados para completar la venta.

i cOsto de ios INventarios puede ser no recuperable en casc de gue 1os MiIsMos estén

afiados, © se encuentren parcial o totalmenie obsoletos o bien si sus precios de
Jercado han disminuido. Bl importe de cuelquier rebsja ‘e valor dg 10s inventarios,
hasta zlcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio en &l cual ocurre
ia pérdida.

3 Ll m

Deterioro gel Valor

Activos Financieros no Derivados

Los actives financieros son evaluados por la Sucursal en cada fecha de
presentacion de 10s estados financieros, para determinar si existe svidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esté aeteriorado pusdeg inciuir &l
incumplimiento de pago por parte de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Sucursal en términos gue ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarard en bancarrota,
cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la Sucursal,
desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos observabies
gue Indican gque existe un descenso medible en los flujos des efectivo
esperados de un grupo de activos financieros.

La Sucursal considera la evidencia de deterioro de los acivos financieros
medidos a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuertas por cobrar)
a nivel individual. Al evaluar el deterioro individua!, ia Sucursal considera una
variedad de factores incluyendo, pero no limitadeos &, la experiencia histoérica de
perdidas, condiciones economicas actuales, garantlas, tendencias de
cesempeno, v cualguier otra informacién pertinente, lo cual resulta en una
estimacion especifica para pérdidas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora al
costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros del
activo vy el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados vy se reflgjan en una cuenta de estimacion para deterioro contra las
partidas por cobrar. Cuando la Sucursal considera gque no existen posibilidades
realistes de recuperar el activo, los importes involucrados son castigados.
Cuando un hecho posterior causa que el monto de la perdida por deterioro
disminuya, esta disminucion se reconoce en resultados.

(Continva)
- 10 -
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Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)
Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente sila reversion esta
objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de gue la perdida por

deterioro fue reconocida.

Impuesto a la Renta

asto por Impuesto a la renta esta compuesto por el impuesto & la renta corriente

'mpuesio a fa renta diferido. Es reconocido en resultados excepio gue se
relaciong con partidas recorocidas en otros resultados integraies o directamente en
gl patrimonio, en cuyo ¢aso sl monto de impuesto relacionado 2s reconocido en otros
resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre 1a
utiidad gravable del aho, utlizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser
aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualguier ajuste al
impuesto por pagar de anNos anteriores.

. Impuesto a la Renta Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido sobre lzs diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de [0S activos vy pasivos para propositos
financieros y los importes usados para propositos tributarios. NoO s& reconoce
impuesto a la renta diferido por ias diferencias temporarias gue surgen en &l
reconocimiento inicial de un activo 0 pasivo en una transaccion gue no es una
combinacion de negocios, v que no afecta la utilidad o péerdida financiera ni
gravable.

La medicién del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja ias
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Sucursal espera,
al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar ¢ hguidar el valor en libros
de sus activos y Pasivos.

Ei impussto a la renta diferido es medido a la tasa de impussto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con la ley
de impuesto a la renta promulgada o sustancialmente promulgada 2 la fecha del
estado de situacion financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados st existe
un derecho legal exigible de compensar 10s pasivos y activos por Impuestos
corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias aplicados por la
misma autoridad tributariz sobre la misma entidad tributabie o en distintas
entidades tributarias, pero pretenden liguidar 10S pasivos y activos por IMmpuestos
corrientes en forma neta, 0 sus activos y pasivos tributarios seran realizades al
mismo tiempo.

(Continta)
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Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015
{En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Un activo por impuesto a la renta ciferido es reconoccido por las pérdidas
tributarias irasladables a gjercicios fuiuros v diferencias temporarias deducibles,
en la medida en la cual sea probable que estaran disponibles ganancias gravables
futuras contra las cuales puedan ser utilizadas. El activo per impuesto a la renta
diferide es revisado en cada facha ocel estade de situacion financiera y es
reducido en la medida en la cusi no sea probable gue los beneficios por
Impuestos relacionados serén realizados.

i, Exposicion Tributaria

Al geterminar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesio & la renta
difarido, Iz Sucursal considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si
puedsn adeudarse IMpuestos e intereses adiciongias.

Fsta evaluacion depende de estimaciones y supuesios, vy puede involucrar una

serie de Juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva informacion gue
hags que la Sucursal cambie su juicio acerca de la idoneidad de ios pasivos
fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal
en el periodo en el cual se dsterminen.

Provisiones v Contingencias

—
)

obligaciones ¢ perdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
eclamos, litigios, multas o penalidades en general, s& reconocen Como pasivo en &l
do de situacidn financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante

g eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para pagar la
obligacion vy el monto puede ser razonabiemente estimado.

(D N

Q.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
mc~rudun“brﬂs gue rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes
& ia vaioracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerido,

2l monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacidn es revelada como
un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles, cuya existencia sera
confirmada por la ocurrencia 0 no ocurrencia de unc 0 Mé&s eventos futuros, son
también reveladas como pasivos contingentes, a menos que la probabilidad de un
flujo de salida de beneficios econdmicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

(Continua)
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cta: Colomibia S.AS. Sucursa: ccuador
Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015
(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

{gy  Reconocimiento de Inaresos Ordinarics

Los ingresos provenientes de la venta ds productos en ei curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de ia contrapartida recibida o por recibir,
neta de devaluciones, descuentos, bonificacionss y rebajss comerciales.  Los
ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva gue el riesgo y los
beneficios significatives de propiedad han sido transteridos &l comprador, y no
subsistan incertidumbres significativas relativas a la recuperzcion de la consideracion
gdeudada, de oS c0SI0S &s0Clados O por la posible devolucidn de los bienes
negociados. Sies probable que se atorgusn descuentos y ¢l monto de estos puede
sstimarse de mansra fiable, los mismos se registran como rsduccidn del ingreso
cuande se reconocen las ventas.

(hy  Costos v Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son incurridos.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros.

(i) Costcs Financieros

Los costos financieros estdn compuestos por comMisiones bancarias, cue se
reconocen con base en lo causado.

Nuesvas Normas e Interpretacionss Aun no Adoptadas

Las nusvas normas, modificaciones a normas e Interpretaciones gqus S& Mencionan a
continuacién, son aplicabies a los periodos anuales gue comienzan después de 1 de enero
de 2015, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos estados
financieros.

Lz Sucursal no planea adoptar tempranamente estas normas. Aguellas que pueden ser
relevantes para la Sucursal se indican a continuacion:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”.  La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicién de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de 10s activos financieras, y nuevos
requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NIIF 9 mantiene las guias
relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC 39.

La NIIF 9 es efsctiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2018, con adopcidn temprana permitida.

La Sucursal ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la aplicacion
de fa NIIF 9; sin embargo no anticipa que su adopcidn tenga un impacto significativo sobre
ios estados financieros.

(Contintal
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NIIF 15 Inagreso de Actividades Ordinarias Procegente de Contratos con Clientes

La I\H— 15 establece un marco completo para determinar si Se reconocen INgresos de

actividades ordinarias, cuéndo se reconocen vy en qué monto. La NIF 15 reemplaza las

actuales guias para gl reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “\noreso de

Actvidades Ordinarigs”, incluyendo ta NIC 18 “ingreso de Actividades Ordinarigs”, la NIC

17 “Contratos de Construccion” y la CiNIIF 13 "Programas ds Fidelizacion de Clientes”

Lz NiiF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o despues del 1 de enero
2018. Suadopcion temprana es permitida.

La Sucursal esta evaluando el impacto potencial sobre ios estados financieros resultants de
la aplicacion de la NIIF 15, La Compania no plenea una adopcidn temprana de esta norma.

QOtras Nuevas Normas o Modificaciones a Normas e Interpretacionss

Lz Sucursal no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:

e [Mejoras Anuales a lzs NIIF Ciclo 2010 — 2012,

e [ejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2014,

e NIilF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividadss Reguladas.

Contabilidad para la Adguisicién de Intereses en Opseraciongs Conjuntas (Modificaciones
ala NITF 11).

e Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion (Modificaciones
g la NIC 16y NIC 38).

e Iniciativa de Revelacidén (Enmiendas a la NIC 1).

e ligoras Anuales a lzs NIIF Ciclo 2012 - 2015 - varias normas

L]

Instrumentos Financieros — Valores Razonables v Administracion de Riesgos

{3 Valores Razonables

Las politicas contables requisren gue se determinen [os valores razonables de los
activos y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme los
criterios gue se detellan a continuacion.  Cuando ccrresponda, se revela mayor
irformacién acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se
aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen vencimiento
en el corto plazo.

(Continua)
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Administracion de Riesgo Financiero

La Sucursal esta expuesia a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.
Riesgo de liguidez.
Riesgo de mercado.

Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por sstabiecer v supervisar gl marco de
administracion de riesgos, asi como el desarrollo y seguimiento de las politicas
de administracion de riesgos de la Sucursal.

Las politicas de administracion de riesgo de la Sucursal son establecidas con el
objeto de identificar vy analizar los riesgos enfrentados por Iz Sucursal, fijar limites
y controles de riesgo adecuados, v para monitorear 1os riesgos y el cumplimiento
de los limites. Se revisan regularmentie las politicas v los sistemas de
administracion de riesgos de ia Sucursal, & fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actividades.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los
procedimientos de administracidn de riesgos y revisa Si su marco de
administracion de riesgos es apropiado respecto a los riesgos a los gue se
enfrenta la Sucursal.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera gue enirentz |z Sucursal si
un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principalmente de los deudores
comerciales vy otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima exposicion
el riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

El total de las ventas gue efectls la Sucursal son con credito a 30 dias,
concentrando las mismas en un cliente; en consecuencia, el riesgo de credito es
minimo dado gue el vencimiento de las cuentas por cobrar es de corto plazo.

La Sucursal reconoce una estimacion para deterioro de valor que representa su
mejor estimado de las pérdidas incurridas en relacidn con los deudores
comerciales. La estimacion considera la pérdida especifica que se determing
con base en una evaluacidon de los mismos. La Sucursal con base en su
evaluacion, ha concluido gue a la fecha de los estados financieros no enfrenta
riesgo de pérdida en relacién con sus cuentas por cobrar, por lo cual no ha
reconocido una estimacidn para deterioro.

(Continda)
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La antigledad de los saldos de los deudores comerciales es menor a 30 dias.

Otras Cuentas por Cobrar

Elriesgo de crédito en las otras cuenias por cobrar lo constituye principaimente
el saldo por cobrar a partes relacionadas por US$948 en 2015 (US$262.444 en
2014). Los saldos con partes relacionadas no se encuentran en mora y No
generan intereses. La Sucursal estima gue no requiere una estimacién para
deterioro de ninguno de los saidos por cobrar a partes relacionadsas.

Efectivo v Ecuivalenies de Efectivo

La Sucursal mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por USS652.704 al 31
de diciembre de 2015 (US$447.570 en 2014), gue representan su maxima
exposicion al riesgo de credito por estos activos. El efectivo v equivalentes de
efectivo son mantenidos sustanciaimente en bancos e instiiuciones financieras
gue en general superan la calificacién "AAA", segun agencias calificadoras de
riesgo registradas en ia Superintendencia de Bancos del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es 2! riesgo de gque la Sucursal tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciongs asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liguidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.  El
enfoque de la Administracion para administrar la fiquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o
arriesgar la reputacion de la Sucursal

La Sucursal monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales vy otras cuentas por cobrar junto con ias salidas de efectivo
esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

A continuacidn se resumen los vencimisntos contractuales ce los pasivos
financieros no derivados:

LSS 765 895 758,655 769595
57.307 57.307 57.307
LS8 §27.002 827002 827032
3
LSS 897.315 897315 826475 270.901
Otras cusmias DOr 3037 93.254 53264 33264 -
Uss 990.579 990.579 719673 270.901

(Continva)
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Rigsgo de iercado

El riesgo de mercano es el rigsgo de los cambios en los precios de mercado, por
glempio en las tasas de campio © tasas de interés, afecten 10s Ingresos de ia
Sucursal o gl vaior de las instrumentos financisros cue mantiens. El objetivo de
la administrac:on del riesgo de mercado ss administrar vy controlar i8s
EXPOSICIONSS a e5te riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo
optimizar la rentabilidad.

- Rigsao de Moneda

La monseda utilizada pars Izs transacciones en el Ecuador es el déiar de los
Estados Unidos de América vy las transacciones que reaiza la Sucursal
principalmente son en esa moneda. A la fecha de los estados financieros
la Sucursal no reporta actives en moneda extranjera; mantieng ciertos
pasivos en moneda exiranjera, pero 10s MIsmos No son materiales; por lo
tznto, la Administracion estima que la exposicion de la Sucursal al riesgo de
moneda no es relevanrte.

- Riesgo de Tasas de Interés

En el periodo actual y comparativo la Sucursal no mantiens activos o pasivos
financieros gque desvenguen 0 cause intereses, respectivamente; por
consiguisnis, la Sucursal no tisne exposicion alguna al riesgo de tasas de
interés,

Administracion de Capital

La politica de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita conservar
la contfianza de los inversionistas y acreedores vy, sustentar el desarrollo futuro
de sus negocios. Elfondo de capital se compone del capital asignado y utilidades
disponibles.  No hubo cambios en el enfogue de la Sucursal para la
administracion de los fondos de capital durante el ano.

(Continda)
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El indice deuda-fondos de capital ajustado de la Sucursal al término del periodo
del estado de situacion financiera era el siguiente:

31 de diciembre de
2015 2014
Total pasivos USs 1.020.695 990.579
Menos efectivo y

equivalentes de efectivo 652.704 447 570

Deuda neta USS 367.991 543.009

Total fondos de capital US$ 281.016 348.373
Indice deuda - fondos de

capitel 1,31 1,66

(B) Deudores Comerciales v Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar s el siguiente:

371 de diciembre de

Nota 2015 2014
Deudores comercizles:
Clientes USs 582.475 621.947
Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 15 {b) USS 948 262.444
Servicio de Rentas Internas (SR
Crédito Tributario - IVA 5.980 -
Anticipos dados a provesdores - 5.500
Otras 2.419 1.491
USS 9.347 269.435

La exposicion de la Sucursal a los riesgos de crédito y moneda vy las pérdidas por deterioro
relacionadas con dsudores comerciales se revela en las notas 5 (b} iy 5{b) Iv.

{(7) inventarios
Un resumen de inventarios €S cOMo sigue:

31 de diciembre de
2015 2014

Lubricantes US$ 14.572 -

(Continua)
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(8) Acreedores Comercisles

Un resumen de los acreedores comerciaies €s como sigue:

31 de diciembre de
Nota 2015 2014
Partes relacionadas 15 () USS 242.761 270.907
Proveedores iocales 526.944 £26.414
USS 769.695 897.315

La exposicidon de la Sucursal al riesgo de liguidez y de moneda relacionado con acreadores
comerciales se revela en las notas 5 (b) y 5(b) iv.

{9) Provisiones
Al 31 de diciembre de 2015 el saldo de provisiones es de USS183.693, del cual, US$11.944
£s por concepto de provision ISD y US$181.750 correspondiente a noias de crédito alin no
emitidas por concepto de rebates a Comercial Oif Max S.A., que incluye principalmente,

US$150.000 para el desarrollo de ventas en un gremio de transporte en Ecuador.

{10} Otras Cuenias por Pagar

Un resumen de ias otras cCuentas por pagar €5 cOmo sigue:

AfRo terminado
371 de diciembre de

Nota 2015 2014
Impuestos:
IVA por pagar US$ - 42.143
Impuesto & Iz renta por pagar 11(b) 41,497 41.106
Retenciones en la fuente del
impuesto a la renta e IVA 15.810 10.015
USSs 57.307 93.264

(17} Impuesto a la Renta

(a) Gasto de Impuesto a la Renta Reconocido en el Resultado

Ano terminado el
31 de diciembre de

2015 2014
Impuesto a la renta corriente US$ 105.997 96.878
Impuesto a la renta diferido (42.613) -
Uss 63.378 96.878
{Continda)
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La tasa corporativa de Impuesto a la renta ecusatoriana es el 22%, en i 2015 (22%, en el

2014).

s}

{c!

O

Movimiento de !mpuesio 5 la Renta por Pagar

31 de diciembre de

Nota 2015 2014
Saldo al comienzo del ano US$ 41,106 24.765
Provision del afo 105.991 96.878
Pagos efectuadcs (105.600) (80.537)
Saldo a! finai del ano 10 USs 41,497 41.106
Conciliacidon de la Tasa Erectiva de Impuesto a la Renta
Afo terminado el 37 ds dicismbre as
2075 2044
% US$ % USs
(Perdidzi Ganznciz antas de
imouesic ala renta (3.579) 212.62°
IMmpusstio 35 rerta qQue resaltana
Jd2 gphcar ia 1asa corporativa 2
5 ganancia antes de impuesio
3.ar7enta - - 22% 46.777
Mzs (mznos):
Gzst0s no deducibles - 705.991 24% 50.1
impuesto & la enta diferide - £2.613) - -
- 583.378 46% 96.878

Movimiento de Activo v Pasivo por Impuesto a la Renta Diferido

2015
Mporte Nesc al 'mporte neto al
1 de ensro Aaconocido 371 ds diciemibre
de 2015 en resultados de 2015
Provisiones rebate Comercial Qi Max USS - 39.285 39.985
Impues:c a la salida de divisas - 2628 2628
USS - 42 613 42 813

-20 -
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Precios de Transferencia

Ei Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494
del 31 de diciembre de 2004, incorporo a la legislacion tributaria, con vigencia a partir
del aro 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con paries ralacionadsas. El Segundo Suplemanto af Registro Oficial No.
511 del 29 de mayo de 2015 incorpord a la legislacion tributania, con vigencia a partr

de 2015, cambios en precios de transferencia, especificamente en el contenido del
Ansxo de Opsracionss con Partes Relacionadas e Informe Integral. De acusrdo con
Resolucion del Servicios de Rentas internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-00000455,
l0S sujetos pasivos de impuesto a la renta gue hayan efectuado operacionss con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
&N un monio acumulado supsrior a US$3.000 000 v US$15.000.000, deben presentar
al SR el anexo de operacionss con partes relacionadas e informe de precios de
transferencia, respectivamente.

Debido a que las transacciones con partes relacionadsas locales y/o domiciliadas en &l
exierior, correspondients al efo 2015 (asi como al aho 2014) no han superado &l
monio pravisto en ia resoiucion ante mencionada, la Administracion de la Sucursal
consigsra gue la misma no esta requerida a presentar el Informe Integral de Precios
de Transfarencia.

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesio a ia renta, impuesto al valor agregado y retenciones
en la fuente presentadas por la Sucursal por los anos, 2012 al 2015, estéan abiertas a
revision de s autoridades tributarias.

La Sucursal cree gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los anos fiscales abiertos sobre la base de su avaluacion de muchos factores,
incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia previa.

Fondos de Capita

Capital Asignado

£l capital asignado de Ia Sucursal es de US$2.000.

Otros Resultados Integrales

La Sucursal no tiene efecto por otros resultados integrales durante el afo terminado el 31
de diciembre de 2015 (ni en el 2014).

(Continta)
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{13) Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de
2015 2014

Lubricantes USS 6.097.861 5.577.125

Al 31 de diciembre de 2015 las ventas da la Sucursal se incrementaron a consecuencia del
aumento i la produccion y comercializacion de lubricantss.

N

Gastos por Naturaieza

Un detaile de los gastos por naturaleza es el siguiente:

ARo terminado &l
31 de diciempre

Nota 2015 2014

Costo de Ventas USs 5.684.767 5.021.114
Gastos asignados dz matriz 15(a) 334.6388 272732
Ferias, incentivas y marketing 13.586 -
Honorarios 21.903 31.439
Impuestos y Contribuciones 36.152 13.472
Certificaciones 3.720 13.501
Servicios bancarios 1.156 1.268
Movilizacion - 86
Suministros de oficina 58 1.135
Otros 5.860 9.757

USS 6.102.413 5.364.504

(Continua)
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Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Transacciones v Ssidos con Partes Relacionadss

(a)

Transaccionss con Paries Relacionadas

Jn detalie de Izs transacciones con paries relacionadas €S COMO Sigue:

Nota 2015 2014
Gastos asignados de matriz
Asistencia técnica US$ 177.076 144,614
Mercadeo 70.372 21.423
Asistencia adminisirativa y financiera 6.616 4.713
Overhead 58.291 69.444
Vigles y representacion - 10.710
Comision 18.135 21.828
Otres 4258 -
14 USS 334.688 272.732
Fondos recibidos
Total Colombia TEPHC US$ - 65.918

La Sucursal suscribid un convenio con Total Colombia S.AS. - casa matriz ¢l 1 ds
enero de 2015; parz la asistencia administrativa, financiera, comercial, de mercadec
vy logistica realizades. Las partes acordaron una tarifa en base a los costos asociados
con este servicio més un 5% de margen. Este margen podra ser ajustado de manera
anual si las partes estén de acuerdo.

El plazo del referido centrato terminara cuando una de las partes notifigue a la otra, la
Intencion de terminar.

Saldos con Partes Relacionadas

Los saldos de otras cuentas por cobrar vy acresdores comerciales con paries
refacionadss son i6S siguientes:

Nota 2015 2014
Otras cuentas por cobrar:
Total Colombia S.A.S. USS - 261.496
Total TEPHC 948 948
6 US$ 948 262.444
Acreedores comerciales:
Total Colombia S.AS. 38 Uss 242,751 270.907

_3 Sucursa! liguida las otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales con partes
='zc.cnadas de acuerdo con su disponibilidad, y las mismas no devengan ni causan
~tz2rz3es, respectivamente.
(Continda)
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{En dolaras de los Estados Unidos de América - USH)

Compromisos v Contratos

{a)

Contrato oe fabricacion v slmacenamiento entre Lubricanies Iniernacionales S. A,
(LUBRISA)

El 9 de Tfebrero del 2012, la Sucursal v Lubricantes Internacionales S.A. (LUBRISA),
suscribieron un contrato de fabricacion {fabricacion, sin exclusividad, los productos
terminados, apicando las formulas homologadas, utlizando los aceites basicos
gisponiblas en sus instaiacionas v 10s aditivos comprados a las empresas previamente
homologadas por Total Colombia S.AS) vy almacenamiento (almacensje de los
productos terminados vy de las materias primas y de los rsquisitos exigidos por is
legislzcion nacional). La vigencia del contrato es de cinco anos sin renovacion
automatica.

Mediante este contrato LUBRISA facturaréd a Total Colombia S.A.S. por cada despacho
de productos expesdido. El pago de las facturas se efectuard en 7 cizs posteriores a
la fecha oe su emision. Total Colombia S.AS. tendrd un plazo de siete dias pars
comunicar sus observaciones sobre la base de la comparacidon ertre los estados
levados por Toisl Coiombia S.AS. v LUBRISA, v podrd pedir toda clase ds
informaciones o aclaraciones a LUBRISA.

En cuanto a las marcas, LUBRISA estara autorizado durante &l tiempo de gjecucidn
del contrato a colocar ias marcas autorizadas sobre los embalajes de los producios
terminades, de forma y manera que puedan ser aprobadas por Total Colombia S.AS.

Asimismo, las partes acuerdan tratar el contenido de las Informaciones Tacnicas y de
las Informaciones Confidenciales comunicadas en el contrato como estrictaments
confidenciales, excepto: (i.) Informacion de dominio publico. {i.i.) Informacién
solicitada por organismos publicos. Las partes se comprometen, €n ConsSecuencis, e
nc illevar tales Informaciones Confidenciales al conocimiento de terceros sin el mutuo
scuerdo previo, dado por escrito, a la divulgacion. Cabe recalcar gue esta obligacion
de confidencialidad subsistira durante 10 anos, contados a partir de la finalizacion de
dicho acuergo.

Contrato de Distribucion de lubricantes — O1l Max

El 9 de febrero de 2012, Total Colombia S.A.S. (sociedad colombiana) y Comerciai Ol
Masax S.A. (sociedad ecustorizna), firmaron un contrato de distribucion de productos a
los clisntes en termitorio de ia Republica del Ecuador.

Mediante este contrato Total Colombia S.A.S. (casa matriz) concede a Oil Max ¢l
derecho no exclusivo de distribuir y promocionar los productos en el Ecuador. Este
contrato tendréd una vigencia de cinco anos desde la fecha de inicio. Dicho contrato
no se renovard automaticamente, se reunirdn las partes 90 dias antes del término del
contrato de manera gue negociaran la posibilidad de renovar el contrato.

Total Colombia S.A.S (casa matriz) podréd modificar los precios de venta estipulados
en el contrato conforme a la situacion de los costos de materias primas, envases,
costos de produccion, en general los costos de los productos, en caso de ocurrir la
casa matriz deberd modificar tal novedad al Distribuidor, mediante carta certificada,
remitida 15 dias de anticipacion a la fecha en gue la modificacion estara en vigor.

{Continta)
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Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre de 2015
{En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)
Lzs partes se compremeten a mantener en estricta confidenciglidad, tanto durante el
tiempo de vigencia dal contrato como durante el periodo ds cuairo aN0S CONSECcUtivos

& su expiracion. En caso de incumplimiento se debera compensar ias perdidas en aue
iIncurra la otra parte, incluides los danos a su reputacion comercial.

=
=

Evenios Subsecusntes

La Sucursai ha evaluado Ics eventos subsecuentes hasta el 31 ds mayo de 2076 fecha en
a cuzl los sstados financigros fueron autorizados para su emision.

Ningun evento significativo ocurrio con posterioridad al 31 de diciembre de 2015, fecha del
sstado de situacion financiera pero antes del 31 de mayo de 2016, gue requiera revelacion
0 ajustie a i0s estades financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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