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Informe de los Auditores Independientes

Al Representante Legal
TOTAL COLOMBIA S.A.S. SUCURSAL ECUADOR:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Total Colombia S. A S. Sucursal
Ecuador (“la Sucursal’), que incluyen el estado de situacion financiera al 31 diciembre de 2014, y los
estados de resultados integrales, de cambios en los fondos de capital y de flujos de efectivo por el afio
que termind en esa fecha y las notas que comprenden un resumen de las politicas importantes de
contabilidad y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera y por el control interno
que determina necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén libres de errores
significativos, ya sean debido a fraude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros con base en nuestra
auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Esas
normas requieren que cumplamos con los requerimientos éeticos pertinentes, y planifiquemos y realicemos
la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
errores significativos.

Una auditoria incluye efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen de nuestro juicio,
incluyendo la evaluacion de los riesgos de erores significativos en los estados financieros, debido a
fraude o error. Al hacer esas evaluaciones de riesgo, consideramos los controles intemos pertinentes a
la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad en orden a disefar
procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una auditoria también incluye evaluar lo
apropiado de los principios de contabilidad utilizados y la razonabilidad de las estimaciones contables
elaboradas por la Administracion, asi como evaluar la presentacién en conjunto de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion.

(Continta)
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Opinion
En nuestra opinion, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan razonablemente,
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador al

31 de diciembre de 2014, y su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el aho que termind en
esa fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

KPVVICT 'o\Q.L gt,vq/)‘b"\

SC - RNAE 069

14 de agosto de 2015

..

O lyra
Jhonny R. Boliv!r Isturiz, Socio



Total Colombia S./
(Sucursal de Tot

Estado de Sitt

31 de diciembre de 2014, con cifras ¢
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Activos Nota 2014 2013
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo USS 447570 204.103
Deudores comerciales 6 621.947 359.084
Otras cuentas por cobrar 6 269.435 147.883
Total activos corrientes 1.338.952 711.070
Total activos Us$ 1.338.9562 711.070
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Las notas que se acompanan son parte integral de estos estados financieros.
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Pasivos v Fondos de Capital
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Pasivos corrientes:

Acreedores comerciales 7 USS 897.315 395.322
Otras cuentas por pagar 8 93.264 83.118
Total pasivos corrientes 990.579 478.440
Total pasivos 990.579 478.440
Fondos de Capital, neto: 10

Capital asignado 2.000 2.000
Utilidades disponibles 346.373 230.630
Total fondos de capital 348.373 232.630
Total pasivos y fondos de capital US$ 1.338.952 711.070
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Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
(Sucursal de Total Colombia S.A.S))

Estado de Resultados Integrales
Afo que termind el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Nota 2014 2013
Ingresos ordinarios 11 USS 5.577.125 2.476.534
Costo de ventas 12 (5.021.114) (2.260.036)
Ganancia bruta 556.011 216.498
Gastos de administracion 12 (343.390) (31.438)
Resultado de las actividades de operacion (343.390) (31.438)
Ganancia antes de impuesto a la renta 212.621 185.060
Impuesto a la renta 9 (96.878) (40.833)
Utilidad neta y resultado integral del periodo USS 115.743 144.227

____——Gerfs Salaza Edgar Villalba
<= Séntante Legal Contador

Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
(Sucursal de Total Colombia S.A.S.)

Estado de Cambios de Fondos de Capital
Afio que termino el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estados Unidos de Ameérica - USS)

Capital Utilidades Total
Nota asignado disponibles patrimonio

Saldo al 1 de enero de 2012 USs$ 2.000 86.403 88.403
Utilidad neta y resultado integral del 10

periodo - 144.227 144.227

Saldo al 31 de diciembre de 2013 2.000 230.630 232.630
Utilidad neta y resultado integral del 10

periodo - 115,743 115.743

Saldo al 31 de diciembre de 2014 Uss 2.000 346.373 348.373

S Salazar / Edgar Villalba
Representante Legal Contador

Las notas que se acompafian son parte integral de estos estados financieros.




Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
(Sucursal de Total Colombia S.A.S.)

Estado de Flujos de Efectivo
ARo que terminé el 31 de diciembre de 2014, con cifras comparativas de 2013

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

2014 2013
Flujos de efectivo de las actividades de la operacion:
Efectivo recibido de clientes uss 5.904.090 2.362.168
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros (5.675.463) (2.036.503)
Efectivo procedente de las actividades de operacion 228.627 325.665
Impuesto a la renta pagado (96.878) (40.833)
Flujo neto provisto por las actividades de operacién 131.749 284.832
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento -

Fondos entregados (recibides) de partes relacionadas, netos 111.718 (97.924)
Aumento neto del efectivo durante el ano 243.467 186.908
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 204.103 17.195
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del anho US$ 447.570 204.103
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______Carlbs Salazer/— Edgar Villalba

_—""Representante L/egal Contador
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Las notas que se acompafan son parte integral de estos estados financieros.



Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
(Sucursal de Total Colombia S.A.S.)

Notas de los Estados Financieros
31 de diciembre de 2014

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Entidad que Reporta

Total Colombia S.A.S. — Sucursal Ecuador, es una Sucursal de Total Colombia S.A.S.
(de nacionalidad colombiana). EI 20 de junio del 2011 mediante Resolucion
SC.1J.DJCPTE.Q.2901, la Superintedencia de Compafias autorizo el establecimiento de
la Sucursal en el Ecuador de Total Colombia S.A.S.

Las principales actividades de la Sucursal se relacionaron fundamentalmente con la
compra y venta de lubricantes de vehiculos. La Sucursal no tiene empleados en el pais.

Las oficinas administrativas de la Sucursal se encuentran ubicadas en la ciudad de Quito,
Av. Republica de EI Salvador 1084 y Naciones Unidas.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo previsto en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Estos estados financieros fueron autorizados para su emisién por el
Representante Legal de la Sucursal el 31 de marzo de 2014 y seran sometidos a
la aprobacion de la casa matriz de la misma.

(b) Bases de Medicion

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del principio del costo
historico.

(c) Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, que constituye la moneda funcional de la Sucursal. Toda la informacion
se presenta en tal moneda, excepto cuando se indica de otra manera.

(d) Uso de Estimados vy Juicios

La preparacién de estados financieros de acuerdo con lo previsto en las NIIF
requiere que la Administracion de la Sucursal realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacion de politicas de contabilidad y los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reales pueden
diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

i. Juicios
La Administracion informa que no existen juicios criticos en la aplicacion de

politicas de contabilidad, que pudieran tener efecto importante sobre los
montos reconocidos en los estados financieros.

(Continua)




Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
(Sucursal de Total Colombia S.A.S.)

Notas de los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US§)

Medicién de Valores Razonables

Algunas de fas politicas y revelaciones contables de la Sucursal, de acuerdo
con lo previsto en las NIIF, requieren la medicidn de los valores razonables,
tanto de los activos y pasivos financieros como de los no financiercs.

La Sucursal utiliza la medicidn de los valores razonables principalmente para
propositos de: (i) reconocimiento inicial; (ii) revelacion; y (iii) cuando existen
indicios de deterioro tratandose de activos no financieros.

Cuando se mide el valor razonable de un activo o pasivo la Sucursal utiliza
datos de mercados observables siempre que sea posible. De acuerdo con lo
previsto en las NIIF los valores razonables se clasifican en niveles distintos
dentro de una jerarquia del valor razonable que se basa en las variables
usadas en las técnicas de valoracidon, como sigue:

e Nivel 1: precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos.

e Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1,
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directamente
(precios) o indirectamente (derivados de los precios).

. Nivel 3: datos para el activo o pasivo que no se basan en datos de
mercado observables.

Si las variables usadas para medir el valor razonable de un activo o pasivo
pueden clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable,
entonces la medicion del valor razonable se clasifica en su totalidad en el
mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable de nivel mas bajo
que sea significativa a ta medicion total. Cualguier transferencia entre los

. : . . . |
niveles de jerarquia del valor razonable se reconoce al final del periodo en ¢l

cual ocurrié el cambio.

En la nota 5 se incluye informacion adicional sobre los supuestos hechos al
medir los valores razonables.

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas mas adelante han sido aplicadas
consistentemente a todos los periodos presentados en estos estados financieros, a
menos que otro criterio sea indicado.

(a)

(b)

Clasificacion de Saldos Corrientes v no Corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera
se clasifican en funcidon de su vencimiento; es decir, como corrientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, los que estan dentro del ciclo normal de
la operacion de la Sucursal, y, como no corrientes, los de vencimiento superior a
dicho periodo.

Instrumentos Financieros

La Sucursal clasifica los activos financieros no derivados en la categoria de
préstamos y partidas por cobrar. Adicionalmente, clasifica los pasivos financieros
no derivados en la categoria de otros pasivos financieros.

(Continda)
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Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
(Sucursal de Total Colombia S.A.S.)

Notas de los Estados Financieros
(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos Financieros v Pasivos Financieros no Derivados - Reconocimiento y
Baia

La Sucursal reconoce inicialmente los préstamos y partidas por cobrar y los
instrumentos de deuda en la fecha en la cual se originan. Los otros activos y
pasivos financieros se reconocen inicialmente en la fecha de contratacion.

La Sucursal da de baja un activo financiero cuando los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo derivados del activo expiran, o
cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo contractuales
del activo financiero en una fransaccién en la cual se ftransfieren
substancialmente todos los riesgos y beneficios relacionados con la
propiedad del activo financiero. Cualquier participacion en los activos
financieros transferidos que sea creada o retenida por la Sucursal, se
reconoce como un activo o pasivo separado.

La Sucursal da de baja un pasivo financieroc cuando sus obligaciones
contractuales son pagadas o canceladas, o eéstas han expirado.

Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto
presentado en el estado de situacion financiera cuando, y solo cuando, la
Sucursal cuenta con un derecho legal para compensar los montos vy tiene el
proposito de liquidar sobre una base neta o de realizar el activo y liguidar el
pasivo simultaneamente.

Activos Financieros no Derivados - Medicion

Préstamos y Partidas por Cobrar

Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable mas cualquier
costo de transaccién directamente atribuible.

Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valoran al costo amortizado usando el método de interés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se componen de los saldos del efectivo
disponible en caja y bancos, que son usados por la Sucursal en la gestién de
sus compromisos a corto plazo.

Pasivos Financieros no Derivados - Medicion

Los pasivos financieros no derivados se reconocen inicialmente a su valor
razonable menos los costos de transaccion directamente atribuibles.
Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran al
costo amortizado usando el método de interés efectivo.

La Sucursal tiene los siguientes otros pasivos financieros: acreedores
comerciales; y otras cuentas por pagar.

(Continua)




Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
(Sucursal de Total Colombia S.A.S.)

Notas de los Estados Financieros

(En ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

(¢) Inventarios

Los inventarios se presentan al menor entre el costo y el valor neto de realizacion.
El costo se determina mediante la técnica de medicién costo promedio ponderado.
El valor neto de realizacion es el valor de venta estimado en el curso normal del
negocio, menos los costes de terminacion y los gastos estimados para completar
la venta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos
estén dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus
precios de mercado han disminuido. Elimporte de cualquier rebaja de valor de los
inventarios, hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el gjercicio
en el cual ocurre la pérdida.

(d) Deterioro del Valor

Activos Financieros no Derivados

Los activos financieros son evaluados por la Sucursal en cada fecha de
presentacion de los estados financieros, para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro.

La evidencia objetiva que un activo financiero esta deteriorado puede incluir
el incumplimiento de pago por parte de un deudor, |a reestructuracion de un
valor adeudado a la Sucursal en términos que ésta no consideraria en otras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declarara en
bancarrota, cambios adversos en el estado de pago del prestatario de la
Sucursal, desaparicion de un mercado activo para un instrumento y datos
observables que indican que existe un descenso medible en los flujos de
efectivo esperados de un grupo de activos financieros.

La Sucursal considera la evidencia de deterioro de los activos financieros
medidos a costo amortizado (deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar) a nivel individual. Al evaluar el deterioro individual, ta Sucursal
considera una variedad de factores incluyendo, pero no limitados a, la
experiencia histérica de perdidas, condiciones economicas actuales,
garantias, tendencias de desempefio, y cualquier otra informacion pertinente,
lo cual resulta en una estimacion especifica para pérdidas.

Una peérdida por deterioro relacionada con un activo financiero que se valora
al costo amortizado, se calcula como la diferencia entre el importe en libros
del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva. Las pérdidas se reconocen en
resultados y se reflejan en una cuenta de estimacion para deterioro contra las
partidas por cobrar. Cuando la Sucursal considera que no existen
posibitidades realistas de recuperar el activo, los importes involucrados son
castigados. Cuando un hecho posterior causa que el monto de la pérdida por
deterioro disminuya, esta disminucién se reconoce en resultados.

Las pérdidas por deterioro pueden ser revertidas Unicamente si la reversion
esta objetivamente relacionada con un evento ocurrido después de que la
pérdida por deterioro fue reconocida.

(Continda)
-10 -




Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
(Sucursal de Total Colombia S.A.S.)

Notas de los Estados Financieros

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

ii. Activos no Financieros

El importe en libros de los activos no financieros de la Sucursal, diferentes a
inventarios e impuesto a la renta diferido, es revisado en la fecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe algin indicio de deterioro. Si
existen tales indicios, entonces se estima el importe recuperable del activo.

Para propdsitos de evaluacién del deterioro, los activos que no pueden ser
probados individualmente, son agrupados juntos en el grupo mas pequefo
de activos llamados “unidad generadora de efectivo” que generan flujos de
entrada de efectivo provenientes del uso continuo, los que son
independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
unidades generadoras de efectivo.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el
valor mayor entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de
venta. Para determinar el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo
futuros estimados a su valor presente usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado sobre el vaior
del dinero en el tiempo y los riesgos especificos que puede tener el activo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el importe en libros de un activo o
unidad generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas
por deterioro son reconocidas en resultados.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en su importe
recuperable. Cuando se revierte una pérdida por deterioro, el valor del activo
no puede exceder al valor que habria sido determinado, neto de depreciacion
o amortizacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta estd compuesto por el impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados excepto
que se relacione con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto refacionado es
reconocido en otros resultados integrales o en el patrimonio, respectivamente.

i Impuesto a la Renta Corriente

El impuesto a la renta corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la
utilidad gravable del aflo, utilizando la tasa impositiva aprobada o a punto de
ser aprobada a la fecha del estado de situacion financiera y cualquier ajuste
al impuesto por pagar de afios anteriores.

(Continda)
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Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
(Sucursal de Total Colombia S.A.S.)

Notas de los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Impuesto a la Renta Diferido

Elimpuesto a la renta diferido es reconocido sobre |as diferencias temporarias
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propositos
financieros y los importes usados para propésitos tributarios. No se reconoce
impuesto a la renta diferido por {as diferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccion que no es una
combinacion de negocios, y que no afecta la utilidad o pérdida financiera ni
gravable.

La medicion del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales que se derivan de la forma en la cual la Sucursal
espera, al final del periodo sobre el cual se informa, recuperar o liquidar el
valor en libros de sus activos y pasivos.

Elimpuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplicar a las diferencias temporarias, cuando son revertidas de acuerdo con
la ley de impuesto a la renta promulgada o sustanciaimente promulgada a la
fecha del estado de situacién financiera.

Los activos y pasivos por impuesto a la renta diferido son compensados si
existe un derecho legal exigible de compensar los pasivos y activos por
impuestos corrientes, y estan relacionados con el impuesto a las ganancias
aplicados por la misma autoridad tributaria sobre la misma entidad tributable
o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liquidar los pasivos y
activos por impuestos corrientes en forma neta, o sus activos y pasivos
tributarios seran realizados al mismo tiempo.

Un activo por impuesto a la renta diferido es reconocido por las pérdidas
tributarias trasladables a ejercicios futuros y diferencias temporarias
deducibles, en la medida en la cual sea probable que estaran disponibles
ganancias gravables futuras contra las cuales puedan ser utilizadas. El activo
por impuesto a la renta diferido es revisado en cada fecha del estado de
situacion financiera y es reducido en la medida en la cual no sea probable
que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Exposicion Tributaria

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente e impuesto alarenta
diferido, la Sucursal considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas
y si pueden adeudarse impuestos e intereses adicionales.

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos, y puede involucrar
una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede surgir nueva
informacion que haga que la Sucursal cambie su juicio acerca de la idoneidad
de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasivos fiscales
impactaran el gasto fiscal en el periodo en el cual se determinen.

(Contintia)
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Total Colombia S.A.S. Sucursal Ecuador
(Sucursal de Total Colombia S.A.S.)

Notas de los Estados Financieros

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas
en reclamos, litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo
en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacidn legal o implicita
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso
para pagar la obligacion y el monto puede ser razonablemente estimado.

Las provisiones se determinan descontando el flujo de efectivo que se espera a
futuro. a la tasa antes de impuesto que refleja la evaluacion actual del mercado
sobre el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion. El
saneamiento del descuento se reconoce como costo financiero.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la
fecha del estado de situacion financiera, tomando en consideracion los riesgos e
incertidumbres que rodean a la mayoria de los sucesos y circunstancias
concurrentes a la valoracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiable, la obligacion es
revelada como un pasivo contingente. Obligaciones razonablemente posibles,
cuya existencia sera confirmada por la ocurrencia o no ocurrencia de uno o mas
eventos futuros, son tambien reveladas como pasivos contingentes, & menos que
la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econémicos sea remota.

No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios

Los ingresos provenientes de la venta de productos en el curso de las actividades
ordinarias, son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones y rebajas comerciales.
Los ingresos son reconocidos cuando existe evidencia persuasiva que el riesgo y
los beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la recuperacion de la
consideracion adeudada, de los costos asociados o por la posible devolucion de
los bienes negociados. Sies probable que se otorguen descuentos y el monto de
estos puede estimarse de manera fiable, los mismos se registran como reduccién
del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o cuando son
incurridos.

Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no
produce beneficios econdmicos futuros.

Costos Financieros

Los costos financieros estan compuestos por comisiones bancarias, que se
reconocen con base en o causado.

(Continua)
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Nuevas Normas e Interpretaciones Aln no Adoptadas

Las nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a
continuacion, son aplicables a los pericdos anuales que comienzan después de 1 de
enero de 2014, y no han sido aplicadas anticipadamente en la preparacion de estos
estados financieros.

La Sucursal no planea adoptar tempranamente estas normas. Aquellas que pueden ser
relevantes para la Sucursal se indican a continuacion:

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La NIIF 9 publicada en julio de 2014 reemplaza las guias de la NIC 39 “Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion”. La NIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicidén de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo de
pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros, y
nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. La NHF 9 mantiene las
guias relacionadas con el reconocimiento y baja de instrumentos financieros de la NIC
39.

La NIIF 9 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2018, con adopcion temprana permitida.

La Sucursal ha iniciado el proceso de evaluar el impacto potencial resultante de la
aplicacion de la NHIIF 9; sin embargo no anticipa que su adopcion tenga un impacto
significativo sobre los estados financieros.

NIIF 15 Ingreso de Actividades Ordinarias Procedente de Contratos con Clientes

La NIIF 15 establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de
actividades ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. La NlIF 15 reemplaza las
actuales guias para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingreso de
Actividades Ordinarias”, la NIC 11 “Contratos de Construcciéon”y la CINIIF 13 “Programas
de Fidelizacion de Clientes”.

La NIIF 15 es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de
enero de 2017. Su adopcién temprana es permitida.

La Sucursal esta evaluando el impacto potencial sobre los estados financieros resultante
de la aplicacién de la NIIF 15, La Compaiia no planea una adopcién temprana de esta
norma.

La Sucursal no espera que las siguientes nuevas normas o modificaciones tengan un
impacto significativo sobre los estados financieros:
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Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los Empleados (Modificaciones a la
NIC 19).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012.
Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013.
NIIF 14 Cuentas de Diferimiento de Actividades Reguladas.

Contabilidad para la Adquisicion de Intereses en Operaciones Conjuntas
(Modificaciones a la NHF 11).

Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y  Amortizacion
(Modificaciones a la NIC 16y NIC 38).

Venta o Contribucidon de Activos entre un Inversionista y sus Asociadas o Negocios
Conjunto (Modificaciones a fa NIIF 10y NIC 28).

Mejoras Anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014 - varias normas

Instrumentos Financieros — Valores Razonables v Administracion de Riesgos

(a)

Valores Razonables

Las politicas contables requieren que se determinen los valores razonables de los
activos y pasivos financieros para propositos de valoracion y revelacion, conforme
los criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en la determinacion de los valores
razonables.

Préstamos v Partidas por Cobrar

El valor razonable de préstamos y partidas por cobrar, se estima al valor presente
de los flujos de efectivo futuros, descontados a la tasa de interés de mercado a la
fecha de medicion. Las cuentas por cobrar corrientes sin tasa de interés son
medidos al monto de la factura original, si el efecto del descuento es inmaterial.
Este valor razonable se determina al momento de reconocimiento inicial y para
propdsitos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales.

Los importes en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se
aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo.

Otros Pasivos Financieros

El valor razonable, que se determina al momento del reconocimiento inicial y para
propositos de revelacion en cada fecha de los estados financieros anuales, se
calcula sobre la base del valor presente del capital futuro y los flujos de interés,
descontados a la tasa de interés de mercado a la fecha de mediciéon.

Los importes registrados de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se

aproximan a su valor razonable, debido a que tales instrumentos tienen
vencimiento en el corto plazo.

(ContintGia)
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Administracion de Riesgo Financiero

La Sucursal estd expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de
instrumentos financieros:

Riesgo de crédito.
Riesgo de liquidez.
Riesgo de mercado.

Marco de Administracién de Riesges

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, as/ como el desarrollo y seguimiento de las
politicas de administracién de riesgos de la Sucursal.

Las politicas de administracion de riesgo de la Sucursal son establecidas con
el objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Sucursal, fijar
limites y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas vy los
sistemas de administracién de riesgos de la Sucursal, a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La Sucursal, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende
desarrollar un ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos
los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimientc de las politicas y los
procedimientos de administracién de riesgos y revisa si su marco de
administracién de riesgos es apropiado respecto a los riesgos a los que se
enfrenta la Sucursal.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Sucursal
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina principaimente de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar.

El importe en libros de los activos financieros representa la maxima
exposicion al riesgo de crédito.

Deudores Comerciales

La Sucursal efectlia aproximadamente el 88% de sus ventas a crédito a 30
dias, concentrando las mismas en un cliente; en consecuencia, €l riesgo de
crédito es minimo dado que el vencimiento de las cuentas por cobrar es de
corto plazo.

La Sucursal reconoce una estimacion para deterioro de valor que representa
su mejor estimado de las pérdidas incurridas en relacion con los deudores
comerciales. La estimacion considera la pérdida especifica que se determina
con base en una evaluacién de los mismos. La Sucursal con base en su
evaluacién, ha concluido que ala fecha de los estados financieros no enfrenta
riesgo de pérdida en relacion con sus cuentas por cobrar, por lo cual no ha
reconocido una estimacion para deterioro.

(Continta)
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La antigliedad de los saldos de los deudores comerciales es menor a 30 dias.

Otras Cuentas por Cobrar

El riesgo de crédito en las otras cuentas por cobrar lo constituye
principalmente el saldo por cobrar a partes relacionadas por US$262.444 en
2014 (US$111.195 en 2013). Los saldos con partes relacionadas no se
encuentran en mora y no generan intereses. La Sucursal estima que no
requiere una estimacion para deterioro de ninguno de los saldos por cobrar a
partes relacionadas.

Efectivo v Equivalentes de Efectivo

La Sucursal mantenia efectivo y equivalentes de efectivo por US$447.570 al
31 de diciembre de 2014 (US$204.103 en 2013), que representan su maxima
exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El efectivo y equivalentes
de efectivo son mantenidos substanciaimente en bancos e instituciones
financieras que en general superan la calificacion “AAA”, segln agencias
calificadoras de riesgo registradas en la Superintendencia de Bancos vy
Seguros del Ecuador.

Riesgo de Liguidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Sucursal tenga dificultades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, gue son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El
enfoque de la Administracion para administrar la liquidez es contar con los
recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto
en condiciones normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas
inaceptables o arriesgar la reputacion de la Sucursal

La Sucursal monitorea el nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo
esperadas para acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

A continuacién se resumen los vencimientos contractuales de los pasives
financieros no derivados:

Flujos de efectivo contractuales

Importe 3 meses 0 6 meses 0
en libros Total menos mas de un afo
31 de diciembre de 2014:
Acreedores comerciales  US$ 897.315 897.315 626.414 270.901
Otras cuentas por pagar 93.264 93.264 93.264 -
US$ 990.579 990579 719.678 270.901
31 de diciembre de 2013:
Acreedores comerciales  USS$ 395.322 385.322 327.381 67.941
Otras cuentas por pagar 83.118 83,118 83.118 -
UssS 478.440 478 440 410.499 67.941
(Continua)
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Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de
mercado, por ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los
ingresos de la Sucursal o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parametros
razonables y al mismo tiempo optimizar |a rentabilidad.

- Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar
americano y las transacciones que realiza la Sucursal principaimente
son en esa moneda. A lafecha de los estados financieros la Sucursal
no reporta activos en moneda extranjera; mantiene ciertos pasivos en
moneda extranjera, pero los mismos no son materiales; por lo tanto, la
Administracién estima que la exposicion de la Sucursal al riesgo de
moneda no es relevante.

- Riesgo de Tasas de Interés

En el periodo actual y comparativo la Sucursal no mantiene activos o
pasivos financieros que devenguen 0o causan intereses,
respectivamente; por consiguiente, la Sucursal no tiene exposicion
alguna al riesgo de tasas de interés.

Administracién de Capital

La politica de la Sucursal es mantener un nivel de capital que le permita
conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El fondo de capital se compone del capital
asignado y utilidades disponibles. No hubo cambios en el enfoque de la
Sucursal para la administracion de los fondos de capital durante el afo.

El indice deuda-fondos de capital ajustado de la Sucursal al término del
periodo del estado de situacion financiera era el siguiente:

014 013
Total pasivos US$ 990.579 478.440
Menos efectivo y

equivalentes de efectivo 447570 204.103

Deuda neta US$S 543.009 274.337

Total fondos de capital Us$ 348.373 232.630
indice deuda - fondos de

capital 1,56 1,18

(Continta)
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(6) Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Un resumen de los deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

Nota 2014 013

Deudores comerciales:
Clientes 6 US$ 621.947 359.084

Otras cuentas por cobrar:
Partes relacionadas 13 (b) 262.444 111.195
Servicio de Rentas Internas (SRI)

Impuesto al valor agregado (IVA) - 35.437
Anticipos dados a proveedores 5.500 1.000
Otras 1.497 251

6 269.435 147.883
Uss §91.382 506.967

La exposicién de la Sucursal a los riesgos de credito y moneda y las pérdidas por
deterioro relacionadas con deudores comerciales se revela en las notas 5 (b) i y 5(b) v.

(7) Acreedores Comerciales

Un resumen de los acreedores comerciales es como sigue:

Nota 2014 2013
Partes relacionadas 13(b) USS 270.901 67.941
Proveedores locales 626.414 327.381
Uss 897.315 395.322

La exposicion de la Sucursal al riesgo de liqguidez y de moneda relacionado con
acreedores comerciales se revela en las notas 5 (b) iii y 5(b) iv.

.3} Otras Cuentas por Pagar

Un resumen de las otras cuentas por pagar s como sigue:

2014 2013
SR

VA por pagar Us$ 42.143 63.997
Impuesto a la renta por pagar 41.106 16.067

Retenciones en la fuente del impuesto a
la renta e IVA 10.015 3.054
Us$ 93.264 83.118

(Continta)
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Impuesto a la Renta

(a)

(b)

Gasto de Impuesto a la Renta Reconocido en el Resultado

Afio terminado el

31 de diciembre de
2014 2013

Impuesto a la renta corriente USS 96.878 40.833

La tasa corporativa de impuesto a la renta ecuatoriana es el 22%, en el 2014 (22%,
en el 2013). A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el
Registro Oficial Suplemento 209 con fecha 8 de junio de 2010, la Sucursal considera
para propositos del calculo del impuesto a la renta, el monto mayor entre el anticipo
minimo de impuesto a la renta y el impuesto a la renta causado en el afio corriente.

Conciliacion de la Tasa Efectiva de Impuesto a la Renta

Afo terminado el 31 de diciembre de

2014 2013
% US$ % US$
Ganancia antes de impuesto a la renta 212.621 185.060
Impuesto a la renta que resultaria de
aplicar iz tasa corporativa a la
ganancia antes de impuesto
alarenta 22,00% 46.777 22,00% 40.713
Mas (menos):
Gastos no deducibies 23,56% 50.101 29,42% 545
Otros - -22,97% (425)
46% 96.878 28,46% 40.833

Precios de Transferencia

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004, incorpord a la legislacion tributaria, con vigencia
a partir del afio 2005, normas sobre la determinacion de resultados tributables
originados en operaciones con partes relacionadas. El Segundo Suplemento al
Registro Oficial No. 511 del 29 de mayo de 2015 incorpord ala legislacion tributaria,
con vigencia a partir de 2015, cambios en precios de transferencia, especificamente
en el contenido del Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
Integral. De acuerdo con Resolucion del Servicios de Rentas Internas (SRI) No.
NAC-DGERCGC15-00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que
hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en
el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a
US$3.000 000 y 15.000.000, deben presentar al SR el anexo de operaciones con
partes relacionadas e informe de precios de transferencia, respectivamente.

(Continta)
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Debido a que las transacciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas
en el exterior, correspondiente al afio 2014 (asi como al afio 2013) no han
superado el monto previsto en la resolucion ante mencionada, la Administracién
de la Sucursal considera que la misma no esta requerida a presentar el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

(d)  Situacién Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente presentadas por la Sucursal por los anos, 2012 al 2014,
estan abiertas a revision de las autoridades tributarias.

La Sucursal cree que sus obiigaciones acumuladas por impuestos son adecuadas para
todos los afios fiscales abiertos sobre la base de su evaluacion de muchos
factores, incluyendo interpretaciones de las leyes tributarias y la experiencia
previa.

Fondos de Capital

Capital Asignado

El capital asignado de la Sucursal es de US$2.000.

Otros Resultados Integrales

La Sucursal no tiene efecto por otros resultados integrales durante el afio terminado el
31 de diciembre de 2014 (ni en el 2013).

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se componen de lo siguiente:

Afo terminado el
31 de diciembre de
2014 2013

Lubricantes US$ 5.577.125 2.476.534

Al 31 de diciembre de 2014 las ventas de la Sucursal se incrementaron a consecuencia
del aumento en la produccion y comercializacién de lubricantes.

Gastos por Naturaleza

Un detalle de los gastos por naturaleza es el siguiente:
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Afo terminado el

31 de diciembre
Nota 2014 2013

Costo de venta USS 5.021.114 2.260.036
Asistencia técnica 13 272.732 -

Honorarios 31.43%8 18.721
Impuestos y contribuciones 13.472 4.231
Certificaciones 13.501 1.800
Servicios bancarios 1.268 1.174
Regalias y bonos - 400

-l
=l
=
ad
-9
-
Movilizacion 86 103
Suministros de oficina 1.135 582
Otros 9.757 4.427
USS  5.364.504 2.291.474
(13) Transacciones v Saldos con Partes Relacionadas
(a) Transacciones con Partes Relacionadas
Un detalle de las transacciones con partes relacionadas es como sigue:
2014 2013
Asistencia técnica
Total Colombia S.A.S USS 272.732 -
Fondos recibidos
Total Colombia S.A.S Uss - 2.460
Total Colombia TEPHC 65.918 64.970
US$S 65.918 67.430
Fondos entregados
Total Colombia S.A.S Uss 150.301 40.095

La Sucursal suscribid un convenio con Total Colombia S.A.S. - casa matriz el 1 de
enero de 2014; para la asistencia administrativa, financiera, comercial, de
mercadeo vy logistica realizados. Las partes acordaron una tarifa en base a los
costos asociados con este servicio mas un 7,5% de margen. Este margen podra
ser ajustado de manera anual si las partes estan de acuerdo.

El plazo del referido contrato terminara cuando una de las partes notifique a la
ofra, la intencion de terminar.

(b)  Saldos con Partes Relacionadas

Los saldos de otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales con partes
relacionadas son los siguientes:
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Notas 2014 2013
Otras cuentas por cobrar:
Total Colombia S.A.S. USsS$S 261.496 111.195
Total TEPHC 948 -
6 USs$ 262.444 111.195
Acreedores comerciales:
Total Colombia S.A.S. US$ 270.901 2.971
Total TEPHC - 64.970
7 US$ 270.901 67.941

La Sucursal liquida las otras cuentas por cobrar y acreedores comerciales con
partes relacionadas de acuerdo con su disponibilidad, y las mismas no devengan
ni causan intereses, respectivamente.

(14) Compromisos v Contratos

(a) Contrato de fabricacién y almacenamiento entre Lubricantes Internacionales S. A.

(LUBRISA)

El 9 de febrero del 2012, la Sucursal y Lubricantes Internacionales S.A. (LUBRISA),
suscribieron un contrato de fabricacion (fabricacidn, sin exclusividad, los productos
terminados, aplicando las férmulas homologadas, utilizando los aceites basicos
disponibles en sus instalaciones y los aditivos comprados a las empresas
previamente homologadas por Total Colombia S.AS.) y almacenamiento
(almacenaje de los productos terminados y de las materias primas y de los requisitos
exigidos por la legislacion nacional.). La vigencia del contrato es de cinco afios sin

rannAyariAn otamati
TSHivv aciuid aulon atica.

Mediante este contrato LUBRISA facturara a Total Colombia S.A.S. por cada
despacho de productos expedido. El pago de las facturas se efectuara en 7 dias
posteriores a la fecha de su emision. Total Colombia S.A.S. tendra un plazo de siete
dias para comunicar sus observaciones sobre la base de la comparacion entre los
estados llevados por Total Colombia S.A.S. y LUBRISA, y podra pedir toda clase de
informaciones o aclaraciones a LUBRISA.

En cuanto a las marcas, LUBRISA estara autorizado durante el tiempo de ejecucion
del contrato a colocar las marcas autorizadas sobre los embalajes de los productos
terminados, de forma y manera que puedan ser aprobadas por Total Colombia
S.AS.

Asimismo, las partes acuerdan tratar el contenido de las Informaciones Técnicas y
de las Informaciones Confidenciales comunicadas en el contrato como
estrictamente confidenciales, excepto: (i.) Informacién de dominio publico. (i.i.)
Informacion solicitada por organismos publicos. Las partes se comprometen, en
consecuencia, a no llevar tales Informaciones Confidenciales al conocimiento de
terceros sin el mutuo acuerdo previo, dado por escrito, a la divulgacion. Cabe
recalcar que esta obligacion de confidencialidad subsistira durante 10 afos,
contados a partir de la finalizacion de dicho acuerdo.

{Continva)
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(b) Contrato de Distribucion de lubricantes — Oil Max

El 9 de febrero de 2012, Total Colombia S.A.S. (sociedad colombiana) y Comercial
Oil Max S.A. (sociedad ecuatoriana), firmaron un contrato de distribucion de
productos a los clientes en territorio de la Republica del Ecuador.

Mediante este contrato Total Colombia S.A.S. (casa matriz) concede a Oil Max el
derecho no exclusivo de distribuir y promocionar los productos en el Ecuador. Este
contrato tendra una vigencia de cinco afios desde la fecha de inicio. Dicho contrato
no se renovara automaticamente, se reuniran las partes 90 dias antes del término
del contrato de manera que negociaran la posibilidad de renovar el contrato.

Total Colombia S.A.S (casa matriz) podra modificar los precios de venta estipulados
en el contrato conforme a la situacion de los costos de materias primas, envases,
costes de produccion, en general los costos de los productos, en caso de ocurrir a
casa matriz deberd modificar tal novedad af Distribuidor, mediante carta certificada,
remitida 15 dias de anticipacion a Ia fecha en que la modificacion estara en vigor.

Las partes se comprometen a mantener en estricta confidencialidad, tanto durante
el tiempo de vigencia del contrato como durante el periodo de cuatro afios
consecutivos a su expiracion. En caso de incumplimiento se debera compensar las
pérdidas en que incurra Ia otra parte, incluidos los dafios a su reputacion comercial.

Contrato de distribucién de lubricantes — Fatosla S. A

El 20 de julio del 2013, Total Colombia S.A.S. (casa matriz) y la Compafia Fatosla
S. A., firmaron un contrato de distribucién no exclusivo para Ecuador para Ia
distribucion y venta de los productos, el mismo que iniciara desde el 1 de agosto del
2013 y tendra un duracién de tres anos, este contrato podra ser prorrogado por
periodos anuales, en tanto su condicion de distribuidor exclusivo de la red
RENAULD Trucks, S.L.

la fecha de emision del informe, la Sucursal y Fastosla S. A. se encuentra
negociando los términos y condiciones para finalizacion de dicho contrato.

.£7105 Subsecuentes
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S.cursal ha evaluado los eventos subsecuentes hasta el 31 de marzo de 2015 fecha
2 cuel los estados financieros fueron autorizados para su emisién. Ningin evento
o ocurrié con posterioridad al 31 de diciembre de 2014, fecha del estado de
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:-zconfinanciera pero antes del 31 de marzo de 2015, que requiera revelacion o ajuste
cs esiados financieros de los cuales estas notas son parte integral.
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