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Entidad que Reporta

La Compafiia estd constituida en Ecuader desde el 22 de junio del 2011 e inscrita en =l
Registro Mercanti! del Cantén Guayaquil &l 1 de julio 2011; su actividad econdmica principal
&s vanta al por mayer ¥ mencr de articulos para el hogar.

La direccion registrada de la Compafila &5 en la Av. Victor Emilio Estrada 921 v llanes—
junto & Matural Yogur Ecuadar.

La Companla tiene actual existencia juridicay su plazo social concluye el 1 de julio dal 2111,
Al cierre del gjercicio econdmico 2016 refleja un capital social de USH 5,000; Se encuentra
inscrita en el Servicio de Rentas Internas {SRI) bajo el Mo. 0992718048001 v, de igual
forma, btdfo ef ndmers de expedients 138835 en lz Superiitendsncia de Compafilas,
Seguros y Valoras.

Bassas de Preparacion de log Estados Financicros

(a) Declaracidén de Cumplimisnto

l.os estados financieres han sido preparados de conformidad con las Mommas
Intermnacionales de Informacién Financierapara las Pequefias y Medianas Enfidades
{NIIF para las PYMES} emitida por €l International AccountingStandardsBoard (|ASB)
vigents al 31 de diciembre del 2017,

Estos estados financiercs fueron autorizados para su emisién por la administracion de la
Cormpafifa con fecha 28 de marzode 2018,

fb} Bases de Medizién
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico.
fe] Meoneds Funcional v de Fresentacio

La Comparifa, de acusrdo con lo establecido en fa Noma imtermacional de Conlabilidad
Mo. 21 (NIC 21} “Efectos de las Vardaciongs en las Tasas de Cambio de la Moneds
Extranjera" ha determinado que el dolar de |os Estados Unidos de América representa
su moneda de medicidn y funcional. Para determinar la moneda funcional, s= considers
que e principal ambisnts economico en el cual opera la Compafia &s ¢ mercado
ecuatoriann, cuya moneda de curso (egal y unidad de cuenta es el délar gstado
unmidense,

Consecuentements, las fransacciones en otvas divisas distintas del ddlar de los Estados
Unides de América se consideran "maneda extranjers”.

A menos gus se indigue lo contrario, [as cifras inancieras incluidas en los estados
financieros adjuntos estan expresadas en dolares estadounidenses.

fd) Uso de Estimados v Juicips
La preparacién de estados financieros de acusrde con las NIIF para las FYMES

Tequizre que |a administracién de |2 Compafla efeciie cierfas estimaciones, juizios y
supuestos que afectan |a aplicacion de peliticas de contabilidad y los montos reportades
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de activos, pasivos, ingresos y gastos. Los resultados reslss pudisran diferir de astas
estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan sobre uha base continua. Las
revisionas de las estimaciches contables son resonocidas en el periodo en que |as
estimaciones son revisadas y &n cualguier periodo futuro afectado.

En particulat, 1a informacién sobre juicios criticos en |z aplicacién de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos & incerfidumbres eh sstimaciones que pudieran tensr un
efecto significative sobre los montos establecidos en 1os estados financieres se describe
&nh las siguientes netas:

. Mota 10 - Vehfculos, maguinarias y equipos

Politicas de Contabilidad Significativas

Las politices de contabilidad mencionadas mas adelante han  sido  aplicadas
consistentemente 2 todos |os perfodos presentados en esfos estados financiaros, a2 menos
que otro criteric sea indicado.

)

{b}

Clasificacidn de Saldos Corrientes y no Comientes

Los saldos de activos v pasivos presentados en el estado de situacidn financiera se
clasifican en funcidn de su vencimienio, es decir, como comientes aguellos con
vencimiento igual ¢ inferfor 2 12 meses, log que estan dentro del ciclo nommal de |1
operacion de |a Compafiia, y como no cormentes, s de vencimiento superior a dicho
periodo.

Ins entos Financieros

Actives Finansisros no Derivados

La Compafiia reconocs inicialmente los préstames, cuentas por cobrar v depésitos en la
fecha en que 5@ oniginan. Los ofros actives financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de neqociacion en |a que la Compafila comienza a ser parte de las provisiones
contractuales del documento.

La Compafiia proceds @ la baja de un active financiero cuando los derechos
contractuales a los flujos de efective derivados del activo expiran, o cuando transfiers
los derechos a reqibir los flujos de efectivo contractuzles del activo financizra en una
transaccidn en la qus se transfisren substancialmente todos los riesgos y beneficios
relacionados con la propiedad del active financiers. Cualgquier participacion en los
activos financieros transferidos que sea creada o retenida pnr la Compafiia se reconoce
coma un activo @ pasiie separads.

Los activos ¥ pasivos financieros son compensados y el maontos neto presentado en el
gstado de situacidn financiera cuands, y sdlo cuando, la Compafia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos vy tens el propdsito de liguidar sobre una base
neta o de realizar &l activo vy liquidar el pasivo simultdneamente.

La Compafla tisne los siguisntes activos financisros no derivados: efectivo en caja v
bancos v préstamos y partidas por cobrar.
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Efectivo en caia vbancos

El efectiva en caja y bancos se componen de los saldos del efective disponible en
caja y bances, que son ulfiizados por lza Compafila en la gestion de sus
COMpromisos.

Prestamos v paltidas por cobrar

Los préstamos y partidas por cobrar son activos financieros con pagos fljos o
determinables que no ge cofizan en un mercadn acfive.  Esfos actives inicialimente
& reconocen al valor razonable mas cualquier costo de fransaccidn directamente
atribuible. Posterior al reconocimiento inicial, los préstamos y partidas por cobrar se
valorizan al costo amorizade usando 2 métedo de inferés efectivo, menos las
pérdidas por deterioro. Los préstamos y partidas por cobrar se componen de las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

Pasivos Financieros ne Derivados

IRiciglmeants, la Compaila reconcce los insfrumentas de deuds emifidos en la fecha
en qus s originan. Todos los ofros pasivos financieras son reconacidos inicialments
en la fecha de la fransaccién en la que [a Compafila se hace parfe de las
disposiciones contractuales del documento. La Compaiila procede a la baja de un
pasivo financiero cuando sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

Los activos ¥ pasivos financieros son compensados vy el monto neto presentado en
el estado de situacian financiera cuando, ¥ 260 cuando, la Compafila cusnta con un
derecho legal para compensar los montos ¥ tene el propdsito de liquidar gobre una
base neta o de realizar el activo v liquidar &l pasivo simultaneamente.

La Companis fiens los siguisntes pasives financieros no derivados. cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar,

Estos pasivos financisros son reconocidos inisialments a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible, Posterior al reconocimienta
inicial, estos pasivos financieres se valorizan al costo amoriizado usando &l metodo
de inferés efectivo,

Capital Social

Las acciones ordinarias, nominativas & indivisibles son clasificadas come patrimonic.
Los cosfos incrementales airibuibles directamente a la emisien de accionss
comunes y A opgiongs de Scciones son reconocidas como una deduccidn del
patrimonio, netos de cualguier efecto fibuianc.

{c) Vehiculos, maquinarias v equipos

Heconocim_ ienfo y Medicidn

Las partidas de yehiculos, magquinarias y equiposson valorizadas al costo menos
depreciacidn acumulada y pérdidas por deteriorn. Losvehliculos ¥ equipos de
gomputacion $& reconocen come activo si es prababla que se deriven de ellos
bensficios econdmicns futuros y sU cesto pueds ser determinade d= una manera
fizble.

Lasvehiculos, maquinarias y eguipos s5e presentan principalmente & su costo de
adguisicidn.
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El costo incluye lus gasfos gue son directamente atribuibles a la adguisicidn del
active,

Cuando partes de una parlida de vehiculos, maquinarias y equipos posasn vidas
tiles distintas, son registradas de forma separada como un componante integral del
activo.

Las ganancias y pérdidas de la vanta de un componente de vehiculos, maguinarias
¥ equipos son deferminadas comparando log pracios de venta con sus valores en
libros, ¥ son reconocidas en el estado de resultades cuando se realizan o se
conocen.

Los bienes incluidos en vehiculos, maquinarias y equipos no posean rastriccionas
de titularidad y no estan enfregados en garantia de cbligaciones.

Costos postercres

Los costos por reparaciones y mantznimientos de rutina en vehlculos, maquinarias y
equipos son reconcidos en resultados cuando s2 incumen,

Depreciacion

La depreciacisén de vehiculos, maquinaras v equipos se calcula scbre el monto
depreciable, que corresponde al costo de un activo, U otro monte gque se sustituye
por el coste, La depreciacién es reconocida en resultades con base en el método
de Iinea recta, considerande la vida Otil establecida para cada compaonsnte de las
propiedades y mabiliario.

Los elementos de vehiculos, maquinarias y equipos se deprecian desde |a fecha en
la cual estan instalados y listos para su Uso.

Las vidas utiles estimadas para los periodes actuales y comparativos son las
siguientes:

estimadas en

anos
WVehiculos l
Magquinaria ¥ equipos 10
Equipos ds computacidn 3

Los métodos de depreciacidn vy vidas (iles son revisados en cada sjercicio v se
gjustan =i es necesario.

{d) Deferorg

Activos Finansieros

Los actvos financieros son evaluades por la Compafila en cada fecha de
presentacian de los estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva
de deterioro. Se considera que existe esa evidencia objetiva cuando ha ocourmido un
evenfo de perdida después del reconocimiento inicial del active, con efectos




Importadora Dimid S.A.
MNaotas a los Esfados Financieros
31 de diciembre de 2017

{Expresado en Dolares de [og Estados Unidos de América — USE)

negativos en los flujes de efectivo futuros del activo que pueden estimarse de
manera fiable.

La evidencia objetiva de que un activo firanciere estad deteriorado puede incluir el
imcumplimients de page por parts de un deudor, la reestructuracion de un valor
adeudado a la Compafiia en términos qus &sta no tiene otra alternativa que aceptar
la reestructuracion, indicadores que el deudor o emisor antrard en bancarrotfa, o la
desaparicién de un mercado active para una inversidn. Adsmas, para una inversién
en un instrumento de patrimonio, una disminucidn significativa o prolongada dz las
partidas en su valor razonable bajo su costo es evidencia objstiva de deteriaro.

La Compafhia considera la evidencia de deferioro de |as partides por cobrar a nivel
especifico. La evaluacion se realiza sobre |2 base de una revision objefiva de fodas
las canfidades pendientes de cobro al final de cada periodo y representa la mejor
estimacion de 13 gerencia sobre las perdidas en que podrian incumirse por esfe
concepto.

Una pérdida por deferiore relacishada con un aclive financiers que =2 valora al
costo amortizado s& calella como la diferencia entre el valor en libros del activo v al
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados 3 15 tass de
interés afectiva,  Las pérdidas se récomnocen en resulfados v & reflgjan en uha
cuenta de provision contra las cuenfas incobrables. Bl inferés sobre &l activo
deteriorado continda reconociéndsse a fravés del reverso dz| descuenio.  Cuando
un hecho posterior causa que el monio de la perdida por deténare disminuya, esta
disminucion se reconoce gn resultados.

L.as pérdidas por deterioro pueden ser reverfidas dnicamente si €l reverso esta
objetivamente relacionads con un evento ocurido después de que la perdida por
detencro fug reconocida.

i. Activos no Financierns

La Compafila evalda a fin de cada afo si existe alglin indicio de que | valor de sus
actives se ha deteriorado. 5i existe tal indicio, la Comparia hace un sstimado del
impotte recuperable dal activo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2018, la gerencia de la Compafiia considera que no
existen indicios del tipo operativo o esondmico qus indiquen que el valor neto
registrado como propiedades y vehiculos no pueda ser recuperado.

{e} Provisiones v Contingencias

Las chligaciones o pérdidas asociadas con provisiones y contingencias, originadas en
reclamaos, [itigios, muitas o penalidades en general, s& reconocsn como pasivo en el
estado de situacién financisra cuando existe una obligacidn legal o implicita resultante
de sventos pasados, es probable que sea necesaric un desemholso para cancelar |2
obligacién y el monto puede ser razonablements esfimadao. El importe reconocids coma
provision corresponde a la mejor estimacién, a la fecha del estade de sifuacion
financiera, del desembolse necesanis pare cancelar la obligacidn presene, tomando en
consideraclén los riesgos e incerfidumbres que redean a la mayorla de los SUCES0S
gircunstancias concumrentes a la valoracidn de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios economicos sea requerido,
o el monto ho pusde ser esfimadeo de manera fiable, ia obligacidn es revelada come un
pasiva contingente.  Obligacicnes razonablements posibles, cuya exisiencia sera
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confirmada por la ocumencia o no ocﬁrrencia d& unc 0 mas eventos futures son también
reveladas como pasivos confingenfes a menos gue fa probabilidad de un flujo de salida

de beneficics econdmicos sea ramota.

Los compromizos significativas son revelados en lgs notas de 1os estados financiares,
Mo se reconocen ingresos, ganancias o actives contingentes.

Eeconocimienio de Ingresos Ordinarios, Costos vy Gastos

Ihgresos

Loz ingresos provenientes de la venta de produciss en el curso de [as actividades
ordinanas son reconocidos al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir,
neta de devoluciones, descuentos, bonificaciones o rebajas comerciales y del wnpuesto
al valor agregada. Los lngresos 800 reconocidos cuando existe evidencia persuasiva
que el riesge v |os beneficios significatives de propiedad han sido fransferides al
compradar, es probable @ recuperacién de la consideracién adeudada, los costos
asociados y |as posibles devoluciones de los bienes vendidos y el monts del ingrese
puede ser medido de mansra fiable. Si es probable que se oforguen descuentos v f
monto de esfos puede estimarse de marnera fiahle, el descuenio se reconocs como
reduccion del ingreso cuando se reconocen las ventas.

Cosfos v Basfos

Los costos y gastos son reconocidos con base en o causado o cuando son incumides.
Se reconoce inmediatamente un gaste cuande el desembolse efectuado no produce
beneficios econdmicos futuros,

Costos Financieros

Los costos financiercs estan compuestos por gastos por intersses en prestamos o
financiamientos. Los costos por préstamos gue no son directaments atrbuibles a la
adquisicion, la construccion o la producsidn de un activo que califica para capifalizacidn
de inferés, se reconocen en resultados usando el método de interés efectivo,

Impuesto a la Renta

El gasto por impueste a la renta esté compuesto por el impuesto corrients y &l impuesto
difaride. El impuesto g la renta corrente y diferido es reconccido en resultados, excepto
que s relacione a parfidas reconocidas en otros resultados integrales o dirsctamente en
gl patrimonio, en cuyo caso el monto de impuesto relacicnado es reconocido en ofres
resultados infegrales o &n el patrimanio, respectivaments.

Impuests corfents

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre |a utilidad gravable del
afip utllizando la tasa impositiva aplicable y cualguier ajuste al impuesto por pagar de
afios anterioras.

Impuesto diferido

El impusste a la renta diferido es reconoccido sobre las diferencias fempaorales existentes
entre &l valor en libras de las activos y pasives reportados para propasitos financieros y
sus correspondientes bases tributarias. No s reconoce impuesto a la renta diferido por
las siguientes difersncias temporales: {i) el reconccimignto inicial de un activo o pasivo
&h una transaccion gue no es una comhbinacisn de negocios, ¥ que no afectd |a utilidad o
pérdida financiera ni graveble, (i} las diferencias relacionadas con inversiones en
subsidianias v en negocios conjuntos en la medida en que es probable que no seran
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revertidas en el futuro; y, (iii) las diferencias femporales tributables que surgen del
reconacimiento inicial de una plusvalia.

El impuesto a la renta diferide es medido a la tasa de impuesto gue se espera apligue al
mament del reverse de las diferencias temporales de acuerdeo a la ley de impuesto a la
renta promulgada o sustanciaimente promulgada a la fecha de reporte. Los activos y
pasivos por impuesto diferido son compensados si oexiste un deracho legal de
compensar los pasivos y activos por impuestos comigntes, y estén relacionados con el
impuests & la renta aplicados por la misma auteridad tributaria,

Un active por impuesto diferido es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables &
periodos futuros v diferencias femporales deducibles, en la medida en que sea probable
que estaran disponibles ganancias gravables futuras confra las que pueden ser
utilizados. Los activos por impueste diferido son revisades en cada fecha de reports y
son reducidos en la medida gque no sea probable que log beneficios por impuestos
relacionados sean realizados.

S4lo se compensan entre si oy, consecuentsmente, se presentan en los estados
financiercs por su importe neto, log saldes desudores vy acreedores fributarios,
reconocides como fales por autoridad fributaria, y siempre gue los crédifes tributarios
respectivos no se hallen prescrtas v gue, ademas, se relacionen con el mismo tipe ds
impussto a compensar.

{4} Norrmas Nuevas v Revisadas Emitidas pero ain no Efectivas

& continuacidn, se enumeran las normas infernacionales de infarmacian financiera v
enmigndas emitidas pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anoales que
se iniciaron al 1 de enero de 2018, La Compariia tieng |a infencidn de adoptar estas nomas,
&i le soh aplicables, cuando entran an vigencia.

Fecha efectiva da

Normas

NIIF 2 - Instrumentos financieros

MIIF 15 - Ingresos grdinarios procedentes de contratos con clientes

MIF 168 - Arrendamientos

MIIF 17 - Contratos de segurs

Medificariongs g la NIG 40 - Transferancias de propiedades de inversidn
Modificacion NIIF 1 sAdopcisn por primera vez de las NIF - Supresidn de
exenciones a cortg plazo para quienes las adoptan por primera vez
NMaodifieadan NIC 28-Inversiones en asociadas y negocios conjuntos -
Aclaracion de que |g valoracion de |as paricipadas al valor razonable con
cambios en resulfades es una eleccidn de forma separada para cada
inversion

MIIF & - Instrumeanios Financieros con la NIIF 4 Gontratos de seguro -
Modificaciones & la MIIF 4

CiMIIF 22 - Transacciones an monedza extranjera ¥ contraprestaciones
anticlpadas

CIMNF 23 - Inceridumbre sobre ios fratamizntos de los Impuestos a [og
ngresos

Modificaciones 3 fja NIIF 2 - Clasificacién y valoracion de transacciones con
pages basados en acciones

vigancia

1 de energ de 2013
1 de angro de 2018
1 da enern da 2015
1 de ensre de 2021
1 de enero de 2018

1 de enarg de 2018

1 de enero de 20158
1 de enero de 2018
1 de enarp de 2078
1 de enero de 2019

1 de enera de 2018
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La gerencia no ha completado el procese de evaluvacion de los efectos que resultaran de la
adapeion de las enmiendas mencionadas; sin embarge, la expectativa de |la gerencia es qus
no existen impactos significativos de 12 adopcién de estas normas o enmisndas.

Determinacion de Valores Razonables

Las politicas contables de [a Compafia reguieren que s determinen (0§ valores razonables
de log actives y pasivos financieres v no financieros para propésitos de valorizacion v
revelacion, conforme los criferios que se defallan a continuacién. Cuandao corresponda, se
revela maveor informacién acerca de los supuestos efectuados en [a determinacion de los
valores razonables en las notas especificas referidas a ese active o pasivo.

{a} Deudores Comerciales v Ofras Cuentas por Cobrar

El valor razonable de los deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar, se astiman al
valor presente de lus flujos de efectivo futuros, descontados a 12 tasa de inferés de
mercado a [a fecha del estado de sifuacion financiera, Este valor razonable se determina
para prophsitos de revelacion.

Los monfos en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
s& aproximan a su valor razonable, dado su vencimiento de corto plazo,

{b} Wehiculos maguinafas ¥ equipos

El valor razonakle de ios vehiculos, maquinarias y equipos son reconocido como costo
afribuide comresponde al moanto estimado por un pento independignts contratads par &
Compafiia, diche valor s& basa en los enfogques de mercado v de costo usando los
precios de mercado para activos similares, cuando es disponible diche pracio, o al cosfe
de reposicién si un precio de mercado no astaba disponible. Este valor razonable es el
precio por el cual un activo podria intercambiarse a la fecha de los estados financieros
entre un comprador ¥ un vendedor dispusstos en una transaccidn en condiciones de
independencia mutua.

{c) Pasivos Financig[os no Deri
El valor razonable, que se determina para propositos de revelacidn, se calcula sobre la
base del valor presente del capital futuro v los flujos de interés, descontados a la tasa de
interés de mercado a la fecha del estado de situacion financigra.
Los montos registrados de log documentos por pagar, cuantas por pagar a compafias
relacionadas, cuentzs por pagar comerciales y otras cusnias por pagar se aproximan a
sU valor razonable debido a que fales instrumentos tisnen vencimiento en el corfo plazo.

Administracién del Riesgo Financiero

En el curse normal de sugs operaciones la Compafila esta expuesta a los siguienies riesgos
relacionadas con el uso de instrumentos financieros:

. Riesgu de crédito
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Rigsgo de liquidez
Riesgo de mercado
Fiesgo operacional

Marco de Administracién_de Riesqos

La Administracicn es responsable por establecer y supervisar ¢l marce de
administracion de rissgos, asi como por el desamollo ¥ monitorse de las politicas de
admini=tracicn de riesgos dz la Compahla.

Las politicas de administracign de riesgo de la Compaiiia son establecidas con &l objeto
de identificar y analizar los riesgos enfrentados par 1a Compaiiia, fijar limites y controles
te riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos ¥ el cumplimignte de los limifes. Se
revizan regularmente las politicas y los sistemas de administracion de riesge de la
Compania a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercade ¥ en 5US
actividades. La Compaiia, a fravés de sus normas y progedimientos de administracian,
pretende desarrollar un ambiente de cantrol diseiplinade y constructivo &n el que fodos
ios empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La adminisiracion de la Compafiia monitorea gl cumplimiento de las politicas v los
procedimientos de administtacion de risggo y revisa si su marco de administracién de
riesao es apropiado respecto de los fesgos a los que se enfrénta (3 Compafiia,

{bY Riesgo de Credilo

El riesgo de crédifo es e riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafila si un
cliente ¢ contraparfe en un instrumente financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, v se origina principalments de [as cuentas por cobrar comerciales y otras
cluenfas por cobrar.

Expesicién al Riesqe dg Crédito

La exposicion maxima al riggo de crédite a la fecha del estado de situacion financisra ¢s
COMG sigue:

2017 2016
Efectivo en caja v bancos UsE B3.092 126.248
Cuentas por cobrar comerciales 140603 142,351
Cuentas por cobrar relacionadas 405.366 488 208
Otras cuentas por cobrar 24 663 22,558
LSS 652 544 785,378

El nesgo de crédito &5 el rigsgo de que una confraparte no pusda cumplir con sus
obligacianss en relacian con un instrumento financisre ¢ contrato de vents, genarando
una pérdida financiera. La Compafla esth expussta a un riesgo de crédito por sus
actividades operativas (principalments en cuentas por cobrar), sin embargo, este se
considera menor ya que sus cligntes son compafias referenciadas.

Rigsgo de Liquidez

La Comparia monitores su riesao de escasez de fondos usando un flujo de caja
proyectads a corto y largo plazo. El objetive de la Compafifa es mantener una
continuidad de fondos.

-
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La Compafila menitorsa ¥ mantiens un cierto nivel de efectivo v equivalentes de éste,
consideradas adecuadas por la administracidn para financiar las operaciones de la

Compafia, para asegurar la continuidad del financiamients y para mitigar los efectos en
el cambio de flujo de efectivo.

Los vencimientos contractuales de pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017 v
2016 son los siguientes:

31 de diciembre de 2017
Walar an Daldas Dasak De 6 ragsas

libroxs MEsSs MEses en adelante

Ckligaciones bancarias Uss  17.TBT 12.252 - 5.535
Cusntas por pagar comersiaks 16.768 16,768 - -
Cusntas por pagar relaciznadas 5,485 §.455 5,455 -

Cfraz cuentas y gastos por pagar 451,267 423,000 25.055 a212

USH  BD1.2B¥ 462 485 30520 13.747

31 de dicierbre de 2018
Yalar en Cedald Ce3ak Ce & mesas

libros MESas TRSES £n adelankz

Cbligasionss bancarias LSS 258,724 10,842 - 17787
Cuentas por pagar comerciblas aoz - 531 -
Cuantag por pagar relacionadeas 4,646 - 4.645 -

Oiras cuentas v gastos por pegar 450,162 30,371 6792 4229940

Uz% 497482 41.313 15,360 440,738

Adminisiracion de Capifal

La politica de la Compafhla s mantener un nivel de capifal que le permita mantener la
confianza de los accionistas. La Compania no esta sujsta a requerimientos externcs de
incremento de capital.

La Junta de Accinnistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital
¥ en funcidn de ello determina &l nivel de ulilidades que se reinvierte gnualments v <l
nivel de dividendos que se paga a [os accionistas. La decisicn de reinversién fambisn
se basa en los incentivos tibularios que recibe la Compafia. No hubo cambios en el
enfoque de la Compafiia para la administracion de capital durante &l afio; tampoco
gxiste un plan de compra-venta de acciones definido.

El indice deuda-patimanio ajustade de la Compariia al t@rmine del periodo del estado
de sifuacian finansiera era el siguiente:

-10 -
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2017 2016
Total pashos LS% 501.287 447 458
Menos: efectivo y equivalentes
a efectivo g88.012 125.248
Deuda nefa Uss 413275 ari.zz2o
Tetal patrimonio Uss 420,119 402 154
Indice deuda-patrimonic
ajustade Q.58 0,92

K] Efectivo en caja y bancos

El detalle de efectivo en ¢aja v bancosal 31 de diciembre de 2017 y 2016 as &l siguients:

2017 2016
Efectiva en caja Uss K| g
Depésites en bancos (a) B7.081 126.238
Uss 83.012 126243

{a) La Compafiia manfiens sus cuentas comientes en Dolares de ELULA. Los fondes son de libre
disponibilidad v no generan intereses.

{3 Cuentas por cobrar comerciales

El detalle de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2017 y 2016 esel

siguiente:
2017 2018
Clientes UsSE 140,603 127.843
Cheques =n cartera {3} - 13.240
Taljatas de credito - 1.278
UsE 140,803 142,361

{ay En el 2018, corresponden a cheques a fecha recibidos de clientes los cuales son
disminuidos de la cuenta por cobrar clientes y estan bajo la administracién de la Gerencia
Genaral.

11 -
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Ofras cuentas por cobrar

Ei detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2017 y 2018es ef siguients:

Impusstos por recupstar (nata 15} Lsg
Segusros pagades por adelantade
Otras
Anticipos a prowesdores
Uss

Inventarias

El detalle de los invenfarios es el siguiente:

Makeria prima UssE
Producto terminado
Producto en proceso

WL}

Vahiculos, maquinarias y equipos

Un datalle de los vehlculos, maguinarias y equipas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es &l

siguiente:

Wshiculos uss
lagquinarias y equipos
Equipos de computacion

LSE

Depreciacion acumulada
Usg

M2 -

2017

14.538
7.821
2.204

300

24 883

2017

41.2584
4,754
188.552

234,805

2047

g8.160
2 A58
1.376

71.972
{47.815)

24157

2018

285
7238
2204

12.834
22 559

2015

30.761
30,705
18.870
80.336

2018

88.160

1.000
68.160

(39.250)

28,810
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Durante gl 20717 y 2018, los movimisntos de los vehlculos, maquinarias v equiposfusron los

siguientes:
hMagurmarsy  Equipos de
Yehiculos equipes computacian Total
Costo:
Saldos al 37 de dxierbre de 2015 =R 35713 - 1.0 3BT
Adiclenas i3més - - 234985
Wemas y ratios [1.518) - - 11.518)
Saklns al 31 da diziembra de ZHME BE.180 - 1040 £5,160
Adielcnas - 2 456 e 2512
Sades al 51 de delambre de 2017 =5 55160 24356 1.576 71872
Depraclackin acumu bsda:
Salng al 31 da dielembra da 2015 =5 {24.781) - {&05) [27.286)
Adicicnes {11.483) - {485) (11884
Sados al 31 de diciembre de 2016 138.250) - [1.c0a) [39.25(&
Adiciones [8.284) 1183 102 {& 565
Saldos 2l 31 de diciembre de 2017 S5 {44.530) 1183) [1.102) [47.815)
“alar at llbres:
Al 31 de diciembre de 2016 LSE 29810 - - 23.910
Al 31 de digiembre de 2017 LIS 21830 2B19 274 24,157

El gasto de depreciacion es reconocide como parte de los pasfos de administracién en el
estado de resulfados integrales.

{12} Obligaciones financleras

Un detalle de las obligaciones bancarias, tasas de interés y vencimisnios al 3t de diciembre
del 2017 y 2016 son los siguientes.

2017
Tasa .
Institucion de Vencimigntas Coments h,m Taofal
. hasta corriente
infares
Banca Guayaquii 11.23% 15052018 12252 5535 17.TET
12.2592 55835 17.767
2016
Tasa ..
, ik |
Institucion de Vencimiantos Corrgnte ,o Total
hasts comients
interas
Banco Guayaguil 11.23% 15/05/2018 10842 17.787 28.72%

10.242 17.787 28.72%8
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Cuentas por pagar comerciales
El siguiente es un resumen d= las cuentas por pagar comerciales:

2017

Frovesdores locsles LSS 16.758
UsE 16. 768

1

Otras cuentas y gastos por pagar

El dotalle de olras cusntas y gasios por pagar s el siguiente:

2017
Anticipo clientes LISE 385 RE4
Beneficios a emplsadas (nota 18) 57,544
Impuestos por pagar {nota 15) 17 855
b uUss 481 287
R ———

Impuestos por recuperar y por pagar

E! siguiente es un resumen de los impuestos por recuperar y por pagar:

2017
Por recuperar
Impuesto al valor agregads Uss 14538
Uss 14.538
Por pagar
Impussta a la renta US§ 17.091
Impuesto al valor agregado 768
USE 17,865

14 -

M8

3,931
3.93

206

370.756
42851
45 515

480,162

2018

285
285

45.492
1.023

45,5313
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{16) Beneficios a empleados

El detalle de beneficios 3 empleados es el siguiente;

2017 2018
Sueldos v beneficios por pagar UsE 48,730 35,809
Contribucicnes a la seguridad social - 450
Farticipacion a trabajadores 7.364 &.792
UsSE 57.084 42.351

Participacidn d= frabajaderes en |as uiilidades

De acuerde a lo pravisto por |as leyes laborales de la Repiblica dal Ecuador, 12 Compaidiia
astd obligada a distribuir enfre sus trabajadores ol 15% de la uiilidad antes del impuesto & 1&
renta.

Gasfos de personal

Los valores pagados por la compahla por concepto de gasios ds personal incluidos en |os
rubres de costos v gastos operacionales, administrafivos y ventas en el estado de resultados
integrales s rasumen a continuacidn;

2017 2018
Sueidos y Salarios LSE 25.001 21.510
Beneficios sociales y otros 161477 19.718
Participacion de lus trabajaderes en
las wlilidades 7.384 §. 792
USE 50,542 48.420

{(17)  Impuestos

Situacion Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compaiia por los ejercicios impositivos de 2014 a 2016 estan
abicrtas a revision de las autoridades tributarias,

Tass de ey it la renta

La tasa del impuesto a 12 renta hasta el afio 2017 es del 22%. No obstants, a partir del
sjercicio fiscal 2015, |a tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, consfituyentes, beneficiarfos o similares, residentes‘ =]
estahlecidos en paraisos fiscales o regimensas de menor imposicién; con una paricipacion

-15.
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directa o indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% dal capital social o de aquel
que comesponda a |a naturalera de |a sociedad.

Cuando la mencionada parficipacidn de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea menar al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre |a
proporcion de [a base impanible que comesponda a dicha participacian,

Asimismo, se aplicara la farifa del 25% a foda la base impaonible, |2 sociedad gus incumpla
con el deber de informar a la Administracion Trbutaria la composicion de sus accionistas,
socios, participas, contnbuyentas, beneficmnos o similares, conforme a o que establezca |a
Ley de Régimen Trbutario Infemo v las resgluciones gué emita &l Senvicio de Reantas
Internas, sin parjuicio de otras sanciones que fueran aplicables.

En casc de gue la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pals en los Erminos y
condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributaric Infemo, podria obizner
una reduccién an la tasa del impuests & 12 renta de 10 punfos porcentuales sobre el monio
reinvertido, siempre ¥ cuande efectien ol correspondients aumento de capital hasta =1 31 de
diciembre del siguients afa,

Antici impuesio g [a ren

El anticipo ss detenmina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediate anterior, aplicando ciertes porcentajes al valor del activo fotal {menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gasfos deducibles, El anticipo
serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucidn,
salvo casos de excepcidn, En caso de que el impuesto a ta renta causade fuere menor al
anticipo determinado, el anficipe se convierte en impuesto a la renta minime.

Asl tambign, se excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo o mejora de masa salardal, y en gensral
aquellas inversiones v gastos efectivamente realizados, relacicnados con los bengficios
tributarios para el pago dal impuesto 3 la renta gue reconoce el Codigo Orgénico de |a
Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como ofras
afectaciones por aplicacicn de nommas y principios contables.

También estan excneradas del page del anticipo de impuesto a la renta las sociedades
nuevas constituidas a partir de |a vigencia dal Cadige de la Produccian, hasta por un periodo
de 5 afics.

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varnios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Suplemento del R.Q. B6J del 12 de occtubre dal 2015, establece que el SRI podra
disponer la devolucisn del anticipe de impuesto a |2 renta cuando se haya visty afectada
significativamente la actividad economica del contribuyents, siempre que este supere el
impuesto causado, en la parie que exceda el tipon impositivo efective promedio de los
contribuyentes definido per la Administracién Tributaria.
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Conciliacidn de impussts a |a renta

Una reconciliacidn entre la utilidad segdn estados financiercs v |a utilidad gravable, es como

sigue;
2017 2016

Ltilidad antes del impuésio a |a renta 41.732 38.488
Mas {manocs)
Gastos no deducibles 58299 60.523
Liilidad grawvable 108.031 99,011
Tasa de impuesto a la rentg 22% 220
Provision por impuesto a |3 renta 23,787 21.782
Anticipo minimo de impuesto & la ranta 6972 9.240
Provision para el impuesto a |a renta cariente 23767 21.782

e ———— ———ee

Impuesto a la Renta por Pagar

Un resumen del movimiento dei impuesto a |a renta por pagar por los afios gue terminaron al
31 da diciembre del 2017 v 2016 es &l siguisnte:

2017 2016
Impussto caussdo LISF 23757 21.782
Menos
Anticipo de impuesto 2 la renta pagado {4.081} {5.475)
Retenciones de impussto a la
Renta an la fuents {2,585 {2.880)
uss __Toe  __tadwr

Dividendos en efsctivp

Loz dividendos y ulilidades, calculados despu2s del papo del impuests & la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o exfranjgras residentes en el Ecuador, a fayvor de
ofras sociedades nacionales o exiranjeras, no domiciliadas en paralsos fiscales o
jurisdiccion de menot imposician o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuasio & |g Renta:

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectiva; quien econdmicamente o de hecho tigne
el poder de confrolar |z afribucidn de disponer dai beneficic, 23 una persona natural
residente en el Ecuador. El porcentaje de retencidén de dividendos o utilidades que se
apliqgue al ingreso gravads dependerd de quien, y donde estd localizade &l bensficiario
efactivo, sin que supera la diferencia entre la méxima tarifa de impuests & la renta para
personas naturales (35%) y Ia tarifa general de impussto a |z renta prevista para sociedades
(225 o 256,

En &l caso de gue los dividendos sean distribuides a sociedades domiciliadas en paralsos
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fiscales o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la
diferencia entre 1a fasa maxima de fributacion de una persona natural {35%) y la tarifa de
impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicidn accionaria se procedera a la retencién de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efecfivo residente en &l Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del gjercicie scondmico
u otorgue préstamos de dinero 8 sus socios, accionistas ¢ aljuna de sus partes
relacionadas (préstamos ne comerciales), esta operacidn se considerard como pago de
dividendos anticipados ¥ por consiguiente se debera efectuar la retencién comespondients a
la tarifa de impussto a la renta corporative vigente al afio en curse, sobre 2l manto de tales
pagos. Tal refencidn serd declarads y pagada al mes siguisnte de efectuada v constituirg
crédifo fributario para Iz empresa n su declaracién de Impuesto a la Renta.

Enajenacitn de acciones y paticipaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las ulikdades que perciban las
socizdades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o
exiranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la engjenacion directs o indirecta de
acciones o parficipaciones de sociedades domiciliadas ¢ esiablecimienios permanentes en
Ecuador.

Lirmijes de deduccion de gastos

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutive No. 32 publicado
en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, =l Reglamentc a la Ley Organics de
Incentives a la Predusccién y Prevencidn del Fraude Fiscal, mediante el cual se reforma,
entre otras nommas, ¥ &l Reglamente parg la Aplicacidn de |a Ley de Régimen Tributario
Intemn.

Como parie de estas reformas, se han establecido los gguigntes limites a las deducciones
de gastos oz cuales se detallan a continuacion:

- Engeneral, la deduccidn de los gastos de Promecion y Publicidad, sera deducible hasta
el 4% de los ingresos gravados.

- Pagos a parfes relacionadas por concepio de regalias, servicios téonicos,
administrativos, de consulforia y similares, s& limitan al 20% de |a bass imponible mas
el valor de dichos gastos.

-  La depreciacion comespondients al reavallo de activos no serg deducible a partir del
afo 2015,

- Serdn deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
Minigterio del Tratajo.

- Be permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferides de
acuerdo g los casos y condiciones establecidas en &l Regdlaments.
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Impuesto 8 la salida de divisas (15D

El Impuasto a |a salida de divisas {ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

s La fransferencia v traslade de divisas al exterior.

« Los pagos efectusdos desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recurscs
financieras en &l exterior de (& persona natural o [a sociedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

¢ Las exporfaciones de bisnes vy servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientss a los pagos por conceple de dichas sxportacionas no ingresen al
Ecuador.

Estan exsntos del Impuesto a la salida de divisas {1SD):

« Pagos realizados al exierfor por amorizacidn de capifal e intereses de credilos
otorgados por instluciones financieras infemacionales, con un plazo mayor & un ang,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Codigo Organico de la
Froduccion, Comercico e Inversionss y que devenguen intereses a las tasas
referanciales.

« Pagos realizados al exterior por parte de administradores vy operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico {ZEDE).

s Pageos reglizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
ranta, a favor de otras sociedadss extranjeras o de personas naturales no residentes en
&) Ecuador, siempre ¥ cuando no estén domiciliadas en paraiscs fiscales o junsdicciones
de menor imposician.

El Impuesto a la salida de divisas {ISD) podrad ser utilizado como ¢rédite tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta par 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacién de materias primas, insumos y bignes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comite de
Politica Tributaria,

Refomas tnbutarias

El 28 ds diciembre de 2017, se promulga en &l Sagundo Suplemente del Regisiro Oficial Mo,
150 la Ley Organica para la Reactivacian de la Econumia, Fortalecimisnto de la Dalarizacion
v Modernizacisn de [a Gestidn Financiera, la cual incluys, enfre otras reformas, las
siguientes:

« Tasas del impuesto a la renta-

A partir del 1 de enerc de 2018, [a tasa de impuestc a 12 renta correspondients a
sociedades ez dal 25%. Sin embargo, la tasa impositiva aumentara en tres puntos
porcentuales, es decir & 28%, en el caso de que la sociedad fenga accionistas, socios,
parficipes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares, residenfes o establecidos en
paraisos fiscales © regimenss de menor imposicion; con una participacidén dirscia o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
correspanda a la naturaleza de |la sociedad.

Se aumenta |a tarifa de impuesto & |a renta al 25% para sociedades gue suscriban con el
Estado contratos de inversidn que concedan estabilidad tributaria.
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El beneficic de la reduccién de la tasa del impuasto & la renta de 10 puntos
porcentuales en los casos de reinversion de utifidades en =l pais, aplica siempre vy
cuande efectien el correspondiente aumento de capital hasta &l 31 de diciembre del
siguiente afoc y es dnicamente aplicable para sociedades catalogadas como
exportadores habituales, sociedades de turismo recepiive y aquelias gue se dediguen
a la produceaidn de bienes que posean 50% o mas de componente nacienal en los
terminos ¥ condiciones que se establezcan en el Reglamenty a la Ley Organica de
Ré&gimen Tributario Interno.

- Pagos con la intervencidn de entidades del sistema financiero-
Se disminuye el IImite relacionade con la ohligacién de utilizar el sisterma
financiera, &n fransacciones por valores superiores a los mil délares de los
Estados Unidos da América; para su deducibilidad en &l célculs del impuesio a la
renta y la gensracidn de erddifo tributario de Impuests al Valor Agregade.

(18)  Patrimonio

(a)

{c)

Capital Social

La Compafila ha emifido dnicamenis acciones ordinarias y nominativas con wvalor
nominal de US$1 cada una Log accionistas tenedores de estas acciones tiznen
deracha a recibir dividendos segun éstos sean declarades y tienen derecho a un volo
por accion en las reuniones de la Compafila. El defalle del nimero de acciones
autorizadas, suscritas vy pagadas al 21 de diciembre de 2017 es el siguiente:

M mmerge Valrde  Pracentaje de

de cads participa-slén Walor
Accignistas Fats accionas aceidn £ narmirial
Casa Dalmau kMaria Paola Ecuadar 2450 1 489, 2,450
Dhalmau Yepez Mreya Lucrecia Esuader 2,550 1 51% 2,550
5,000 100% 2,000

Reserva Legal

La Ley de Compaiiias reguicre que por lo menos el 10% de la utilided anual sea
apropiada como raserva legal hasta que ésta como minime alcance el 50% del capital
social, Dicha reserva no estd sujeta a distribusisn, excepto en el cago de liquidacion de
la Compafia, pero puede ser utilizada para aumentos de capital o para clbrir perdidas
en las operaciones.

Dividendos

WMediante acta ordinaria de Junta General de Accionistas celebrada el 5 de mayo del
2015 se aprobd 1a reparticion de las ulilidades del ejercicio econdmico 2015 por la suma
de $156.787.
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{19y  Partes relacionadas

{a) Saldos con compafias relacionadas

Un resumen de log saldos con partes relacionadas &s como sigus:

2017 2016
Por cobrar:
Mueblss v Diversidadss Muedirsa 5.4, LIS% 143.000 231.842
Mirsys Dalmal 126.393 125.393
Carlos \fargas Cesa 66.750 86.750
Carlos Yargas Andrade 31.478 31.478
Facla Cesa 27.941 27.841
Faula Vargas 13.804 13804
Corriente UsE A08,366 488 208
207 2018
Pecr pagar:
Maria Pacla Cesa uss 3.726 3726
Paula Vargas 820 520
Filadetfia 819 -
Corriente Uss 5,465 4. 646

Las cuettas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, no tienen establecido
vencimiento y he devangan intersses.
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Transacciones con partes relacicnadas

El detalle de las principales transacciones con partes relacionadas son las siguientes:

31 de diciembre de 2017

Fréstamos

Camrpras Wentas Gastos anirsgades

Mebles v Dhiersidades Muedirsa S.A, 3% 120,000 - - 45000
Fundacicn De Asistencia Socig] Hogar De Jesus - - 19.536 -
hreye Calman - - 3008 -
Filar Camau - - 4852 -
Facla Ceza - - 5769 -
Fina Labor Delsitabla y Fiable S.A. - 176 - -
Javier Dalmau 2.074 - 535 -

Usg 122.074 176 34.550 45000

31 de dickemrbre de 2018

Prestamcs  Prést@Emos

Compras Ventas rechidos  entregedos

Mughlks v Diversidadas Muedirza 5.4, USE 120.083 - - 298,073
Fundacion De Asistencia Social Hegar De Jesus 18,636 - - -
Wireya Dalmau 9615 g7h - -
Filar Dalmau BETO - - -
Pagla Caga 5514 1.385 - -
Fina Labor Deleitable v Fable 5.4, 3 786 " - -
Javier Dalmalr 1.544 - - -
LSS 188.745 2.261 - 283073

Las fransacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los férminos y
condiciohes acordadas entre ellas, ¥ se encuentran dentro del rango de plena
sompetencia.
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{20y Gastos de administracion y ventas

Un resumen de los gastos de administracion y ventas por su naturalezase resumen a

continuacién:
2017 2016

(3astos de personal Uss 50.542 43.420
Seguridad 37.394 36.348
Honorarios profesionales 14607 15.8449
Impuestos vy contibuciones i1.318 18,378
Depreciacion 3.585 11.963
Otros gastos 8128 5.804
tantenimiento v reparaciones 3691 8231
Sequros v reasegums 3.551 4,389
Suministros y materiales BG4 458

UsS% 138.661 151.829

{21) Eventos Subsecuentes

Enire el 31 de diciembre da 2017 y [a fecha de emisién de estos estades financierds no s
produjeran eventos gque, eh opinidn de la gerencia de la Comparifa, pudieran tensr un efecto
significative sobre dichos estados financiercs que no se hayan revelado en los mismaos.
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