CONSTRUCTORA Y SERVICIOS ANDRADE ORDONEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

NOTA 1.- OPERACIONES

Constructora y Servicios Andrade Ordonez S.A., fue constituida en el ano
2011 y su objeto social es la compra, venta y alquiler de bienes muebles o inmuebles, la
planificacién, disefio y construccién de otras civiles, la venta al por mayor y menor de
materiales, piezas y accesorios de construccién, servicios de publicidad y comunicacion, las
actividades de construccion de toda clase de obras civiles, las actividades de consultoria en la
construccién de toda clase de obras civiles.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros, estan preparados de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board)
que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financieros se prepararon de acuerdo
con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafnia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracién.

La siguiente Norma es de aplicacion obligatoria a partir de la fecha indicada:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIC 32 Compensacién de activos y pasivos financieros. Enero 1, 2014
La Compania estima que la adopcién de la nueva interpretacion antes descrita, no tendra un
impacto significativo en los estados financieros.

b) Unidad monetaria

Los estados financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y
la moneda de presentacion de la Compania.



c) Efectivo y equivalentes de efectivo

Para propésitos de presentacion del estado de flujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor a tres meses 0 corresponden a valores de alta
liquidez. En caso de los sobregiros bancarios si los hubiere estos se presentan como pasivos
corrientes en el balance general.

d) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2016, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria de
“cuentas por cobrar comerciales” y “otras cuentas por cobrar”. De igual forma mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “préstamos de accionistas y de terceros”, “proveedores” vy
“cuentas por pagar”.

Las cuentas por cobrar son activos financieros registrados al valor nominal, con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, y se incluyen en activos corrientes.

Los préstamos de accionistas y de terceros, proveedores y cuentas por pagar, son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinales, que no cotizan en un mercado activo, y
se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, y a la fecha de la negociacién.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable méas cualquier
costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o
pasivo siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a
través de ganancias y pérdidas.

Medicion posterior -

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de servicios en el curso normal de su operacién; y otras
cuentas por cobrar. Debido a que la Comparnia presta sus servicios en un plazo de hasta 45
dias, sobre sus saldos vencidos realiza estimaciones por deterioro por estas cuentas.

Préstamos de accionistas y de terceros, son obligaciones de pago por préstamos recibidos a
corto y largo plazo.

Deterioro de activos financieros

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de los servicios facturados,
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de
incobrabilidad con los clientes. La Compania establece una provisién para pérdidas por deterioro
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz



de cobrar todos los importes que le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar.

e) Planta, muebles y equipo

Planta, muebles y equipo se presenta inicialmente al costo de adquisicién, mas todos los
costos directamente relacionados con su ubicacion y funcionamiento. Netos de depreciacion
acumulada. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Maquinaria y equipos 10%
Muebles y Enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipo de Computacion 33%

El valor en libros de un activo se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el valor en
libros del activo es mayor que el estimado de su valor recuperable.

f) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo.- se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

Participacion de los trabajadores en las utilidades que se calcula en funcion del 15% de la
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacién
vigente y se registra con cargo a resultados.

Vacaciones que se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre una
base devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto que se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente.

Beneficios de largo plazo (jubilacion patronal y desahucio).- esta provisiéon es determinada
anualmente con base en un estudio actuarial practicado por un profesional independiente,
aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de
las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo, equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador, que estan denominados en la misma moneda en la
que los beneficios seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento. Al 31 de diciembre del 2015, los trabajadores
de la Compania se encontraban en periodo de prueba, por lo que la Administracion considero
que no era necesario aun efectuar esta provision.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes a la provision, basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales, se cargaran a resultados en el periodo en el
que surgen.

dg) Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas



que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010, las normas tributarias establecieron el pago de un anticipo
minimo de impuesto a la renta; y en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que
el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucién de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido:

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo sélo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen
con la misma autoridad tributaria.

h) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la prestacién de servicios son reconocidos considerando
el grado de terminacién de la prestacion final del periodo sobre el que se informa. El resultado
de una transaccién puede ser estimado con fiabilidad cuando se cumplan todas y cada una de
las siguientes condiciones:

i) Reconocimiento de los gastos
Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la

fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se
conocen.



j) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una obligacién presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacién y el monto se ha estimado confiablemente. No se reconocen
provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion como un todo. Se
reconoce una provision aun cuando la probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier
partida especifica incluida en la misma clase de obligaciones sea menor.

Las provisiones se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran
para cancelar la obligacion utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refleje las
actuales condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha
obligacion.

k) Reserva legal

De acuerdo a la legislacion vigente la Compania debe apropiar obligatoriamente un minimo
del 10% de la utilidad anual para reserva legal, hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
25% del capital suscrito. La reserva no esta disponible para distribucion de dividendos, esta
puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que exceda el 25%.

NOTA 3.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

La actividad de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez. El programa general de administracién de riesgos de la Companiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la Compania. El departamento financiero
tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por la
Administracién, es quien identifica, evalla y cubre los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de la Compania. La Administracién proporciona por
escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas que
cubren areas especificas, tales como el riesgo de crédito.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte a un instrumento financiero incumpla en
una obligacion o compromiso que ha suscrito la Compania que presente como resultado una
pérdida financiera para esta. Este riesgo surge principalmente en el efectivo y la cuentas por
cobrar a clientes. El efectivo es mantenido solo en instituciones de prestigio.



Riesgo de mercado:

Es la posibilidad de que la fluctuacién de variables de mercado tales como tasas de interés,
precios, tipo de cambio, entre otras, produzca pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion
de activos, o0 a la nominacion de estos a dichas variables.

Riesgo de liquidez:

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir
obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban liquidarse de manera desfavorable para la
Comparia. La Compania monitorea recurrentemente sus flujos de caja para evitar
endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cubrir sus
operaciones.

NOTA 4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

Caja General 666,02
Caja Chica 150,00
Banco del Pichincha 71,83
Ahorro Programado 3.027,68

3.915,53

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre comprende:

Clientes por cobrar 55.305,70
Otras Cuentas por Cobrar 2.273,44
57.579,14

NOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Anticipo a Proveedores 28.850,11
Anticipos para Gastos 11.633,79
Anticipo viaticos 1.831,24
Garantias 1.100,00

43.415,14



NOTA 7.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Retenciones de IVA

IVA en Compras

Crédito Tributario IVA

Crédito Tributario Impto. Rent

8.734,18
1.188,63
3.724,97

27.224,20

40.871,98

NOTA 8.- PLANTA, MUEBLES Y EQUIPO

Al 31 de diciembre, corresponden a:

Muebles y Enseres

Equipos de Computacion
Vehiculos

Depreciacién Muebles y Enseres
Depreciacién Equipos de Comput
Depreciacién Vehiculo

NOTA 9.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre corresponde:

Tarjetas de Crédito
Produbanco

Internacional

Proveedores varios
Empresa Eléctrica

CNT

Prestamo Eduardo Andrade
Otras Cuentas por Pagar
Préstamos Varios

Anticipo Clientes

12.281,28
2.789,69
48.587,25
-10.186,79
-2.815,23

-19.269,75

31.386,45

22.736,18
7.933,83
9.401,92

160.964,19
4,19
59,28

36.969,57

20.687,08
5.582,92

5.792,39

270.131,55

NOTA 10.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre corresponde a:

Beneficios a empleados

15% Participacién Trabajadores
Retenciones IR 0.10%
Retenciones Némina

IVA en Ventas

Retencién IVA 100%

Retencién IR 1%

61.219,52
368,95
0,87
114,46
-3,25
76,30
3,01



Retencidn IR 2% -0,01
Retencidén IR 8% 50,87

61.830,72

NOTA 11.- IMPUESTO A LA RENTA

A continuacion una demostracidén de la conciliacion tributaria del impuesto a la renta, al 31 de

diciembre del 2017, preparada por la Compania.

UTILIDAD DEL EJERCICIO CONTABLE 2.459,69
(-) 15% PARTICIPACION TRABAJADORES 368,95
(+) GASTOS NO DEDUCIBLES/ PAIS 3.248,58
UTILIDAD GRAVABLE 5.339,32
SALDO UTILIDAD GRAVABLE 5.339,32
TOTAL IMPUESTO CAUSADO 1.174,65
(-) ANTICIPO DETERMINADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FISCAL DECLARADO 1.693,69
(=) IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO MAYOR AL ANTICIPO DETERMINADO -519,04
(+) SALDO DEL ANTICIPO PENDIENTE DE PAGO 1.693,69
(-) RETENCIONES EN LA FUENTE QUE LE REALIZARON EN EL EJERCICIO FISCAL 327,03
(-) CREDITO TRIBUTARIO DE ANOS ANTERIORES 26.897,17
IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR -26.049,55
SALDO A FAVOR DEL CONTRIBUYENTE 26.049,55

NOTA 12.- CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

El capital suscrito y pagado de la Comparnia. al 31 de diciembre del 2017 asciende a US$
800.00 dividido en cuatrocientas participaciones, iguales, acumulativas e indivisibles, con valor
nominal de un délar de los Estados Unidos de América coda una.

NOTA 13.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el
registro oficial No.324 del 25 de abril de 2008 en el cual se establece que los contribuyentes
del impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a un milléon de ddélares de los Estados Unidos de América (USD 1'000.000,00), deberan
presentar al Servicio de Rentas Internas el anexo de precios de transferencia. adicionalmente,
aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior
a los cinco millones de ddélares (USD 5'000.000,00) deberan presentar adicionalmente al
anexo de precios de transferencia, el informe integral de precios de transferencia. Respecto de
lo anterior, la Compania ha confirmado que no ha realizado operaciones con partes
relacionadas del exterior durante el afio 2017.



