CONSTRUCTORA Y SERVICIOS ANDRADE ORDONEZ S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 3 MEBRE DEL 2014 Y 2015

NOTA 1.- OPERACIONES

Construclora ¥y Servicios Andrade Ordofez S.A., fue constituida en el afo
2011 y su objeio socal es la compra, mﬂyalth;dabmmmhl&snm ia
planthcacidn, disefio y construccidn de ofras civiles, la venta al por mayor y meénor de
matenales, ptras y accesorios de construccion, servicios de publicidad v comunicacion, las
acidades de construcoion de toda clase de obras owiles, las actividades de consultonia en ia
construccion de loda clase de obras civiles.

NOTA 2.- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a) Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros, estan preparados de acuerdo con Nomas Inlemacionales de
informacdén Financera (NIIF) erubdas por & LASE (infernabonal Accounting Standard Board)
gue han sido adopladas en Ecuador y representan la adopaon integral, explicta y sin reservas
de las referidas normas intemacionales y aphcadas de manera unforme a los ejerccios que se
presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2011, los estados financeros se prepararon de acuérdo
con Mommas Ecuatorianas de Contabilldad :HEI."_:}.

Los estados financieros se han préparado bajo el ontena del costo histonco.

La preparacdn de los estados finanoeros conforme a las NIIF requicre &l uso de estimaciones
contables Tamisén exage a la Administracon que ejerza su juicio en el proceso de aplicacon de
ias poliicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 s¢ revelan las areas que mphcan un mayor
grado de jutio 0 compieiidad o las Greny dopde los supuesios y estimaciones son agraficativos
para |a elaboracioRFde 18s estanios financciercs. Debido a la subjefividad inherenie en este
proceso contable: fos Fes qﬁdﬁ;gmedmdmﬂdeﬁnammmwh
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b} Unidad monetaria

Los estados inancercs se expresan én dolares estadounidensas, que 3 la moneda funcional y
ia moneda de presentacion de la Compadia.



c) Efectivo y equivalentes de efective

Para propdsitos de presentacion del estado de fiujo de efectivo se incluye en la cuenta caja y
bancos valores cuyo vencimiento es menor & fres meses o coresponden a valores
Iigquidez. En caso de los sobregiros bancarios si los hulwere estos se presentan como pasivos
comentes en e balance general.

d) Activos y pasivos financieros

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania mantuvo actives financieros &n la
“cuentas por cobrar comerciales” y “olras cuentas por cobrar’. De wgual forma maniuvo
financieros én la calegona de “préstamos de accionistas y de lerceros®, ©
“cuentas por pagar”

Las cuentas por cobrar son aclivos inancieros regstrados al valor nominal, con
determinables, que no colizan en un mercado activo, ¥ 58 incuyen en achivos

Los préslamos de acoonsias y de lercerns, proveedornes y cuenias por pagar, son pasivos
hnanceéros, no dermvados con pagos figes o delerminales, que no colizan &n un mercado acivo, v
se inchyen én ¢ pasnd comente, exceplo por los de vencmento mayoer 2 12 meses contados a
partr de Ia facha del estado de situacion financera,

Reconocimiento y medicion inicial y postenior:
Reconocimignto -

La Compafiia reconoce un aclive o pasvo financero en el estado de situacién financera a su
valor nominal que &8 equivalenie a su costo amortizade, y a la fecha de la negociacion

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier
costy ainbuwble a la ransaccidn, que de ser Sgnificativo, o5 econocids coma parts del achvo o
pasivo siempee que e achvo o pasivo financieno no sea desgnado como de valor mzonable a
traneés de ganancias y perdidas

Medicion posterion -

Cuentas por cobrar comérciales y obras cuenizs por cobrar comesponden a los montos
adeudados por sus dlientes por la vents de senacios en el curso normal de su operacion; y ofras
cuentas por cobrar Debido a que la Compaiiia presta sus servicios &n un plazo de hasta 45
dias, sobre sus saldos vencidos realiza esfimaciones por deterioro por estas cusnias,

Prestamos de accionislas y de lerceros, son obligaciones de pago por préstamoes recibidos a
corto y largo plazo.

Detenare de activos financieros

Las cucntas por cobrar comerciales se reconocen por el importé de |08 s&nicios lacturados,
registrando el corespondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetva de nesgo de
incobrabibdad con los chentes, La Compafia establece una provision para pérdidas por deteniora
de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no sera capaz
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de cobrar todos los mportes que le adeudan de acuerdo con log8 terminos onginales de las
cuentas a cobrar

e} Planta, muebles y equipo

Planta, muebles y equipo s& presenta miciaimenie al cosio de adquisicdn, mas todos los
costos direciamente relacionados con su ubicacon y funcionamiento. Netos de depreciacion
acumuiada Los gasios de reparaciones y manienimienios s& imputan a resultados en &
penodo en que se producen

hlaquanana i equepos 10%
Muebies y Ensenes 10%
Vehiculos 20%
Euipa de Sompukscidn 33%

El valor en libros de un activo s& cashga inmediataments a su valor recuperable =i el valor an
libros ded achvo es mayor gué & estmado de su valor recupérable.

f) Beneficios a los trabajadores

Beneficios de corto plazo - s¢ registran en e rubro de provisiones del estado de sifuacdn
financiera y comesponden principalimente a;

Parbcipacion de los trabajadores en las utiidades que se calcula en funcion del 15% de la
utilidad contable anual anles del impuesto a la renta, segun lo establecido por la legislacion
vigente y se registra con cargo 4 resultados.

Vacaciones que se registra of costo comespondiente a las vacaciones del personal sobre una
base devengada.

Décaimo lercer y décimo cuario que se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigenie.

Beneficios de largo plaro (jubilacion patronal y desahucio).- esta provision s defenmnada
anuaimenie con base en un estudio acluanal praciicado por un profesional mdependiente,
aplicando ef método de Costeo de Crédito Uinitanio Proyectado y representa & valor presente de
las obligaciones 2 la fecha del estado de stuaciin financiera, el cual es obtersdo descontando
los flujos de salida de efectvo, equivalente 3 la tasa promedio de los bonos de gobiemno,
publicada por el Banco Cenfral del Ecuador, que estin denominados en la misma meneda en la
que los beneficios seran pagados v que tienen t&rminos que s@ aproximan a los Enminos de las
obligaciones por pensiones hasla su vencimeento. Al 31 de diciembre del 2015, los trabajadores
de la Compaiiia se enconfraban en periodo de prueba, por lo que la Adrministracion considers
gue No era Necesans aon sfeciuar esta provison.

Las gananaas y pérdidas actuanales que sumen de los ajusies a la provision, basados en la
expencencia y cambios en los supuestos achanales se cangaran a resultados en el penodo en ¢f
que surgen

g) Impuesto a la renta cormiente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende &l impuesto a la renta cormiente v diferido. El
impueésto se reconoce &n &l astado doe resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas



que se raconocen directamente en el painmonio. En este caso el impuesto también se reconoce
en otros resultados integrales o directamente en & patrimonio.

Impuesic 3 la renta comiente:

El cargo por impuesto a la renla comente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a
las ubhdades gravables y se corga @ los resultados del afio en que se devenga con base én el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% de las ublidades gravables, |a cual se reduce al 12% si las uliidades son reinverfidas
por ¢ contnbuyente

A partir del ejercicio fiscal 2010, las nommas tibulanias establecieron &l pago de un anticipo
minemo de mpuesio a i renta; y &n caso de gque of mpuesio a la renta CaUSado SCA MENOT que
el monto ded anficipo minimo, este ltmo se converfird én impuesto a la renta defindivo, a menos
gue & contribuyente sobcde al Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la nonma que nge la devolucion de este anbapo.

Impuesto a la renta difendo:

El impuesio a la renta difendo se provisiona en su tolabidad, por &l metodo del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen enfre las bases tributarias de achvos y pasivos y sus
respacivos valores mostados en los estados nanceros. El mpuesio a la renta didendo se
determina usando tasas inbutanas que han sido promulgadas a la fecha del estado de siluacon
financicra y que se espera séran aphcables cuando el impuesto a la renta diferido activo se
reahce o 8l impuesio a la renta pasWo 38 pague.

El impuesto a la renta difendo activo sdlo se reconoce en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios inbutanns fuluros contra los que s& puedan usar las diferencias
temporales. Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos 58 compénsan
cuando axisia ¢ derecho legal exigible & compensar impuestos aciivos cornentes con iIMpuesios
pasivos comenles y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen
con la misma aulondad fributaria.

h) Ingresos

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo &n cuenta el importe astimado de cualquier descuento. bonificacion o rebaja

comercial que la Compania pueda otorgar.

Los ingresos ordinanos procedentes de la prestacon de senvicios son reconocdes considerando
el grado de leminaciin de la presiacion final del penodo sobie ¢ que se iomma. El résultado
de una ransacoon puede ser ¢stimado con fishiidad cuando se cumplan todas y cada una de
las siguientes condicones:

i} Reconocimiento de los gastos
Los coslos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, independienternants de la

fecha en que se haya realizado ¢l page, y se registran en e periodo mas cercano én ¢l que se
conocen



i} Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia bene una obigacion presente legal o
asurmida como resuitado de un evenlo pasado, y e: probable que se requera de la salida de
recursos para pagar la obligacitn y el monlo se ha eslmado confiablemante. No & reconocen
provisiones para fuluras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabiidad de que se requera de sahda de
recursos para su pago se determina considerando la clase de obligacion come un todo. Se
reconoce una provision aun cuando la probabifidad de salida de recursos respecio de cualquier
parsda especifica inchada en la msma clase e cbiigaciones sea menor

Las provisiones se miden al valor presente de log desembolsos que se espera e requeriran
para cancelar la obligacon ufiizando una 1asa de inleres antes de impuesios que refleje las
actuales condiciones de mercado sobre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha
oblgacion,

k} Reserva legal

De acuerdo a la legislacion vigente la Compafia debe apropiar obbgatoriamente un minmo
del 10% de la ulidad anual para reserva legal, hasia gue &l saldo de dicha reserva aicance of
25% del capital suscrito. La reserva no esta disponible para distribucién de dividendos, esta
puede ser caprializada o utilizada para absorber pérdidas en la parte que exceda el 25%.

NOTA 3.- ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financiero:

La actridad de la Compadia la exponen a una variedad de nesgos hnancieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razonable de tasa de interés,
riesgo de tasa de interés de los flujos de efechivo y nesgo de precio), riesgo de cridito y riesgo
de figuidez El programa general de admimstracion de nesgos de la Compafiia se concentra
principalments &n lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefo financiero de la Compafila. El departamentio financiero
bene 3 Su cargo la administracion de resgos de acuerdo con [as politicas aprobadas por la
Administracon, @s guien identifica, evallia y cubre los resgos fmancieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de la Compafia. La Admirustracién proporciona por
escrild principios para la administracion general de nesgos asi como politicas escritas gue
culwen areas especincas, ales como e nesgo de crediio.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito es & riesgo de que una confraparie 2 un instrumento financiero incumpla en
una obligacon 0 compromiso que ha suscrilo la Companhia que presente como resultado una
pércedn financiera para esta. Esle riesgo surge principaimente en el efective y la cuentas por
cobrar a ciientas, £l efectivo es mantemdo solo en mstituciones de prestigio



Riesgo d¢ mercado:

Es la posibiidad de que la flucluacon de variables de mercado tales como tasas de interes,
precios, lipo de cambio, entre oftras, produzca perdidas economicas debido a la desvalonizacon
de actives, o a la nominacidn de estos a dichas vanables.

Riesgo de iquidez:

El nesgo de bguder &5 el nesgo de que una entidad encuventre dificultades en cumplr
obhgaciones asociadas con pasnos financieros que son iqguidados entregando efectivo u otros
activos financiero, o que estas obligaciones deban bguidarse de manera desfavorable para l=
Compafiia. La Compafia moniforea recureniemenie sus flujos de caja para evitar
endeudameento con instlucones financiéras y manbené una cobertura adecuads para cubnr sus
ODEraciones.

NOTA 4.- EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

Efgcive v Equivalenices al
clestiva 0 AXT07

NOTA 5.- CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de dicernbre comprende:

Clicrigs por cobrar no relaciondas locales 357, 183,92
Oiras Cuenias por Cobrar no relaciosdas

locales 12 307 09

MNOTA 6.- OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, corresponde a:

Chros gisios pagados por
antcipado TR
Oiros Activies Commenics 1 i,y

NOTA 7.- ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE

Al 31 de dicembre, comesponde 2

Cridito Tnbutano IVA 41.303.33
Créciig Tributario bnpleo.
R 2R A6 22

NOTA 8.- PLANTA, MUEBLES Y EQUIPO

Al 31 da diciembre, corresponden a:



Mctdes v Ensores 273078

Equipos de Compuincidn 1234019
Vehiculos A6 955 A
Deprerupion Acumibuis =439 15

NOTA 9.- PRESTAMOS POR PAGAR ACCIONISTAS

AL 31 de diciembre del 2015, corresponde:

Préstanos fecionsiis 15, 864.02
NOTA 10.- PROVEEDORES

Al 31 de diciembre del 2015 cormesponde
Ciendas por paygser no

relacignpdas locales 4251 T i
Anticipo Chentes 20,772.39
CHirge pot pajrar O TT0,02

NOTA 11.- CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2013, comesponde a:

Oires Benelicion Empleados 10582263
Obligaciones con ¢ LSS % 644 X1
Otras Cocndas por Pagar no relacionadas

locadies 168 1X2 15

NOTA 13.- IMPUESTO A LA RENTA

A confinuacidn una demostracion de la conciliacion fibutaria del impuesto 3 la renta, al 31 de
thciembre del 2015, preparada por la Comparia.
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De acuerdo con disposiciones fributanas, las socedades que remnertan sus utilidades en &l
pais podran oblener una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta sobre @l monto & reinvertir, siempre que lo destinen a |3 adquisicion de MagquInanas o
u@pmmmquuuﬁanmm:ﬂuhﬂnﬁﬂuychﬂmﬁmw
aumento de camtal mismo que debera perfeccionarse con la mscripaon en o Registro
Mercantil hasta el 31 de diciembre del afo siguente. Al 31 de diciembre del 2015, segun
disposiciones tributarias, la Compania calculd el 22%, de impuesto sobre las ulilidades.

Situacion fiscal - Los afios 2010 al 2013, estan sujelos a una posible hiscalizacion

NOTA 14.- CAPITAL SUSCRITO ¥ PAGADO

El capital suscrito y pagado de la Compaiia. al 31 de dicembre dei 2015 ascende a USS
800.00 dnidido en cuatrocentas parbcipaciones, iguales, acumulatvas ¢ indvisibles, con valor
nominal de un dolar de los Estados Unidos de Aménca coda una.

MNOTA 15.- PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Servicio de Rentas Intemas mediante la Resolucion MAC-DGER2008-0454 publicada en el
registro ofcial No.324 del 25 de abril de 2008 en ol cual se establece que los contnbuyentes
del mpuesto 8 B renta que hayan elechuado operationes con paries relacionadas
dormiciliadas en el exlenor, dentro de un mismo periodo fiscal en un monte acumulado superior
a un millon de dolares de los Estados Unidos de América (USD 1°000.000,00), deberdn
presentar al Servico de Rentas Intemas el anexo de precios de ransferenca. adicionaimente,
aquellios coninbuyentes que hayan efectuado operacones con parnes relaconadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal @n un monto acumulado superior
a log cinco milones de délares (USD 5'000.000,00) deberan presentar adicionalments al
anexo de precios de transferencia, ¢l mforme integral de precios de transferencia. Respecto de
lo anterior, la Compadfia ha confirmado gque no ha realizado opeéracionés con paries
relacionadas del extenor durante el anc 2015



