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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA

Quito, 24 de abril de 2018
Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Cpinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Tecnologia Aplicada del
Ecuador S.A. TECNASA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Tecnologia Aplicada del Ecuador
S.A. TECNASA, al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones vy sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinién

Muestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de  Auditoria -
NIA. Nuestra respensabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A., de acuerdo con el
Codigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de &tica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de éfica de acuerdo con
esos requerimientos vy con el codigo de ética de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.
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A los miembros del Directorio v Accionistas de:
Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA
Quito. 24 de abril de 2018

Otra informacion

La Administracion de la Compafia es |a responsable por la preparacion del Informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria scbre los mismos. A |a fecha de esta informe
no hemos recibido esta informacion y se espera que sea puesta a nuestra disposicidn con
posterioridad,

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compafiia, no incluye dicha
informacion y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma,

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabllidad es leer
dicha informacion adicional, y considerar si esta informacion contiene inconsistencias
materiales en relacidén con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Cuando obtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de
Accionistas, si existiera un error material en esta informacion, es nuestra obligacién
reportar este asunto a los Accionistas de la Compafiia.

Responsabilidad de la Administracion de la Compania por los estados financieros

La Administracidén de Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA, es responsable
de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, vy del control intermno gue
considere necesario parz permitir |a preparacién de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda. los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administraciéon tenga Ia
intencién de liguidar la Compaifiia 0 de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administracion de Tecnologlia Aplicada del Ecuador 8.A TECNASA, es responsable
de la supervision del proceso de infarmacidn financiera de la Compafia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales. debido a fraude o error, v
ermitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecta siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
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A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA
Quito, 24 de abril de 2018

individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria:

. ldentificamos y valoramos |08 riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos vy aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido 2 un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debide a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisionas deliberadas, manifestaciones intencicnadamente errdneas o la
vulneracion de control interno,

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la comespondiente informacién revelada por la
Administracién de la Compafiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de |a utilizacion, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos scbre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre |la correspondiente informacion
revelada en |os estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
gue expresemaos una opinidn modificada. Nuestras conclugsiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futurps pueden ser causa de que la Compafiia deje
de ser una empresa en marcha,

. Evaluamos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados
financieros, Incluida la informacion revelada, v si los estados financieros
representan las transaccionas ¥y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonzble.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compafia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momentc de realizacion de la auditoria planificados

y los hallazgos significativos de la auditoria. asi como cualguier deficiencia significativa
del contral interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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A los miembros del Directorio y Accionistas de:

Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA
Quito, 24 de abril de 2018

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
MNuestra opinidn por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcién de Ia
Compania Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA, se emite por separado.——

(T s ZQJ/%W '

Nimero de Registro en la
Superintendencia de Compaiiias, e Lega
Valores y Seguros SC-RNAE-2-760 Nu de Reglstrn 36169
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia

ACTIVO a Notas 2017 2016
Activos corrientes

Efectivo ¥ equivalentes de efective 6 633.135 169.816

Cuentas por cobrar comercizles 7 1.688.617 1.121.628

Cuentas por cobrar compafiias relacicnadas 14 17.904 13.835

Anticipos 8 69.581 6.832

Impuestos por recuperar 9 470.135 447 043

Inventarios 10 781808  841.187
Total activos corrientes 3.671.181 2.600.341
Activos no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales T 1.758.584 2.560.366

Propiedades y equipo 11 1.345.265 1.354.719
Total activos no corrientes 3.103.849 3.524.085
Total activo E:?TS.DED ~ 6.524.426 .

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

i
el % | __,-"" - -
““ Franklin Castillo ' Johanna Gomez
Gerente General Contadora General
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Frovesdores
Cuentas por pagar partes relacionadas
EBeneficics a empleados

Impuestos por pagar
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Jubilacién patronal v desahucio
Otras cuentas por pagar

Total pasivos no corrientes
Total pasivos
Patrimonio

Capital social

Reserva legal

Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas 2017 2016

12 516.827 162.569

13 634.379 1.796.488

14 1.072.067 2.079.313

15 218.088 150.324
15 199 936 87.002

2.641.291 4.275.786

12 1.417.327 36.148

15y 18 71.894 66.137

135.843 266.264

1.625.064 368.549

4.266.355 4.644 335

19 1.450.000 1.450.000

20 76.912 29832
13.329 (5.324)

20 268.434 405.583

2508.675 1.880.091

6.775.030 B.524 426

Las notas expru:atwas ﬁn&xas son parte integrante de los esmdus ﬁnanmems

Gerente General

o
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ventas

Costo de venias
LUtilidad bruta

Gaslos operativos:
De administracion

De ventas

Utilidad operacional
Otros ingresos, netos
(Gastos financieros netos

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Otros resultados integrales
Utilidad neta y resultado integral del afio

Referencia
a Motas

21
22

23

17

18

2017 2016
5.360.636 3.174.898
(2.426.118) (940.060)
2,943,518 2.234.838
(1.407.332) (1.149.207)
(1.035.992) (945.893)
500.194 139.738
600.960 534,452
(59.344) (19.725)
1,041,810 654.465
(281.898) (183.655)
759.912 470,810
18,653 (9.037)
778.565 461773

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referancia
aNotas 2017 2018

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 5.597.675 1.857.701

Efectivo pagado 8 proveedores vy empleados (6.991.170) (2.516.186)

Gastos financieros (59.344) (19.725)

Otros ingresos, netos 600,952 534,452

Impuestos (192.146) (243.729)
Efectivo neto ulilizado en Izs aclividades de operacitn (1.044.032) {287 .487)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de propiedades, planta y equipos 11 (78.105) _ (76.572)
Efzctivo neto utiizado en las actividades de inversidn (78.105)  (76.572)
Flujo de efective de las actividades de financiamiento:

Chligaciones financieras 1.735.437 161.913

Dividendos {149.981) -
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1.585.456 161.913
Incremento {disminucin), neto de efectiva y equivalentas de efectivo 4583.319 (202.146)
Efeclivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio _169.818 371.962
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio ] 633135 _  169.816

Las notas exphcativas anexas son parie integrante de lcs estades financiercs

L |

. | LY
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Gerente General Contadora General
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017 Y 2016
EIPI’ES&I!GS en dolares estadounidenses)

Referencia
aNotss 2017 2018
Flujo de efectivo de las actividades de operacién:
Utilidad antes de impuesto a |a renta 1.041.810 654.465
Transacciones que no representan desembolsos de efectiva;
Depreciacian 1 79.558 B0.951
Amortizacidn 11 17.304 5.025
Jubilacién patronal y desahutio 18 24.411 18,215
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, neto 228038  (1.216.331)
Inventarics 59.378 (19.194)
Cuentas por pagar (2.351.450) 331034
Beneficios ermpleados 45,108 48.421
impuestos por pagar __(182.146) _ (190.983)
Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion (1.044.032) (287.487)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

/7 Johanna Gémez
Contadora General
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADCS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Tecnclogia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA fue constituida en el afio 2011 mediante
escritura plblica y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro
Mercantil el 24 de junio de 2011. Su domicilio principal se encuenira en Quito, provincia
de Pichincha.

El objeto social de la Compania es importar, exportar, distribuir, comercializar, alquilar,
elaborar, permutar, ¥ ensamblar magquinas, computadoras, equipos informaticos, equipos
de procesamiento de palabras y programas de composicion de textos relacionados con la
industria informatica.

Actualmente su actividad principal es la comercializaciéon e instalacién de cajeros
automaticos e impresoras para el sector financiero del pais.

Otras transacciones importantes

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de Tecnclogia Aplicada del
Ecuador S.A. TECNASA, celebrada el 17 de junio del 2015, autoriza que la Compaiiia
otorgue unz fianza solidaria a favor del Banco FICOHSA de Panama a fin de garantizar
las obligaciones de CCS Honduras 5.A., (Compafiia del Grupo), hasta por un monto de
US$2.300.000.

En adicién al parrafo anterior, la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de
Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA, celebrada el 27 de abril del 2016,
autoriza a los administraderes de la Compafiia para que puedan adquirir un préstamo en
el sistema financiero hasta por un monto de US$3.500.000.

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de Tecnologia Aplicada del
Ecuador 5.A. TECNASA, celebrada el 10 de enero del 2017, autoriza que la Compariia
otorgue una fianza solidaria a favor de la The Bank of Nova Scothia, a fin de garantizar el
fiel cumplimiento de todas y cada una de las cobligaciones 2 cargo de Tecnologia
Aplicada, S.A. TECNASA, por razén de un contrato de Linea de Crédito hasta por un
monto de US$1.500.000, y el 20 de septiembre del 2017 la Junta autoriza oforgar una
fianza hasta por USS$5.000.000.

La Junta General Extracrdinaria Universal de Accionistas de Tecnologia Aplicada del
Ecuador S.A. TECNASA, celebrada el 10 de agosto del 2017, autoriza la suscripcion de
los siguientes documentos: a) Un contrato de préstamo o pagaré hasta por la suma de
US$2.000.000; y, b) un acuerdo de confidencialidad a favor del Banco Internacional S.A.,
y el fideicomiso de flujos que dicha Compariia celebrarad con la Administradora de Fondos
de Inversidn y Fideicomisos FUTURA FUTURFID S.A.

(11)
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempefio durante €l afio 2017, con previsiones
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB segln la fuente oficial del Banco
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios
referenciales de petrdleo, el incremento de la exportaciones a raiz de Ia firma del Tratado
de Libre Comercig con la Unién Europea y la eliminacion prevista de las sobretasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del IVA que generaron un mayor dinamismo
en la economia. Adicionalmente, estas situaciones, mas las estrategias Gubemamentales
de reordenamiento de las finanzas publicas, |a pricrizacion de las inversiones estatales, el
fomento de la inversién extranjera, la emision de bonos del estado y obtencion de
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiemos, han influido
positivamente en la reduccion del riesgo pais y la mejora de las condiciones econdmicas
gue se presentaron en anos antenores.

El dinamismo de la economia y el acceso a financiamiento externo impactaron en el
aumento de la liquidez y capital de trabajo de la Compafiia.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el ano terminade el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 20 de abril del 2018 de la Gerencia Administrativa y
posteriormente seran puestos a consideracién de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiers la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente zl 31 de
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compafiiz al 31 de diciembre del 2017 v 2016
estan preparados de acuerdo con las Nomas Intermacionales de Informacién Financlera
{NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
gue han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que s presentan.

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con &l principio
del costo histérico. La preparacion de los estados financieros de acuerde con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Compafiia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o

(12)
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadc en délares estadounidenses)

complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A |z fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia vy que la
Compaiiia no ha adoptade con anticipacion. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Aplicacn ghligatons parp
Nomma Tema de
MEZ28 Mejora, Madicién de las paricipadas al valarrazonable 1de enaro del 2012
M 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversidn, 1de enaro del 2018
MIF 1 Mejora, Supresion de exsonciones a ¢ornto plazo para lbs adoptaniés por primera 1de enér del 2013
Vez
NHF 2 Enmienda; Clasficacidn y medicién de 182 operaciones de pago basadas en 1de enero del 2018
acciones,
MUF 4 Enméendas mlativas a la aplicacidn do la MIF 2 (hatumentos Finans ems), ide enero del 2012
NE- 3 Mejora. Reviaibn final a la NIF $ (nstrumantas inanciens) que reemplaxa a las 1d¢ eneno del 2018
pubficadas anteromments y a & MNIC 39 y sus guias do aplcaciin.
NIAIF 15 Mejom. Requenmientos para reconocimiento de ingresos qua aplican & todos Tdeenem del 2098
lzs contratos con clientes (exceplo por contratos de leasing, confratos do
seguros ¢ instrumentos financierss). Esta nonma reemplaza a la NIC 1y NG 18,
CHNIF22 wnierpretacién; Becios de ias variaciones de bs tipos d& cambio., 1de enero ¢el 2018
MIC 28 Aclaracéin sobre el mgistro 2 lamo plazo de una inversdn que no estd Tde anem del 200
apbcando ¢ vakor patnmanial propercional
MIF 18 Publizacion de la noma: "Arendamientos” esta norma reemplazans a la NIC 17, 1de onam dal 2012
NUF3y Enméenda. La NIF 3 clanfica cuando und entidad obtiene control de un 1de enem del 2015
NEFT! negocio que es un pint veniure. Vuelve a medic los intereses previamente
mantenidos en dcho negocio, La NIF 11 aclam que cuando una entidad
obtiene ol control conjunts dé una eMPreEsa que 8s UNA opeacibn conunta, la
antidad no vuahve a medirlos interezos previa ments conocxios en &8 emMpresa
NIC 2 Enmiznda. Clanfica que 100383 las consecusncias dal mpuesio a ia renta de los 1de enén del 2018
dividendos débon recondcorse en mauliados, indepandientaments de coma
surja elimpuesto
MG 23 Enmesnda. Aclara que si un prestamo especifico permanoce pendwnte 1de enam del 2018
después de que el activo relacionado osté listo par su uso o vente previsto,
eze endeudamenio se convierte an pane de los fondos que la entidad toma
geneaimenté ¢n préstamo al calkular la tasa de capdahkracién de ks
préstamos qonerales.
CIMIF 23 Interpretacin que clanfica el reconccimiento y medicidn de lasincertidumbres 1de enaro del 2012
sobre cigros tratamientos de impuesto & & renta
NIF 8 Enmiernda a la NIF 8 miBcionada con s compensatones negalvas de ciaitas 1de anorm del 208
condiciones de pagoa adelantados
NIIF 17 Fublicacin de la noma, "Contrates de seguros” que reemplazac ala NIF 4 1de onero del 2021

La Administracion considera que la adopcidn de las nuevas normas, enmiendas a las
NIIF e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativc en los
estados financieros de la Compariia en el gjercicio de su aplicacién inicial.

En relacion a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administracion efectué un analisis y concluyd que no
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente:
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERGS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

. NIIF 15 - Las transacciones comerciales de la Compafia comprenden, imporar,
exportar, distribuir, comercializar, alquilar, elaborar, permutar, ¥ ensamblar magquinas,
computadoras, equipos informéticos, equipos de procesamiento de palabras y
programas de composicion de textos relacionados con la industria informatica. Las
transacciones importantes son respaldadas en contratos de servicios integrales en
funcidn al objeto de la Compaiia, en los cuales por ser integral, existe una sola
obligacién de desempefic claramente identificada, ademas; la Compafiia puede
entregar servicios por separado y cuenta con las herramientas neceszarias para poder
identificar cadz una de las obligaciones de desempefio bajo dicha modalidad, los
precios de las transacciones dependiendo el contrato o la periodicidad del servicio
poseen componentes variables de corfo plazo que son pactados previo
consentimiento del cliente; los costos incurmidos para obtener y cumplir con [a
generacidbn de sus ingresos no son representativos, por lo tanto, no se esperan
efectos significativos en la aplicacion de esta norma. Sin embargo; esto no implica
que en un futuro préximo las condiciones de negocio puedan cambiar o acoplarse a
requerimientos especificos de clientes de la Compafiia, requerimiento que impliguen
ciertas consideraciones adicionales exigidas por la NIIF 15.

® MIIF 8 - La Administracién espera impactos Unicamente 2 nivel de clasificacion de sus
instrumentos financiercs aclivos, no se espera efecios a2 nivel de medicion.
Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo
modelo sugerido por la norma y no se prevén efectos debide a gque la carfera se
recupera maximo en 80 dias y las pérdidas por deterioro presentan un
comportamiento histdrico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas
futuras no tendrian un impacto importante

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del
ambiente econémice primaric donde cpera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional v la
moneda de presentacién de la Compaliia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos 2 |a
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liguidez con vencimientos
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibllidad.

Activos y pasivos financieros

2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y perdidas®, “préstamos v cuentas por
cobrar”, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta". Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financlieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

‘otros pasivos financleros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafiia mantuve activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’, y mantuvo Unicamente pasivos
financieros en la categoria de “ofros pasivos financieros". Las caracleristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion;

{a) Prestamos v cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales ¥ a compafiias relacionadas. Son activos financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos o determinables y gue no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, provesdores y cuentas por pagar 2 compafifas relacionadas. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a pariir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente @ su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, gue de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financierc no sea designado
como de “valer razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar
Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amerizado aplicando el

meétodo de interés efective. En especifice, la Compariia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:
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(iy Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a2 los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afic o menos se ¢lasifican como
activos comientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es eguivalente 2 su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasia en 80 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(i) Cuentas por cobrar compafias relacionadas. Estas cuentas comesponden a
los montos adeudados por compaiiias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(b) Ofros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efective. La Compaiiia presenta Ias siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(it} Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el
estado de situacion financiera, bajo el rubro "Obligaciones bancarias”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso nommal de les negocics. Se reconoccen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amertizade ya que no generan
intereses y son pagaderas en piazos menores a 90 dias.

tiiiy Cuenta r ar a_compaliia : Corresponden a obligaciones
de pago principaimente por la compra de equipos informaticos y préstamos de
capital de trabajo que no generan interés. Se reconocen a su valor nominal
gue es equivalents 2 su costo amortizado, pues se liguidan en el corto plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafia no serd capaz de
cobrar todes lps importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deteriorc para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valcra como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de
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los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interes efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia ha registrado provisiones por detenioro
de sus cuentas por cobrar por USS187, que representan el 100% de provision scbre los
activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar
comerciales.

Si, en un periode posterior, e montc de la pérdida por deteriore disminuye y, dicha
disminucion se relaciona cbjetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconcce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconoccida.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del active o si la Compafiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han liquidado.

Arrendamiento Financiero — Cajeros Automaticos

La Compafia amrienda determinados elementos de sus actividades ordinarigs. Los
arendamientos de estos inventarios en los que la Compafiia no mantiene
sustancialimente los riesges y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros otorgados a favor de terceros
se contabilizan como cuentas por cobrar comerciales y equivalen a los pagos minimos de
amendamientc menos los intereses financiercs no ganados (inversidn neta del
arrendamientc). Las cuentas por cobrar comerciales generadas se incluyen en el active
cormente, exceplo por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha
del estado de situacion financiera.

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el activo y el interés financiero. La
parte comrespondiente a los intereses financiercs se carga en &l rubro "Ctros ingresos”, en
el estado de resultados integrales durante el periodo del arrendamiento, de forma que se
obtiene una tasa de interés periddica constante sobre los montos pendientes de cobro en
cada periodo.

La Compahia al 31 de diciembre del 2017, Tecnasa S5.A., mantiene en arrendamiento
financiero 480 (2016: 475) cajeros automaticos (ATM's). Ver Notas 7 y 24.

Impuestos por recuperar
Corresponden principaimente a crédito tributario del impuesto al valor agregado que sera

recuperado en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administracién estima que
dichos saldos no podran ser recuperados se cargan & los resuliados del afo.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los preductes terminades comprenden los costos de importacion, v otros
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias
para su venta, netos de descuentos atribuibles 2 los inventarios. Se incluye como parte
del costo de los inventarios el impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciongs en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles = la adquisicion o construccion del active. Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizades cuando es
probable que beneficios econdémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Companiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores comesponden a reparaciones 0 mantenimiento son registrados en los
resultades integrales cuando son incurmidos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida (tii estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas (tiles diferenciadas, v no considera valores residuales,
debido a2 que la Administracién de la Compariia estima que el valor de realizacién de sus
propledades y equipos al término de su vida (til es irrelevante. Las estimaciones de vidas
dtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, v gjustadas si es necesario,
a cada fecha de ciemre de los estados financieros.

Las vidas Gtiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Edificios e instalaciones
Muebles v enseres
Equipo de oficina
Equipos de computacion
Cajeros automaticos
Equipo automotriz

Tipo de bienes Nomero de afios
20 &40
10a11
10
3
L+]
5
Licencias y software 3
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Las perdidas v ganancias por ke venta de propiedades v equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un active de propiedades y eguipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles tienen una vida 0til definida y se registran al costo menos su
amortizacion acumulada. Se incorporan principaimente en este rubro los costos de
adquisicién, desarrollo y mantenimiento de licencias del Paguete Administrativo Contable.
La amoertizacion se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a
resultados en el término de su vida Util estimada que es de tres afos.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compariia presenta sus activos intangibles en el
rubro propiedad, planta y equipe, Véase Nota 11.

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en
libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayer entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso,

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de
efectivo). En el casc que el mento del wvalor libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compaiiia registra una pérdida por detenioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de aclives no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Comparfiia evalia anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobie sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferida

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente v el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas gue se reconocen directamenie en el patrimonio, En este caso el
impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.
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0]

(1)

Impuesto a la renta comiente: La provision para Impuesto @ la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a |as utilidades gravables v se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a |z fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuande el impuesto a la
renta diferido activo se realice o &l impuesto z Iz renta pasivo se pague.

Los actives por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en pericdos futuros, relacionadas con;

(i) las diferencias temporarias deducibles;

(i) l=2 compensacion de pérdidas obienidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

(iii} la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Intemas v sea probabile la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de impuestos a la renta diferidos actives y pasivos se compensan
cuando exista &l derecho legal exigible a compensar impuestos activos commientes
con impuestos pasivos corrientes vy cuande los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compania no ha determinzdo la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.13 Beneficios a los empleados

(2)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubrc de provisiones del estadoc de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

(i) Participacien de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacidon ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de Iz labor del empleado que recibe este beneficio.
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(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente @ las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Décimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisicnan y pagan de acuerdo a la legisiacién vigente en el Ecuador,

(v) Comisicnes: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacién establecido por la Compaiiia.

{(b) Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficio definido para jubilacidn patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la diima remuneracion mensual por cada unc de los afios de
servicios prestados a la misma compafiiz o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compania determina anualmente la provision para jubilacion patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del ario aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado vy representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los fiujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 4,.02% (2016: 4.14%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamérica de donde se origina la moneda de dolar utilizada en Ecuador, que
estan denominades en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y
gue tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables comoc son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremente future de remuneraciones, tasa de rotacion, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan s resultados
integrales en el periodo en el gue surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del afo. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban frabajando para la Compafiia.

2.14 Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia fiene una obligacion presente, va
sea legal o implictta, como resultado de eventos pasades, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
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administracian, a la fecha de ciere de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar |a obligacién,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos y entrega de servicios en el curso normal de las operaciones de la
Compaiia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos
otorgados.

Los Ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmices fluyan hacia la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad 'y cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productos y servicios al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compariia ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo gue no se constituyen provisiones por este
concepto.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al coslo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion {devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros;
riesgos de mercado (riesgo de valor razonable por tipo de interés v riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracién de riesgos de la Compaiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compalfiia.

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen 2 su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia
General, guienes identifican, evallan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
estrecha con las unidades operativas de |z Compaiiia. La Administracion proporciona por
escrito principios para la administracion general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de credito, el usc de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversion de los excedentes de liguidez.

La administracién de riesgos se efectlz a través del andlisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad {MNF) desarrollado internamente, el mismo ne sclo permite minimizar
el fesgo sino que es una herramienta que ayuda @ evaluar donde se debe invertir y que
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retorno se alcanzaria, todo esto acompanado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores para beneficiarse de las condiciones de precios gue los hacen mas
competitivos en el mercado, ya sea con pages anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgo de mercado:

Riesgo de valor razonable por fipo de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
large plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Companiia al riesgo
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a
tasas fijas expone la Compaiiia al riesge de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. Lz Compafiila ha establecido una politica de
endeudamiento en instrumentos de large plazo siempre v cuando no se deba
comprometer los actives de la entidad, procurando mantener tasas de mercado

competitivas, y fijas en su mayoria.
Riesgo de precio y concenlracion

La exposicién a la variacion de precios de la Compania esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobiemo central
gue incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar 2
convertirse en un componente importanie del costo de los productos para 'a
venta para aquellos productos gue son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por el Departamente Financiero y
Gerencia General a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin
embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administracién considera que el
riesgo de precio es bajo puesto gue no se prevén cambios significatives. La
Compafila ha suscrito con sus principales partes relacionadas, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicios.

(b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son zplicadas principalmente por
el drea de crédito y finanzas. El riesgo de crédilo se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y compafiias relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldc adecuados; dichas calificaciones en general superan |z calificacion “A",

La Compaitia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente)
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Calificacion (1)

Entidad financiera 2017 2016
Banco Promerica S A, Abbe AAS
Banco Pichincha C.A AAA- AbL-
Banco Bolivariano S.A AAA- AAA.
Banco de Machala S.A. .y Al

Banco Guayaquil S.A AAA- Ans
Banco del Pacifico S.A. ABA- AAA-
Banco Internacional S.A. AlA- AlL-

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calficadora Bank Watch
Rating, PCR Pacific §.A. y Class Intemational

La Ceompafia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigliedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables.

Debidc a que la Compaiiia mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y
homogénea analiza la calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y
calcula el mento recuperable commespondiente. Adicionalmente, clasifica la cartera
en segmentos similares y analiza permanentemente el compertamiento de pago
histérico de los clientes, antigliedad, actualizacién de datos, entre otros factores.
Los limites de crédito se establecen en funcién de! andlisis de Ia capacidad de pago
de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas
y/o externas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compaiiia, la
evolucién de los indicadores de cartera vencida, indice de morosidad y cobertura de
provisiones se muestra a2 continuacion (sin considerar arrendamiento financiero):

el 2017 20145
Indice de morosidad 5,50% 18.68%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada
[en nurmenn de vecas) Q.03 0,08

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y Iimites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos actives que estan zlcanzados por este tipo de riesgos. La Compaiiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comercizles.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modeio de negecio de la Compafiia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:
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(c)

« Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, carécter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, v para cada
tipo de cliente canal.

» Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

« Meajoramiento continue de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles),

+ Contrato de arrendamiento financiero por cajeros automaticos (ATM's).
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, tres meses
¥ mensual.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados 2 proveedores y otros con antigiedad menor a
un afno.

La Compafiia durante el afioc 2017 concentrd su apalancamiento netamente con
proveedores y companias relacionadas. Las relaciones que se mantienen con
companias relacionadas han implicado conseguir plazes gue permiten accplar sus
pages al proceso de venta de productos que la Compafia mantiens.

Continuando con el modelo de negoclo y factibilidad interno se administra la
liguidez tomando en consideracion los sigulentes puntos:

« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que pemnitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, = través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporie.

« Elaboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

» Lacobranza es realizadza por el equipo de ventas (eficiencia).
La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compariia agrupados sobre la base del periodo

remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:
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Menos de Entre30y  Mayora 380

ar _30dias _ 90dias __diss Total
Obligaciones financieras - 516.827 1417387 1.934.154
Provesdores 391950 242430 - 634.379
Cuentas por pagar compaiias relacionadas - 1.072.061 - 1.072.061
391660 1831318 1417.327 3.640.504

Menosde  Emre30y  Mayora 360

2018 30 dias o) dias dias Total
Obligaciones financieras - 162.569 36.148 168717
Provesdores 176.809 1519979 - 1.796.788
Cuentas por pagar compafiias relacionadas - 2078313 i 2078313
176.800 3.861. 861 35148 4074818

Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al adminisirar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos
2 sus accionistas, beneficios a2 otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital éptima para reducir el costo del capital,

Continuando con el medelo de negocio v factibilidad interno se administra el riesgo de
capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

= Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores 2 1 2fic), mediano
(entre 1 y 3 afos) y largo (mas de 3 afios) plaze que permita analizar el mayor valor
econémico a la Companiia.

« Se parte de la identidad que relacionz al retomo de capital con los retornos de
activos y pasivos.

= El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que pemite enfocar los esfuerzos de la Compariia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratic se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital fotal. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y compafias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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2017 2016
Obligaciones financieras corto y largo plazo 1.934.154 198.717
Proveedoras 634.379 1.796 488
Cuentas por pagar partes relacionadas 1.072.061 2.079.313
3.640.584 4.074.518
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) {633.135) (165.816)
Deuda neta 3.007.459 3.904.702
Tatal patrimonio neto 2.508.675 1.880.091
Capital fotal 5.516.134 5784793
Ratio de apalancamiento 56% 67%

Las principales fuente de apalancamientoc son los proveedores nacionales y las entidades
relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTAELES SIGNIFICATIVOS

Lz preparacion de estados financieros requiere que la Compairiia realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montes incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compariia
se encuentran basadas en la experiencia histérica. cambios en la industria e informacion
suministrada per fuentes externas calificadas. Sin embarge, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que sen
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la
Compaidiza ylo las gue requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

fa) Vida Gtil de propiedades y equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en €l
uso planificado, podrian hacer que la vida Uil fuera diferente de las estimaciones
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas (tiles se evalaa 2l cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8.

(b) Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los actives no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en |2 Nota 2.11,

(c) Provisiones por beneficios a empleados a fargo plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utihiza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

217 2016

Corriente No corente  Comriente  No comiente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo £33.135 = 169.816 -
Activos financieros medidos al costo

amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 1.698.617 1.758.584 1.121.628 2.56% 368
Cuentas por cobrar compaiias relacionadas 17.904 . 13.835 -
Total activos financieros 2.345 656 1,758,584 1.305.279 2,568 366
Pasivos financieros medides al costo

amortizado

Obligaciones financieras 516.827 1417327 162568 36.148
Proveedores 534,379 E 1,796,488 -
Cuentas por pagar compafiias relacionadas 1.072.061 - 2.079.313 -
Total pasivos financieros 2.223.267 1417327 7678.964 36.148

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasive financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

« Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados actives para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

« Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 gue se pueds
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de precics) (nivel 2.

» Informacion sobre el activo o pasivo gue no se basa en datz que se pueda confirmar
en el mercado (informacidn no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos medidos a valor razonable. Los
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de coro
plazo de los mismos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2017 2016
Caja B8.425 3.400
Bancos (1) 624.710 166.416

633.135 169.816

{1y Comresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha
C.A., Banco Bolivariano 5.A., Banco Promerica S A., Banco Guayaquil S.A., Banco
de Machala S.A., Banco Intemacional S.A., y Banco del Pacifico S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2017 2016
Comiente Na Corrente Corriente Np Corriente
Clientes nacionales (1) 127.437 - 448705
Arrendamiento financiero (2) 858,958 1.758.584 673.110 2.569.366

Bienes y servicigs prestados no facturados (3) 712,409

1,598,804 1758584  1.121815 2569365
Provision (187) - (187)

1.688.617 1.758.584 1.121.628 2.569.366

(1) Laantigliedad de cartera al 31 de diciembre es [a siguiente:

2017 2018
Par vencer 120.310 364 868
Vencidas
De 02 30 dias 7.127 2222
De 31 a2 60 dias - 2.607
De &1 a 90 dias - B.518
De 21 a 180 dias - 35.018
De 181 2 360 dias 5 30.786
Més de 380 dias . 4.176

127437 448.705
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(2) Corresponde al contrato de arrendamiento financiero suscrito con Banco Pichincha
C.A. por el arrendamiento financiero de 480 (2016, 475) cajeros automaticos
instalados, que devengan una tasa efectiva que varia entre el 24 47% vy el 26,84%
anual. Ver nota 24,

(3) Cormresponde al reconocimiento de la cuenta por cobrar bienes y servicios
entregados y no facturados relacionados con las ventas de cajercs automaticos y
servicio de instalacion: i) Bancos del Austro S.A. por USS605.000, i) Cooperativa
de ahorro y crédito Biblian Ltda. por US552.094, iii) Cooperativa de ahorro y credito
Mzanuel Esteban Godoy Ortega por US$37.971, y iv) otros menores por USS17.344.
El mencionado saldo fue facturado y cobrado en el primer trimestre del aiio 2018.

ANTICIPO A PROVEEDORES
2017 2018
Gerencia General (1) 41,608 -
NCR Corporation (2) 17.108 2348
Otros menores 10.864 4484
€9.581 6.832

{1) Corresponden a recursos pagados por concepto de honorarios profesionales, los
mismos gue seran regularizados una vez que el Gerente General facture sus
senvicios de representacién.

{2) Incluye principalmente anticipos entregados para la importacion de repuestos para
los cajeros automaticos, que se liquidan en el corto plazo.

IMPUESTOS PCR RECUPERAR

2017 2016
Impuesto al valor agragado (1) 470,135 447,043

(1) Comresponde principalmente al crédito tributario del impuesto al valor agregado
generade en compras. Dichos valores se compensaran con ventas futuras.
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INVENTARIOS

Repuestos

Cajeros automaticos (ATM's)
Punto de ventas

Kioskos

Productos especiales

Oftros

Periféricos

Software

2017

443.835
156.260
96.220

7.530
45.862

32.102

781.809

2016

400.181
328.911
84530
7.815
7.740
4830
42892
3.088

841.187

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia no mantiene inventarios entregados en

garantia.
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14.

TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{(Expresado en délares esiadounidenses)

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Tazade Fecha Al 31 de diciemnbre Tatal
interés  Vencimients  Tipa de Qoeracicn Comente Na cariarte
Banco Infemieconal SA (1) 850% 13-0ct-21 Comencial ondinario 501.654 1397011 1.808.855
it Motors S.A, 974% 22-5ep-18 Crédito prendario 10,370 B.4R5 18,835
Banco Pichincha C.4, 11.20% (02-mar-21 Comersial ordinario 4,603 11.850 16,453
516827 1417337 1934154
2016;
Banon Pichincha CA 9.50% 14ju-17  Comercial hipotecano 148.789 - 148.783
Cuino Molors SA 474% 2-5ep-19 Crécito prendario 2412 ke 28248
Banco Pichincha CA 11.20% 02-mar-21 Comesial ordinario 4388 17312 21680

 162.56% 6148 106717

(1) El crédito fue soclicitado con la finalidad de cancelar parte de lo adeudado a su
provedor NCR, y a su Compafiia relacionada Tecnasa Panama.

PROVEEDORES
2017 2018
Proveedores locales 235.711 97.725
Proveedores del exterior (1) 398.668 1.683.763
634.372 1 .?‘95.1433_

{1} Corresponden a la compra de cajeros automaticos e impresoras para |a
comercializacion.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2017 y 2016 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias y partes relacionadas a: i} las personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compariia, tienen control
conjuric o influencia significativa (asociadas); y i) personal clave de la gerencia o
administracion.

(Véase pagina siguiente)
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

{a) Saldos
Socied Eelacion Transaccitn
Cuentas por cobrar
Tecnasa ES, S.A de CV Entidad del Grupo Comerclal
Tecnasa Nicaragua Entidad del Grupa ~ Comercial
ntas por r

Tecnologia Aplicada 5.A (1)  Entidad de! Grupo Préstamas

2017 2016
13.838 9,765
4,086 4,086
17.904 13.835
_ 1072061 _ 2.079.313

(1) Corresponde al saldo por pagar relacionado al capital de trabajo otorgado para
inicio de operaciones en Ecuador, parte de dicho saldo fue cancelado con el

crédito contratado por la Compafiia.

{b} Transacciones

Sociedad Relacion Transacgi
Ventas
Tecnasa Nicaragua Entidad del Grupo Comercial
Tecnasa ES, S.A de CV Entidad del Grupo Comercial

Tecnologia Aplicada S.A Entidad de! Grupo Comercial

Reembolsos de gastos
Tecnasa ES, 5.A de CV Entidad del Grupo Otros
Tecnologia Aplicada S.A Entidad del Grupo Otros

Comoras

Tecnologia Aplicada S.A Entidad de! Grupo ~ Comercial
Pagos realizados

Tecnologia Aplicada S.A Entidad del Grupo  Comercial

2017 2016

689 1326
1,466 -

A 1,489
2155 2815
2.604 o
5137 7.518
7740 7518

< .014

1.006.568 313.324

Los saldos por cobrar y por pagar 2 partes relacionadas no devengan intereses. Las
transacciones con partes relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros.

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
gjecutivos principales de la Compaidia durante los ejercicios terminados al 31 de

diciernbre;

(Véase pagina siguiente)
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Detalie
Honorarios administrador
Sueldos v salarios
PROVISIONES

Composicion y movimiento:

2017

Pasivos Corrientes
Benerficios a empleados
Farticipacian trabajadores

Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal (Nota 18)
Deszahucio (Nota 18)

2016
Pasivos Commientes
Benerficios a empleados
Participacion trabajadores

Pasivos no Corrientes
Jubilacién patronal (Nota 18)
Desahucio (Nota 18)

IMPUESTOS POR PAGAR

Imppuesto a la renta por pagar (Ver nota 17)
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado

2017 2016
89.000 84.000
172.700 224.893
261.700 308.893
Saldos al Pagos ylo Saldos al
inicio. incrementos utilizaciones final
34.914 353.265 (353.940) 34,239
115410 345,069 (276.629) 183.850
~150.324 __ 696.334 (630.589)  218.088
44739 13.535 (12.344) 45930
21.398 10.111 (5.545) 26.954
~ 66.137 23 546 (17.889)  71.804
32.314 531.999 (529,399 34.914
G5.588 115.410 (69.588) 116.410
© 101803 647.409 (598.988) _ 150.324
26.415 18.324 ’ 44,739
12.471 8.927 - 21.398
- 28 886 27.281 - BE.137
2017 20186
196.077 72.880
2676 7.828
1.183 6.384
199,936 87.092

(35)
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
Situacion fiscal

ia fecha de emision de les estades financieres, la Compaiiia no ha side fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerde con la normativa tributaria vigente, los afios 2014
al 2017 se encuentran abiertos a revisidn por parte de las autoridades fiscales,
Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

2017 2016

ilidad antes de participacién laboral e impuestos 1.225.65% 769.820
Menos: Participacion laboral (183.849) (115.355)
Ltilidad antes de impuestos 1.041.810 654.465
Mas: Gastos no deducibles (1) 85.781 80.154
Base imponible total 1.127.591 734619
Tasa de impuesto a la renta (2) 25% 25%
Impuesto a la renta causado 281.898 183.655

(1) Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente a: otros impuestos por
USS832.085 (2016: US$31.045), viaticos por US$26.462 (2016: USS26.893) y
jubilacidn patronal por US$16.836 (2016: USS 13.540).

(2) La tasa del 25% del impuesto a la renta fue establecida en el R.O. 407 de! 31 de
diciembre del 2014, en el cual se indica que la tarifa impositiva se modificara al
referido valor cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes ¢ establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuande la mencionada participacién de
paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicard sobre la proporcion de [a base imponible gue corresponda a dicha
participacidn, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
Como sigue;

{(Véase pagina siguiente)
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

2017 2016
Impuesto a la renta causado 281.898 183.655
Menos
Retenciones en |la fuente efectuadas (85.821) {70.547)
Crédito tributario afios anteriores fuente - {40.228)
Saldo por pagar (Ver Nota 16) 196077  72.880

La provisién para impuestc z la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% (2016: 25%) aplicable 2 las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 15% (2016:15%) si las utllidades scn reinvertidas per el contribuyente
en activos productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impueste a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que & impuesto a la renta causade, se convertira en
impuesto a la renta definitive, a menos gue el contribuyente solicite 2! Servicio de Rentas
Iniernas su devolucidn, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Sin embargo, dentro del codigo de Produccion Comercio e Inversiones, se establece que
las sociedades recién constituidas a partir de su publicacion (29 de diciembre del 2010),
estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afic de operacién efectiva.
Por tal motivo, la Compafiia no ha determinado anticipo minino de impuesto a la renta.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacidn entre el gasto por impuesto y Iz utilidad antes de impuestos de los afios 2017
y 2016 se muestra a continuacion:

2017 2016
Utilidad antes de impuestos 1.041.810 654 465
Tasa impositiva vigente 25% 25%
260.453 163.616
Efecto fiscal de los gastes no deducibles
al caleular la ganancia fiscal 21445 20.039
impuesto a la renta 281.898 183.655
Tasa efectiva 27% 28%

(37)
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia, nc se han determinado
diferencias temporales que impliguen calculo de impuesito a la renta diferido.

Precios de transferencia

Las nommas fributarias vigentes incorporan el principic de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Semvicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucidén No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
seguntdo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compaiiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyc monto acumuiado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o USH3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sesn relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones,

La Compaiiia no ha efectuado durante los afios 2017 y 2016 operacicnes que superen
dichg monto.

Otros asuntos

“Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas™: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas”™ publicado en el
Registro Cficial No. 744 donde, entre ofros aspectos, se efectlan las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

» Devolucion del Impuesto al Valor Agregade (IVA) por un equivalente entre 1% vy 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronice,
tarjeias de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

« Pagos efectuados por medios electronices soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de VA,

s Parza efecios del calculo de anticipe de Impuesto a la Renta correspondiente 2 los
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos v
gasios, aguellos obienidos y realizados con dinero electrénico.

« Deduccién del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacidn de servicios de telefonia fija y mdwil
avanzada.

e No sujecion al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las
adguisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del
sector piblico.

(38)



TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

= (Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios
de telefonia fija y planes que comercialicen dnicamente voz, o en conjunto voz,
datos v sus prestados a sociedades.

« Exencién de un monto anual de US55,000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzea mediante la ufilizacién de tarjetas de crédito o
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Comesponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidon y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016™: El 20 de mayc se aprobé la "Ley Organica Solidaria v de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas
afectadas per el terremoto del 16 de abril del 2016" publicado en el Registro Oficial No.
759 donde, entre otros aspectos, se efectlan las siguientes reformas detslladas a
continuacion:

e Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuestc a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no
impuesto) vy personas naturales sujetas al pago del impuesto a 2 renta con una
base mponible superior a US$12.000.

e Incremento al 14% del Impuesto &l Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses,

= Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor 2 un millon de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara ] 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de
influencia y que hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

« Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro del pais, se gravara el
0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y
que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

« Gravar el 1,8% sobre el avallio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles
en el Ecuador y derechos representatives de capital de sociedades de propiedad
directa de una sociedad residente en un paraiso fiscal o jurisdicclén de menor
imposicidn o no se conozca su residencia,

« Gravar e 0,80% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienes
inmuebles y sobre el valor patnmonial proporcional en caso de derechos
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor impesicion o no se conozca su residencia.
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddlares estadounidenses)

“Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimientc de Ia
Dolarizacién y Modernizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 28 de diciembre del 2017 se publicd la referida Ley en el Segundo
Suplemento del Registro Oficial Ne. 150, donde, entre otros aspectos, se efectlan las
siguientes reformas detalladas a continuacion:

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas
naturales & incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para loz casos de
sociedades con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o
jurisdiccionas de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parte
correspondiente a dicha participacion.

Cambics en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediguen a
la produccién de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o
mas de componente nacicnal v agquellas sociedades de turismo receptivo que
reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una reduccion de 10% de la
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de
utilidades. Lz reduccion de la tarifz de impuesic a la renta del 10% sobre el monto
de utilidades reinvertidas, aplicaria Unicamente a: i) sociedades exportadoras
habituales; ii) a las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las del
sector manufacturero, gue posean 50% o mas de compcnente nacional, y; iii)
aquellas sociedades de turismo receptivo.

Exoneracién del pago de impuesto a la renta para micro ¥ pequefia empresa
durante tres afios contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el
empleo.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o©
exportadoras habituales.

El Servicic de Rentas Intermas podra devolver fotal o parciaimente el excedente
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado,
siempre que se verifigue que se ha mantenido o incrementado el emplec neto. Asi
también parz el célculo del anticipe del Impuesto a la Renta se excluiria los pasivos
relacicnadcs con sueldos por pagar, 13° v 14° remuneracién, asi como aportes
patronales al seguro social obligatorio.

Se establece la devolucién Impuesic a la Salida de Divisas para exportadores
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario.

Eliminacién de la obligacién de contar con estudio actuarial para sustentar |a
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seran deducibles los pagos
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en
jercicios anteriores.
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dblares estadounidenses)

. Disminucion del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la
obligatoriedad de utilizar a cualquier institucion del sistema financiero para realizar
el pago, 2 través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito,
cheques o cualquier otro medio de pago electrdnico.

De acuerdo con la Gerencia de la Compania, la principal reforma gque tendra un impacto
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto 2 la Renta del 22% al 25%, y la
deducibilidad de la jubilacion patronal y desahucio cuando no provenga de provisiones
declaradas en gjercicios anteriores.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue;

2017 2018
Jubilacién patronal 45930 44 739
Bonificacién por desahucio 25.964 21.398
71.8%4 66.137

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y
2016, corresponde al 100% del valor actual de |z reserva matematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compainiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2017 2016
Tasza de descuento 4,02% 4,14%
Tasa esperada del incremento salanal 1,50% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 0,00% 0.00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacion 17,88% 17.34%
\fida laboral promedio remanente 742 7.5

{1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jubilacién patronal fueron los
siguientes:

{Véase pagina siguiente)
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en délares estadounidenses)

2017 2016
Saldo inicial 66.137 38.886
Costo laberal por servicios actuales 26.220 19.216
Costo financiero 2.738 1.698
{Ganancia) Pérdida actuarial ORI (18.653) 8037
Efecto de reducciones v liquidaciones anticipadas B {4.548) (2.700)
Saldo final 71.884 66.137

La Compaiia no tiene empleados con derechos adquiridos de jubilacion patronal. A la
fecha de los estados financieros el personal de la Compaiiia registra menos de 10 anos
de servicio.

CAPITAL SOCIAL
El capital autorizado, suscrito vy pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2017 y

2016 comprende 1.450.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una, siendo sus accionistas personas naturzles y juridicas.

MNambre Macionalidad Participacion
Aued Schezberg Miguel Angel Panama 98.88%
Tecnasa Holding Corporation Panamé 0,12%
RESULTADOS ACUMULADOS
Re I

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compalfiia debe apropiar por lo menos el 10%
de la ufilidad neta del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizadza o utilizada para absorber pardidas. Al 31 de
diciembre del 2017, la reserva constituida alcanza el 5,3% (2016: 2,05%).

Resultados scumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicic de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Accicnistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras gue las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

(Expresado en ddlares estadounidenses)

(1)

(2}
(3)
(4)

(5)

(6)

21. VENTAS
2017 2018
Servicios (1) 1.637.369 1.803.389
Cajeros automaticos (2) 1.505.361 480.343
Punto de ventas (3) 731.998 87.960
Bienas y servicios prestados y no faciurados (4) 712.409 -
Repuestos (5) 467.794 491 888
Software (6) 262.046 136.860
Licencias 52.232 75.008
Imprescres 427 85.358

5.369.636 3.174.888

Corresponde principalmente al servicio de mantenimiento e instalaciones de
equipos ATM.

Corresponde a la venta de cajeros automaticos a entidades de financieras.
Corresponde a la venta de puntos de ventas a entidades financiera y a Compafias

Comesponde a la provision del ingreso por bienes y servicios entregados y no
facturados relacionados con las ventas de cajeros automaticos y servicio de
instalacién a: i) Bancos del Austro S.A4. por US$605.000, i) Cooperativa de ahorro
y crédito Biblian Ltda. por US$52.094, iii} Cooperativa de ahorro y crédito Miguel
Esteban Godoy Ortega por US$37.971, v iv) otros menores por US$17.344.

incluye principalmenie a partes y accesorios adguiridos para reemplazar el uso y
desgaste de los cajeros.

Corresponde a las licencias para los cajeros automaticos instalados en las
entidades financieras.

22. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

{Veéase pagina siguients)

(43)



TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado en dolares estadounidenses)

Coslo Gasteos de Gastos de
2017 de ventas  adiministracion ventas Total
Cajeros automaticos 1.169.999 - - 1.165.999
Sueldos v beneficios - 393.840 437.561 831.401
Puntas de ventas 587.097 - - 587.097
Repuestos 305.326 - - 305.326
Mantenimiento - 37.083 288.017 305.100
Honararios - 240.318 42.001 282.320
Software 185.681 - - 185.681
Partcipacion trabajadores - 183.849 - 183.849
Servicios de Terceros 137682 - - 137.683
Impuesto a la salida de divisas - 136.211 - 138211
Transporte - 20.180 105.724 125.914
Oiros gastos - 87.903 34.827 122.830
Depreciaciones y amortizaciones - 56,659 - 896.859
Vigticos - 22,828 50.465 73.093
Seguros - 29.075 33.317 62392
Servicios basicos - 45.957 13.572 59.539
Otros gastos de personal - 40.875 13.000 53.875
Licencias 40.332 - - 40,332
Vigjes - 25218 12.259 37.478
Jubilacién patronal y desahucio - 10.233 15.889 26.222
Cuotas y contribucicnes = 20.645 . 20.645
Suministros y materiales - 11.378 9.030 20.408
Gastos de gestion 5.058 130 51858

2.426.118 1.407.332 1.035.992 4.569 442
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Costo Gastos de Castos de
2018 de ventas  adiministracién  ventas Total

Sueidos y beneficios - 366.183 411.455 T777.638
Repuestos 386.444 - - 396.444
Cajeros automaticos 270.317 - - 270.317
Honorarios - 181.572 56.788 248.360
Mantenimiento - 38.671 203.333 242 004
Transporte - 17.828 133.985 151.813
Participacion trabajadores - 115.355 - 115.355
Software 88.052 - - 96.052
Depreciaciones y amortizaciones - 83.699 - 83.699
Impuesto 2 la salida de divisas - §1.001 - 81.001
Servicios basicos - 52.972 18.500 71.472
Punto de ventas 68.879 - - 68.879
Viaticos - 21.874 44 683 66.557
Seguros - 34.415 29.037 63452
Licencias 62.656 - . 62 656
Servicios de terceros 45.712 - - 45712
Otros gastos - 42.870 892 43.762
Otros gastos de personal - 31.347 10.814 42,181
\iajes - 15.717 23.831 39.548
Cuotas y contribuciones - 21.829 - 21.829
Suministros y materiales - 20.632 1.113 21.745
Jubilacion patronal y desahucio - 7.968 11.245 19.218
Gastos de gestion = 5274 213 5.487
940.060 1.149.207 945.893 3.035.160

OTROS INGRESOS, NETOS

2017 2018

Ingreso financiero (1) 508.490 489.633
Ingresos varios 105.202 46 986
Otros Gastos {12.732) (2.167)
600.960 534.452

(1) Comprende al interés ganado del arendamiento financierc mantenido con Banco
Pichincha C.A. Ver Nota 24.
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CONTRATO

Contrato de arrendamiento, celebrado entre Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A.
TECNASA y Banco Pichincha C.A.

Fecha de inicio; 1 de actubre de 2013,

Objeto: La Compania da en arrendamiento las Maguinas de Auloservicic vy el
Equipamiento que se detallan en el Anexo 1 “Cajeros Entregados”, y se obliga a prestar a
favor del Arrendatario (nica y exclusivamente los servicios integrales, detallados, y cuyas
especificaciones se describen en |as propuestas aceptadas por el Banco:

a. Cajeros Automaticos NCR — 13-0214-CA-168-Rev4, y;

b. Implementacion de Camaras XTS, Device Control ¥ HIPS en cajeros automaticos
NCR - 13-0928-CA-270.Revi.

Precio: Banco Pichincha C.A. se obliga por medio del Contrato a pagar mensualmente a
favor del Arendador, durante la vigencia del mismo, lo siguiente:

a. Céanon base mensual de amendamiento de cada una de las méquinas de autoservicio
instalado y que se detallan en el Anexo 1 "Cajeros Entregados” y el servicio integral
inherente a los mismos, por un monto de US$334.

b. Canon base mensual de amendamiento de las Cémaras XT3, Device Control y HIPS
y €l servicio integral inherente a los mismos, per un monto de US$7,92.

c. En base a lo anterior, el canon mensuzal total de arrendamiento es de USE341,92.

Vigencia; La Compafila y Banco Pichincha C.A. convienen gue =l Contrato de
arrendamiento y servicio integral, de los equipos detallados en el Anexo 1 “Cajeros
Entregados”, tendra una duracién de 72 meses a partir del 1 de Octubre de 2013,

El contrato detalla la instalacion de 340 cajeros automaticos ATM's. Sin embargo, en
junio del 2014, por negociacion con la Institucidn Financiera, se acordd la transferencia
de los riesgos v beneficios de los demas cajeros pactados en el contrato (117), pese ano
estar instalados, por lo tanto, a partir de dicha fecha se registré la venta de los mismos.

El 22 de marzo del 2016 se formaliza un contrato nuevo de servicio integral para cajeros
automaticos NCR Selserfv 15-0330-CA-905-Revl bajo los mismos parametros del
contrato firmado el 8 de abril del 2015. En este contrato se dic en amendamiento 135
maquinas de autoservicio y la Compafiia se obliga a prestar a favor de los amendatarios
Ios siguientes servicios:

Mantenimiento Preventivo.

Mantenimiento Correctivo.

Administracién de Incidentes

Monitoreo de funcionarmiento y disponibilidad.
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o Elaboracion y entrega de reportes
® Recomendaciones técnicas sobre el servicio y operacion del cajero.

Tata Scolution Center S.A., a nombre de Banco Pichincha C.A., se obliga a pagar un
canon de arrendamiento mensual por cada maquina de US$352.89 por 72 meses sin VA

La Compafiia el 03 de octubre del 2016 formaliza un contrato nueve de servicio integral
para cajeros automaticos NCR Selserfv 15-0330-CA-905-Revl bajo los mismos
parametros del contratc firnade el 22 de marzo del 2016. En este contrato dio en
arrendamiento 5 maquinas de autoservicio y se obliga a prestar a faver de los
arrendatarios los siguientes servicios:

Mantenimiento Preventivo.

Mantenimiento Correctivo.

Administracion de Incidentes

Monitoreo de funcionamiento y disponibilidad.

Elaboracion y entrega de reportes

Recomendaciones técnicas sobre el servicio y operacién del cajero.

Tata Solution Center S.A., 2 nombre de Banco Pichincha C.A., se obliga 2 pagar un
canon de arrendamiento mensual por cada maguina de US$352.82 por 72 meses sin VAL

Contrato Civil de Adquisicién de Bienes (Cajeros Automaticos NCR) para uso
financiero con Banco del Austro S.A.

Fecha de inicio: 01 de agosto de 2017

Objeto: La Compafiia se oblige en forma independiente con autonomia técnica v
administrativa utilizando sus propios recursos y su propio personal a la entrega de 20
cajeros autommaticos asegurando la venta, entrega instalacién y test segln las propuestias
aceptadas por el Banco, la Contraiista brindara los servicios de instalacién y garantia para
los equipos al igual que otros servicios que se detallan en la propuesta.

Los bienes y sernvicios serén entregados dentro del plazo estimado de 150 dias a2 partir de
la firma del contrato.

Banco del Austro C_A, se obliga por medic del Contrato en mencion a pagar la cantidad
de US$605.000, monto que no incluye IVA.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la cpinién de la Admimistracién de la Compariia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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