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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A los accionistas de: 

Tecnología Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA 

Quito, 24 de abril de 2018 

Informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Tecnología Aplicada del 
Ecuador S.A. TECNASA, que comprenden el estado de situación financiera al 31 de 
diciembre del 2017 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios 
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así como un 
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en 
todos los aspectos materiales, la situación financiera de Tecnología Aplicada del Ecuador 
S.A. TECNASA, al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos 
de efectivo por el año terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales 
de Información Financiera - NIIF. 

Fundamentos de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría - 
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe más adelante 
en la sección “Responsabilidad del auditor en relación con la auditoria de los estados 
financieros” de nuestro informe, 

Somos independientes de Tecnología Aplicada del Ecuador S.A., de acuerdo con el 
Código de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los 
requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoría de los estados financieros 
en Ecuador y hemos cumplido las demás responseblidades de ética de acuerdo con 
esos requerimientos y con el código de ética de IESBA, Consideramos que la evidencia 
de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para 
nuestra opinión. 
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A los miembros del Directorio y Accionistas de: 
Tecnología Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA 
Quito, 24 de abril de 2018 

Otra información 

La Administración de la Compañía es la responsable por la preparación del informe anual 

de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados 
financieros y nuestro informe de auditoría sobre los mismos. A la fecha de esta informe 
no hemos recibido esta información y se espera que sea puesta a nuestra disposición con 
posterioridad 

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha 
información y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la 
misma, 

En conexión con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsablidad es leer 
dicha información adicional, y considerar si esta información contiene inconsistencias 
materiales en relación con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido 
durante el desarrollo de nuestra auditoría y que deban ser reportadas. 

Cuando obtengamos el informe anual de los Administradores a la Junta General de 
Accionistas, si existiera un error material en esta información, es nuestra obligación 
reportar este asunto a los Accionistas de la Compañía 

      
Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros 

La Administración de Tecnología Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA, es responsable 
de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo con 
Normas Internacionales de Información Financiera — NIIF, y del control intemo que 
considere necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres de 
errores materiales, debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros adjuntos, la Administración es responsable 
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, 
según corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el 
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administración tenga la 
intención de liquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna 
otra alternativa realista, 

La Administración de Tecnología Aplicada del Ecuador S.A, TECNASA, es responsable 
de la supervisión del proceso de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidad del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros 

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o error, y 
emibr un informe de auditoria que incluye nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto 
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad con 
las Normas Internacionales de Auditoría detecte siempre un error material cuando existe 
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran matenales si, 
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A los miembros del Directorio y Accionistas de: 
Tecnología Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA 
Quito, 24 de abril de 2018 

individualmente o en su conjunto, podrían razonablemente influir en las decisiones 
económicas que los usuarios toman, basándose en los estados financieros. 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria, 
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda la auditoría. Además como parte de nuestra auditoria: 

+ Identficamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoria para 
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y 
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no 
detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso de un 
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas O la 
vulneración de control interno, 

+ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoria que sean adecuados en función de las 
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del 
control interno de la entidad. 

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de 

  

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la 
evidencia de auditoría obtenida, si existe o no una incertidumbre material 
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas 
sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si 
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, 
que expresemos una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la 
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría, Sin 
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compañía deje 
de ser una empresa en marcha. 

+ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluida la información revelada, y si los estados financieros 
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su 
presentación razonable. 

Comunicamos a los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, 
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoría, asi como cualquier deficiencia significativa 
del contro! interno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 
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A los miembros del Directorio y Accionistas de: 
Tecnología Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA 
Quito, 24 de abril de 2018 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Nuestra opinión por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2017, sobre el 
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retención y percepción de la 
Compañía Tecnología Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA, se emite por separado    

    
Pare Dll 

  

Número de Registro en la do Casta 
Superintendencia de Compañías, R te Legal 
Valores y Seguros SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169 

(4 

  



TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
ACTIVO aNotas 2017 2018 

Activos corrientes 

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 633.135 169.816 
Cuentas por cobrar comerciales 7 1.698.617 1.121.628 
Cuentas por cobrar compañías relacionadas — 14 17.904 13.835 

Anticipos 8 69.581 6.832 
Impuestos por recuperar 9 470.135 447.043 
Inventarios 10 781.809 841.187 

Total activos corrientes 3.671.181 2.600.341 

Activos no corrientes 

Cuentas por cobrar comerciales 7 1.758.584 2.569.366 
Propiedades y equipo 11 1.345.265 1.354.719 

Total activos no corrientes 3.103.349 _ 3.924.085 
Total activo 6.775.030 __6.524,426 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Á 7 ) Dr 
TAL 
= PLA Franklin Castilo -Johanha Gómez 

Gerente General Contadora General 
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TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

Referencia 
aNotes 2017 2016 

PASIVOS 

Pasivos corrientes 
Obligaciones financieras 12 516.827 162.569 

Proveedores 13 634.379 1.796.488 
Cuentas por pagar partes relacionadas 14 1.072.061 2.079.313 
Beneficios a empleados 15 218.088 150.324 
Impuestos por pagar 15 199.936 _ 87.092 

Total pasivos corrientes 2.641.291 _ 4.275.786 

Pasivos no corrientes 
Obligaciones financieras 12 1.417.327 36.148 
Jubilación patronal y desahucio 15y 18 71.894 66.137 
Otras cuentas por pagar 135.843 266.264 

Total pasivos no corrientes 
Total pasivos 

Patrimonio 
Capital social 19 1.450.000 1.450.000 
Reserva legal 20 76.912 29.832 
Otros resultados integrales 19.329 (5.324) 
Resultados acumulados 20 968.434 405.583 

Total patrimonio 2.508.675 _ 1.880.091 

Total pasivo y patrimonio 8775030 6524.:428_ 

   

Las notas explicativas y” son parte integrante de los estados financieros 

q de 087 
Ín Castillo. Pr Óómez 

Gerente General Contadora General 

 



TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Referencia 
a Notas 

Ventas 21 
Costo de ventas 2 

Utilidad bruta 
Gastos operativos: 
De administración 2 
De ventas 2 

Utilidad operacional 
Otros ingresos, netos 23 
Gastos financieros netos 

Utilidad antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta 17 

Otros resultados integrales 18 
Utilidad neta y resultado integral del año 

2017 
5.309.636 
(2.426.118) 

2.943.518 

(1.407.332) 
(1.035.992) 

500.194. 

600 960 
(59.344) 

1.041.810 

(281.898) 

759.912 

18,653 
778.565. 
  

2016 
3.174.898 
(840.060) 

2.234.838 

  

(1.149.207) 
(945.893) 
139.738 

534.452 
(19.725) 

054.465 

LU ) 

470.810 

(8.037) 
461.773 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros. 

  

  , guy 
Gerente General 
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TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

    

  

Referencia 
2Notas 2017 2018 

Flujo de efectivo de las actividades de operación: 
Efectivo recibido de cientes 5.597.875 — 1987.701 

Efectivo pagado a proveedores y empleados (6.991.170) — (2:516.186) 
Gastos financieros (59340) (19.725) 

Otros ingresos, netos. 600.852 534,452 
Impuestos (192.146) _ (243729) 

Efectivo neto utlizado en las actividades de operación 11.044.032) — (287.487) 

Flujo de efectivo de las actividades de inversión: 
Adiciones netas de propiedades, planta y equipos " (78:10) _ (16572) 

Efectivo neto utlizado en las actividades de inversión (18.105) — (78572) 

Flujo de efectivo de las actividades de financiami 
Obligaciones financieras 1735437 161913 

Dividendos (149.981) 
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento 1.585.456 — 11913 

Incremento (disminución), neto de efectivo y equivalentes de efectivo 463.319 — (202148) 
Efectivo y equivalentes de efectivo al incio del año — 169818 371962 
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del año 6 633135 169816 

  

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

Gerente General Contadora General 
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TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016 
(Expresados en dólares estadounidenses) 

Referencia 
¿Notes 2017 que 

Fiujo de efectivo de las actividades de operación: 
Utilidad antes de impuesto a la renta 1.041.810. 654485 

Transacciones que no representan desembolsos de efectivo; 
Depreciación " 79.558 80.961 
Amortización “ 17.301 5.025 

Jubilación patronal y desahucio 18 24411 18.215 

Cambios en activos y pasivos: 
Cuentas por cobrar, neto 228038 — (1.216.331) 

Inventanos 59378 (19-194) 
Cuentas por pagar (2.351.490) 331.934 
Beneficios empleados 49,108 43.421 
Impuestos por pagar (192.145) _ (190.983) 

Efectivo neto utilizado en las actividades de operación 1.044.032) 487 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros 

  
a
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TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución y operaciones 

Tecnología Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA fue constituida en el año 2011 mediante 
escritura pública y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripción en el Registro 
Mercantil el 24 de junio de 2011. Su domicilio principal se encuentra en Quito, provincia 
de Pichincha. 

El objeto social de la Compañia es importar, exportar, distribur, comercializar, alquilar, 
elaborar, permutar, y ensamblar máquinas, computadoras, equipos informáticos, equipos 
de procesamiento de palabras y programas de composición de textos relacionados con la 
industria informática. 

Actualmente su actividad principal es la comercialización e instalación de cajeros 
automáticos e impresoras para el sector financiero del país. 

Otras transacciones importantes 

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de Tecnología Aplicada del 
Ecuador S.A. TECNASA, celebrada el 17 de junio del 2015, autoriza que la Compañía 
otorgue una fianza solidaria a favor del Banco FICOHSA de Panamá a fin de garantizar 
las obligaciones de CCS Honduras S.A, (Compañía del Grupo), hasta por un monto de 
US$2.300.000. 

En adición al párrafo anterior, la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de 

Tecnología Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA, celebrada el 27 de abril del 2018, 
autonza a los administradores de la Compañía para que puedan adquirir un préstamo en 
el sistema financiero hasta por un monto de US$3.500.000. 

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de Tecnologia Aplicada del 
Ecuador S.A. TECNASA, celebrada el 10 de enero del 2017, autoriza que la Compañía 
otorgue una fianza solidaria a favor de la The Bank of Nova Scothia, a fin de garantizar el 
fiel cumplimiento de todas y cada una de las obligaciones a cargo de Tecnología 
Aplicada, S.A. TECNASA, por razón de un contrato de Línea de Crédito hasta por un 
monto de US$1.500.000, y el 29 de septiembre del 2017 la Junta autoriza otorgar una 
fianza hasta por US$5.000.000. 

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de Tecnología Aplicada del 
Ecuador S.A. TECNASA, celebrada el 10 de agosto del 2017, autoriza la suscripción de 
los siguientes documentos: a) Un contrato de préstamo o pagaré hasta por la suma de 
US$2.000.000; y, b) un acuerdo de confidencialidad a favor del Banco Intemacional S.A, 

y el fideicomso de flujos que dicha Compañía celebrará con la Administradora de Fondos 
de Inversión y Fideicomisos FUTURA FUTURFID S.A. 

qm
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TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A, TECNASA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Situación financiera del país 

La economía ecuatoriana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017, con previsiones 
de crecimiento mayores a las proyectadas (1,5% del PIB según la fuente oficial del Banco 
Central del Ecuador), fomentado en buena parte por la mejora continua de los precios 
referenciales de petróleo, el incremento de la exportaciones a raíz de la firma del Tratado 
de Libre Comercio con la Unión Europea y la eliminación prevista de las sobretasas 
arancelarias y los 2 puntos de disminución del IVA que generaron un mayor dinamismo 
en la economía. Adicionalmente, estas situaciones, más las estrategias Gubernamentales 
de reordenamiento de las finanzas públicas, la priorización de las inversiones estatales, el 
fomento de la inversión extranjera, la emisión de bonos del estado y obtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiemos, han influido 
positivamente en la reducción del riesgo país y la mejora de las condiciones económicas 
Que se presentaron en años anteriores, 

El dinamismo de la economía y el acceso a financiamiento extemo impactaron en el 
aumento de la liquidez y capital de trabajo de la Compañía. 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido 
emitidos con la autorización de fecha 20 de abril del 2018 de la Gerencia Administrativa y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su 
aprobación definitiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Información 
Financiera, estas políticas han sido diseñadas en función a la NIIF vigente al 31 de 

diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en 
estos estados financieros. 

Bases de preparación 

Los presentes estados financieros de la Compañía al 31 de diciembre del 2017 y 2016 
están preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de Información Financiera 
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las 

que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explicita y sin 
reservas de las referidas normas intemacionales aplicadas de manera uniforme en los 
ejercicios que se presentan. 

Los estados financieros de la Compañía han sido preparados de acuerdo con el principio 
del costo histórico. La preparación de los estados financieros de acuerdo con NIF 
requiere el uso de ciertos estimados contables críticos. También requiere que la 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables de la 
Compañía. En la Nota 4 se revelen las áreas que implican un mayor grado de juicio o 

(12)
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TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

complejidad, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los 
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente 

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras 
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación. El lASB considera como necesarios y 
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicación obligatoria a partir de las 
fechas indicadas a continuación 

Koma Jem 
NICZ8 — Mejora, Modición delas participadas al valorrazonable 
NIC40 — Enmienda, Transferencias de propiedades de inversión 
NIE1 Mejora, Supresión de exenciones a coro plazo para los adoptantes porprmera 

  

NIEZ Enmienda. Clasificación y mecición de las operaciones de pago basadasen — 10eenermdeIzom 
Niña Enmiendasrolativasa la aplicación do la NIF 9 (natrumentos Financieros). 1de enero delz018 
NIE9 Mejora, Revisión mal ala NIF 9 Gnstrumentos financieros) que reemplaza 3las— 19cenerdei2018 

publicadas anteriomente y a la NIC39 y sus guias de apicación 
MES Mejora. Requermentes para reconocimiento de ingresos que aplican stodos — 10senerodel20% 

los contratos con cientes (excepto por contratos de leasing, contratos de 
“seguros o instrumentos financieros) Esta noma reemplaza la NC MY NIC 8, 

CNIEZ2 > hiemeetación, Efectos de las varaciones de bstpos de cambio. 1de enero dot20%8 
NC28 Aclaración sobre el fegísto a largo plazo de una inversión que no está TdeenerodelzoW 

úapkcando el valorpatrmonial proporcional 
NIEIS — Publicación dela noma:"Arendamientos" esta nomareemplazard ula NIC 17 10e0namdeIzo19 
NIESy > Enmienda. La NIF 3 clanica cuando una entidad obtiene contra de un — 1deenemaeizor 
NIH negocio que es un ¡ont venture. Vueve a medirlos intereses previamente 

mantenidos en dicho megocio La NIF 11 actara que cuando una entidad 
obtiene elcomtrolconjunto de una empresa que os una operación conjunta, la 
entidad no wuee amedirls intereses previamente conocxtosen esa empresa. 

  

  

  

NC Enmienda. Canfica que todas las consecuencias delimpuesto a larenta delos — 1deenerodelzoW 
átendos deben reconocerse en resutados, ndepondientemento de cómo. 

sua slimpuesto 
NIG23 — Enmienda. Aclara que sl un préstamo especifco permanece pendiente 1deonerdelzo10 

después de que el activo relacionado esté Isto para su uso o venta previsto, 
ese endeudamiento se convierte en pare de los fondos que la entidad toma. 
Qeneralmente en préstamo al calcular la tasa de capitalzación de los 
préstamos gonerales. 

CMNIF 29 Interpretación que clarita el reconocimiento y medición de lasincertidumbres 140 enero detz019 
sobre ciertos tmtamientos de impuesto ala renta 

NIFS Enmienda ala NIF O relacionada con las compensacionos negativas decienas — 1deenorodelzow 
condiciones de pagos acotantados. 

MIE Publicación de la noma “Contratos de seguros" quo reemplazará la MI 4 146 enero del2021 

La Administración considera que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las 
NIF. e interpretaciones antes descritas, no generaran un impacto significativo en los 
estados financieros de la Compañía en el ejercicio de su aplicación inicial, 

En relación a la NIIF 9 y NIIF 15, la Administración efectuó un análisis y concluyó que no 
hay un impacto significativo, en base a lo siguiente: 

(13)
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+ NIF 15 - Las transacciones comerciales de la Compañía comprenden, importar, 
exportar, distribuir, comercializar, alquilar, elaborar, permutar, y ensambiar máquinas, 
computadoras, equipos informáticos, equipos de procesamiento de palabras y 
programas de composición de textos relacionados con la industria informática. Las 
transecciones importantes son respaldadas en contratos de servicios integrales en 
función al objeto de la Compañía, en los cuales por ser integral, existe una sola 
obligación de desempeño claramente identificada, además; la Compañía puede 

entregar servicios por separado y cuenta con las herramientas necesarias para poder 
identificar cada una de las obligaciones de desempeño bajo dicha modalidad, los 
precios de las transacciones dependiendo el contrato o la periodicidad del servicio 
poseen componentes variables de corto plazo que son pactados previo 

consentimiento del cliente; los costos incurridos para obtener y cumplir con la 
generación de sus ingresos no son representativos, por lo tanto, no se esperan 
efectos significativos en la aplicación de esta norma. Sin embargo; esto no implica 
que en un futuro próximo las condiciones de negocio puedan cambiar o acoplarse a 
requerimientos específicos de clientes de la Compañía, requerimiento que impliquen 
ciertas consideraciones adicionales exigidas por la NIIF 15. 

+ NIF: 9- La Administración espera impactos únicamente a nivel de clasificación de sus 
instrumentos financieros activos, no se espera efectos a nivel de mecición. 
Adicionalmente se ha evaluado el deterioro de la cartera comercial bajo el nuevo 
modelo sugerido por la norma y no se prevén efectos debido a que la carjera se 
recupera máximo en 90 días y las pérdidas por deterioro presentan un 
comportamiento histórico bajo por cuanto si se provisionan las pérdidas esperadas 
futuras no tendrían un impacto importante 

Moneda funcional y de presentación 

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del 
ambiente económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados 
financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía. 

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depósitos a la 
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos 
originales de tres meses o menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad. 

Activos y pasivos financieros 

2.5.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por 
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento" y "activos financieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes 
categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y 
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“otros pasivos financieros". La clasificación depende del propósito para el cual se 
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina 
la clasificación de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento 
inicial. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría de “préstamos y cuentas por cobra”, y mantuvo únicamente pasivos 
financieros en la categoría de “otros pasivos financieros". Las características de los 
referidos instrumentos financieros se explican a continuación: 

(e) Préstamos y cuentas por cobrar 

Representados en el estado de situación financiera por cuentas por cobrar 
comerciales y a compañías relacionadas. Son activos financieros no derivados que 

dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo 
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 
meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera. 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las Obligaciones 
financieras, proveedores y cuentas por pagar a compañias relacionadas. Se 
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses 
cortados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 

2.5.2 Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera 
a la fecha de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender 
el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como 

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado 
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y este es significativo Con 
posterioridad al reconocimiento intcial la Compañía valoriza los mismos como se describe 
a continuación: 

Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método de interés efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes 
cuentas dentro de esta categoría: 
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(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos 
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de 

los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se clasifican como 
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se 
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues 
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 días, menos la provisión por 
deterioro correspondiente. 

(i) Cuentas por cobrar compañías relacionadas: Estas cuentes corresponden a 
los montos adeudados por compañías relacionadas por servicios prestados o 
venta de productos, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su 
costo amortizado pues no generan mtereses y son exigibles hasta en 90 días. 

(b) - Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el 

método de interés efectivo. La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría: 

(i)— Obligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no 
difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en 
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al 
momento de su contratación. Los intereses devengados en estas obligaciones 
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos 
financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el 
estado de situación financiera, bajo el rubro "Obligaciones bancarias”. 

  

(i), Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan 
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 días 

(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas: Corresponden a obligaciones 
de pago principalmente por la compra de equipos informáticos y préstamos de 
capital de trabajo que no generan interés. Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo. 

2.5.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de 
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de 

las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la 
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o 
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha 

deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida 
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de 
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los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original 
del activo financiero. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía ha registrado provisiones por deterioro 
de sus cuentas por cobrar por US$187, que representan el 100% de provisión sobre los 
activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar 
comerciales. 

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la 
reversión de la pérdida previamente reconocida. 

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros 

26 

27 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los 

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas en el contrato se han liquidado 

Arrendamiento Financiero — Cajeros Automáticos 

La Compañía arrienda determinados elementos de sus actividades ordinarias. Los 
arrendamientos de estos inventarios en los que la Compañía no mantiene 
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de la propiedad se clasifican como 
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros otorgados a favor de terceros 
se contabilizan como cuentas por cobrar comerciales y equivalen a los pagos mínimos de 
arrendamiento menos los intereses financieros no ganados (inversión neta del 
arrendamiento). Las cuentas por cobrar comerciales generadas se incluyen en el activo 
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha 
del estado de situación financiera 

Cada pago por el arrendamiento se distribuye entre el activo y el interés financiero. La 
parte correspondiente a los intereses financieros se carga en el rubro “Otros ingresos”, en 
el estado de resultados integrales durante el período del arrendamiento, de forma que se 
obtiene una tasa de interés periódica constante sobre los montos pendientes de cobro en 
cada período. 

La Compañía al 31 de diciembre del 2017,Tecnasa S.A., mantiene en arrendamiento 
financiero 480 (2016: 475) cajeros automáticos (ATM's). Ver Notas 7 y 24. 

Impuestos por recuperar 

Corresponden principalmente a crédito tributano del impuesto al valor agregado que será 
recuperado en un periodo menor a 12 meses. Cuando la Administración estima que 
dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan a los resultados del año. 

(17)
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Inventarios 

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. 
El costo de los productos terminados comprenden los costos de importación, y otros 
costos incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias 
para su venta, netos de descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte 
del costo de los inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas. 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método 
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso 
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su producción y los 
necesarios para llevar a cabo la venta. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos 
relacionados con la importación. 

Propiedades y equipos 

Las propiedades y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los 
desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los 
desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es 
probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la 
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos 
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento son registrados en los 
resultados integrales cuando son incurridos. 

La depreciación de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la 
vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos 
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, 
debido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus 
propiedades y equipos al término de su vida útiles irrelevante. Las estimaciones de vidas 
útiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sí es necesario, 
a cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes: 

Tipo de bienes Número de años 
Edificios e instalaciones 20440 

Muebles y enseres 10211 
pcia 10 
Equipos de computación 3 
Cajeros automáticos 6 
Equipo automotriz 5 
Licencias y software 3 
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Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando 
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados 
integrales. 

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto 
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable. 

Activos intangibles 

Los activos intangibles tienen una vida útil definida y se registran al costo menos su 
amortización acumulada. Se incorporan principalmente en este rubro los costos de 
adquisición, desarrollo y mantenimiento de licencias del Paquete Administrativo Contable. 
La amortización se calcula usando el método de linea recta para asignar su costo a 
resultados en el término de su vida útil estimada que es de tres años. 

   

AL 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía presenta sus activos intangibles en el 
rubro propiedad, planta y equipo, Véase Nota 11. 

Deterioro de activos no financieros (propiedades y equipos y activos intangibles) 

Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podría no recuperarse su 
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en 
libros del activo excede a su valor recuperable — El valor recuperable de los activos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de 
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto 
recuperable, la Compañía registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por 
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar 

posibles reversiones del deterioro. 

La Compañía evalúa anualmente la existencia de indicadores de detenoro sobre sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no se han reconocido pérdidas 
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administración ha determinado 
que no existen indicadores de deterioro. 

Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando 
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 
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o 

( 

  

Impuesto a la renta coniente: La provisión pera Impuesto a la renta se calcula 
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los 
resultados del año en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. 

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su 
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen 
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados 
en los estados financieros preparados bajo NilF. El Impuesto a la renta diferido se 
determina usando tasas tnbutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 
de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la 
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con: 

(), las diferencias temporarias deducibles; 
(i), ta compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 

hayan sido objeto de deducción fiscal; 
(ii) ta compensación de créditos tnbutarios no utilizados procedentes de periodos 

anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolución ante el Servicio de 
Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras, 
para su utilización, 

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan 
usar las diferencias temporales. 

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributan. 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no ha determinado la existencia 
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF. 

  

2.13 Beneficios a los empleados 

(a) Beneficios de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situación financiera y 
corresponden principalmente a: 

() — Participación de los trabajadores en las utilidades: Calculada en función del 
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, según lo 
establecido por la legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a 
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos 
administrativos en función de la labor del empleado que recibe este beneficio. 
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(í) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del 
personal sobre base devengada. 

(ii) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se 
provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el Ecuador. 

(iv) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan 
de acuerdo al plan de compensación establecido por la Compañía. 

(b) Beneficios de largo plazo 

Provisiones de jubilación patronal y desahucio: La Compañía tiene un plan de 
beneficio definido para jubilación patronal, normado por las leyes laborales 
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos 
determinación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por 
el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del 
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de 
servicios prestados a la misma compañía o empleador, este beneficio se denomina 
desahucio. 

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y 
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional 
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) 
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa 
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el 
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la 
tasa anual de conmutación actuarial del 4,02% (2016. 4.14%) equivalente a la tasa 
promedio de los bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de 
Norteamérica de donde se origina la moneda de dólar utilizada en Ecuador, que 
están denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y 
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por 
pensiones hasta su vencimiento. 
Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de 
conmutación actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicios, 
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación, entre 
otras. 

  

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la 
expenencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados 
integrales en el periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se 

reconocen inmediatamente en resultados del año. Al cierre del año las provisiones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compañía. 

2.14 Provisiones corrientes 

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compañía tiene una obligación presente, ya 
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y (ii) el monto se ha estmado 
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
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administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación. 

Reconocimiento de ingresos 

  

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
los productos y entrega de servicios en el curso normal de las operaciones de la 
Compañía. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos 
otorgados. 
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios 
económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la 
Compañía hace la entrega de sus productos y servicios al comprador y, en consecuencia, 

transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no 
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos. 
La experiencia acumulada de la Compañía ha determinado que no existen devoluciones 
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por este 
concepto. 

Costos y Gastos 

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren, 
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos 
de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados 
Financieros”. 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

Factores de riesgo financiero 

Las actividades de la Compañía la exponen a una variedad de riesgos financieros 
riesgos de mercado (riesgo de valor razonable por tpo de interés y riesgo de precio y 
concentración), riesgo de crédito y nesgo de liquidez. El programa general de 
administración de riesgos de la Compañía se concentra principalmente en lo impredecible 
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de la Compañía. 

Los departamentos de crédito, tesorería y finanzas tienen a su cargo la administración de 
riesgos de acuerdo con las políticas aprobadas a nivel corporativo y/o la Gerencia 
General, quienes identifican, evalúan y cubren los riesgos financieros en coordinación 
estrecha con las unidades operativas de la Compañía. La Administración proporciona por 
escrito principios para la administración general de riesgos así como políticas escritas 

que cubren áreas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas 
de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no 
derivados y para la inversión de los excedentes de liquidez. 

    

La administración de riesgos se efectúa a través del análisis que realiza el modelo de 
negocio y factibilidad (MNF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar 
el iesgo sino que es una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que 
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retorno se alcanzaría, todo esto acompañado de políticas, procedimientos intemos de 
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con 

proveedores para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen más 
competitivos en el mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos. 

(8) Riesgo de mercado: 

+ Riesgo de valor razonable por tipo de interés 

El riesgo de tasa de interés para la Compañía surge de su endeudamiento de 

largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a la Compañía al riesgo 
de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a 
tasas fijas expone la Compañía al riesgo de tasa de interés sobre el valor 
fezonable de sus pasivos. La Compañía ha establecido una política de 
endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba 
comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de mercado 

competitivas, y fijas en su mayoría. 

+ — Riesgo de precio y concentración 

La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con el 
componente de gravámenes en importaciones y la política de gobiemo central 
que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrían llegar a 
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la 
venta para aquellos productos que son importados para su comercialización. 
Esta circunstancia es medida constantemente por el Departamento Financiero y 
Gerencia General a fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin 
embargo, dadas las circunstancias actuales, la Administración considera que el 
riesgo de precio es bajo puesto que no se prevén cambios significativos. La 
Compañía ha suscrito con sus principales partes relacionadas, convenios de 
abastecimiento de inventario y de servicios. 

(0) Riesgo de crédito 

Las políticas de administración de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por 
el área de crédito y finanzas. El riesgo de crécito se encuentra presente en el 
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y compañías relacionadas. 

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificación “A”. 

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones 
financieras con las siguientes calificaciones: 

(Véase página siguiente) 
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Entidad financiera 
Banco Promerica $.A. AAA AA+ 

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA 
Banco Bolivariano S.A. AAA- ARA- 
Banco de Machala S.A. AA AA 
Banco Guayaquil S.A. AAA- AAA 
Banco del Pacifico S.A. AAA- AAA- 
Banco Internacional S.A. ABA= ARA= 

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calíficadora Bank Watoh 

  

Rating, PCR Pacific S.A. y Class Intemational 

La Compañia mantiene políticas para el otorgamiento de créditos directos y 
aceptación de clientes, relacionadas con: límites de crédito, capacidad de 
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, 
antiguedad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. 

Debido a que la Compañía mantiene una cartera de clientes bastante dispersa y 
homogénea analiza la calificación de riesgo crediticio individual por cada cliente y 
calcula el monto recuperable correspondiente, Adicionalmente, clasifica la cartera 
en segmentos similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago 
histórico de los clientes, antigúedad, actualización de datos, entre otros factores 
Los límites de crédito se establecen en función del análisis de la capacidad de pago 
de cada cliente, tomando en consideración los resultados de calificaciones intemas 
ylo extemas. Para las operaciones de crédito otorgadas por la Compañía, la 
evolución de los indicadores de cartera vencida, índice de morosidad y cobertura de 
provisiones se muestra a continuación (sin considerar arrendamiento financiero) 

27 200 
Ingico de morosidad 550% 18.60% 
¡Coberwura de provisiones sobre cartera deteriorada 
(en número de veces) 003 0.05 

La diversificación de las cuentas por cobrar comerciales y límites individuales de 
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperación 
de estos activos que están alcanzados por este tipo de riesgos. La Compañía no 
tiene una concentración de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar 
comerciales. 

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla 
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de 
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compañía para 
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen: 
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(c) 

+ Revisión de clientes de acuerdo a las políticas de crédito (evaluación crediticia: 
capacidad de pago, garantias, carácter, entre otras) y cobranzas (técnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada 
tipo de cliente canal. 

+ Análisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que 
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas 
y soportadas. 

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las políticas de crédito y de 
cobranzas (soporte tecnológico y herramientas disponibles), 

+ Contrato de arrendamiento financiero por cajeros automáticos (ATM's). 

Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compañía se 
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, tres meses 
y mensual. 

La política para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos 
Por tanto la Compañía mantiene índices de liquidez para cubrir eventuales pasivos 
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigúedad menor a 
un año. 

La Compañía durante el año 2017 concentró su apalancamiento netamente con 
proveedores y compañías relacionadas. Las relaciones que se mantienen con 
compañías relacionadas han implicado conseguir plazos que permiten acoplar sus 
pagos al proceso de venta de productos que la Compañía mantiene. 
Continuando con el modelo de negocio y factiblidad intemo se administra la 
liquidez tomando en consideración los siguientes puntos: 

+ Elaboración y aplicación de políticas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte. 

+ Elaboración y análisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

+ La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia) 

La Compañía no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañía agrupados sobre la base del periodo 
remanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados: 
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Menosde — Enm30y — Mayora260 
ao. JOgias dias días Total 

Obligaciones financieras - 56827 141732 1.994:154 
Proveedores 301950 224 - 5337 
Cuentas por pagar compañías relacionadas. 1.072.061 - 

O1EO ABRIO 10732     
Menosde — Entr3Dy — Mayora360 

ae: Olas _dias ds Total 
Obligaciones financieras - 162589 36:48 198757 
Proseedores 176809 110978 - 1.798788 
Cuentas por pagar compañas releconadas, - 2078313 - 2078313 

EDS BBB EXE DEE 

Administración del riesgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad 
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos 
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de 
capital óptima para reducir el costo del capital. 

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se administra el riesgo de 
capital tomando en consideración los siguientes puntos" 

+ Se trazan horizontes de retomo de capital de corto (menores a 1 año), mediano 
(entre 1 y 3 años) y largo (más de 3 años) plazo que permita analizar el mayor valor 
económico a la Compañía. 

  

+ — Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de 
activos y pasivos. 

+ — El retorno de capital se reduce a una combinación lineal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compañía en los productos más 
rentables. 

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo 
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y compañías relacionadas) 
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio 
neto” más la deuda nete. 

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2016 fueron los siguientes: 

(Véase página siguiente) 
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2017 2016 

Obligaciones financieras corto y largo plazo 1.934.154 198.717 
Proveedores 634.379 1.796.488 
Cuentas por pagar partes relacionadas 1.072.061 2.079.313 

3.640.594 4.074.518 

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6) (633.135) (169.816) 
Deuda neta 3.007.459 3.904.702 

Total patrimonio neto 2.508.875 1.880.091 
Capital total 5.516.134 5.784.793 
Ratio de apalancamiento 55% 67% 

Las principales fuente de apalancamiento son los proveedores nacionales y las entidades 
relacionadas. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Compañía realice estimaciones y 
utlice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus 
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utlizados por la Compañía 
se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en la industria e infomación 
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian 
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones. 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administración. 

(8) — Vida útil de propiedades y equipos 

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnológicos, cambios en el 
uso planificado, podrían hacer que la vida útil fuera diferente de las estimaciones 
realizadas, Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso 
futuro de los activos. La determinación de las vidas útiles se evalúa al cierre de 
cada año. Ver Nota 2.9, 

(b) — Deterioro de activos no financieros 

El deterioro de los activos no financieros se evalúa con base en las políticas y 
lineamientos descritos en la Nota 2.11. 

  

(c). Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo 

Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación patronal y Desahucio, 
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales 
Independientes. Ver Nota 2.13. 
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio: 

2017 2016 
Corriente Nocoriente Corriente No corriente 

Activos financieros medidos al costo 

  

   

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 633.135 - 169.816 - 

Activos financieros medidos al costo 
amortizado 
Cuentas por cobrar comerciales 1.698.617 — 1758584 1:121628 2569366 

Cuentas por cobrar compañías relacionadas 17.904 19.835 
Total activos financieros 2.349.658. 1,758,584 569.365 

Pasivos financieros medidos al costo 
amortizado 
Obligaciones financieras 516827 — 1417.327 162569 26.148 

Proveedores 834,379 - 1,796.48 - 
Cuentas por pagar compañías relacionadas 1,072,061 2.079.313 

Total pasivos financieros 2223267 _1417.327 7.678.964 36.148 
  

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
aplicarse alguna de las siguientes jerarquías de medición 
+ Precios de cotización (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos 

idénticos (nivel 1). 

+ — Información distinta a precios de cotización incluidos en el nivel 1 que se pueda 
confirmar para el actvo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente 
(que se deriven de precios) (nivel 2). 

+ - Información sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (información no observable) (nivel 3) 

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no existen elementos medidos a valor razonable. Los 
instrumentos financieros se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto 
plazo de los mismos. 
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

  

2017 2016 

Caja 8.425 
Bancos (1) 624.710 

633.135 

(1) Corresponde a depósitos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha 
C.A., Banco Bolivariano S.A., Banco Promérica S.A., Banco Guayaquil S.A., Banco 
de Machala S.A., Banco Intemacional S.A., y Banco del Pacifico S.A, 

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2017. 2016 
Comente NoComente — Comente NoComiente 

Clientes naconales (1) 127.437 - 448,705 - 
Arrendamiento financiero (2) 856.958 1.758.584 673110 2.569.366 
Bienes y servicios prestados no facturados (3) 712.409 - - - 

1598.804 1768584 1121815  2569.385 

Provisión (187) (187) 

  

1.598.617, _ 1,750,584 1121628 2569308 

(1) - La antiguedad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente. 

  

  

2017 2016 

Por vencer 120.310 364.868 

Vencidas 
De 0230 dias 7.127 2222 
De 31 a 60 días - 2.807 

De 61290 días - 3.818 
Det a 180 días - 35.018 

De 181 a 360 días - 30.798 
Más de 360 días 4176   
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(2) Corresponde al contrato de arrendamiento financiero suscrito con Banco Pichincha 
C.A. por el arrendamiento financiero de 480 (2016; 475) cajeros automáticos 
instalados, que devengan una tasa efectiva que varía entre el 24,47% y el 26,84% 
anual. Ver nota 24, 

(3) Corresponde al reconocimiento de la cuenta por cobrar bienes y servicios 
entregados y no facturados relacionados con las ventas de cajeros automáticos y 

servicio de mstalación: 1) Bancos del Austro S.A. por US$605.000, i) Cooperativa 
de ahorro y crédito Biblián Ltda. por US$52,094, ii) Cooperativa de ahorro y crédito 
Manuel Esteban Godoy Ortega por US$37.971, y iv) otros menores por US$17.344. 
El mencionado saldo fue facturado y cobrado en el primer trimestre del año 2018. 

ANTICIPO A PROVEEDORES 

Gerencia General (1) 
NCR Corporation (2) 
Otros menores    
(1) Corresponden a recursos pagados por concepto de honorarios profesionales, los 

mismos que serán regularizados una vez que el Gerente General facture sus 
servicios de representación. 

(2) - Incluye principalmente anticipos entregados para la importación de repuestos para 
los cajeros automáticos, que se liquidan en el corto plazo. 

IMPUESTOS POR RECUPERAR 

2017 2016 

Impuesto al valor agragado (1) 470.135 _ 447.043 

(1) Corresponde principalmente al crédito tributario del impuesto al valor agregado 
¡generado en compras. Dichos valores se compensarán con ventas futuras. 
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INVENTARIOS 

Repuestos 
Cajeros automáticos (ATM's) 
Punto de ventas 
Kioskos 
Productos especiales 
Otros 
Periféricos 
Software 

2017 

443.835 
156.260 
96.220 

7.530 
45.862 

32.102 
781.809 

2016 

400 181 
328.911 
84.530 
7.815 
7.740 
4.630 
4.292 
3.088 

841.187 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no mantiene inventarios entregados en 
garantía. 

en
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13. 
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TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

  

  

  

  

OBLIGACIONES FINANCIERAS 
Tasado — Fecha AL31 de diciembre Total 
sterés — Vencimiento — TipodeQueración — Comente — Novo 

an 
Banca ntemcional SA (1) — 850% — 13octZ21 — Comrialoninaio — S01856 

Quito Motors SA. 974% Zasepta  Crttoprendaño 1037 
Banco Pichincha CA. 120% — (2marZt Comercial ordiao 4803 

208 
Banco Pichincha CA. 90% 17 - 148789 

Cao Motors SA 97% aseo 1686 228 
Banoo Pichincha CA. 1% mara 17312 21880 

  

36148 198717 
  

(1) El crédito fue solicitado con la finalidad de cancelar parte de lo adeudado a su 
provedor NCR, y a su Compañía relacionada Tecnasa Panamá. 

PROVEEDORES 

2017 2018 

Proveedores locales 235.711 97.725 
Proveedores del exterior (1) 398.668 1.693.763 

634.379 796.488 

(1) Corresponden a la compra de cajeros automáticos e impresoras para la 
comercialización 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2017 y 2016 con compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de 
compañías y partes relacionadas a: i) las personas naturales o jurídicas (compañías) que 
directamente o indirectamente controlan o son controladas por ta Compañía, tienen control 
conjunto o influencia significativa (asociadas); y ii) personal clave de la gerencia o 
administración 

(Véase página siguiente) 
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TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

(a) Saldos 

Sociedad Relación Transacción — 2017 2016 
Cuentas por cobrar 
Tecnase ES. SA de CV EntidaddelGrupo Comercial 19.838 9.769 
Tecnasa Nicaragua Entidad del Grupo — Comercial 4.066 4.066 

17 904 13,895 
'Suentas por pagar 
Tecnología Aplicada S.A (1) Entidad del Grupo Préstamos 1.072.061 2.079.313, 

(1) Corresponde al saldo por pagar relacionado al capital de trabajo otorgado para 
inicio de operaciones en Ecuador, parte de dicho saldo fue cancelado con el 

crédito contratado por la Compañía. 

(b) Transacciones 

  

Sociedad Relación Transat 2017 2016 
Ventas 
Tecnasa Niceragua Entidad del Grupo — Comercial 689 1.326 
Tecnasa ES, SA de CV Entidaddel Grupo Comercial 1.468 - 
Tecnología Aplicada S.A Entidaddel Grupo — Comercial 1.489 

2155 2815 
Reembolsos de gastos 
Tecnasa ES. SA de CV Entidaddel Grupo Otros 2.04 - 
Tecnología Aplicada S.A Entidad del Grupo Otros 5137 7518 

7740 75187 
Compras 

Tecnología Aplicada SA EntidaddelGrupo Comercial = 2.014 

Pagos realizados 
Tecnología Aplicada SA Entidaddel Grupo Comercial 1006568 _ 313324 

Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas no devengan intereses Las 
transacciones con partes relacionadas no son equiparables a las realizadas con terceros. 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia 

La Administración de la Compañía incluye miembros clave que son las Gerencias, A 
contnuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de 
diciembre: 

(Véase página siguiente) 
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TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

  

  

  

  

Detalle 2017 2016 

Honorarios administrador 89.000 84.000 
Sueldos y salarios 172.700 224.893 

pr A 

PROVISIONES 

Composición y movimiento. 

Saldos al Pagosy/o — Saldos al 
2017 incio Incrementos — ulizaciónes final 

Pasivos Corrientes 
Benerficios a empleados 24.914 353.265 (353.940) 34.239 
Participación trabajadores 115.410 345.069 (278.629) — 183.850 

150.324 598334 (630.559) 218.088 
Pasivos no tes 
Jubilación patronal (Nota 18) 44.739 13.535 (12344) 45930 
Desehucio (Nota 18) 21.398 10.111 (5.545) 25984 

BO1I7 23548 (17.389) 71.894 

2016 
Pasivos Corrientes 
Benerficios a empleados 32.314 531.999 (529.399) 34.914 
Participación trabajadores 69.589 115.410 (69.589) — 115.410 

101903 647409 (698.988) 150.324 

Pasivos no Corrientes 
Jubilación patronal (Nota 18) 26.415 18.324 a 44.739 
Desahucio (Nota 18) 12.471 8.927 - 21.398 

38.888, 27251 - EE 

IMPUESTOS POR PAGAR 

2017 2016 

Impuesto a la renta por pagar (Ver nota 17) 196.077 72.880 
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 2.676 7.828 
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 1.183. _ 6384 

199.938, 87.092 
  

(85)
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(a) 

(b) 

TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE 

Situación fiscal 

A la fecha de emisión de los estados financieros, la Compañía no ha sido fiscalizada por 
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los años 2014 
al 2017 se encuentran abiertos a revisión por parte de las autoridades fiscales. 

Conciliación del resultado contable-tributario 

El impuesto a la renta de los años 2017 y 2016 se determinó como sigue: 

2017 2016 
Utilidad antes de participación laboral e impuestos 1.225.659 769.820 

Menos: Participación laboral (183.849) (115.355) 
Utilidad antes de impuestos 1.041.810 654.465 

Más: Gastos no deducibles (1) 85.781 80.154 

Base imponible total 1.127.591 734.619 

Tasa de impuesto a la renta (2) 25% 25% 
Impuesto a la renta causado 281.898 183.655 

m 

2) 

Al 31 de diciembre del 2017 corresponde principalmente a: otros impuestos por 
USS32.085 (2016: US$31.045), viáticos por US$26.462 (2016: US$26.893) y 
jubilación patronal por US$16.836 (2016: US$ 13.540). 

La tasa del 25% del impuesto a la renta fue establecida en el R.O. 407 del 31 de 
diciembre del 2014, en el cual se indica que la tarifa impositiva se modificará al 
referido valor cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, 
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraísos 
fiscales o regímenes de menor imposición con una participación directa o indirecta, 
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que 
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participación de 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición sea inferior al 50%, la tarifa de 
25% aplicará sobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha 
participación, de acuerdo a lo indicado en el reglamento. Dicha tasa se reduce al 
15% si las utlidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productivos. 

AI 31 de diciembre de 2017 y 2016 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sigue: 

(Véase página siguiente) 
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TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

2017 2016 

Impuesto a la renta causado 281.898 183.655 
Menos 
Retenciones en la fuente efectuadas (85.821) (70.547) 
Crédito tributario años anteriores fuente - (40.228, 

Saldo por pagar (Ver Nota 16) 196.077, 72.880 

La provisión para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 25% (2016: 25%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha 

tasa se reduce al 15% (2016:15%) s: las utilidades son reinvertidas por el contribuyente 
en activos productivos 

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el 

cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas 
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas 
en la norma que rige este anticipo. 

Sin embargo, dentro del código de Producción Comercio e Inversiones, se establece que 
las sociedades reción constituidas a partir de su publicación (29 de diciembre del 2010), 
estarán sujetas al pago de este anticipo después del quinto año de operación efectiva. 
Por tal motivo, la Compañía no ha determinado anticipo minino de impuesto a la renta. 

Reconí 

  

de l efectiva 

La relación entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los años 2017 
y 2016 se muestra a continuación: 

  

2017 2016 

Utilidad antes de impuestos 041.310 654.465 

Tasa impositiva vigente 25% 25% 
260.453 163.616 

Efecto fiscal de los gastos no deducibles 

al calcular la ganancia fiscal 21.445 20.039 

Impuesto a la renta 281.898 183.655 

Tasa efectiva 27% 28% 

en
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(a) 
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TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía, no se han determinado 
diferencias temporales que impliquen cálculo de impuesto a la renta diferido, 

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las 
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas 
Internas, Mediante Resolución No. NAC-OGERCGC15-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO. 511 del vienes 29 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el 
mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15 000.000 (Anexo e 
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el análisis del Anexo e Informe Integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 
partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones. 

  

La Compañía no ha efectuado durante los años 2017 y 2016 operaciones que superen 
dicho monto. 

Otros asuntos 

“Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 de abril del 2016 se 
aprobó la “Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas” publicado en el 
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detalladas a continuación, 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%. 
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrónico, 
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito. 

+ Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibilidad de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA. 

+ Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluirá de la parte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrónico. 

+ Deducción del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos 
Especiales generado en la contratación de semicios de telefonía fija y móvil 
avanzada. 

  

+ No sujeción al pago de Impuesto a los Consumos Especiales sobre las 
adquisiciones y donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del 

sector público 

(38)



TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

+ Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios 
de telefonía fija y planes que comercialicen únicamente voz, o en conjunto voz, 
datos y sus prestados a sociedades. 

+ Exención de un monto anual de US$5,000 cuando el hecho generador del Impuesto 
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilización de tarjetas de crédito o 
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior. 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 

Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de 
abril del 2016”: El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solidaria y de 

Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivación de las Zonas 
afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No. 
759 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas detalladas a 
continuación: 

+ Contribución Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas 
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no 
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a la renta con una 
base imponible superior  US$12.000. 

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 
por un período de 12 meses. 

+ Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un millón de dólares dentro y fuera del país, se 
gravará el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de 
influencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2016 igual o mayor a un milón de dólares dentro del país, se gravará el 
0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en área de influencia y 
que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

+  Gravar el 1,8% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes inmuebles 
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de 
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles 
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad 
directa de una sociedad residente en un paraíso fiscal o junsdicción de menor 
imposición o no se conozca su residencia. 

+ Gravar el 0,90% sobre el avalúo catastral del año 2016 en caso de bienes 

inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
bienes inmuebles en el Ecuador y derechos representativos de capital de 
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuador, 
paraíso fiscal o jurisdicción de menor imposición o no se conozca su residen: 

  

9)



TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 
  

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)” El 29 de diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No, 150, donde, entre otros aspectos, se efectúan las 
siguientes reformas detalladas a continuación: 

Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 
naturales e incremento del 22% al 25% para sociedades.. Para los casos de 
sociedades con accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes o 
jurisdicciones de menor imposición, la tarifa pasaría del 25% al 28% en la parte 
correspondiente a dicha participación. 

Cambios en los criterios para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 
utilidades. Las sociedades exportadoras habituales, así como las que se dediquen a 
la producción de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o 
más de componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo que 
reinviertan sus utilidades en el país, podrán obtener una reducción de 10% de la 
tarifa del impuesto a la renta sobre el monto renvertido en activos produchvos, 

Cambios en los crítenos para la reducción de tarifa de IR por la reinversión de 
utilidades. La reducción de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto 
de utlidades reinvertidas, aplicaria únicamente a: i) sociedades exportadoras 
habituales; 1) a las que se dediquen a la producción de bienes, includas las del 
sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional, y: ii) 
aquellas sociedades de turismo receptivo. 

Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa 
durante tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal en el que generen 
ingresos operacionales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicará 
siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el 
empleo, 

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales. 

El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente 
entre el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, 
siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi 
también para el cálculo del anticipo del impuesto a la Renta se excluiría los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar, 13" y 14" remuneración, así como aportes 
patronales al seguro social obligatorio. 

Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportadores 
habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario. 

Eliminación de la obligación de contar con estudio actuarial para sustentar la 
deducibilidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 
ejercicios anteriores. 

(40)
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TECNOLOGÍA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
fExoresado en dólares estadounidenses) _ 

+ — Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del 
Sistema Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto determinado para la 
obligatoriedad de utilizar a cualquier institución del sistema financiero para realizar 
el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédito y débito, 
cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

De acuerdo con la Gerencia de la Compañía, la principal reforma que tendrá un impacto 
significativo es el Incremento en la tasa del Impuesto a la Renta del 22% al 25%, y la 
deducibilidad de la jubilación patronal y desahucio cuando no provenga de provisiones 
declaradas en ejercicios anteriores. 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue: 

2017. 

Jubilación patronal 45.930 
Bonificación por desahucio 25.964 

71.894 

  

El saldo de la provisión para jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2017 y 
2016, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemática calculada 
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a 
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compañía 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes: 

2017 2018 

Tasa de descuento 4,02% 4,14% 
Tasa esperada del incremento salarial 1,50% 3,00% 
Tasa de incremento de pensiones 0,00% 0,00% 
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM lESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 17,88% 17,34% 
Vida laboral promedio remanente 7,42 7,5 

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social en el año 2002. 

Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jubilación patronal fueron los 
siguientes: 

(Véase página siguiente) 
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2017 2016 

Saldo inicial 66.137 38.886 
Costo laboral por servicios actuales 26.220 19.216 
Costo financiero 2.738 1.698 
(Ganancia) Pérdida actuarial ORI (18.653) 9.037 
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas _ (4.548) (2700) 
Saldo final 

  

394 56 137 

La Compañía no tiene empleados con derechos adquiridos de jubilación patronal. A la 
fecha de los estados financieros el personal de la Compañía registra menos de 10 años 
de servicio. 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 
2016 comprende 1.450.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal 
US$1 cada una, siendo sus accionistas personas naturales y jurídicas. 

  

Nombre "Nacionalidad. Participación 

Aued Schezberg Miguel Angel Panamá 99,88% 
Tecnasa Holding Corporation Panamá 012% 

RESULTADOS ACUMULADOS 

Re: ! 

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% 
de la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva 
alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución 
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utlizada para absorber pérdidas. Al 31 de 
diciembre del 2017, la reserva constituida alcanza el 5,3% (2016: 2,05%). 

Resultados acumulados 

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, 
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobación 
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, 
les utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de 
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposición de los accionistas. 
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21. VENTAS 

2017 2016 

Servicios (1) 1.637.369 1.803.369 
Cajeros automáticos (2) 1.505.361 480.343 
Punto de ventas (3) 731.998 97.960 
Bienes y servicios prestados y no facturados (4) 712.409 - 
Repuestos (5) 467 794 491.999 
Software (6) 262.046 126.860 
Licencias 52.292 79.009 
Impresores 427 85.358 

(m 

2 

(3) 

(4) 

(5) 

(6) 

5.389.636 3.174.898 

Corresponde principalmente al servicio de mantenimiento e instalaciones de 
equipos ATM. 

Corresponde a la venta de cajeros automáticos a entidades de financieras. 

Corresponde a la venta de puntos de ventas a entidades financiera y a Compañias 

Corresponde a la provisión del ingreso por bienes y servicios entregados y no 
facturados relacionados con las ventas de cajeros automáticos y servicio de 
instalación a: i) Bancos del Austro S.A. por US$605.000, il) Cooperativa de ahorro 
y crédito Biblián Ltda. por US$52.094, il) Cooperativa de ahorro y crédito Miguel 
Esteban Godoy Ortega por US$37.971, y iv) otros menores por US$17.344. 

  

Incluye principalmente a partes y accesorios adquiridos para reemplazar el uso y 
desgaste de los cajeros. 

Corresponde a las licencias para los cajeros automáticos instalados en las 
entidades financieras. 

22. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

(Véase página siguiente)
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Costo Gastosde — Gastos de 
2017 de ventas — adimnistración — ventas Total 

Cajeros automaticos 1.169.999 - - 1.169.999 
Suekdos y beneficios - 393.840 437.561 831.401 
Puntos de ventas 587.097 - - 587.097 

Repuestos 305.326 - - 305.326 
Mantenimiento - 37.083 268.017 305100 
Honorarios - 240.319 42.001 282320 
Software 185.681 - - 185.581 
Partcipación trabajadores - 183.849 < 183.849 

Servicios de Terceros 137 683 - - 137.583, 
Impuesto a la salida de divisas - 136.211 - 136.211 

Transporte - 20.190 105724 125914 
Otros gastos - 87.903 34.927 122830 
Depreciaciones y amortizaciones - 26.859 - 96.859 

Viáticos - 22.628 50.465 73.093 
Seguros - 29.075 39.317 62.392 
Servicios básicos - 45.967 13.572 59.539 
Otros gestos de personal - 40.875 13.000 53.875 
Licencias 40332 - - 40.332 
Viajes - 25219 12.259 37.478 
Jubilación patronal y desahucio - 10233 15.989 26.222 
Cuotas y contribuciones E 20.645 - 20.645 
Sumanistros y materiales - 11 378 2.030 20.408 
Gastos de gestión 5.058 130 5.188 

2.426.118 1.407.332 1.035.992 4.859.442 
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Costo Gastos de Gastos de 
2018 deventas — adiministración — ventas Total 

Sueldos y beneficios = 368.183. 411.455 777.638 
Repuestos 396.444 - - 396.444 
Cajeros automáticos 270.317 “ “ 270.317 
Honoranos “ 191572 56.788 248.360 

Mantenimiento - 38.671 203.333 242004 
Transporte - 17.828 183985 151.813 
Participación trabajadores - 115.355 - 115,355 

Software 96.052 - - 96.052 
Depreciaciones y amortizaciones - 83.699 - 83.699 
Impuesto a la salda de divisas - 81.001 - 81.001 
Servicios básicos - 52.972 18.500 71472 
Punto de ventas 68.879 - - 68.879 

Viáticos - 21.874 44.683 86.557 
Seguros ” 34.415 29.037 63.452 

Licencias 62.656 - - 62.656 
Servicios de terceros 45.712 - - 45.712 

Otros gastos - 42.870 892 43.762 
Otros gastos de personal - 31.347 10.814 42.161 

Viajes - 15.717 23.831 39.548 
Cuotas y contribuciones - 21.829 - 21.829 
Sumnistros y materiales = 20.632 1.113 21.745 

Jubilación patronal y desahucio - 7.968 11.248 19216 
Gastos de gestión - 5.274 213 5.487 

$40.060 1149207. 945893 3035160 

OTROS INGRESOS, NETOS 
2017 2016 

Ingreso financiero (1) 508.490 489.633 
Ingresos varios 105.202 46.986 
Otros Gastos (12.732) (2.187) 

600.960 534.452 

(1) Comprende al interés ganado del arrendamiento financiero mantenido con Banco 
Pichincha C.A. Ver Nota 24. 
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CONTRATO 

Contrato de arrendamiento, celebrado entre Tecnología Aplicada del Ecuador S.A. 
TECNASA y Banco Pichincha C.A. 

Fecha de inicio: 1 de octubre de 2013. 

Objeto: La Compañía da en arrendamiento las Máquinas de Autoservicio y el 
Equipamiento que se detallan en el Anexo 1 “Cajeros Entregados”, y se obliga a prestar a 
favor del Arrendatario única y exclusivamente los servicios integrales, detallados, y cuyas 
especificaciones se describen en las propuestas aceptadas por el Banco: 

a. Cajeros Automáticos NCR — 13-0214-CA-168-Rev4, y: 

b. Implementación de Cámaras XTS, Device Control y HIPS en cajeros automáticos 
NCR - 13-0928-CA-270.Rev1 

Precio: Banco Pichincha C.A. se obliga por medio del Contrato a pagar mensualmente a 
favor del Arrendador, durante la vigencia del mismo, lo siguiente: 

2. Cánon base mensual de arrendamiento de cada una de las máquinas de autoservicio 
instalado y que se detallan en el Anexo 1 “Cajeros Entregados” y el servicio integral 
inherente a los mismos, por un monto de US$334. 

b. Cánon base mensual de arrendamiento de las Cámaras XTS, Device Control y HIPS 
y el servicio integral inherente a los mismos, por un monto de US$7,92. 

e. En base a lo anterior, el canon mensual total de arrendamiento es de US$341,92. 

Vigencia: La Compañía y Banco Pichincha C.A. convienen que el Contrato de 
arrendamiento y servicio integral, de los equipos detallados en el Anexo 1 “Cajeros 

Entregados", tendrá una duración de 72 meses a partir del 1 de Octubre de 2013, 

El contrato detalla la instalación de 340 cajeros automáticos ATM's. Sin embargo, en 
junio del 2014, por negociación con la Institución Financiera, se acordó la transferencia 
de los riesgos y beneficios de los demás cajeros pactados en el contrato (117), pese a no 
estar instalados, por lo tanto, a partir de dicha fecha se registró la venta de los mismos. 

El 22 de marzo del 2016 se formaliza un contrato nuevo de servicio integral para cajeros 
automáticos NCR Selserív 15-0330-CA-905-Revl bajo los mismos parámetros del 
contrato firmado el 8 de abril del 2015. En este contrato se dio en arrendamiento 135 
máquinas de autoservicio y la Compañía se obliga a prestar a favor de los arrendatarios 
los siguientes servicios: 
+ Mantenimiento Preventivo. 
+ Mantenimiento Correctivo. 
+ Administración de Incidentes 
+= Monitoreo de funcionamiento y disponibilidad. 
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+ Elaboración y entrega de reportes 
+ Recomendaciones técnicas sobre el servicio y operación del cajero. 

Tata Solution Center S.A., a nombre de Banco Pichincha C.A., se obliga a pagar un 
cánon de arrendamiento mensual por cada máquina de US$352.89 por 72 meses sin IVA. 

La Compañía el 03 de octubre del 2016 formaliza un contrato nuevo de servicio integral 

para cajeros automáticos NCR Seiserfv 15-0330-CA-905-Revl bajo los mismos 
parámetros del contrato fimado el 22 de marzo del 2016. En este contrato dio en 
arrendamiento 5 máquinas de autoservicio y se obliga a prestar a favor de los 
arrendatarios los siguientes servicios: 

Mantenimiento Preventivo. 
Mantenimiento Correctivo 
Administración de Incidentes 
Monitoreo de funcionamiento y disponibilidad. 
Elaboración y entrega de reportes 
Recomendaciones técnicas sobre el servicio y operación del cajero. 

Tata Solution Center S.A., a nombre de Banco Pichincha C.A., se obliga a pagar un 
cánon de arrendamiento mensual por cada máquina de US$352.89 por 72 meses sin IVA. 

Contrato Civil de Adquisición de Bienes (Cajeros Automáticos NCR) para uso 
financiero con Banco del Austro S.A. 

Fecha de inicio: 01 de agosto de 2017 

Objeto: La Compañía se obliga en forma independiente con autonomía técnica y 
administrativa utilizando sus propios recursos y su propio personal a la entrega de 20 
cajeros automáticos asegurando la venta, entrega instalación y test según las propuestas 
aceptadas por el Banco, la Contratista brindará los servicios de instalación y garantía para 
los equipos al igual que otros servicios que se detallan en la propuesta. 

Los bienes y servicios serán entregados dentro del plazo estimado de 150 días a partir de 
la firma del contrato. 

Banco del Austro C-A, se obliga por medio del Contrato en mención a pagar la cantidad 
de US$605.000, monto que no incluye IVA. 

EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 

llos mismos y que ameriten una mayor exposición. 
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