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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A les accionistas de:
Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA

CQuite, 30 de marzo de 2017

Informe sobre |a auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Tecnologia Aplicada del
Ecuador S A. TECNASA, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonic y de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y ofras notas explicativas.

En nuestra opiniocn, los estades financieros adjuntos presentan razonablemente, en
todos los aspectos materiales. |a situacion financiera de Tecnologia Aplicada del Ecuador
S.A, TECNASA, al 31 de diciembre del 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afic terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales
de Informacién Financiera - NIIF.

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria -
MNIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe més adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A., de acuerdo con el
Codigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) junto con los
requerimientos de &tica que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador y hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de acuerdo con
esos requerimientos y con el codigo de éiica de IESBA. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos oblenide proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinion.
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MOORE STEPHENS 5

A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA
Quito, 30 de marzo de 2017

Responsabilidad de la Administracién de la Compaiia por los estados financieros

La Administracion de Tecnologia Aplicada del Ecuador S A, TECNASA, es responsable
de la preparacion y presentacion razonzable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera = NIIF, y del control intemo que
considere necesario para permitir 2 preparacion de los estados financieros libres de
errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracién es responsable
de evaluar la capacidad la Entidad para continuar como negocio en marcha, revelando,
segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el
principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion tenga la
intencién de liquidar la Compariia o de cesar sus operaciones, o bien no exista alguna
otra alternativa realista.

La Administracién de Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA, es responsable
de la supervision del proceso de informacién financiera de |la Compafiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido 2 fraude o error, v
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Intemacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse 2 fraude o error v se consideran materiales si,
individuaimente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdémicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas como parte de nuestra auditoria.

s Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder 2 dichos riesgos y obienemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o la
vulneracion de control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientas de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con |a finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control intemo de la entidad.
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A los miembros del Directorio y Accionistas de:
Tecnolegia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA
Quito, 30 de marzo de 2017

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y |a razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién de la Compafiia.

. Conclumos sobre lo adecuado de [a utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre |la base de Ia
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre materal
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre |la capacidad de la Compafiia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere que llamemos Ia
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondienta informacian
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
que expresemos una opinién maodificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo. hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia deje
de ser una empresa en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financiercs, incluida la informacion revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafiia en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de |la auditoriz, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno gue identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Nuestra opinion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2016, sobre el

cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencién y percepcian de la
Compafiia Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA, se emite por separado.

Numero de Registro en la Fernando Castellanos R.
Superintendencia de Compafiias, Representante Legal
Valores y Seguros SC-RNAE-2-760 No. de Registro: 36169

Srepo koote Staghees. Mukparen pana of el empniases. - —_—




TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Feferencia

ACTIVO a Notas 2016 2015
Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo 6 169.816 371.962

Cuentas por cobrar comerciales 7 1.121.628 539.519

Cuentas por cobrar companiias relacionadas 14 13.8356 12.509

Anticipos g8 5.832 60.444

Impuestos por recuperar ] 447 043 394 287

Imentanos 10 841.187 821.983
Total activos corrientes 2.600. 341 2.200.724
Activos no corrientes

Cuentas por cobrar comerciales 7 2.569.365 1.835.604

Propiedades y equipo 1" 1.2354.719 1.361.848
Total activos no corrientes 3.924.085 3.297.452
Total activa 6524 426 5498178

—

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2018 2015
PASIVOS
Pasivos corrientes
Cbligaciones financieras 12 162.569 8.556
Proveedores 13 1,796.488 1.337.300
Cuentas por pagar partes relacionadas 14 2.079.313 2.374.616
Beneficios a empleados 15 150.324 101.903
Impuestos por pagar 16 87.082 84 420
Total pasives corrientes 4.275.786 3.916.795
Pasivos no corrientes
Obligacicnes financieras 12 36.148 28.248
Jubilacién patronal y desahucio 15y 18 66.137 38.886
Otras cuentas por pagar 266.264 95.828
Total pasivos no corrientes 368,548 163.063
Total pasives 4.644 335 4.079.858
Patrimonio
Capital social 18 1.450.000 1.450.000
Reserva legal 20 29,832 ‘
Otros resuliades integrales (5.324) 3713
Resultados acumulados 20 405.583 (35.395)
Total patrimonio 1.880.091 1.418.318
Total pasive y patrimonio 6.524.426 5.498.176

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2015
Ventas 21 3.174.898 2.761.031
Cosio de ventas 22 (940.060) (1.127.357)
Utilidad bruta 2234838 1.633.624
Gastos operativos:

De administracion 22 (1,149.207) (968.578)
De ventas 22 (945.893) (794.700)
Perdida operacional 138.738 (129 644)
Otros ingresos, netos 23 534.452 544 105
Gastos financieros netos (19.725) (2.405)
Utilidad antes de impuesto a la renta 554,465 405.056
Impuesto a la renta 17 (183.655) (86.020)
470.810 309.036

Cfros resultados integrales 18 {9.037) 24 354
Utilidad neta y resultado integral del afio 461.773 333.390

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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Representante Legal Contadora General
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2016 2015

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes 1.857.701 3085734

Efectivo pagade a proveedares y empleados {2.515.188) {3.229.840)

Gastos Financieros {18.725) 9.405)

Oiros ingresos, netos 534 452 521.13%

Impuestes (243729; 89 388
Efective neto (Wtilizade en) pravisto por las actividades de operacidn (287 487 _ 298440
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Adiciones netas de propiedades, planta y equipos 1 (76.572) 1.677
Efectivo neto utiizado en ias actividades de imversion (T6.572) (31.677)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras 161.813 (7.750%
Efectivo neto provisto por (Utilizado en) las actividades de financiamiento 161.913 (7. 750}
(Disminucidn) increments, nete de efective v eguivalentes de efectivo (202.148) 259013
Efective y equivalentes de efectivo al inicio delafio 371.862 112.94%
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo g 169.816 371.962

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en ddlares estadounidenses)

Referencia
aNotas 2016 2015
Flujo de efective de las actividades de operacion:
Ltilidad antes de impueste a la renta 470,810 309,036
Transacciones que no representan desembolsos de efectiva,
Depreciacion 11 B85.986 78.935
Jubilacion patranal v desabucio 18 18.215 18.365
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar, nato {1.216.331) 324.703
Inventarios (19.194)  (297.339)
Cuentas por pagar 331.834 (124.413)
Beneficios empleados 48 421 57.537
Impuestos por pagar {7.328) (69.388)
Efective neto (utilizads en) prowsto por las actividades de operacion {2B7 .487) 288,440

Las notas explicativas anexas son parte integrante de |os estados financieros
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA fue constituida en el afioc 2011 mediante
escritura plblica y existe bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro
Mercantil el 24 de junio de 2011. Su domicilio principal se encuentra en Quito, provincia
de Pichincha.

El objeto social de la Comparia es importar, exportar, distribuir, comergializar, alquilar,
elaborar, permutar, ¥ ensamblar maguinas, computadoras, equipos informaticos, equipos
de procesamiento de palabras y programas de composicion de textos relacionados con la
industria informatica.

Actualmente su actividad principal es la comercializacion e instalacién de cajeros
automaticos e impresoras para el sector financierc del pais.

Otras transacciones importantes

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de Tecnologia Aplicada del
Ecuador S.A. TECNASA, celebrada el 14 de abril del 2015, autoriza al Gerente General e
a suscribir el Contrato de Mantenimiento de ATMs de Banco Produccion S.A.
PRODUBANCO, Grupa Promerica, por un valor de US363.648.

La Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de Tecnologia Aplicada del
Ecuador S.A. TECNASA, celebrada el 17 de junio del 2015, autoriza que |la Compariia
otorgue una fianza solidaria a favor del Banco FICOHSA de Panama z fin de garantizar
las obligaciones de CCS Honduras S.A., (Compania del Grupe), hasta por un monto de
US$2.300.000.

En adicion al parrafo anterior, la Junta General Extraordinaria Universal de Accionistas de
Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A. TECNASA, celebrada el 27 de abril del 20186,
autoriza a los administradores de la Compania para que puedan adquirir un préstamo en
el sistema financierc hasta por un monto de US$3.500.000, sin embargo; a pesar de los
importantes esfuerzos efectuados por la administracién de la Compafia, 2 la fecha del
presente informe no se ha lograde cristalizar dicha transaccién.

Situacion financiera del pais

Durante el afic 2016, la situacion economica del pais continua afectada por los bajos
precios de exportacién de los barriles de petréleo, |a cual es fuente principal de ingresos
del pais, asl como también otros aspectos tales como la devaluacién de otras monedas
en comparacién con el délar estadounidense, moneda oficial del pais.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre |las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a ftravés de beneficios tributarios, contribuciones ftributarias solidarias
extraordinarias & empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el

(10)
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

impuesto al valor agregado, emisién de bonos del estado, obtencion de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccién de
importaciones a traves de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracion de la Comparfiia considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros v las
operaciones de lza Compafia.

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 29 de marzo del 2017 de |a Gerencia Administrativa
y posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para
su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal come lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcion a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2016 vy aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Comparia al 21 de diciembre del 2018 y 2015
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASE), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los
gjercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo historico. La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También requiere que la
Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de |a
Compafia. En la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicade enmiendas, mejoras
e interpretaciones a ias normas existentes que no han entrade en vigencia vy que la
Compania no ha adoptado con anticipacion. El IASE considera como necesarios v
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

(11)
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

g'ﬂ'ﬂ' mgm
Norma Tema 2 padif ge,

NCT Enmiendas que incomporan revelaciones adicionzles que pemiten analizar los cambios en 1 de enero del 2017
sUs pasivos derivados de las actividades de financiacian.

MIC 12 Enmigénda, Reconoccimiento de actives por impuestos diferides por pérdidas no realimadas. 1 de enero del 2017

MIIF 12 Mejora. Aclaracion del alcancs de los requerimientos de informacion a revelar en la NIF 12, 1 de enerc del 2017

NIC 2B Mejora. Medicidn de las paricipadas al valor razonable: Juna opeldn de inversidn por 1 de enero del 2018
irversion o.una epeion de politica coherente?.

MIC 40  Enmienda. Transferencias de propiedades de inversian. 1 de enero del 2018
MIF 1 Mejora, Supresian de exenciones a corto plazo para los adoptantes par primera vez 1 de enero del 2018
NIF 2  Enmienda; Clasificacion y madicidn de s eperaciones de pago basadas en acciones, 1 de enaro del 2018
MIF 4  Ernmicndss relativas a la aplicacion de Iz NIIF © {Instrumentos Financiernos). 1 de enero del 2018
NIF 2  Mejora. Reconocimiento y medicién de actives financieros. 1 de enero del 2018

NIF 8 Enmienda Se ha revisado de forma sustancial la contabiidad de coberuras para permitir 1 de enero del 2018
refielar mejor las actividades de gestidn de riesgos de los estados financieros: ademas,
permite o= cambios de los lamados "créditos propios”.,

MNIF 15 Mejora. Requerimientos para reconocimiento de ingrasos que aplican a todes los contrates 1 de enero del 2018
con clientes (excepto por contratos de leasing, contraios de seguros & instrumentos

financienss)
[FRIC 22 Interpretacion: Efectos de e variaciones de los tipos de cambio. 1 de anera del 2018
MIIF 16 Publicacian de 1& noma; "Arendamientos” esta norma reemplazara a @ NIC 1T, 1 de enero del 2018

La Administracion de la Compafiia se encuentra en proceso de evaluacién de los
impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de enero del 2017;
sin embargo, estima que, considerandeo |la naturaleza de sus actividades, no se generara
un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Cambio en politicas contables

En el afic 2016 |la Compafiia adoptd la enmienda a la NIC 19 "Beneficics a los empleados”
referente al cambio 2n |a tasa de descuento utilizada para el calculo de los beneficios post
- empleo (Provisiones de jubilacion patronal y desahucio); en dicha enmienda se establece
que, para efectos comparativos, se reestructuren los estados financieros al 1 de enero y 31
de diciembre del 2015, segun se muestra a continuacién:

Provisiones por beneficios

post - empleo Patrimonio
Jubgacidn - . RFesultados
paronal i o acumuiados
Saidos regetrados previamente al 1 de enero del
2015 22218 6.110 35.328 (331.451)
Electo de adopcion de enmienda a la NIC 18 18,821 4,132 23.553 (23.953)
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015
(Mota 18) 42,039 10.242 59.281 {355.404)

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por
beneficios post — empleo, antes de la modificacidn a la NIC 18 para los afios 2015 y 2014,
fueron 6.31% y 6.54%, respectivamente, vy correspondian a la tasa promedio de los bonos
del gobierno Ecuatoriano, publicada por el Banco Central del Ecuador. La enmienda a la
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NIC 19, establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de |los bonos corporativos de
alta calidad denominados en esta moneda, y siendo el délar la meneda en la cual se
liguidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad, corresponde a Iz tasa promedio
de los bonos corporativos emitidos en Estados Unidos de América, que tienen términos gue
se aproximan a los de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que para los
anos 2015 y 2014 correspondian al 4.36% y 4.15%, respectivamente,

Actualmente por el efecto de este cambio, la Compania restructurd los resultados integrales
del 2015 de la siguiente manera;

Resultado integral reportado previamente al 31 de diciembre del 2015 322 669
Ajuste por adopcion enmienda NIC 19
Jubilacion patronal (1) 10.831
Desahucio (1) (110)
Resultade integral del afio restructurado al 31 de diciembre del 2015 333.390

(1) El efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de
beneficios a empleados no corrientes,

Moneda funcional y de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Comparniia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, gue es la moneda funcional y la
moneda de presentacién de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compazniz clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”™ y “actives financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: "pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y peérdidas” y
‘otros pasives financieros'. La clasificacién depende del propésito para el cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos financieres. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

(13)
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Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’, y mantuvo Unicamente pasivos
financieros en |a categoria de “otros pasivos financieros™ Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Fepresentados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a compafiias relacionadas. Son actives financieros no derivados que
dan derecho a pagos fijos 0 determinzbles y que no cotizan en un mercado activo.
Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12
meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, proveedores, cuentas por pagar a comparnias relacionadas y oftras
cuentas por pagar. Se incluyen en el pasive corriente, excepto por los de
vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacion
financiera,

2.6.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconccimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a |la fecha de la negociacion y se reconocen cuande se comprometen a comprar o vender
el active © pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significative, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a traves de ganancias y pérdidas" y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos como se describe
a continuacion.

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectivo, En especifico, la Compafia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;

(il Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afo o menos se clasifican como
activos corrientes, de |o contrario se presentan como activos no corrientes, Se
reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues
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no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondients.

(i) Cuentas por cobrar companias relacionadas: Estas cuentas comresponden a
los montos adeudados por compafias relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal gue es equivalente a su
costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias.

(b} Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) CObligaciones bancarias: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonzable, pues estan contratados 2 las tasas vigentes en
gl mercado. No existen costos de transacciones significativas incurrides al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el
estado de situacion financiera, bajo &l rubro "Obligaciones bancarias”.

(il Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalenie 2 su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(i) Cuentas por pagar a companias relacionadas. Corresponden a obligaciones
de pago principalmente por la compra de equipos informaticos y préstamos de
capital de trabajo que no generan interés. Se reconocen a su valor nominal
fque es equivalente a su costo amortizado, pues se liguidan en el corto plazo.

2.6.3 Deterioro de activos financieros

La Compafiia establece una provision para perdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiiia no serd capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. Lz existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudcr entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero,

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiia ha registrado provisiones por deterioro de sus

cuentas por cobrar por US$187, que representan el 100% de provision sobre los activos
no recuperables v se presentan deduciendo el rubro de cuentas por cobrar comerciales.

(15)



TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Si, en un periodo posterior, el monto de |a pérdida por deterioro disminuye v, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a2 un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversién de la pérdida previamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

&7

2.3

29

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a2 un tercero sin retener sustanciaimente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiia especificadas en el contrato se han liguidado.

Arrendamiento Financierc — Cajeros Automaticos

La Compafiia arrienda determinados elementos de sus actividades ordinarias. Los
arrendamientos de estos inventarios en los gue la Compafiiz noc mantiene
sustanciaimente los riesgos y beneficios derivados de |a propiedad se clasifican como
arrendamientos financieros. Los arrendamientos financieros otorgados a favor de terceros
se contabilizan como cuentas por cobrar comerciales y equivalen a los pagos minimos de
arrendamiento menos los intereses financieros no ganados (inversién neta del
arrendamiento). Las cuentas por cobrar comerciales generadas se incluyen en el active
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha
del estadeo de situacion financiera (Ver Nota 2.8).

Cada page por el arrendamiento se distribuye entre el activo y el interés financiero. La
parte correspondiente a los intereses financieros se carga en el rubro "Otros ingresos', en
el estado de resultados integrales durante el periodo del arrendamiento, de forma que se
obtiene una tasa de interés periédica constante sobre los montos pendientes de cobro en
cada periodo.

La Compafia al 31 de diciembre del 2016, entregd en arrendamiento financiero 475
(2015: 340) cajeros automaticos (ATM's). Ver Notas 7 y 24

Impuestos y retenciones

Corresponden principalmente a retenciones del impuesto a la renta que seran
recuperadas en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor
agregado efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no
podran ser recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo © a su valor neto de realizacion el que resulte menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden |os
costos de disefo, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de

(16)



210

TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

descuentos atribuibles a los inventarios. Se incluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto a la Salida de Divisas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necesarios para lievar a cabo la venta.

Las importacionas en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con |a importacion.

Propiedades y equipos

Las propiedades y squipos son registrados al costo histdrico, menos depreciaciones
acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo, Los
desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compafiia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

La depreciacion de las propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la
vida Otii estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas uUtlles diferenciadas, y no considera valores residuzales,
debido a que la Administracién de la Companiia estima que el valor de realizacion de sus
propiedades y equipos al término de su vida Uil es irrelevante. Las estimaciones de vidas
utiles v valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario,
a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nomero de ainos
Edificios e instalaciones 20840
Muebles y enseres 10a11
Equipe de oficina 10
Equipes de computacién 3
Cajeros automaticos &

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados

intagrales.

Cuandeo el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
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Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de activos calificables. Un activo calificable es aguél que
requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, pericdo que la
Administracién ha definido como mayor 2 un afic. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
todos los proyectos de la Compania se han liquidado en plazos inferiores a un ano, porlo
gue no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Los gastos asociados al mantenimiento de programas informaticos se reconocen como
gastos a medida que se incurren. Los gastos de desarrollo directamente atribuibles al
disefio y realizacién de pruebas de programas informaticos que sean identificables,
Unicos v susceptibles de ser controlados por la Compafia se reconocen como activos
intangibles, cuando se cumplen las sigulientes condiciones:

. Técnicamente, es posible completar la produccién del active intangible de forma
gue pueda estar disponible para su utilizacion;

. La direccion tiene Intencién de completar el activo intangible en cuestion, para
usario,

. La entidad tiene capacidad para utilizar el activo intangible;

. Se puede demostrar la forma en que e activo intangible vaya a generar probables
beneficios economicos en el futuro;

. Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de ofro
tipo. para completar el desarrollo y para utilizar el activo intangible; y

. El desembolso atribuible al activo intangible durante su desarrollo puede valorarse
de forma fiable.

Los costos directamente atribuibles que se capitalizan como parte de los programas
informaticos incluyen los gastos del personal que desarrolla dichos programas y un
porcentaje adecuado de gastos generales,

Los gastos que no cumplan estos criterios son reconocidos como un gasto en el
momento en el gue se incurran. Los desembolsos sobre un active intangible reconocidos
inicialmente como gastos del ejercicic no se reconoceran posteriormente como activos
intangibles.

Los activos intangibles de la Compafiia tienen una vida dtil definida y se registran al costo
menos su amortizacion acumulada. Se incorporan principalmente en este rubre los costos
de adquisicion, desarrolio y mantenimiento de licencias. La amortizacion se calcula
usando el método de linea recta para asignar su costo a resultados en ! término de su
vida atil estimada.

Al 31 de diciembre del 2016, la Companiia presenta sus activos intangibles en el rubro
propiedad, planta y equipo, Véase Nota 17.
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Deteriore de activos no financieros {propiedades y equipos y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las perdidas por detericro comesponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede a su valor recuperable. E| valor recuperable de los activas
correspande al mayor entre el monte neto que se abtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a log niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una perdida por deterioro en los resultados del gjercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros gue han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles reversiones del deterioro.

La Companfia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a gue la Administracion ha determinado
gue no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a [a renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimanic.

(v Impuesto 2 la renta corriente: La provision para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en &l impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferido: El Impueste a |a renta diferido se provisionz en su
totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financiercs preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a |a fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en pericdos futuros, relacionadas con:

i las diferencias temporarias deducibles:
ii la compensacion de perdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;
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iii la compensacion de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se saolicite su devolucion ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos a |a renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuandeo exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafnia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en |os estados financieros preparados bajo NIIF.

2.14 Beneficios a los empleados

(@)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

() Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de |a utilidad contable anual antes del impuesto a la renta. segln lo

establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resuitados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio,

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente 2 las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(iiiy Décimos tercer v cuarto sueldos v beneficios de |la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(iv) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compaiiia.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficic definidc para jubilacién patronal, normado por las leyes |aborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonfficara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de
servicios prestados a la misma companhia o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.
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La Compafiia determina anualmente |a provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afic aplicando el método de Costeo de Credito Unitario Proyectado y represents
el valor presente de |as obligaciones z la fecha del estado de situacién financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacion actuarial del 4.14% (2015: 4.36%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos empresariales de alta calidad de los Estados Unidos de
Norteamerica de donde se origina la moneda de délar utilizada en Ecuador, que
estan denominados en |a misma moneda en la que los beneficios seran pagados v
gue tienen terminos que se aproximan 2 los términos de las obligaciones por
pensionas hasta su vencimiento. Ver ademas Nota 2.3).

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneracionss. tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de |os ajustes basados en la
experiencia ¥ cambios en los supuestos actuariales se cargan al otro resultado
integral en el periodo que surge.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liguidar la obligacién vy (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liguidar la obligacion,

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos y entrega de servicios en el curso nommal de las operacicnes de la
Compafia. Los ingresos se muestran netos de impuestos, devoluciones v descuentos
ctorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Companiia, puedan ser medides con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega de sus productos y servicios al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen &l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

Lz experiencia acumulada de la Compafia ha determinado que no existen devolucionas
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en gue se incurren,
independientemente de la fecha en que se regliza el pago, de acuerdo a los lineamientos
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de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros™.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de |la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de valor razonable por
tipo de interes y riesgo de precio y concentracion), riesgo de crédito vy riesgo de liguidez.
El programa general de administracion de riesgos de la Compafia se concentra
principaimente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potencizles efectos adversos en el desempefio financiero de la Compainia.

Los depariamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracion de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas a nivel corporative yeo la Gerencia
General, quienes identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en coordinacién
estrecha con las unidades operativas de Iz Compafia. La Administracién proporciona por
gscrito principios para la administracién general de riesgos asi como politicas escritas
que cubren areas especificas, tales como el riesgo de tipo de cambio, el riesgo de tasas
de interés, el riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no
derivados y para la inversién de los excedentes de liquidez.

La administracion de riesgos se efectla a través del analisis que realiza el modelo de
negocio y factibilidad (MINF) desarrollado internamente, el mismo no solo permite minimizar
el riesgo sino que &s una herramienta que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que
retorno se alcanzaria, todo esto acompafado de politicas, procedimientos internos de
crédito, cuentas por cobrar, cuentas por pagar y una serie de convenios realizados con
proveedores de materia prima, material de empagues de los productos mas rentables para
beneficiarnos de las condiciones de precios que nos hacen mas compettivos en el
mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgo de mercado:

La exposicidn a la variacion de precios de la Compariia esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobiermno central que
incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a convertirse en
un componente importante del costo de los productos para la venta para aquelios
productos que son importados para su comercizlizacion. Esta circunstancia es
medida constantemente por el Departamento Financiero y Gerencia General a fin de
determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las circunstancias
actuales, la Administracion considera que &l riesgo de precio es bajo puesto que no
se prevén cambios significativos. La Compania ha suscrito con sus principales partes
relacionadas, convenios de abastecimiento de inventario y de servicios,
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(5)

Riesgo de crédifo

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas, El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales y compafiias relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichag calificaciones en general superan |a calificacion A’

La Compania mantiens su efective y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con lag siguientes calificacicneas;

Calificacion (1)

Entidad financiera 2016 2015
Banco Promerica S A AbA+ AbA+
Banco Pichincha C.A AAA- AP S
Banco Bolivariano S.A AlA- AAA
Banco de Machala S A Ab+ -
Banco de Guayaquil S.A. AdS- -
Banco del Pacifico 3. A Pl -

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating, PCR Pacific 3.A. y Class International

La Compania mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacidn de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de nesgos, comportamienio de pago,
antigiedad, seguimiento, cobranzas v deteriorg, en |os casos aplicables,

Las cuentas por cobrar comerciales por creditos directos otorgados por la
Compania corresponden al 20% del total de las ventas. Debido a que |la Compariia
mantiens una cartera de clientes bastante dispersa y homogensa analiza |a
calificacion de riesgo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto
recuperable correspondiente. Adicionalmente, clasifica |la cartera en segmentos
similares y analiza permanentemente el comportamiento de pago historico de los
clientes, antigiedad, actualizacion de datos, entre otros factores. Los limites de
crédito se establecen en funcién del analisis de la capacidad de pago de cada
cliente, tomando en consideracion los resultados de calificaciones internas y/o
externas. Para las operacionas de crédito otorgadas por la Compafiia, la evolucion
de los indicadores de cartera vencida. indice de morosidad y cobertura de
provisiones se muestra a continuacion;

2016 2015
Indice de morosidad 22 97% 38,49%
Cobertura de provisiones sobre cartera deteriorada
{en namero de veces) 0.05 0.5
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()

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comercizles.

El riesgo de credito por su naturaleza, es un riesge inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas ¢ pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Comparia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, gue incluyen:

» Revisién de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

= Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas.

+ Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

« Contrato de arrendamiento financiero por cajeros automaticos (ATM’s).
Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, tres meses
y mensual,

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un ano.

La Comparia durante el afic 2016 concentré su apalancamiento netamente con
proveedores y compafiias relacionadas. Las relaciones que se mantienen con
compafiias relacionadas han implicado conseguir plazos que permiten acoplar sus
pagos al proceso de venta de productos que la Compafia mantiene.

Continuando con el modelo de negocio v factibilidad interno se administra la
liguidez tomande en consideracion los siguientes puntos:

« Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas

claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructurz administrativa descentralizada que la soporte.
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« Elzboracion y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

= La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

La Compafiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados scbre la base del periodo
ramanente a la fecha del estado de situacion hasta |a fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados:

Menos de Entre 30 y Mayer a
2015; 30 dias 90 dias 360 dias Total
Obligacmnes fimancieras - 182.568 36148 188.717
Provesdores 176.809 1.618.978 - 1.796.788
Cuentas por pagar panes relacionadas - 2078.313 - 2079313
176.608 3.861.861 35,148 4.074 818
20150
Obligacignes financieras - 8,556 28.248 26804
Praveedsres TE.131 1.258.168 - 1,337.300
Cuertas por pagar paries relacionadas - 2374816 - 2374616
78131 _3_.542.3-41 28,248 3,748,720

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar [a capacidad
de la misma de continuar ¢omo empresa en marcha con el proposito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital optima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno se adminisira el riesgo de
capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

e 3Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afo), mediano
(entre 1 v 3 anos) y largo (mas de 3 afios) plazo que permita analizar | mayor valor
economico a la Compania.

« 3Se parte de la identidad que relaciona al retomo de capital con los retomos de
activos y pasivos.

e El retomo de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento, Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos gjenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y compafias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efective. El capital total se calcula como el "patrimanio
neto” mas la deuda neta.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2018 y de 2015 fueron los siguientes:

2018 2015

OCbligaciones financieras corto y largo plazo 188.717 36.804
Proveedores 1.795.438 1.337.300
Cuentas por pagar partes relacionadas 2.079.313 2.374.616

4.074.518 3.748.720
Menos: Efective y equivalentes de efectivo (Nota 8) (158.816) (371.9682)
Ceuda neta 3.904 702 3.376.758
Total patrimonio neto 1.880.091 1.418.318
Capital total 5.784.733 4.795.078

Las principales fuentz de apalancamiento son los proveedores nacionales vy las entidades
relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere gue la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos gue afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en |a industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera v los resultados de la
Compania yfo las gue requieren un alto grado de juicio por parte de |a Administracién.

fa) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafia, con base en la evaluacion individualizada de |a antigliedad de los saldos
por cobrar ¥ [a posibilidad de recuperacion de los mismosg, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, |a existencia de saldos vencidos por méas de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del ano y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

fh)  Vida dfil de propiedades y equipos

Los cambios en clrcunstancias. tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida Gfil fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyeccionss de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas (tiles se evalla al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.10.
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{c)  Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en |as politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 2,12,

{d) Provisiones por beneficios a empleados a large plazo

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudies actuariales praclicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.14,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2016 2018
Comignte  Nocordgnte  Corerte  Nocorderte

Actives financieros medidos al costo

Efectivo y equivalerntes de efectiva 186,816 - 371.862 -
Activos financieros medides al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 1,121,628 2 BB 365 5355149 1,835 604
Cuentas per gobrar partes relacianadas 13.835 - 1&s04 -
Total actives financieros 1.305. 279  2.569.3565 922,580 1.935.804

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Ohbligaciones financieras 162564 36148 2555 25248
Proveedores 1,796,458 - 1.337.300 2
Cuentas por pagar panes relacionadas 2.079.313 - 2374616 -
Total pasivos financieros 4,033.370 36148 3730472 28.248

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicién:

= Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

= Informacion distinta 2 precios de cotizacion incluidos en &l nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sez directamente (precios), o indirectamente
(que se deriven de precios) (nivel 2).

s Informacion sobre el activo o pasivo gue no se basa en data gue se pueda confimmar
en el mercado {informacién no chservable} (nivel 3).

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
cuentas por cobrar a clientes, cuentas por pagar proveedores y comparias relacionadas
se aproximan al valor razonable debide a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja
Bancos (1)

2016 2015
3.400 2.000

166.416 369.962

169,818 371.962

(1) Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha
C.A., Banco Bolivariano S.A., Banco Promerica S.A., Banco de Guayaquil S.A,,

Banco de Machala § A., y Banco del Pacifico S.A

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2018 2015
Comente Mo Corriente rmignte No Corriente
Clientes nacionales (1) 448705 . 121.811 .
Arrendamiento financiero (2) 673.110 2,568, 366 417 888 1,935,604
1.121.815 2.569.366 5§39.706 1,935,604
Pravision {187) - (187 p
1.121.628 2,565 366 538.518 1,835,604
(1) Laantigledad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente:
2016 2015
Por vencer 364.868 74.918
Vencidas
De 0 a 30 dias 2222 1.266
De 31 a 60 dias 2.807 14.895
De 61 = 90 dias 8.818 815
De 21 5 180 dias 35.018 1.420
De 181 a 360 dias 30,796 28.326
Mas de 360 dias 4176 372
4438.705 121.811

(2) Corresponde al contratc de arrendamiento financiero mantenido con Banco
Pichincha C.A. por 475 (2015: 340) cajercs automaticos, instzlados al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 con un plazo definido, que devengan una tasa efectiva

que va entre el 24,47% y el 26,84% anual.

ANTICIPO A PROVEEDORES

(Véase pagina siguiente)
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2018 2015
NCR Corporation (2) 2.348 1.100
Olivetti & Co (1) - 38.561
Dimas Vera . 8.520
Senae - 3.464
Ecuriser - 2112
Otros mencres 4,484 6.688
6.832 B0.444

(1) Corresponden a anticipos entregados para la importacion de impresoras para
cajeros, gue se liquidan en &l corte piazo.

(2) Incluye principalmente anticipos entregados para la importacion de repuestos para
los cajeros automaticos, que se liguidan en el corto plazo.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2016 2015
Retenciones del Impuesto a la renta {1) - 40 228
Retenciones de impuesto al valor agragado 447 043 354.069

447 .043 394 297

(1) Corresponden al saldo de retenciones en la fuente del Impuesto a la renta
efectuadas en el afos 2015 los mismos que fueron compensados en la
determinacion del impuesto a la renta del afio 2016.

INVENTARIOS
2016 2015
Repuestos 400,181 2684 878
Cajeros automaticos (ATM's) 328.911 445 660
Punto de ventas 84,530 12.088
Kioskos 7.815 11.807
Productos especiaies 7.740 9272
Otros 4.630 3.670
Perféricos 4.292 5.335
Software 3.088 69.303
841.187 821993

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no mantiene inventarios entregados en
garantia.
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TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBERE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

(1) Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, comresponde principalmente a la adquisicion de
la licencia del Software Aptra Vision, equipos de oficinas y equipos de computacién
para el area de administracion.

(2) La Administracion identificd un error en el médulo de Propiedades y equipo,
producto del cual registrd USS73.645 mas en su gasto de depreciacion del ejerciclo
economico 2013, Dicho error fue regulado durante el 2015,

OBLIGACIONES FINANCIERAS
Tasa de
interes

2016;

Banca Fichincha C.&, 9,50%

Cluto Motors 5.4, 9,74%

Banco Pichingha C.A, 11.20%

2015

Ouito Motors S.A 2.T4%

PROVEEDORES

Proveedores locales
Proveedores del exterior (1)

Fecha
Mencimienty
1417
22-sep-18
2=mar-21

22-52p-139

Tipo ge Operacidn

Camercial hipstecaria
Crédito prendario
Comercial ordinana

Crédito prendario

&) 31 de diclemnbre Tetal
Comerfe No corrierte
145,789 148, 789
9,412 18.838 28,248
4368 _ 17312 _ 21880
162.559 36,148 188.717
8.568 28.248 35.804
2016 2015
97.725 31.727
1.698.763 1.305.573
1.796 488 1.337.300

(1) Corresponden 2 la compra de cagjeros automaticos e impresoras para la

comercializacién,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los anos
2016 y 2015 con compafiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compaiias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (comparias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas), y ii) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos

(Véase pagina siguiente)
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Sociedad Relacion Transaccion 2018 2015
Cuentas por cobrar
Tecnasa Nicaragua Entidad del Grupo Comercial 9.769 9,769
Tecnasa ES, S.A, de CV Entidad del Grupo Comercial 4.066 2740
13,835 12.508

Cuentas por pagar
Tecnologia Aplicada S.A. (1) Entidad del Grupo Préstamos 2.079.313 2.374.616
2.079.313 2.374616

(1) Caorresponde al saldo por pagar relacionado al capital de trabajo otorgado para inicio
de operaciones en Ecuador, dicho saldo sera cancelado una vez gque, la compafia
cristalice |a transaccion detalladz en |a Nota 1.2 del presente informe.

Transacciones
Sociedad Relacign Transaceion 2016 2015

‘entas

Tecnasa Nicaragua Entidad del Grupo Comerclal 1,326 1.025

Tecnalogia Aplicada S A, Entidad del Grupo Comarcial 1.489 -
2.818 1.025

Préstamng

Tecnalogia Aplicada S.A. Entidad dal Grupo Prestamos - -

Resmbelsgs de gastos

Tecnzsa ES, S.A. de CV Entidad del Grupo Otros - 9769

Tecnologia Aplicada S.A. Entidad del Grupo Otros 7.518 6.366
7.518 168.135

Compras

Tecnologia Aplicada S.A, Entidad del Grupo Comercial 8.014 -

Pagos realizados

Tecnologia Aplicada S.A, Entidad del Grupe Comercial 313.324 £6.187

Los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas no devengan intereses. Las
transacciones con partes relacionadas no son equiparables a |as realizadas con terceros,

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compaifia incluye miembros clave gue son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:
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Detalle 20186 2015
Henorarios administradeor 84000 100.018
Sueldos v salarios 224,883 138.800
308.893 238.818
PROVISIONES
Composicién ¥y movimiento!
Saldos al Fagos y/o Saldes al
2018 iniGio Incrementos utilizaciones final
Fasivos Coreantes
Benerficios 2 empleados 32.314 531.998 (529,300) 34,8914
FParticipacian trabajadores 609,580 115.410 (69.08%) 115,410
101.903 547,409 (598 988) 150,324
FPasivos na Corrientes
Jubilacidn patronal (Mota 18) 25415 18.324 = 44,739
Desahucio (MNota 18) 12,471 8.8927 - 21.358
35,886 27,251 - 66,137
2015
Fasivos Cormientes
Benerficios a empleados 26104 547.339 (541.12%9) 32.314
Participacidn trabajadores 18.262 258,837 (208.510) B9 589
44 386 807176 [V43.639) 101,803
Pasivos no Comentes
Jubilacién patronal (Mota 18) 45.038 - (22.624) 25.415
Desahucio (Mota 18) 10,242 2.229 - 12.471
55281 2.229 (22 E24) 38.886
IMPUESTOS POR PAGAR
2016 2015
Imppuesto a la renta por pagar (1) 72.880 -
Impuesto 2 la Salida de Divisas 7.828 55,418
Retancionss en la fuente de Impuesto 2 [a Renta - 17.892
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valar Agregado 5.384 11.013
B7.082 g4 420

{1y  Ver Nota 17.

(33)



17.

(a)

(b}

TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTC A LA RENTA CORRIENTE

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros. la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2012
al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Canciliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los anos 2016 y 2015 se determind como sigue:

2016 2015
Utilidad antes de paricipacion laboral & impuestos 769.820 474.645
Mencs: Participacion laboral (115.366) (B2.585)
Utilidad antes de impuestos 654.465 405,056
Mas: Gastos no deducibles (1) 80.154 58.0684
Menos: Amortizacién pérdidas tributarias de afios anteriores - (68.320)
734.68189 394,200
Ajuste efecto NIC 18 (Ver Nota 2.3) - (10.721)
Base imponible total 734.619 384.079
Tasa de impuesto a la renta (2) 25% 25%
Impuesto a la renta causado 183.655 96.020

(1) Al 31 de diciembre del 20186 corresponde principalmente a gastos no deducibles por
otros impuestos por USS31.045 y vidticos por US$26.893 (2015; US$26.994) v.
jubilacién patronal por US$13.540 (2015; US$ 14.765).

(2) La tasa del 25% del impuesto a la renta fue establecida en el R.O. 407 del 31 de
diciembre del 2014, en el cual se indica que la tarifa impositiva se modificara al
referidc valor cuando |a sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraiscs
fiscales o regimenes de menor imposicion con una participacion directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel gue
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacién de
paraisos fiscales o regimenes de mener imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa de
25% aplicara sobre la proporcion de la base imponible gque corresponda a dicha
participacion, de acuerde a lo indicado en el reglamento. Dicha tasa se reduce al
15% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos productives.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 la determinacion del impuesto a |a renta por pagar fue
comao sigue:

(Véase péagina siguiente)
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2016 2015
impuesto a Ia renta causado 183,655 88,020
Menos
Retenciones en la fuente efectuadas {70.547) (74.3681}
Credite tributario afos anteriores fuente (40.228) (B1.261)
Ajustes mencras de impuesto a la renta - (625
Saldo por pagar {Ver Nota 16) 72.880 (40.228)

La provision para impuesto a la renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% (2015:; 25%) aplicable a las utilidades distribuidas; dicha
tasa se reduce al 15% (2015:15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente
en activos productivos

La normativa vigente establece el pago de un “anticipe minime de impussto a la renta’, &l
cual en caso de que sea mayor que €l impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto 2 |la renta definitivo, a menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucian, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la norma gue rige este anticipo.

Sin embargo, dentro del codigo de Produccion Comercio e Inversicnes, se establece gque
las sociedades recién constituidas a partir de su publicacion (29 de diciembre del 2010),
estaran sujetas al pago de este anticipo después del quinto afio de operacién efectiva.
Per tal motive, la Compafiia no ha determinado anticipo minino de impuesto a la renta.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafia, no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones rezlizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundoe suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Paries Relacionadas, entre otros, para aguellas companias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en &l
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior 2 US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo), En la referida Resolucion se establece ademas |las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo 2 Informe Integral de
Precios de Transferencia y s& menciona gue no sumaran los montos de operacionas con
partes gue sean relacionadas Unicamente por proporcion de transacciones.
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La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2015 y 2014 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

“Ley Orgénica para el Equilibrio de las Finanzas Plblicas" El 29 de abril del 2016 se
aprobd la "Ley Organica para el Equilibrio de lags Finanzas Plblicas” publicado en el
Registro Oficial Mo. 744 donde, entre otros aspectos, se efectdan las siguientes reformas
detalladas a continuacian:

= Devolucien del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un eguivalente entre 1% v 2%
del WA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electronico,
tarjetas de debito, tarjeta prepagoe o tarjeta de crédito.

. Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

. Para efactos del cédlculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
ejercicios fiscales 2017 al 2018, se excluira de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos vy realizados con dinero electrénico.

. Exencion de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto
a la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o
deébito por consumos o retiros efectuados desde el exterior.

“Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 18 de abnil del 20167: E| 20 de
mayo se aprobo la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccidn y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del
2016" publicado en el Registro Oficial No. 758 donde, entre otros aspectos, se efectian
las siguientes reformas detalladas a continuacion:

. Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyende Fideicomisos que paguen © no
impuesto) y personas naturales sujetas al pago del impuesto a Ia renta con una
base imponible superior a US$12.000.

s Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 meses,
s Personas natursles residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de

enero del 2016 igual o mayor a un millén de dolares dentro y fuera del pais, se
gravara el 0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas gn area de
influencia y gque hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

. Personas naturales no residentes gque mantengan un patrimonio existente al 1 de
enero del 2016 igual o mayer a un milldn de ddlares dentro del pais, se gravara el
0.90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia v
gue hayan sufride una afectacidn directa en sus actives.

® Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en caso de bienas inmuebles
y sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bignes inmuebles
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad
directa de una scciedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menar
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imposicidon o no se conozea su residencia.

@ Gravar el 0.90% sobre gl avalic catastral del afio 20168 en casoc de bienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos
representativas de capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan
bienes inmuekbles en el Ecuador y derechos representativos de capital de
sociedades de propiedad directa de una sociedad no residente en el Ecuadar,
paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no se conozca su residencia.

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

lUn resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

20186 2015
Jubilacion patronal 44,738 26416
Bonificacion por desahucio 21398 12.470
66.137 38.886 (1)

{11 Incluyen US$13.232 por reestructuracian. Ver Nota 2.3,

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes.

2016 25
Tasa de descuento 4. 14% 4. 36%
Tasa esperada del incremento salarial 3,.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensicnes 0,00% 0,00%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacién 17.34% 17.86%
\ida laberal promedio remanente 7.5 7.3

(1) Caorresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Institute Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afo 2002,

Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jubilacién patronal fueron los
siguientes:
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2016 2015
Saldo inicial 38.886 59.281
Costo laborzl por servicios actuales 19.216 31.039
Costo Iaboral por servicios pasados . 3.302
Costo financiero 1696 2.480
(Ganancia) Pérdida actuarial ORI 9.037 (39.760)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (2.700) {17.436)
Saldo final 66.137 38.886

Lz Comparia no tiene empleados con derechos adquiridos de jubilacién patronal. A |a
fecha de los estados financieros el personal de la Compania registra menos de 10 afics
de servicio.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Companiia al 31 de diciembre de 2016 y
2015 comprende 1.450.000 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una, siendo sus accionistas personas naturales y juridicas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Resuitades acumulados

Los resultados (utlidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las péerdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con |a Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los accionistas.

Eeserva |eqgal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiiia debe apropiar por [0 menos el 10%
de la utilidad neta del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
alcance el 50% del capital suscritc. Lz reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. La
apropiacion de la reserva legal correspondiente a la utilidad neta generada en el 20186, se
la reconocera en el 2017 mediante aprobacion de la Junta General de Accionistas.

VENTAS

(Véase pagina siguiente)
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2018 2015

Servicios (1) 1.8035.369 1.362.975
Repuestos (2) 451,909 140.377
Cajerocs autornaticos (3) 480,343 313,004
Software 136.860 121.287
Punto de ventas o7 980 270.967
Imprescres 85.358 510,148
Licencias 79,009 42,274

3.174.898 2.761.031

(1} Corresponde principalmente al servicio de mantenimiento e instalaciones de
eguipos ATM.

(2) Incluye principalmente a partes y accesorios adquiridos para reemplazar el uso y
desgaste de los cajeros.

(3) Corresponde a la venta de cajeros automaticos a entidades de financieras.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Costo Gastos de Gastos de
2018 de ventas adiminisracion VEMLas Total

Sueldos v heneficics - 3668.183 411.455 777.838
Repuestos 396 444 = - 395.444
Caperos autematicos 270,317 - - 270,317
Hornorarios - 181,572 BB, 788 248360
Furnto de ventas 58,879 - - BE.ETY
Mantenimiento - 38,671 203,333 242.004
Transporte - 17.828 133.085 151813
Depreciaciones - B3.65889 - 33689
Saftwars 96.052 - - 85.082
Farticipacion trabajadores - 115.3535 - 115.255
Servicios basicos - 52,972 18.500 71472
Seguras - 34,415 29.037 B3.452
Widticos ¥ 21.674 44 583 Bi5.557
Irpuests a la salida de dwvisas - £1.001 - 21.001
Servicios da terceros 45712 - - 45,712
Viajes - 15.717 23.831 39,545
Otros gastos de persenal - 31.347 10.514 42 161
Jubilagicn patronal v desahucio - 7068 11.248 19215
Licencias G885 - - B2.656
Surministros y materiales - 20832 1,113 21.745
Cuectas v contribuciones - 21.829 - 21.829
Gastos no deduciles - 317 178 32868
Ctros gastos - A8.753 713 40465
Gasios de gestion = 5.274 213 5487

940,060 1.148.207 945.593 3,035,150

{WVease pagina siguiente)}

(39)



TECNOLOGIA APLICADA DEL ECUADOR S.A. TECNASA

NOTAS DE LCS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Costo Gastos de Sastos de
2015 de ventas adiminstracdn vertas Total
Sueldos y beneficios = 353.545 403389 755,934
Fepuestos 552 485 - - 552 485
Cajeros automaticos 235.213 - - 255213
Honorarios - 160.358 BS.134 228802
Punta de ventas 195.422 - & 196,422
Wantenirmierts - 27.358 112.335 132,701
Transporte = 14,185 a5 632 108857
Depreciaciones - 7B.938 - 72,9338
Softw are 707168 - - TOT1E
Participacidn trabajadores - 69.589 - a5 588
Serviciog basices - 48,254 21.005 55 288
Segures - 50,208 14,146 54354
Wigticos - 18,250 41,699 G540
Impuesto a la salida de divisas - 50,853 - S0.5683
Servicios de terceros 49.768 - - 45,753
Vigjes - 13.062 13,425 2B6.487
fros gastos de personal - 21.045 5,207 26,255
Jubilagian patronal vy desahucic - 14,823 15.518 24 541
Licencias 22,793 E 22793
Sumrinistroa vy rrateriales - 17181 2,232 10,423
Cuotas vy contribuciones - 11,955 - 11.895%5
Gastos no deducibies - 7.078 173 T.252
Otros gastos - 7.184 BES T.B49
Gastos de gestion - 4,088 a0 4187
1127357 S68.578 To4. 700 2880675
OTROS INGRESOS, NETOS
2018 2015
Ingreso financiero (1) 489633 487.363
Ingresos varios 46.986 59,133
Otros Gastos {2.167) [2.331)
534.452 5441058

(1) Comprende al interés ganado del arrendamiento financiero mantenide con Banco
Pichincha C.A. Ver Nota 24,
CONTRATO

Contrato de amendamiento, celebrado entre Tecnologia Aplicada del Ecuador S.A.
TECNASA y Banco Pichincha C.A

Fecha de inicio: 1 de octubre de 2013,

Objeto: La Compafila da en amrendamiento las Maquinas de Autoservicio y &l
Equipamiento que se detallan en el Anexo 1 “Cajeros Entregados’, y se obliga a prestar a
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favor del Arrendatario Unica y exclusivamente los servicios integrales, detallados, y cuyas
especificaciones se describen en las propuestas aceptadas por el Banco:

a. Cajeros Automaticos NCR — 13-0214-CA-168-Rev4, v,

b. Implementacion de Camaras XTS, Device Contral y HIPS en cajeros automaticos
NCR - 13-0928-CA-270.Rev1.

FPrecio: Bancao Pichincha C.A. se obliga por medio del Contrato a pagar mensualments a
favor del Arrendador, durante |a vigencia del mismo, (o siguiente:

a. Canon base mensual de arrendamiento de cada una de las maguinas de autoservicio
instalado y que se detallan en el Anexo 1 "Cajeros Entregados” y el servicio integral
inherente 2 los mismos, por un monto de US$334.

b. Canon base mensual de arrendamiento de las Camaras XT3, Device Control y HIPS
y el servicio integral inherente a los mismos, por un monto de US$7 92,

c. Enbase alo anterior. el canon mensual total de arrendamiento es de USE341 92,

Vigencia: La Compania vy Banco Pichincha C.A. convienen que el Contrato de
arrendamiento y servicic integral, de los equipos detallados en el Anexo 1 "Cajeros
Entregados”, tendra una duracién de 72 meses a partir del 1 de Octubre de 2013.

El contrato detalla Iz instalacion de 340 cajeros automaticos ATM's, Al 31 de diciembre
del 2015 se instalaron 117 (2014: 223) cajeros automaticos. Sin embargo, en junio del
2014, por negociacion con la Institucién Financiera, se acordo la transferencia de los
riesgos y beneficios de los demas cajeros pactados en el contrato (117), pese a no estar
instalados, por lo tante, a partir de dicha fecha se registro la venta de los mismos.

La Compania el 22 de marzo del 2016 formaliza un contrato nueve de servicio integral
para cajeros asutomaticos NCR  Selserfiv  15-0330-CA-805-Revl bajo los mismos
parametros del contrato firmado el 8 de abril del 2015. Dio en amrendamiento 135
maguinas de autoservicio y se obliga a prestar a favor de los arrendatarios los siguientes
Servicios:

Mantenimiente Preventivo.
Mantenimientoc Correctivo.
Administracién de Incidentes
Monitoreo de funcionamiento y disponibilidad.
Elaboracion y entrega de reportes
e Recomendaciones técnicas sobre el servicio y operacion del cajero.

Tata Solution Center 5.A., a nombre de Banco Pichincha C.A., se obliga a un canon de
arrendamiento mensual por cada magquina de US$352.82 por 72 meses sin VAL
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en |z opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion,
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