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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:
DAMASCOSWETT S.A.

Opinién

1.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de DAMASCOSWETT S.A. que corresponde
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2019, y los correspondientes estados de
resultados integrales, cambios en el patrimonio neto y flujos de efectivo por el afio terminado
en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otra informacion
explicativa. Los estados financieros al 3! de diciembre de 2018 fueron examinados por otros
auditores independientes, cuyo informe de fecha 17 de julio de 2019, fue emitido con
salvedades.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en
todos los aspectos significatives, la situacion financiera de DAMASCOSWETT S.A. al 31 de
diciembre del 2019, asi como el resultado integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por
¢l afio terminadoe en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF).

Bases para nuestra opinion

3, Realizamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria NIA.

Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas detalladamente en la seccion
de “Responsabilidades de! Auditor para la Auditoria de los estados financieros™ de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafita de acuerdo con el Codige de Etica para
Contadores Profesionales emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica, junto
con los requisitos éticos que son relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en
Ecuador y hemos cumplido con nuestras otras responsabilidades éticas de acuerdo con estos
requisitos y el Codigo de Etica del Consejo de Normas Internacionales de Etica para
Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en
nuestra auditoria proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn de auditoria.

Parrafo de énfasis

4. Sin afectar nuestra opinion, como se indica en la Nota 26 a los estados financieros al 31 de

diciembre del 2019, informamos que con fecha 16 de marzo del 2020, ¢l Presidente de la
Repiblica declaré el Estado de Excepcidn en todo el territorio ecuatoriano, segin Decreto
Ejecutivo 1017, con la finalidad de contener la propagacion de la pandemia mundial originada
por el virus COVID-19,

La pandemia originada por ¢l virus COVID-19, ha generado que los mercados de todo el mundo
estén experimentando impactos econémicos debido a esta crisis sanitaria; por esta razon, la
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economia enh nuestro pais se vera afectada por [a recesion econdmica en los mercados
nacionales e internacionales.

Si bien, el sector exportador fue exento de las medidas restrictivas de movilidad tomadas por
el gobierno, por otro lado, no estuvo exento de los problemas que el COVD-19 provoct a este
sector con sus conocidas letales consecuencias. El sector exportador tuvo que lidiar con la falta
de transporte, ausentismo en [as areas de produccidn, en puertos, ausencia de personal en las
entidades piblicas que atienden a los exportadores, cierre de operaciones de crédito con
entidades financieras por incertidumbres de la continuidad de negocios, cierre de mercados
internacionales coma consecuencia de las medidas gubernamentales tomadas, entre otros.

La situacién antes detallada no ha permitido a la compaiiia determinar con fiabilidad los
posibles deterioros de activos, incrementos de pasivos y su respectiva afectacion en los
resultados del ejercicio econdmico 2019; asi también, no ha permitido determinar fiablemente
ia hipotesis de negocio en marcha; sin embargo la Administracion de la compafiia se encuentra
realizando todas las gestiones inherentes para viabilizar 1a continuidad de las operaciones de la
empresa; para lo cual, ha establecido protocelos de gestion de cobros, captacién de recursos
financieros, refinanciamientos de créditos, estrategias de ventas y reduccidn de costos y gastos,
entre otras decisiones gerenciales que permitan cumplir parcialmente el presupuesto anual, con
las reducciones en exportaciohes que esto conllevaria. Las medidas que tome la compaiiia,
permitird minimizar en parte 1os impactos econdmicos en los estados financieros del ejercicio
econémico 2020.

Por o antes mencionado, la compaiiia considera que la crisis sanitaria productb de la pandemia

originada por ¢l virus COVID-19, tendra en el sector exportador en ¢l que se desarrolla la
compaiiia un impactc medio — alto, los cuales se podran medir con mayor fiabiiidad después
del mes de maye 2020; para lo cual la compaiiia, seguird realizando gestiones internas y
externas con la finalidad de minimizar dichos efectos.

Otra informacion

5. Nuestra opinion sobre los estados financieros no cubre otra informacién vy no expresamos
ninguna forma de conclusion de aseguramiento sobre la misma.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacién y, al hacerlo, considerar si la otra informacidn es materialmente inconsistente
cen os estados financieros o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria o de lo contrario
parece estar materialmente equivocada. Si, con base en el trabaje que hemos realizado,
llegamos a la conclusidén de que hay una declaracion equivocada material de esta otra
informacioén, estamos obligados a informar sobre ese hecho. No tenemos observaciones
significativas que informar al respecto,

Responsabilidades de la Administracién sobre los estados financieros

6. La Administracién de la Compafifa es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados fipancieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
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{nformacion Financiera (NHF), ¥ de controt interno que la Administracién considere necesario
para permitir la preparacion de estos estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como una empresa en marcha, revelando, segin
corresponda, asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio en
marcha en la contabilidad a menos que la Administracién intente liquidar la Compaiiia o cesar
operaciones, 0 no tiene otra alternativa realista sino hacerlo.

Los miembros de la Administracién de la Compaiifa son responsables de supervisar el proceso
de informacion financiera de la Compailia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

9.

10.

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea por fraude o ervor y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinién. Un aseguramiento razonable es un alto nivel de
seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria (N1A) siempre detecte un error significativo cuando este exista.
Los errores significativos pueden surgit de fraude o error y se consideran significativos siempre
y cuando de manera individual o en su conjunto, éstos pudiesen influir en las decisiones
econdmicas a ser tomadas por los usuarios basados en dichos estados financieros.

Una descripcion mds detallada de las responsabilidades del auditor para la auditoria de los
estados financieros se encuentra descrita en su Apéndice al informe de los auditores
independientes adjunto.

Restriccion de uso y distribucion

11.

Este informe se emite inicamente para informacion y uso de la Administracion de la Compaiiia
y de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador v no debe utilizarse
para ningan otro propésito. '

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios

12.

E KQ.QCRQL. lﬁﬂm % =

Nuestro informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, como
agente de retencion y percepcion por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, se

emiten por separado.
Fa

Tax Financial Leaders del Ecuador TFL 8.A.

No. De Registro Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros: SC-RNAE-2-796
Guayaquil, 30 de abril det 2020
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Apéndice al Informe de los Auditores Independientes

Como parte de nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA},
ejercemos un juicio profesional y mantenemos ei escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Adicionalmente a lo establecido en las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), nuestra
auditoria incluye también:

¥ Identificamos y evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya
sea por fraude o error, disefiamos v, realizamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos, obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que para que resulte de errores, como el fraude puede implicar la colusion, falsificacién,
omisiones intencionales, falseamiento, o la rescision del control interno.

v QObtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito
de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Evaluamos lo
adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracién.

¥ Concluimos sobre el uso adecuado por la Administracion del supuesto de negocio en marcha y
en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con eventos ¢ condiciones
que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad de la entidad para continuar
como un negocio en marcha, Si llegamos a la conclusion de que existe una incertidumbre
material, estamos obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si tales revelaciones son insuficientes,
modificar nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos futuros o condiciones
pueden causar que la entidad no pueda continuar como un negocic en marcha.

¥ Evaluamos la presentacién, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las operaciones subyacentes y eventos en
una forma que logre una presentacidn razonable. Obteniendo suficiente evidencia apropiada de
auditoria respecto de la informacion financiera de las entidades o actividades comerciales para
expresar una opinidn sobre los estados financieros. Somos responsables de la direccidn,
supervision y ejecucién de la auditoria de fa entidad. Somos los linicos responsable de nuestra
opinién de auditoria.

¥ Nos comunicamos con los encargados del Gobierno Corporative (Administracion) en relacidn
con, entre otras cosas, en el alcance y el momento de fa auditoria y los resuitados de auditoria
importantes, incluidas posibles deficiencias significativas en el control interno que
identificamos durante nuestra auditoria.
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v También proporcionamos a los encargados de la Administracion una declaracién de que hemos
cumplido con los requisitos éticos relevantes con respecte a [a independencia, y hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos que puedan soportarla.

v A partir de las comunicaciones con los encargados de la Administracién, determinamos
aquellos asuntos que eran de la mayor importancia en la auditorfa de los estados financieros del
periodo actual y por lo tanto son los asuntos clave de auditoria.

v Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditoria a menos que 1a ley o el Reglamento
se opone a la divulgacion piblica sobre el asunto o cuando, en circunstancias extremadamente
raras, determinamos que un asunto no debe ser comunicado en nuestro informe debido a
posibles consecuencias adversas.



DAMASCOSWETT S.A.
Estados de Situacion Financiera

Expresados en délares

Diciembre 31, Motas 20149 2018
Restablecido
Actives
Activos corrientes
Efectivo 8 123676 31392
Chentes y otras cuentas por cobrar no relacionadas 9 3217.398 3285402
Inventarios 10 472.9%6 382221
Activos por impuestos cofmientes 14 513.115 137.052
Gastos pagados por anticipado ' - 1.09%
Total actives corrientes 4327185 3835066
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipo il 06.666 91.521
Activos intangibles 4.500 4.500
Total activis no corrientes 71.166 26.021
Total activos 4.398.350 3.934,087
Pasivos
Pasivos corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar no relacionadas iz 3.530.643 3572860
Proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas 111 100000 -
Pasivos por impuestos comientes 10 83814 81.046
Obligaciones beneficios a los empleados |3 94.803 70074
Total pasives corvientes 3.815.261 3.732.980
Pasivos oo corrientes
Proveedores y otras cuentas por pagar relacionadas [ 53 - 7710
Obligaciones por beneficios definidos id 25427 17.903
Total pasivos no corrientes 25427 25.613
Total pasives 38411688 3.758.593
Patrimonio
Capital sccial £7 13.300 13.300
Aportes para futura capitalizacion H 201.000 201.000
Otros resultados integrales 19 (17.90%) {17.903)
Resultad os acumulados 20 361266 {20.903)
Total patrimonio neto 557.663 175.494
4.398.350 3.934,087

A
Ing. Fdlgm"lerkevallos Franco

Representante Legal

—C JWWA(

Ing. Com. Nelson-Serrsao Merel

Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros



DAMASCOSWETT S.A.
Estados de Resultados Integrales

Expresados en délares

Ing. Fulgehcio Javier Cevallos Franco
Representante Legal

NN

Diciembre 31, Notas 2019 2018
Restablecido
Ingresos por actividades ordinarias
Ingresos por actividades ordinarias 13 25.565.345 30.156.088
Costo de ventas 24 (25.730.938) (29.232.005)
Liilidad bruta (215.593) 924083
Otros ingresos 1.204.121 82361
Gastos de operacionales
© Gastos de administracidn 25 {526.523) {624.089)
Uilidad en operacion 462.005 382355
Gastos financieros 25 (12.395) (10387
. 449.610 371
Uilidad antes de participacion a trabajadores ¢ impuesto a la renta P68
Participacitn a trabajadores i3 (67.441) (55,795}
Gasto de impuesto ala renta H - (471.916)
Utilidad (pérdidn) neta del ejercicio 382.168 (155.743)
Otro resultado integral del ejercicio
Partidas que no se reclasificarin al resultado del periodo
Planes de beneficios definidos 19 - (17.903)
Res ultado integral del afo 382.168 (173.646)

Ing, Com,-Nelson Serranc Merel
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



DAMASCOSWETT S.A.
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Expresados en doélares

Diciembie 31, 219 2018
Capital social
Salo inwcial y (inal 13.300 13.300

Aporte para futura capitalizacién
Saldo incial y final 201.000 201.000

Oiros resyltados integrales

Ganancias (pérdidas) actuariales

Salde incial (17.503) -
Nuevas mediciones de planes de beneficios definidos - (17.503)
Saldo final (17.903) (17.903)

Resultados acumulados

Utitidades refenidas

Saldo ipicial {20.503) 134 240

Utilidad (perdida} neta del gjercicio 382.168 {155.743)

Saldo final 361.265 (20.903)
Total patrimonio neto’ 557.662 175.494

N [

D27

Ing. Com. Nelson Serr erfel
Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros



DAMASCOSWETT S.A.
Estados de Flujos de Efectivo

Expresados en délares

Diciembre 31, 201% 2018
Flujos de efective por actividades de operacion
Efective recibido de clientes 26.837.470 32.000.756
Efectivo pagado a proveedores y emplkados {26,493.355) (31.595.271)
Impuesto a las ganancias pagado (340.185) (471.9160)
Efectivo pagado por intereses y comisiones {11.640) -
Efectivo neto utilizado en actividades de operacion (7.716) {6.431)
Flujos de efectivo por las actividades de inversion
Efectivo pagado por la compra de propiedades, planta y equipos - (48.156)
Efective neto utilizado en actividades de inversién - {48.156)

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento

Efective recibido por préstamos de accionistas 100.000 -
Ffectivo neto utilizado en actividades de financiamiento _ 190.00¢ -

Aumento {disminucion) neto de efectivo 92284 (54.587)

Ffectivo al inicio del afio 31.392 85.978
Efectivo al final del afic 123.676 31.391

=)

Ing. Fulgdncio Javier Cevallos Franco

Ing. Cam.W
Representante Legal Contador General

Ver polificas de contabilidad significativas
¥ notas a los estados financieros




DAMASCOSWETT S.A.

Conciliacion del resultado integral total con el efective neto
utilizado en actividades de operacion

Expresados en délares
Diciembre 31, 2019 2018
Resultado integral total 382,168 (173.646)
Otro resultado integrai - 17503

Ajustes para conciliar el resultado integral total del aito con el efectivo nete

utilizado en actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Provision para participacion a trabajadores
Provision para jubilacidn patronal y desahucio
Otras partidas de ajustes

Cambios en activos y pasivos operativos:
Disminucion en clientes y otras cuentas por cobrar ne relacionadas
Aumento en ofras cuentas por cobrar relacionadas
(Aumento) disminucidn en inventarios
(Aumento) disminucién en activos por impuestos corrientes
Disminucién {aumento) en gastos pagados por anticipado
Disminucion en proveedores y otras cucntas por pagar no rclacionados
Disminucion en proveedores y otras cuentas por pagar relacionados
Aumento en pasivos por impuestos cofrienies
Disminucién en pasives par ohligaciones con empleados

Efective neto ntilizado en actividades de operacion

24.856 25.327
67.441 55,795
7.524 -
. 20,053
68.004  2.435.364
(90.775) 970.485
(375.163} 545.211
1.099 (248.311)
36217y (3.599.722)
(1.710) -
2.769 .
(51.712) (54.890)
(7716 (6.431)

Ing. Fulgencio Javier Cevallos Franco Ing. Com. Nelson-Serranc Merel
Representante Legal Contador General

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas a los estados financieros
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1. OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, Republica del
Ecuador ¢l 15 de diciembre de 2008 ¢ inscrita en el Registro Mercantil con fecha 19 de diciembre
del 2008 bajo la razon social “DAMASCOSWETT S.A,

La compafiia de acuerdo a sus estatutos de constitucion en su articulo tercero, tiene por objeto
social la compra, venta, comercializacién y distribucidn de toda clase de frutas, flores y vegetales
en su estado natural o procesados, asi como toda clase de productos organicos y agricolas.

Segin el Registro Unico del Contribuyente DAMASCOSWETT S.A. mantiene como actividad
econdmica la venta al por mayor de productos agricolas.

Para ¢l desarrollo de sus actividades y en cumplimiento de las disposiciones legales, la compaiiia
se encuentra registrada en el Sistema de Control Bananero del Ministerio de Agticultura y
Ganaderia como exportador de Banano.

Composicién accionaria;
Las acciones de DAMASCOSWETT S.A, estan distribuidas de la siguiente manera:

Nombre del accionista Pais Nc: de ?’“. de .
Acciones Participacion
Carina Mariek Espinoza Beals Argentina 6.650 50%
Alejandro Javier Sanchez Carrasco Argentina 6.650 50%
Total 13.300 100%

2. IMPORTANCIA RELATIVA

La Compafiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas que bajo su criterio cumplen
sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de asegurar que los estados
financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacién de todos los hechos
y circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica en funcion a
su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido a las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF), cada partida significativa del Estado de Situacién Financiera,
Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de Cambios en el Patrimonio y Estado
de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea necesario una
comprension adicional a la situacion financiera de la Compafiia, se presentarin partidas
adicionales, encabezados y subtotales en los estados financieros,
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4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continnacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Estas politicas has sido disefiadas en funcién a las N1IF vigentes al 31
de diciembre de 2019.

4,1 Bases de preparaciéon

Los presentes estados financieros han sido preparados integramente vy sin reservas de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de
2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de [nformacién
Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la
Administracién de la Compafiia que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de sus politicas
contables. En la Nota 26 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o en las cuales las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

A partir de la evaluacidén de la gerencia al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros se
han elaborado bajo la hipdtesis de negocio en marcha, No obstante, a raiz de la declaracion de la
propagacion del COVID-19 como pandemia por parte de la Organizacion Mundial de la Salud
(OMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas que
limitan la movilidad de las personas para prevenir la propagacion det COVID-19, que afectan las
diferentes actividades economicas entre ellas el sector exportador; si bien, este sector fue exento
de las medidas restrictivas de movilidad tomadas por el gobierno, por otro lado, no estuvo exento
de los problemas que et COVD-19 provoco a este sector con sus conocidas letales consecuencias.
Aunque la entidad espera continuar con sus operaciones en el futuro previsible debido a que
mantiene como actividad principal la exportacion de banano, los cuales, por ser una necesidad
alimentaria en el mundo, tendran gran demanda a causa de la emergencia sanitaria mundial,
basado en ello consideramos que la evaluacién del cumplimiento de la hipdtesis de negocio en
marcha se ha realizado en un escenario de incertidumbre significativa.

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

a. Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son vigenies a partir del afio 2019:

Fecha de aplicacién
Normas obligatoria

NIIF 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
Nuevas interpretaciones obligatoria
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CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 1 de enero de 2019
ganancias

_ Fecha de aplicacién
Enmiendas a NIIF’s obligatoria

NIIF 9 Clausulas de prepago con compensacion negativa (*) 1 de enero de 2019

NIC 19 Medificacién, reduccién o liquidacion del plan (*) 1 de enero de 2019

NIIF 11 Acuerdos conjuntos (*} I de enero de 2019
NIC 12 Impuesto a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 Costos por préstamos (*} 1 de enero de 2019
NIC 28 Participaciones de large plazo en asociadas y 1 de enero de 2019

negocios conjuntos (%)

b. Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por €l IASB, pero no bhan
entrado en vigencia y son de aplicacién obligatoria a partit de las fechas indicadas a
continuacion:

Fecha de aplicacion

Nuevas normas obligatoria
NHF 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero de 2021
Fecha de aplicacion
Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enerc de 2020

contables y errores

NIIF 3 Combinacidn de negocios (*) 1 de enero de 2020
NIIF @, NIC 39 y NIIF 7 Instrumentos financieros 1 de enero de 2020
NIIF 10 Estados financieros consolidados (*) Por determinar

(*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaitia

La Administracién de la Compaiifa informa que basado en una evaluacidn general, la adopcion
de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes descritas, no
tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial,
pues gran parte de estas normas no son aplicables a sus operaciones.
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4.3 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la Compafiia opera. La moneda funcional y de
presentacion de la Compaiiia es el Dlar de los Estados Unidos de América.

4,4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Sitvacién Financiera, los saldos se presentan en funcion a su vencimiento, como
corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los estados
financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

4.5 Efectivo

En este grupo contable se registra el efectivo en caja y/o bancos. Se miden inicial y posteriormente
por su valor nominal.

4.6 Instrumentos financiero

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se convierte en una parte
de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los activos y pasivos financieros, excepto para las cuentas por cobrar comerciales son medidos
inicialmente a valor razonable. Los costos de transaccién que son directamente atribuibles a la
adquisicion o emisién de activos financieros y pasivos financieros (distintos de los activos
financieros ¥ pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o
deducidos del valor razonable de los activos y pasivos financieros, seglin sea apropiado, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de
activos ¢ pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resultados.

4.6.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas
de baja en la fecha de contratacion. Las compras o ventas convencionales de un activo
financiero son compras o venias bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una convencidn
establecida en el mercado correspondiente.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad, ya
sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion dada a los
activos financieros.

Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizade:

- Se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; y
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- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI):

- Se mantiene deniro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; vy

- Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Yinicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del principal
pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, lo anterior, la Compaiiia puede realizar las siguientes elecciones irrevocables
en ¢l momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

- La Compafila podria irrevocablemente elegit presentar los cambios posteriores en el valor
razonable en otro resultado integral para inversiones en instrumentos de patrimonio que,
en otro caso, se medirian a valor razonable con cambios en resultados;

- La Compafiia podria irrevocablemente designar un active financiero que cumple los
criterios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado integral
para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si haciéndolo elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento.

Costo amortizado v método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para et calculo del costo
amortizado de un activo financiero y para la distribucion del ingreso por intereses a lo largo
del periodo correspondiente utilizando el método del interés efectivo. Este debera
calcularse aplicando la tasa de interés efectiva al importe en libros bruto de un activo
financiero.

Para activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos de
efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del
activo financiero en su reconocimiente inicial.

El costo amottizado de un activo financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mds la
amortizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, ¢l valor en libros bruto de un activo financiero es el costo amortizado del activo
financiero antes de ajustarlo por cualquier correccion de valor por pérdidas. El ingreso por
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intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos financieros
medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro de
valor crediticio comprados u originados, el ingreso por interés se calcula aplicando la tasa
de interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para activos
financieros que han convertido posteriormente en activos con deteriore de valor crediticio.

Para activos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses es reconocide aplicando fa tasa de interés efectiva al
costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reporte posteriores, el riesgo de
crédito del instrumento financiero con deterioro de valor crediticio mejora de tanera tal
que el activo financiero ya no tiene deteriore de valor crediticio, el tngreso por intereses se
reconoce aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Compaiiia reconoce ¢l ingreso por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada
por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el reconocimiento
inicial. El cdleulo no revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del activo
financiero mejora posteriormente de modo que el activo financiero ya no tenga deterioro
de valor crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resuliados v se
incluye como ingresos financieres.

Activos financieros clasificados a valor razonable con cambios en otro resultado integral

(VRCCORI)

Son inicialmente medidos a su valor razonable mds costos de transaccidn.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros comeo
resuftade de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, ¢ ingresos por intereses calculados usando el método de tasa de interés efectiva
son reconocidos en el resultado del periodo.

L.os importes reconocidos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos en
resultados si estos insirumentos financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la “Reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valer razonable con cambios en otro resultado
integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de baja, las
ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultade integral son
reclasificadas a resultados,

Instrumentos de patrimonic designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compaiiia puede realizar una eleccién irrevocable (sobre
una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORI. La designacion como VRCCORI nc esta
permitida, si el instrumento de patrimonio es mantenido para negociar o si es una
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contraprestacién contingente reconocida por una adquirente en una combinacion de
negocios a [a que se le aplica NIIF 3,

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

- Se compra o se incurre en €l principalmente con el objetivo de venderlo en un futuro
cercang; o

- En su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene evidencia de
un patron real reciente de obtencién de beneficios a corto plazo; o

- Es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garantia financiera o
hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCORI son iniciaimente
medidas a su valor razonable mds costos de transaccion. Posteriormente, son medidas a su
valor razonable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en el valor razonable en
otro resultado integral y acumuladas en la “Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral” en el
patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de vender
los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o a
VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

- Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser medidas a
VRCCR, a menos que la Compaiiia designe un instrumento de patrimonio que no sea
mantenido para negociar o una contraprestacion contingente originada en una
combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

- Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial designados
de forma irrevocable come medido al VRCCR, si tal designacion elimina o reduce
significativamente una incongruencia de medicion o reconocimiento que surgiria en otro
caso de la medicién de los activos o pasivos o del reconocimiente de las ganancias y
pérdidas de los mismos sobre bases diferentes. La Compafiia no ha designade ningiin
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designades como VRCCR son medidos a valor razonable al cierre
de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonable reconocidos en
resultados en la medida que no sean parte de una designada relacién de cobertura. La
ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier dividendo o intereses
ganados sobre el activo financiero ¥ es incluida como ingresos financieros.
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Deterioro de activos financieros.

La Compafiia reconoce una corteccion de valor por pérdidas crediticias esperadas (“PCE”)
sobre activos financieros que se miden a costo amortizado, cuentas por cobrar clientes,
deudores varios y otros deudores.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en ¢l riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del
correspondiente active financiero. La Compaitia siempre reconoce PCE durante el tiempo
de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y ofros
deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos activos financieros son estimadas
usando una matriz de provistones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias
de la Compalfifa, ajustada por factores que son especificos a los deudores, condiciones
econdmicas generales y una evaluacién tanto de la actual, asi como también, de la
presupuestada direccion de las condiciones en [z fecha de reporte, incluyendo el valor del
dinero en el tiempo cuando se apropiado.

Para tados los otros instrumentos financieros, la Compatiia reconoce PCE durante el tiempo
de vida del active cuando ha habido un aumento significativo en ¢l riesgo de crédito desde
el reconocimiento inictal. S, por otro lado, el riesgo de crédito en el instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compafiia mide la
correccion de valor por pérdidas para ese instrumento financiero a un importe igual a las
pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce meses. La evaluacion de si deberian
ser reconocidas PCE durante el tiempo de vida del activo esta basada en aumentos
significativos en la probabilidad o riesgo de un incumplimiento que ocurra desde el
reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia de un activo financiero con deterioro
de valor crediticio a [a fecha de reporte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias esperadas
que resuftaran de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida esperada de
un instrumente financiero. En contraste, las PCE esperadas en los proximos doce meses
representa la porcidn de las PCE durante el tiempo de vida del active que se espera resulten
de eventos de incumplimiento sobre un insttumente financiere que sea posible dentro de
los 12 meses después de la fecha de reporte.

Aumento significativo en el riesgo de crédito.

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia compara el riesgo de que
ocurra un incumplimiento en ¢l instrumento financiere a la fecha de reporte con el riesgo
de que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha def reconocimiento
inicial.

Al realizar esta evaluacién, la Compariia considera informacidn cuantitativa y cualitativa
que sea razonable y sustentable, incluyendo experiencia histérica ¢ informacién proyectada
que esté disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

Cuando Compafiia presume que el riesgo crediticio de un activo financiero se ha
incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, cuando los pagos
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contractuales se atrasen por mas de 30 dias, a menos que' la Comparniia tenga informacion
razonable y sustentable para demostrar lo contrario.

No obstante, lo anterior, la Compafiia asume que el riesgo crediticio de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de reporte.
Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si:

(i} Elinstrumento financiero tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

(ii} El deudor tiene una capacidad robusta para cumplir sus obligaciones contractuales de
flujos de efectivo en ¢l corto plazo; y

(iii} Los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el largo plazo
podrian, pero no necesariamente, reducirin la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones contractuales de flujos de efectivo. La Compafifa considera que un activo
financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una clasificacion crediticia
interna o externa de “grado de inversion™ de acuerdo con la definicion globalmente
entendida de riesgo crediticio.

Definicién de incumplimiento.

La Compaiiia considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento
para propdsitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia
histérica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes
criterios son generalmente no recuperables.

- Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la contrapatte; o

- Informacion desarrollada internamente u obtenida de recursos externos indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compaiiia, en su
totalidad (sin tomar en consideracién alguna garantia mantenida por la Compaiiia.

Independientemente del analisis anterior, la Compafifa considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas de 90 dias, a menos que
la Compaiifa tenga informacion razonable y sustentable para demosirar que un criterio de
incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio.

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o més
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de
ese activo financiero. Evidencias de que un active financiero estd con deterioro de valor
crediticio incluyen informacidn observable sobre los sucesos siguientes:

- Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;
- Una infraccién del contrate, tal como un incumplimiento ¢ un suceso de mora;
- El prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionadas con

dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a éste concesiones o ventajas que no
le habria facilitado en otras circunstancias;
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- Se estd convirtiendo en probable que el deudor entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

- La desaparicién de un mercado activo para el activo financiero en cuestion, debido a
dificultades financieras.

Politica de castigo.

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando existe informacién que indica que la
contraparte esta en dificultades financteras severas y no existe una perspectiva realista de
recupero, por gjemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha entrado en
procedimientos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por cobrar, cuando los
importes han estado morosos por més de dos afios, lo primero que ocurra primero.

Los actives financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compaiiia, teniendo en
consideracién asesoria legal cuando fuere apropiade. Cualquier recupero realizado se
reconoce en resultados,

Medicion y reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidn de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento} y la exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento v la severidad estd basada en datos histéricos ajustados por informacion
futura come se describié anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para
activos financieros, esta estd representada por el valor en libros bruto de los activos a la
fecha de reporte; para compromisos de préstamos v contratos de garantia financiera, la
exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en ia fecha de incumplimiento
determinada sobre la base de tendencias histéricas, el entendimiento de la Compaiiia de las
especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacidn futura
relevante.

Para compromisos de préstamos sin utilizar, una pérdida crediticia es ¢l valor presente de
la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compafiia si &
tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; v los flujos de efectivo que la
Compaiiia espera recibir si dispone del préstamo.

Cuando la PCE durante el tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para
atender los casos en que la evidencia de aumentos significativos en el riesge crediticio a
nivet de instrumento individual puede no estar ain disponible, 1os instrumentos financieros
se agrupan de la siguiente manera:

- Naturaleza de los instrumentos financieros {es decir, las cuentas comerciales, deudores
varios, otros deudores de la Compaiifa son cada uno evaluados como un grupo separado.
Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por pérdidas crediticias esperadas
sobre una base individual);

- Estatus de morosidad;

- Naturaleza, tamafio e industria de fos deudores;
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- Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y
- Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponibles.

La Compaiiia reconoce una ganancia ¢ pérdida por deterioro de valor en resuitados para
todos los instrumenios financieros con un correspondiente ajuste a su valor en libros a
fravés de una cuenta de correccion de valor por pérdidas, excepto para los instrumentos
financieros que son medidos a VRCCORL

Baja en cuentas de activos financieros.

La Compafiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuates sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo a un tercero.

Si la Compaiiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad ¥ continha controlando el activo transferido, la Compafiia
reconoce su interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los importes que podria
tener que pagar. Si la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido, la Compaiifa continia
reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo garantizado por los
importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amortizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la sumatoria de fa consideracion recibida y por recibir se reconoce en
resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumento de deuda clagificado a
VRCCORIL, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en
otro resultado integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversidn en un instrumento de patrimonio el cual la
Compaiifa ha elegido en el reconocimiento inicial medirle a VRCCORI, la ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en la Reserva de ganancias y pérdidas sobre
activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral no
es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Clasificacidn como deuda o patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual y las definiciones de pasivo financiero e instrumento de patrimonio.

Instrumentos de patrimonio.

Un instrumento de pairimonio es cualquier contrato que evidencie un interés residual en
los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
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patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los importes recibidos, neto de los
costos directos de emisién.

Pasivos financieros.

Todos los pasivos financieros son postertormente medidos a costo amortizado usando el
método de interés efective 0 a VRCCR.

Pasivos financieros medidos a VRCCR.

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i} una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por ¢l adquirente como parte de una
combinacion de negocios a Ia que se aplica IFRS 3, (ii) mantenido para negociar, o (iii) se
designa a VRCCR.

Los pasivos financieros a VRCCR se registran a valor razonable, reconociendo cualquier
ganancia o pérdida surgida en los cambios del valor razonable en el estado de resultados
en la medida que no sean parte de una designada relacion de cobertura. La ganancia o
pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier interés obtenido sobre el pasivo
financiere vy se incluye en la partida de ingresos/gastos financieros en el estado de
resultados integral.

Sin embargo, para pasivos financieros designados a VRRCR, el importe del cambio en el
valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en el riesgo crediticio de
ese pasivo se reconocen en otros resultados integrales, a menos que el reconocimiento de
los efectos de los cambios en ¢l riesgo crediticio del pasivo en otros resultados integrales
crearia o incrementaria una asimetria contable en resultados. El importe remanente del
cambic en el valor razonable del pasivo se reconoce en resultados. Los cambios en el valor
razonable atribuibles al riesgo crediticio de un pasivo financiero que son reconocidos en
otros resuitados integrales no son posteriormente reclasificados a resultados; en su lugar,
son fransferidos a resultados retenidos una vez dado de baja el pasivo financiero.

Las pérdidas o ganancias sobre contratos de garantia financiera o compromisos de
préstamos emitidos por la Compafifa que sean designados por la Compafiia para ser
medidos a VRCCR se reconocen en resultados.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado,

Los pasivos financieros que no sean:

~ Una contraprestacién contingente de un adquirente ¢n una combinacién de negocios;

- Mantenidos para negociar; 0

- Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usande el método
de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interds efectiva ¢s un método que se utiliza para e calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y para la distribucion del gasto por intereses a lo largo
del periodo correspondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta
exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones y
puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de interés efectiva, los
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costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento) durante la vida esperada del
pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de un
pasivo financiero.

Baja en cuentas de pasivos financieros.

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada
periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, el componente de
diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor razonable y se
reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de una relacion de
cobertura.

L.a Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la
Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dade de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce,
incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
recongce en resultados.

Reconecimiento y medicién posterior

Reconocimiento.

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de la negociacidén y se reconocen cuando se compromete a comprar ¢ vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicidn inicial.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que, de ser significativo, es reconocide como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designade como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior.

(a) Préstamos y cuentas por cobrar.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método

de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

Cuenfas_por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas por
cobrar a Compaiifas relacionadas. Estas transacciones se registran a valor nominal que
ne difiere de su valor razonable.

Préstamos a partes relacionadas: Represemtadas principalmente por el préstamo a su
subsidiaria. Estas transacciones se registran a valor nominal que no difiere de su valor
razonable, pues generan intereses a tasas vigentes en el mercado. Los ingresos por
intereses se reconocen en ¢l estade de resultados integrales bajo el rubro Ingresos
financieros.
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Otras cuentas por cobrar: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes, por la prestacion de servicios de arrendamiento.

(b) Otros pasivos financieros.

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el métode
de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro
de esta categoria:

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedores
en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos menotes a 60 dias,

Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago
principalmente por deudas que se generaron desde su constitucion que son exigibles en
cualquier momento por parte del acreedor.

Obligaciones con instituciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en el
mercado.

No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su contratacion.

Los intereses devengados en estas operaciones se presentan en ¢l Estade de Resultados
Integrales bajo el rubro “Gastos Financieros”, los intereses pendientes de pago se presentan en
el Estado de Situacion Financiera, bajo el rubro “Obligaciones ¢on instituciones financieras™,

4.7 Inventarios

En este grupo se registra los activos poseidos para ser vendidos y/o consumidos en el curse normal
de la operacién,

Medicitn inicial. - Los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de compra,
aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, transporte, almacenamiento, costos
directamente atribuibles a fa adquisicién o produccion para darles su condicion y ubicacion actual,
después de deducir todos los descuentos comerciales, rebajas y otras partidas similares (incluye
importaciones en transito).

Medicion posterior. - El costo de los inventarios se determina por el méiodo promedio ponderado
y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto realizable
corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos los costos
estimados para terminar su produccion y los necesarios para llevar a cabo su venta.

4.8  Gastos pagados por anticipados

En este grupo contable se registra los anticipos entregados a terceros o pagos anticipados para la
compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al cierre del gjercicio econdmico. Se
ntiden inicial y posteriormente a su valor nominal; su amortizacidn se reconoce en los resultados
del periodo en el cual generan beneficios econémicos futuros,
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4.9 Propiedades, planta y equipo.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en la produccion o
suministro de bienes y servicios, para arrendarlos a terceros o para propésitos administrativos, si,
y sélo si; es probable que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futuros derivados del
mismo; y ¢l costo del elemento puede medirse con fiabilidad.

Medicién inicial. - Las propiedades, planta y equipo, se miden al costo, el cual que incluye el
precio de adquisicién después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente
atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda
operar de la forma prevista por la Administracién y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se asienta.

Medicidn posterior. - Lag propiedades, planta y equipos se miden al costo menos la depreciacion
acumuiada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciacién. - Los activos empiezan a depreciarse cuando estin disponibles para su
uso y hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion
es reconocida en el resultado del perfodo con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles
estimadas por la Administracién de la Compaiiia.

A continuacién, se presenta las partidas de propiedades, planta y equipo y la vida util usada en el
calculo de la depreciacion:

Activos Tasas

Vehiculos 20%

4.10 Activos intangibles

En este grupo contable se registra todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de ser separado
o escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o intercambiado,
ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de derechos contractuales o de otros
derechos de tipo legal, con independencia de que eses derechos sean transferibles o separables de
la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y sélo si: es probable que los beneficios
econémicos futures que se han atribuido al mismo fluyan a la entidad; y el costo del activo puede
ser medido de forma fiable.

Medicién inicial. - Los activos intangibles se miden a su costo, el cual incluye: el precio de
adquisicion después de deducir cualquier descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles
a la ubicacién del activo en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la
forma prevista por la Administracion.

Reconocimiento posterior. - Los activos intangibles se miden por su costo menos la amortizacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.
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Baja de activos intangibles. - Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicion, o
cuando no se esperan beneficios econémicos futuros de su uso o disposicion.

4,11 Obligaciones beneficios a los empleados

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con empleados como beneficios
sociales (décimo tercer y cuarto sueldo, vacaciones, etc.); obligaciones con el IESS vy
participacién a trabajadores. Se miden a su valor nominal vy se reconocen en los resultados del
perfodo en el que se generan.

El calculo de la participacion a trabajadores se realiza de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contable de [a Compaiiia antes de liquidar el
impuesto a la renta y se reconoce en los resultados del periodo.

4.12 Obligaciones por beneficios definidos

En este grupo contable se registran los planes de beneficios a empleados post empleo como
Jubilacién patronal y desahucio. Se reconocen y miden sobre la base de céaleulos actuariales,
estimados por un perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros aplicando el método de la unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacién futura.

La fasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto financiadas
como no) se determinard utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (al final del periodo de
presentacion) de los bonos gubernamentales denominadas en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados y coste financiero, son reconocidos en los resultados
del periodo en el que se generan; las nuevas mediciones del pasive por beneficios definidos se
dencminan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos como partidas que no se
reclasificaran al resultado del periodo en Otros Resultados Integrales.

4.13 Provisiones

En este grupo contable se registra ¢l importe estimado para cubrir obligaciones presentes va sean
legales o implicitas como resultado de sucesos pasados, por las cuales es probable que vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidarlas. Las provisiones.son evaluadas periddicamente
y se actualizan teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de
los estados financieros.

4.14 Impuestos

Activos por impuestos corrientes. - Se registran los créditos tributarios de impuesto al valor
agregado ¢ impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesio a la renta que no han sido
compensados.

Pasivos por impuestos corrientes. - Se registran las obligaciones con la Administracién Tributaria
por impuesto a las ganancias, VA, retenciones en la fuente de impuesto a la renta e IVA, asi
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como el ISD sobre las transacciones monetarias que se realicen al exterior con o sin intervencién

de las instituciones del sistema financiero incluyendo compensaciones internacionales.

Impueste a las ganancias. - Se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de la
actualizacién (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

v lmpueste a las ganancias corriente. - Se determina sobre la base imponible calculada de
acuerde con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable.
La tasa de impuesto a la renta para los afios 2019 y 2018 asciende a 25% respectivamente.
Se mide a su valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Los ingresos provenientes de la produccion, cultivo, exportacién y venta local de banano
segiin lo establecide en la Ley de Régimen Tributatio Interno y su Reglamento, incluyendo
oiras musdceas que se produzcan en el Ecuador, estaran sujetos a un impuesto a la renta
tnico.

v Impuesto.a las ganancias diferido. - Se determina sobre las diferencias temporales que
existen entre las bases tributarias de activos y pasivos con sus bases financieras; las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes
al cierre del ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a las
autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados
integrales, dependiendo de la transaccidn que origina la diferencia temporaria.

4.15 Patrimonio

Capital social. - En este grupo contable se registra ¢l monto aportado del capital. Se miden a su
valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién. - En este grupo contable se registran los valores recibidos en
efectivo o especies de los Accionistas de la Compaiiia provenientes de un acuerdo formal de
capitalizacidn a corto plazo. Se miden a su valot nominal.

Otros resultados integrales. - En este grupo contable se registran los efectos netos por nuevas
mediciones de planes de beneficios definidos (ganancias — pérdidas actuariales).

Resuliados acumulados. - En este grupo contable se registran las utilidades y/o pérdidas netas
retenidas y del ejercicio, sobre las cuales la Compafiia no ha determinado un destino definitivo.

4,16 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por ventas de bienes y servicios son reconocidos por la Compafifa considerando el
precio establecido en la transaccién para ¢l cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempeifio.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y servicios comprometidos.
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Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracion recibida o por recibir y representa
los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de los negocios, neto de los
descuentos e impuestos relacionados.

La Compafiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado de
manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la Compafifa,
segin se describe a continuacion:

- Ventas de bienes: La generacidn de ingresos ordinarios proviene principalmente por la
exportacién de banano y otres productos agricolas. Esto ocurre cuando el cliente obtiene ¢l
control de los bienes vendidos o suministrados, y no hay obligaciones de desempeiio no
separables pendientes de cumplirse. Las ventas se realizan generalmente al amparo de
contratos celebrados con clientes o mediante acuerdos verbales, en los cuales se establecen
acuerdos entre las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, muftas pot
incumplimientos, garantias, entre otros). El momente concreto en que un cliente obtiene el
control, toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar indicado pot el cliente,
los riesgos de pérdida han sido transferidos al clienie y este ha aceptado los productos.

- Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando pueden ser
estimados con fiabitidad y en funcion a los servicios efectivamente prestados a fa fecha de
cierre de los estados financieros.

4.37 Costos y gastos

Costos aperacionales - En este grupo contable se registran todos aquellos costos incurridos para
[a generacidn de ingresos de actividades ordinarias; incluyen las pérdidas generadas por valor
neto de realizacion y bajas de inventarios.

Gastos. - En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia; se reconocen de acuerdo a la base
de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su funcion como: de administracién,
de venta, financieros y otros.

4,18 Medio ambiente
Las actividades de la Compafiia no se encuentran dentro de las que pudieren afectar al medio

ambiente, Al cierre de los presentes estados financieros no existen obligaciones para resarcir
dafios y/o restauracion de ubicacién actual.

4.12 Estado de flujo de efectivo

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas actividades
relacionados con el giro del negocio, ademds de ingresos y egresos financieros y todos aquellos
flujos que no estan deftnidos como de inversién o financiamiento.

4.20 Cambios en politicas y estimaciones contables

Cambios por errores contables, de acuerdo a la NIC 8
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Al 31 de diciembre del 2019, la compafifa reformul$ el Estado de Situacién Financiera del afio
2018 por errores contable en sus cuentas de activo, pasivo y patrimonio, tal como se presenta a
continuacion:

Saldes Ajustes y/o

previamente reclasificaciones .Saldos

reportados Debe Haher Ajustados
ACTIVOS:
Activos por impuestos corrientes 609.868 - 471.916 137952
PASIVOS:
Obligaciones por beneficios definidos - - 17.903 17.603
PATRIMONIO:
Otros resuliados integrales - 17.903 - {17.903)
Resultados acumuiados 451.013 471916 - {20.903)

Los ajustes realizados sobre los estados financieros al 31 de diciembre del 2018, corresponden a
lo siguiente:

- Se ajustd el valor de US$471,916 correspondiente a gasto de impuesto a la renta tnico del
periodo 2018 no compensado contablemente al cierre de dicho periodo.

- Se reconocio los valores por concepto de jubilacidn patronal y desahucio de periodos
anieriores por un valor de US$17,903.

4.21 Otra informacion a revelar

Una entidad revelara, en el resumen de las politicas contables significativas o en otras notas, los
Jjuicios, diferentes de aquélles que involucren estimaciones que la gerencia haya realizado en ¢l

proceso de aplicacion de las politicas contables de la entidad y que tengan un efecto significativo
sobre fos importes reconocidos en los estados financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGO

La Administracién de la Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compafifa revisa regularmente las politicas y
sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercade y en sus actividades, logrando la obtencion de un ambiente de control disciplinado y
constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente manera:

a) Riesgo de crédito.
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El riesgo de crédito corresponde a la incertidumbre respecto al cumplimiento de las obligaciones

de la contraparte de la Compaitia, para un determinado contrato, acuerdo o instrumento financiero,
cuanto €ste incumplimiento genere una pérdida en el valor de mercado de algiin activo financiero.

Es el riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero cause una pérdida financiera a
la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina principalmente en [as cuentas por cobrar
a clientes no relacionados y relacionados, cuyo importe en libros es la mejor forma de representar
la maxima exposicion al riesge de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada
ni otras mejoras crediticias.

b) Riesgo de liquidez.

Corresponde a la incapacidad que puede enfrentar la Compaiiia en cumplir, en tiempo y forma,
con los compromisos contractuales asumidos con sus proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafifa para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tension, sin
incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar a reputacion de [a Compafiia.

La principal fuente de liquidez de la Compafiia son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales.

¢) Riesgos de mercado.

Es el riesgo de que ¢l valor razonable o [os flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero
puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los precios de mercado. El riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y
otros riesgos de precio. La Corpaiiia clasifica y gestiona el riesgo de mercade en los siguientes
subtipos de riesgo: '

- Riesgo de tasa de interés. - Es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia cuenta con operaciones de crédito, por lo
tanto, la compafiia deberd realizar el andlisis de sensibilidad al Estado de Resultados Integral
y Patrimonio nefo en los estados financiercs adjuntos por este concepto.

6. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compafiia efectila estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces seran ignales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son continuamente
evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de
ocurrencia de eventos fituros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacidn:

a) Deterioro de cuentas por cobrar por incobrabilidad
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Al final de cada periodo contable se evalua la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus cuentas por cobrar clientes y ofras cuentas por cobrar, comparando el saldo en libros y el

valor recuperable resultante del analisis de cobrabilidad futura tomando en cuenta entre otros

aspectos la antigiiedad; cuando el valor en libros excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta cotrectora del activo y
en los resultados del periodo.

Provisién por obsolescencia de inventarios

Al final de cada periodo contable se evaliia la existencia de evidencia objetiva de deterioro de
sus inventarios comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultante del andlisis de
obsolescencia tomando en cuenta fechas de caducidad y tiempo maximo de stock de
inventarios; cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de recuperacion se
considera deterioro. El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y
en los resultados del periodo.

Provisién por valor neto realizable de inventarios

Al final de cada periodo contable se evaliia la existencia evidencia objetiva de que no se podra
recuperar el costo de fos inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto realizable
tomando en cuenta los precios de venta menos los costos de venta para productos terminados
y los precios de venta menos los costos de conversion y los costos de venta para materias
primas; cuando el valor en libros de los activos excede su valor neto de realizacion se considera
deterioro.

El valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los resultados del
periodo.

Impuestos diferidos

Al final de cada periodo contable se evalaa el valor a reconocer como activos por impuestos
diferidos en la medida que es probable Ia realizacion del correspondiente beneficio fiscal, a
través de su compensacion con el pago de impuestos fiscales futuros.

Vidas ttiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evallan las vidas utiles estimadas y los valores residuales
de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre
un evento que indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes

La Compaiiia evalia periédicah‘l_ente si existen indicadores que alguno de sus activos pudiese
estar deteriorado de acuerdo con ia NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen
tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del activo. En el caso de la
plusvalia y de los activos intangibles que posean vidas dtiles indefinidas, los importes
recuperables se estiman anualmente,
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El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y s determinado para un
activo individual a menos que ¢l activo no genere entradas de efective que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando ¢l valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso,
los flujos de efective futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y
los riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa
un modelo de valuacidén apropiado. Estos cdlculos son corroborados por miltiplos de
valuacién u otros indicaderes de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un active no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde 1a resvaluacién fue llevada al patrimonio.
En este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacion anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual respecto de
si existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compaiiia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
tltima vez que se reconocid una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del active es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al
maonto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacion.

g) Vidas itiles y valores residuales

Al final de cada periodo contable se evalfian las vidas utiles estimadas y los valores residuales
de sus activos depreciables o amortizables {(excluyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre
un evento que indica que dichas vidas utiles o valores residuales son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva.

h) Valor razonable de activos y pasivos

En ciertos casos los activos y pasivos debe ser registrados a su valor razonable, que es el monto
por el cual un activo puede ser comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede
ser incurrido ¢ liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en
condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa, utilizando para esto
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precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacion disponible
it otras técnicas de valuacion; las modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

7. EFECTOS DE CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES.

La Administracién de la Compatiia informa que no se han determinado efectos de cambio en
las politicas contables por la adopcion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF e
interpretaciones aplicables al periode 2019; puesto que, gran parte de los cambios en las
normas no son aplicables a sus operaciones.
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8. EFECTIVO

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Efectivo
Caja
Caja chica 200 200
Caja general 12.500 12.500
Total Caja 12.700 12.700
Bancos nacionales
Banco Internacional S.A. 110976 18.652
Total banco nacionales 114976 18.692
Total efectivo 123.676 31.392

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, representan valores en caja, y en el banco Internacional
S.A., los cuales no tienen ninguna restriceion para su utilizacion inmediata,

9. CLIENTES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2619 2018
Clientes y otras cuentas por cobrar no relacionados
Clientes del exterior {1} 820711 783.669
Clientes locales 1)) 58.542 60.110
Anticipo a proveedores {2) 171,417 419.460
Préstamos a terceros {3 2.253.097 2.068.504
Otras cuentas por cobrar 3.787 43.815
3.307.554 3.375.558
{-) Deterioro acumulado de cuentas pot cobrar por
incobrabilidad (90.136) {90.156)
Total clientes y otras cuentas por cobrar no relaciorados 3.217.398 3.285.402

(1} Corresponden a facturas pendientes de cobro principalmente por 1a venta de banano a
clientes locales y del exterior.

(2) Correspenden principalmente a valores entregados a proveedores productores de banano,
destinados a la exportacién y venta local.

(3) Corresponde a préstamos entregados a la compaiftia Sentilver S.A., instrumentado
mediante contrato de colaboracién y cooperacién celebrado entre las partes con fecha 4
de enero del 2016.
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Un detalle de la antigiiedad de los saldos de activos financieros, fue como sigue:

Diciembre 31,2019

Antigiiedad Saldo Provisidn
%
Por vencer 87.804,00 9,99%
Vencidas .
1-30 dias 133.743,92 15,21%
31-60 dias 127.909.88 14.55%
61-90 dias 2.993.50 0,34%
90-180 dias 106.481,01 12,11%
180-365 dias 160.201,70 18,22%
Mas 365 dias 260.118,35 29.58%
879.252,36 100%

Cambios en el deterioro acumulados de cuentas incobrables, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo al | de enero (90.156) {83.199)
Deterioro det afio por incobrabilidad - (6.957)
90.156) (90.156)

El monto de la provisién de cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre
de 2018 es de US$ (90.156). Considerando la solvencia de los deudores y el comportamiento
histérico de la cobranza y el analisis de pérdidas crediticias esperadas, la Compaiiia ha
estimado que la provision de deudores incobrables al 31 de diciembre de 2019 y 31 de
diciembre de 2018 es suficiente de acuerdo a la NiIF 9; el cual, serd evaluado durante log
ejercicios posteriores para determinar posibles nuevos deterioros.

10. INVENTARIOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Inventarios '
Materiales ¥ suministros de empaque 409.416 243926
Productos agricolas (banano) 9.020 114.811
Fungicidas 31.522 16.243
Otros 23.039 7.241

Totat de inventarios (1) 472.9%6 382.221
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(1) Corresponden principalmente a materiales y suministros de empaque, productos
agricelas, fungicidas enire otros, utilizados para el proceso de comercializacion local y al
exterior.

La Compaiita no ha determinado ningiin deterioro por obsolescencia de inventarios; ni por
valor neto de realizacion. Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los inventarios estan libres de
gravimenes y no tienen restriccidn para su enajenacion.

11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre
Tasa anual de

2019 2018 depreciacion
Propiedad, planta y equipo
Vehiculos 123.237 123.237 20%
123.237 123,237
{=) Depreciacidn acumulada (56.571) {31.716)
Total propiedad, planta ¥ equipo 66.666 21.51

Los movimienios del costo y 1a depreciacion acumulada, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Costo:
Saldos al 1 de enero 123.237 120.923
Adiciones, netas - 48 56
Ventas y/o bajas - {45.842)
Saldo final 123,237 123237
Pepreciacién acumulada;
Saldos al | de enere (31.716) (39.134)
Costos y gastos del afio (24.855) (23.327)
Ventas y/o bajas - 32.745
Salde final {36.571) (31.716)
Saldo neto al 31 de diciembre del 2019 66.666 91.521
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12. PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR NO RELACIONADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

201% 2018
Proveedores y otras cuentas por pagar ne relacionados
Proveedores locales (H 1.391.195 1.394.133
Proveedores del exterior {1y 220 -
Anticipos de clientes {2) 1.796.960 1.804.679
Otras cuentas por pagar - 348.268 374.048
Total proveedores y otras cuentas por pagar no relacionados 3.536.643 3.572.860

(1} Corresponden a los valores pendientes de pago a proveedores locales y del exterior,. por
la adquisicién de bienes y servicios relacionados con la actividad del negocio los cuales
seran canceladas dentro del periode corriente.

(2) Corresponden a anticipos recibidos de clientes locales y del exterior por la venta de cajas
de banano. '

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciemire

2019 2018
Obligaciones por beneficios a empleados
Obligaciones con el IESS 5.606 6.010
Beneficios de ley con los empleados 21.756 17.269
Participacién a trabajadores por pagar (b 67.441 55.795
Total obligaciones por benelicios a empleados 24.803 79.074

(1) Los movimientos de participacién a trabajadores por pagar, fueron como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Saldo inicial 55.795 31.593
Provision del afio 67.441 35795
Pagos {55.795) (31.593)
Saldo final 67.441 55.795

14. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre

00 2018
Obligaciones por beneficios definidos
Jubtlacién patronal 17.172 12.009
Desahucio 8.255 5.894
Total obligaciones per beneficios definidos 25.427 17.903

14.1 Jubilacién patrenal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco
afios 0 mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde
en su condicion de afiliados al Instituto Ecvatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacién patronal fueron como

sigue:
Al 31 de diciembre
2019
Saldoe inicial 12.009
Costo laboral por servicios actuariales 4.658
Costo financiero 505
Saldo final 17.172

14.2 Bonificacién por desahucio

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiifa
entregard el 25% de la ditima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por desahucio fueron

como sigue:
Al 31 de diciembre
2019
Saldo inicial ' 5.894
Coslo laboral por servicios acluariales 2117
Coslo linanciero 244
Saldo final 8.255

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados por un actuario independiente al 31 de diciembre de
2019. El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos
del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando €l uso
de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis
reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de
pago de estos beneficios. '
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios
en los supuestos actuariales se cargan o abonan al resultado del afio.

Los supuestos actuariales utilizados para propdsitos de los calculos actuariales fueron los

siguientes:
Al 31 de diciembre
2019
Tasa de descuento 4.21%
Tasa de incremento salarial 3.00%
Tabla de rotacidén promedio 11,80%
Tabla de mortalidad e invalidez TM IESS 2002

El analisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzean al final del periodo de veferencia de los respectivos

supuesios.
Al 31 de diciembre 2019
Jubilacién Desahucio
patronal
Tasa de descuento
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%3) . {1.587 (360)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento - .5%) -9% -4%
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) 1.758 398
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + (0.5%) . 10% 5%
Tasa de incremento salarial
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 1.798 429
Impacto % en ¢l OBD {tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 5%
Variacion OBD (1asa de incremento salarial - 0.5%) {1.635) {393)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) -10% -3%
Expectativa de vida
Variacion OBD (expectativa de vida + [ afio) {802) 413
Impacto % en €] OBD {expectativa de vida + 1 afic) -5% 5%
Variacion OBD {(expectativa de vida - 1 ano) 839 {392)
Impacto % en ¢l OBD (expeciativa de vida - 1 aiio} 5% -5%
15, SALDOS CON PARTES RELACIONADAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Al 3 ae AL Qe
Relacion  Transaccitn  diciembre diciembre
2010 Aig

Proveedores y oiras cuentas por pagar relacionadas :
Corriente
Carina Nlariela Espinoza Beals Accionista  Préstamo 106.900 -
Ne corriente
Globalyita S.A. Olros Comercial - 116

100.000 1710
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16. IMPUESTOS
16.1 Activos y pasivos por impuestos corrientes

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Restablecido
Activos por impuestos corrientes
Crédito tributario [VA por adquisiciones 100.928 101.369
Crédito tributarie por retenciones de IVA 6219 5.193
Crédito tributario por impuesto a la renta Gnico 340.185 13,082
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 59.485 12,126
Impuesto 2 la salida de divisas 6298 ©182
Total activos por impuestos corvientes (1) 513.115 137.952
Pasivos por impuestos corrientes
Retenciones en la fuente de TVA por pagar 18.625 16.827
Retenciones en la [uente de IR por pagar 65,189 64.219
Total pasivos por impuestos corrientes (2) 83.814 81.046

(1) Corresponden al registro de 1V A en adquisiciones de bienes y servicios, crédito tributario
por retenciones en la fuente de impuesto a larenta, [SD e IVA y crédito tributario pagado
por impueste a la renta Unico, que pueden ser compensados ¢ ser solicitados su
devolucion mediante solicitud administrativa de devolucién de impuestos ante la
Administracion Tributaria.

(2) Corresponden a los valores pendientes de pago por retenciones en la fuente de IVA y
retenciones en la fuente de impuesto a la renta, pendientes de pago al cierre del periodo
2019y 2018.

16.2 Conciliacion tributaria — lmpuesto a ka renta

La conciliacién del impuesto a la renta calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el
impuestc a la renta afectado a operaciones, fue como sigue:
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Al 31 de diciembre

2019 2018
Utilidad antes de impueséo a la renta I : . 382.168 316173
Mas (menos) partidas de conciliacién:
{-) Otras rentas excntas . {65113
{+) Gastos no deducibles - - 7.650
{+) Participacién de trabajadores atribuibies a ingresos
exentos - 977
{-) Ingresos sujetos a Impuoesto a la Renta Unico (22.265.582) (30.163.430)
!+) Costos?/ gast0§ deducibles mcurrlc!osj para generar 21918718 29 804,366
ingresos sujetos a impuesto a la renta Gnico .
Utilidad gravable (pérdida sujeta a amortizacion) 35.304 40.775)
Impuesto a la renta causado 22% 7.767 -
Impuesto a las ganancias del periodo 7.767 -
Menos:
Retenciones en la fuente que le realizaron el gjercicio {34.277 {7.248)
Retenciones de ISD que le realizaron el ejercicio (116} (3.793)
Crédito tributario de afios anteriores {31.389) {20.348)
Crédito tributario a favor de la empresa (1) {58.015) (31.389)

{1) Al 31 de diciembre del 2019, la compafiia no realizd la compensacion contable de los
créditos tributarios por retenciones en la fuente de impuesto a la renta en US$1,470,
impuesto a la salida de divisas en US3$6,297 y el crédito tributario pagado por impuesto
a la renta {nico a la actividad bananera en US$340,183; situacion que genera diferencia
entre lo reportado en el formulario 101 de impuesto a la renta del periodo 2019 ¥ ko
reflejado en los estados financieros.

16.3 Tarifa del impuesto a la renta

Provision para los aiios 2019 vy 2018

Los ingresos provenientes de la produccidn, cultivo, exportacion y venta local de banano segin
lo previsto en el articulo antes mencionado, incluyendo otras musaceas que se produzcan en
el Ecuador, estarin sujetos a un impuesto a la renta Gnico conforme a las siguientes
disposiciones:

a) Venta local de banano producido por el mismo sujeto pasivo.

En este caso la tarifa sera de hasta el 2% del valor de facturacion de las ventas brutas, el
que no se podra calcular con precios inferiores at precio minimo de sustentacion fijado por
la autoridad nacional de agricultura. La tarifa podra modificarse mediante decreto
ejecutivo, que podra establecerse por segmentos y entrard en vigencia a partir del siguiente
periodo fiscal de su publicacion, dentro de un range de entre el 1,25% y el 2%. Esta tarifa
podra ser reducida hasta el 1% para el segmento de microproductores y actores de la
economia popular y solidaria cuyos montos de ingresos brutos anuales no superen el doble
del monto de ingresos establecido para la obligacion de llevar contabilidad.
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b) Exportacion de banano no producido por el mismo sujeto pasivo.

En este caso la tarifa serd hasta el 2% del valor de la facturacion de las exportaciones, el
que no se podra calcular con precios inferiores al precio minimo referencial de exportacién
fijado por la autoridad nacional de agricultura. La tarifa pedrd modificarse mediante
decreto gjecutivo, misma que podra establecerse por segmentos y entrard en vigencia a
partir del siguiente periodo fiscal de su publicacién, dentro de un rango de entre el 1,5% y
el 2%.

Sin perjuicie de lo indicado en los incisos anteriores, las exportaciones a partes refacionadas
no se podran calcular con precios inferiores a un limite indexado anualmente con un indicador
que refleje la variacion del precio internacional aplicandose una tarifa fija del 2%. El Servicio
de Rentas Internas, mediante resolucién especificamente motivada y de caracter general,
establecera | metodologia de indexacion y sefialard el indicador aplicado y ¢l valor obtenido
que regira para el siguiente afto. El valor inicial de este limite serd de 45 centavos de dolar de
los Estados Unidos de América por kilogramo de banano de calidad 22xu. Las equivalencias
de este precio para otras calidades de banano y otras musaceas seran establecidas téenicamente
por la autoridad nacional de agricultura. Esta disposicién no serd aplicable en operaciones con
partes relacionadas establecidas por presuncion de proporcion de transacciones, cuando el
contribuyente demuestre que no existe relacion por haberse realizado las operaciones con
sociedades residentes fiscales, constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicidn y que tampoco existe relacionamiento por direccion, administracién,
control o capital.

El Impuesto a la Renta vnico para la actividad productiva de banano, retenide en la compra
del producto por parte de agentes de retencion, asi como también el agente en aquellos casos
en los que el productor al mismo tiempo exportador del banano, debe ser declarado vy pagado
de manera mensual, en ¢l Formulario 103 previsto para la declaracién de retenciones en la
fuente de lmpuesto a la Renta, en el casillero correspondiente a “COMPRAS LOCAL DE
BANANO A PRODUCTOR™ e “IMPUESTO A LA ACTIVIDAD BANANERCA
PRODUCTOR-EXPORTADOR?”, respectivamente, asi como también detallar ¢l ndmero de
cajas transferidas en dichas operaciones, en el casillero: “No. Cajas Transferidas”, en las
fechas establecidas en el reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno, para la declaracidn y pago de los valores retenidos por concepto de Impuesto a la
Renta™.

16.4 Ejercicios fiscales sujetos a revision de la Administracion Financiera

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revision por parte de la Administracién Tributaria las declaraciones de los afios
2016 al 2018.

16.5 Precios de transferencias

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerda a la Ley de Régimen Tributario lntetno y su Reglamento vigentes al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, estd orientada a regular con fines tributarios las transacciones
realizadas entre las partes relacionadas (locales yfo exterior), de manera que las
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contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena Competencia
(Arm’s Length).

Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGCI15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificd la normativa sobre
precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo
monto acumulado de operacioneés con partes relacionadas sean superiores a US$3,000,000
deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a
US$15,000,000 deben presentar adicional al anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademaés establecio las operaciones que no deben ser contempladas para dicho
analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por ¢l Servicios de Rentas
Internas por cualquier monto y tipe de operacién o transaccion con partes relacionadas locales
y/o del exterior. '

En la referida resolucién también se indica que, para determinar los montos acumulados
indicados en el parrafo anterior, no se debera considerar las siguientes operaciones:

- Aportes patrimoniales en efectivo, en ddlares de los Estados Unidos de América

- Compensaciones o reclasificaciones de cuentas contables de activo, pasivo o patrimenio,
siempre que no afecten a resultados.

- Pagos en efectivo, en délares de los Estados Unidos de América, de rendimientos
pattimoniales {dividendos) o pasivos.

- Ingresos sefialados en los articulos 27 y 31 de la Ley de Régimen Tributacio Interno, asi
como activos, pasivos 0 egresos imputables a tales ingresos.

- Operaciones con entidades de derecho pablico ecuatoriano o empresas pablicas
ecuatorianas.

- Operaciones que estén cubiertas por una metodologia aprebada via absolucién de
consulta previa de valoracién.

- Operaciones con otras partes relacionadas locales, siempre que no se cumplan
condiciones determinadas en dicha resolucion.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i)
Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; i) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii} No mantengan
suscrito con ¢l estado contratos para la exploracion y explotacién de recursos no renovables.
Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes relacionadas del
exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de exigibilidad de la
declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para Ia Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala
que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones c¢on partes
relacionadas, adicionalmente a su declaracidn anual de Impuesto a la Renia, presentaran al
Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe
integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la renta; y la no entrega, asi como
la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos podra ser sancionada por la Administracién
Tributaria con multa de hasia US$15.000,
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2019, ia Compafiia no ha registrado operaciones con partes
relacionadas que superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compafiia no estaria
obligada a la presentacion del Anexo de Operaciones con Parte Relacionadas e Informe
Integral de Precios de Transferencia.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 estd constituido por 13.300 acciones ordinarias,
nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion respectivamente con un valor nominal de
US$1 cada una.

APORTES PARA FUTURA CAPITALIZACION

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, corresponden a los aportes en efectivo recibido de los
accionistas de la Compaftia por el valor de US$ 201.000.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de dicienbre del 2019 y 2018, corresponde al efecio neto por nuevas mediciones de los
planes de pensiones de beneficios definidos, Al 31 de diciembre del 2019 el saldo e de
US$(17.903).

RESULTADOS ACUMULADOS

Utilidades acumuladas

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de esta cuema estd a disposicion de Jos
accionistas de la Compaiiia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos,
capitalizacion de la Compafifa y ciertos pagos tales como reliquidacion de impuestos, entre
otros,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 1018
Ingresos de actividades ordinarias
Venta de banano al exterior 22.291.89% 29.502.947
Venta de banano local 3310173 719.667
Venta de Pidas 47.131 -
Venta de materiales de empaquoe 38.650 19.076
(-) Descuentos en ventas (122.504) (83.873)
(-} Develuciones en ventas : - 897
Total ingresos de actividades ordinarias 25.565.345 30.156.920
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22. COSTOS DE VENTAS
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018

Costos de ventas _

Costos de embarque 24.956.987 28.175.022
Costos aduaneros 441.512 547.940
Costos de transporie . 83.253 78.600
Costos de estiba 66,606 96.125
Costos de naviera : 232.580 ) 334318
Total costos de ventas . 25.780.938 29.232.0005

23. GASTOS OPERACIONALES Y FINANCIEROS

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Al 31 de diciembre

2019 2018
Gastos operacionales y financieros
Castos de administracion . 526.523 624.089
C(asios financieros 12.395 10.387
Total gastos operacionates y financieros 538918 634.476

24. CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compafiia no
mantiene juicios como demandado y/o demandante.

25. SANCIONES

De la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros

No se han aplicado sanciones a 1a Compafifa, sus Directores o Administradores, por parte de

la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, durante los ejercicios terminados el
31 de diciembre de 2019 y 2018.

De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sancidnes a la Compaiiia, sus Directores o Administradores, emitidas por
parte de otras autoridades administrativas, durante los ejercicios terminados el 31 de
diciembre de 2019 y 2018.
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HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL BALANCE

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2019 vy hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (abril 30, 2020), la compafiia considera importanie realizar la siguiente
revelacion:

Con fecha 16 de matzo del 2020, el Presidente de la Repiiblica declaré el Estado de Excepcidn
en todo el territorio ecuatoriano, segliin Decreto Ejecutive 1017, con la finalidad de contener
fa propagacion de la pandemia mundial originada por el virus COVID-19.

La pandemia originada por el virus COVID-19, ha generado que los mercados de todo el
mundo estén experimentando impactos econdmicos debido a esta crisis sanitaria; por esta
razon, la economia en nuestro pais se vera afectada por la recesion econdimica en los mercados
nacionales ¢ internacionales. '

51 bien, el sector exportador fue exento de las medidas restrictivas de movilidad tomadas por
el gobierno, por otro lado, no estuvo exento de los problemas que el COVD-19 provoco a este
sector con sus conocidas letales consecuencias. El sector exportador tuvo que lidiar con la
falia de transporte, ausentismo en las areas de produccidn, en puertos, ausencia de personal
en las entidades pablicas que atienden a los exportadores, cierre de operaciones de crédito
con entidades financieras por incertidumbres de la continuidad de negocios, cierre de

mercados internacionales como consecuencia de las medidas gubernamentales tomadas, entre
otros.

La situacion antes detallada no ha permitido a la compafiia determinar con fiabilidad los

posibles deterioros de aciivos, incrementos de pasivos y su respectiva afectacion en los
resuitados del gjercicio econdémico 2019; asi también, no ha permitido determinar fiablemente
la hipotesis de negocio en marcha; sin embargo la Administracién de la compaiia se
encuentra realizando todas las gestiones inherentes para viabilizar la continuidad de las
operaciones de la empresa; para lo cual, ha establecido protocotos de gestion de cobros,
captacion de recursos financieros, refinanciamientos de créditos, estrategias de ventas y
reduccién de costos y gastos, entre otras decisiones gerenciales que p'ermitan cumplir
parcialmente el presupuesto anual, con las reducciones en exportaciones que esto conllevaria.
Las medidas que tome la compafiia, permitird minimizar en parte los impactos econdmicos
en los estados financieros del ejercicio econdmico 2020.

Por lo antes mencicnado, la compaiiia considera que la crisis sanitaria producto de la
pandemia originada por el virus COVID-19, tendra en el sector exportador en el que se
desarrolla la compafiia un impacto medio — alto, los cuales se podrin medir con mayor
fiabilidad después del mes de mayo 2020; para lo cual la compaiiia, seguira realizando
gestiones internas y externas con la finalidad de minimizar dichos efectos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados
por la Administracién de la Compaiifa y se presentardn para su aprobacion definitiva a la
Junta General de Accionistas. La Administracién considera que no se produciran cambios a
los presentes estados financieros.



