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Nombre de la entidad:

INSTITUTO ANTONIO PENA CELI CiA. LTDA.
RUC de la entidad:

1191741109001

Domicilio de |a entidad:

Provincia de Loja, Ciudad de Loja, Parroquia El Sagrario, calle Imbabura 14-74 y
Sucre.

Forma legal de la entidad:
Compaiiia Limitada

Pais de incorporacion:

Ecuador

Historia, desarrollo y objeto social:

INSTITUTO ANTONIO PENA CELI CIA. LTDA., se constituyt en la ciudad de Loja
provincia de Loja, el 06 de junio de 2011.

El plazo de duracion de la Compafiia fue de 50 afios contados a partir de |a
fecha de inscripcion de la escritura de constitucian en el Registro Mercantil.

El objeto de la Compafiia consiste en:

. Actividades de prestacion de servicios educativos a todo nivel; pre-
basico; basico; secundario; y, superior.

- Actividades de comercializacion de todo tipo de implementos educativos
o material didactico y uniforme.

. Actividades de planificacidn, desarrollo, ejecucidn e implementacion de
programas educativos a todo nivel,
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- Actividades de comercializacidn y distribucién de textos educativos y
utiles para la educacidn.

=  Actividades de consultoria en proyectos educativos.
1.7 Capital suscrito, pagado y autorizado:

- Capital suscrito.- USS$ 104.500
. Capital pagado.- USS5 104.500

1.8 Numero de participaciones, valor nominal, clase y serie:
- Nuimero de participaciones.- 104.500.
Clase.- Ordinarias

=  Valor nominal de cada participacion.- USS 1.

1.9 Socios y propietarios:

H-
o ~ Socio Participaciones  Participacion
Pefia Unda Enith Victoria 34.833 33%
Pefia Unda Fanny Beatriz 34.834 34%
Pefia Unda Mercedes Silvana 34.833 33%
Total: 104.500 100,00%

110 Representante legal:

La Junta Universal Extraordinaria de Socios de INSTITUTO ANTONIO PENA CELI
CIA. LTDA. , celebrada el 17 de julio de 2014, design6 como Gerente General y
por ende como Representante Legal de la misma, por el periodo estatutario de
tres afios al Pefia Unda Mercedes Silvana; acta que fue inscrita en el Registro
Mercantil el 22 de julio de 2014.

111 Personal clave:

L Nombre e Cargo
Pefia Unda Mercedes Silvana Gerente General
Villacis Virginia Contadora General
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1.12 Periodo contable:
Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos:

= Estados de Situacién Financiera clasificado, por el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2016 y 2015.

= Estados de Resultados |Integrales por funcién, por el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto por el ejercicio terminado al
31 de diciembre de 2016 y 2015.

- Estado de Flujos de Efectivo Directo por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2016 y 2015.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera
uniforme para todos los afios presentados, salvo que se indigue lo contrario.

21. Bases de presentacion:

Los estados financieros de INSTITUTO ANTONIO PENA CELI CIA. LTDA.,
corresponden al periodo terminado al 31 de diciembre de 2016 y han sido
preparados de acuerdo con |la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con el enfoque de costo
historico.

La preparacion de estados financieros conformes con la NIIF para PYMES exige
el uso de ciertas estimaciones contables criticas. También exige a la direccion
que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las politicas contables de la
Compafiia. En |a Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de
juicio o complejidad o las areas donde las hipotesis y estimaciones son
significativas para los estados financieros consolidados.
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22 Transacciones en moneda extranjera:

a) Moneda de presentacidn y moneda funcional.- Las partidas incluidas en
los estados financieros de INSTITUTO ANTONIO PENA CELI ClA, LTDA., se
valoran utilizando |a moneda del entorno econdmico principal en que la
entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de INSTITUTO
ANTONIO PENA CELI CIA. LTDA., es el ddlar de los Estados Unidos de
America, que constituye, ademas, la moneda de presentacion de los
estados financieros de la Compaiiia.

b) Transacciones y saldos.- Las transacciones en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda
extranjera que resultan de la liquidacién de estas transacciones y de |a
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados.
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23, Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes:

En el estado de situacion Financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento Igual o inferior a doce meses,
contados desde |la fecha de cierre de los estados financieros y como no
carriente, los mayores a ese periodo.

24. Efectivo y equivalente al efectivo:

La Compaiiia considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en
caja y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil
liquidacion pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depdsitos a
plazo. En el Estado de Situacién Financiera Clasificado los sobregiros, de existir,
se clasificarian como obligaciones con instituciones financieras en el Pasivo
Corriente.

25 Activos financieros:

Los activos financieros se reconocen en los estados financieros cuando se
produce su adquisicion y se registran inicialmente a su valor razonable,
incluyendo en general, los costos asociados a dicha adquisicién.

Los activos financieros se clasifican de |a siguiente forma:

a) Documentos y cuentas por cobrar.- La Compaiiia reconoce la venta al
momento de transferir |a propiedad y el riesgo en el caso de prestacion
de servicios y segun el grado de avance para los servicios. Las cuentas por
cobrar originadas por la venta se reconocen inicialmente a su valor
razonable y posteriormente a su costo amortizado de acuerdo al método
de |a tasa de interés efectiva.

El interés implicito se desagrega y reconoce como ingreso financiero a
medida que se van devengando los intereses, utilizando una tasa de
descuento propia de la Compafiia.

La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de
cuentas por cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que
no sera capaz de cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo
con los términos originales de las cuentas por cobrar, Algunos
indicadores de posible deterioro de las cuentas por cobrar son;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el deudor inicie
un proceso de quiebra y el incumplimiento o falta de pago; asi como
también la experiencia sobre el comportamiento y caracteristicas de la
cartera de clientes.

Principales Politicas Contables | Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en ddlares completos de los Estados Unidos de América)



El valor en libros del activo se reduce por medio de la cuenta de provisién
y el monto de la pérdida se reconoce con cargo los resultados netos del
periodo.

2.7 Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a seguros pagados por anticipado y otros
anticipos entregados a lerceros para servicios o compra de bienes, los cuales
se encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativas que generen la necesidad de presentarlos por
separado.

Los seguros pagados por anticipados son amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan beneficios econdmicos futuros.

Las pérdidas por deterioro de servicios y otros pagos anticipados no
recuperables son registradas como gasto en el Estado de Resultados Integral,
en base al andlisis de recuperacion o compensacidn de cada una de las cuentas
por cobrar.

28 Propiedad, planta y equipo:

Las Propiedades, planta y equipo son utilizados en la operacion de la
Compania, los cuales se valoran al costo de adquisicién neto de su
correspondiente depreciacién acumulada y de las pérdidas por deterioro que
haya experimentado (si las hubiere).

Adicionalmente, al precio por la adquisicion del bien, se incluyen los gastos del
personal relacionados directamente con las obras en curso y los relacionados
con la puesta en marcha del bien.

Las obras en curso se traspasan a propiedades, planta y equipo una vez
finalizado el periodo de prueba y se encuentren disponibles para su uso, a
partir de cuyo momento comienza su depreciacidn.

Los costos de ampliacién, modernizacion o mejora que representan un
aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamiento de la
vida util de los bienes, se capitalizan como mayor costo de los
correspandientes bienes.
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Las sustituciones o renovaciones de bienes que aumentan la vida utll de éstos,
0 su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos
bienes, con el consigulente retiro contable de los bienes sustituidos o
renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion menor se
registran directamente en resultados como costo del periodo en gue se
incurren.

La depreciacién es reconocida en los resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada elemento de
propiedades, planta y equipo. Los terrenos no estdn sujetos a depreciacién
alguna.

La vida util de los activos se revisa y ajusta sl es necesario en cada clerre de
ejercicio, de tal forma de mantener una vida Gatil restante acorde con el valor
de los activos.

Las pérdidas y ganancias que surjan en ventas o retiros de bienes de
propiedades, planta y equipo se reconocen como resultados del periodo y se
calculan como la diferencia entre el valor de venta y el valor neto contable del
activo,

Para la medicion posterior de sus propiedades, planta y equipo la Compaiiia ha
considerado el modelo del costo menos depreciacion y menos pérdidas por
deterioro.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se ha estimado como sigue:

Clases de propiedad, Aiios de Valor
planta y equipo vida util residual
Edificio 20aiios 5%
Muebles y enseres 10 afios 10%
Maquinaria y equipo 10 afos 10%
Equipo de computacion y software Jafios 33,33%

Equipo de oficina 10 afios 10%

29. Deterioro de valor de activos no financieros:

La Compaiiia evalla periédicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monto recuperable del activo.
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El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que son claramente independientes de otros
activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo
es considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto
recuperable.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados usando una tasa de descuento antes de impuesto que refieja las
evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos
especificos al activo.

Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiado. Estos calculos son corroborados por miltiplos de
valuacion, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asociados a la funcidn del activo
deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el delerioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualguier reevaluacidgn
anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion
anual respecto de si existen indicadores que la pérdida por deterioro
reconocida anteriormente podria ya no existir o podria haber disminuido. 5i
existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente
si ha habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde la dltima vez que se reconocié una pérdida por
deterioro. Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el
valor en libros que habria sido determinado, neto de depreciacién, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anteriores.
Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacién.
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210. Provisiones:
Las provisiones se reconocen cuando:

s La Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados;

. Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liguidar
la obligacién;

. El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periddicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los
estados financieros.

211 Beneficios a los empleados:

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacion patronal
y desahucio, son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo
devengado del beneficio, para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus
estimaciones como: permanencia futura, tasas de mortalidad e incrementos
salariales futuros determinados sobre la base de célculosactuariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de
interés de mercado, definidas por el perito actuario.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en
que ocurren,

Los costos de los servicios, costo financiero, ganancias y pérdidas actuariales
del periodo se presentan en forma separada en su respectiva nota a los
estados financieros adjunta.

212 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos:

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta
corriente y al impuesto diferido.

El gasto por impuesto 3 |a renta corriente se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.
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Los activos y pasivos por impuesto diferido, para el ejercicio actual son
medidos al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias, Las tasas impaositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo
de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio, siendo de un 22% para el afio 2016.

La Compaiiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de
activos y pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de
impuesto a las ganancias del ejercicio, mas la variacién de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activas
como pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes,
efectuandose las oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el
resultado del citado analisis.

213, Ingresos de actividades ordinarias:

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o por recibir por la prestacion de servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Compafiia. Los ingresos ordinarios se presentan netos,
devoluciones, rebajas y descuentos.

La Compaiiia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan
a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de
las actividades de la Compaiiia. No se considera que sea posible valorar el
importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se han resuelto todas las
contingencias relacionadas con la venta.

214. Gastos de administracién, ventas, otros yfinancieros.

Los gastos de administracién, ventas y otros corresponden a: remuneraciones
del personal, pago de servicios basicos, publicidad, depreciacién de
maguinaria, muebles y equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como
de otros gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de
la Compafiia.
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Los gastos financieros estan compuestos, principalmente, por intereses
pagados que son registrados bajo el método del devengado y provienen de las
obligaciones contraidas con terceros.

215 Medio ambiente:

Los desembolsos asociados al medio ambiente se imputan a resultados cuando
se incurren en ellos.

216, Estado de Flujo de Efectivo:

Bajo flujos originados por actividades de la operacién, se incluyen todos
aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos
aquellos flujos que no estan definidos como de inversidn o financiamiento. Es
necesario mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es
mas amplio que el considerado en el Estado de Resultados Integral.

217. Cambios en politicas y estimaciones contables:

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2016 no presentan camhios en
las politicas y estimaciones contables respecto al ejercicio anterior.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histdrica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La Compafiia efectua estimaciones y supuestos respecto del future. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracién se presentan a
continuacion.

3.1 Deterioro de activos.

De acuerdo a lo dispuesto por la Seccion 27 de la NIIF para PYMES, laCompaiiia
evalla al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algin indicio de
deterioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar si
hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.
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3.2

33

Litigios y otras contingencias.

La Companiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas
estimaciones se refieren a:

= La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados
activos.

= La vida util y valor residual de los activos materiales eintangibles.
Los criterios empleados en la valoracion de determinados activos.
La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el
valor de las mismas.

- La recuperabilidad de los activos por impuestosdiferidos.
= Valor actuarial de Indemnizaciones por Afios de Servicio.

Estas estimaciones se realizan en funcion de la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados.

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en
el futuro obliguen a modificarlas en los préximos ejercicios, lo que se realizaria
de forma prospectiva.

Valuacién de los instrumentos financieros.

El valor razonable de los activos y pasivos financieros se determinan de la
siguiente forma:

Mercado activo: precios cotizados - E|l valor razonable de los activos y pasivos
financieros con términos y condiciones estandar y negociados en los mercados
liquidos activos se determinan con referencia a los precios cotizados en dichos
mercados vigentes a |a fecha de reporte.

Cuando los precios actuales de oferta no estan disponibles, el precio de la
transaccion mas reciente provee evidencia del valor razonable actual siempre y
cuando no haya existido un cambio significativo en las circunstancias
econdmicas desde |a fecha de la transaccidn. Si las condiciones han cambiado
desde |a fecha de |a transaccion (por ejemplo un cambio en la tasa de interés
libre de riesgo, la calificacion de riesgo del emisor, la legislacion tributaria,
etc.), el valor razonable refleja el cambio en las condiciones de referencia en
funcion de los precios o tasas actuales para instrumentassimilares.
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Mercado no activo: técnica de valuacion - Si el mercado para un activo
financiero o pasivo financiero no es activo, la Compaiiia establece el valor
razonable empleando técnicas de valoracion que incluyen el uso de
informacion disponible sobre transacciones recientes entre partes interesadas
y debidamente informadas, |a referencia a otros instrumentos sustancialmente
similares y/o el analisis de flujos de efectivo descontados basado en
presunciones apropiadamente sustentadas (ejemplo: con precios o tasas de
mercado).
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Bancos (1) 205.752,31 278.573,06
Caja 306.56 491,28

206.058,87 279.064,34

(1) Corresponde a saldos en bancos nacionales sin restricciones y de libre
disposicion.

Un detalle de los bancos, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Banco de Loja Cta. Cte. No. 2901352351 148.776,17 129.555,61
Crecedolar 2901924133 56.976,14 149.017.45
205.752,31 278.573,06
5.  DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2016 2015
Documentos cuentas por cobrar socios 637.94 0.00
Documentos y cuentas X cobrar clientes 7.851.51 5.551,80
Cuentas por cobrar otros 13.027,76 3.471,35
Cuentas por cobrar a empleados 6.007,92 3.984,72
27.525,13 13.007,87
6. SERVICIOS Y OTROS PAGOSANTICIPADOS.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre 31, 2016 2015
Anticipos a terceros 5.381,00 3.722,98
Anticipos empleados 7.472,98 1.308,94
Anticipos décimo cuarto sueldo 246,53 588,03
Anticipos décimo tercer sueldo 732,00 250,60
13.832,51 5.870,55
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7. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de la composicion del valor neto por categoria de esta cuenta, fue como

sigue:
Diciembre 31, 2016 2015
Propiedades, planta y equipo, neto:
Edificios 69.981,83 74.123,67
Muebles y enseres 64.199,19 69.356,31
Maquinaria y equipo 19.178,46 19.558,30
Equipo de computacién 15.693,96 28.992,26
Equipo de oficina 3.922,65 4.492,23
172.976,09 196.522,77
Propiedades, planta y equipo, costo:
Edificios B2.836,73 82.836,73
Muebles y enseres 92.701,01 B88.588,01
Maquinaria y equipo 25.609.,47 23.585,86
Equipo de computacion 57.322,81 56.168,39
Equipo de oficina 5.695,82 5.695,82
264.165,84 256.874,81
Propiedades, planta y equipo, depreciacién:
Edificios (12.854,90) (8.713,06)
Muebles y enseres (28.501,82) (19.231,70)
Maquinaria y equipo (6.431,01) (4.027,56)
Equipo de computacion (41.628,85) (27.176,13)
Equipo de oficina (1.773,17) (1.203,59)
(91.189,75) (60.352,04)
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8. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta corriente, fue como sigue:

Dicilembre 31,

2016 2015
Cuentas por pagar socios 0,00 39,33
Cuentas por pagar prov. Relacionados 2.656,95 2.656,95
Sueldo unificado por pagar 31.505,53 32.139,23

Descuentos comisariato personal 97,71 6.874,33
Cuentas por pagar empleados 0.00 2.516,23

Cheques glradns ¥ no cobrados 4.765,05 730,65

39.025,24 44.956,72
9. OTRAS OBUGACIONES CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Participacion trabajadores (1) 24.088,99 22.539,35
Impuesto a la renta (2) 16.149,30 17.284,72
Con el IESS 17.683,15 14,282,05
Con la administracion tributaria 261,70 463,56

58.183,14 54.569.68

10. ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde principalmente anticipos

entregados por conceptos de pensiones y matriculas de estudiantes para el 2016
El saldo fue de S 2.308,34 y 2015 cerrd con $ 9.726,04.
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11. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, |a Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la
Jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del Trabajo, sin perjuicio de |a que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplide veinte afios, y menos de veinticinco afios de trabajo
continuo o interrumpido tendran derecho a |a parte proporcional de dicha jubilacion.
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publicé
la reforma al Cédigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimas
mensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Jubilacién patronal (1) 294.809,00 238.816,00
Desahucio (2) 79.862,50 62.108,00

374.671,50 300.924,00

12. IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. Las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del veinte v dos por ciento (22%) sobre su base
imponible.

Cuando la participacién directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda
a la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a |a tarifa del 25%.
Lo mismo aplicara en el caso que |a sociedad incumpla el deber de informar sobre
sus socios conforme las disposiciones tributarias establecidas para elefecto.

Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25%
aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion, de acuerdo a lo indicado en el regilamento.
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La Compafiia no se encuentra inmersa en las disposiciones antes mencionadas, la
tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2015 asciende a 22%.

. Pago minimo de impuesto a larenta.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de
2009, si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es
acreditado el pago del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su
devolucién por parte de la Administracion Tributaria, se constituird en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Intermas podra disponer la devolucion del anticipo
minimo a las sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerara
como el primer afio el primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso
fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectada gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio econémico respectivo. Para el
efecto, el contribuyente debera presentar su peticién debidamente justificada
a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones que
correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso
fortuito se definen como el imprevisto que no es posible resistir como
naufragio, un terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la
autoridad ejercidos por un funcionario publico, etc.

Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio
respectivo, debera ser contabilizade como gasto del Impuesto a la Renta.

13. IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y
los impuestos diferidos se difieren a |a misma autoridad fiscal.

Un resumen de las diferencias temporarias entre las bases fiscal y tributaria, que
originaron los impuestos diferidos registrados en los presentes estados financieros,
por pérdidas tributarias de afios anteriores es de $ 25.598,62.
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Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros.

14, CAPITAL

Al 31 de diciembre de 2016 esta constituida por 104.500 participaciones ordinarias y
nominativas, con un valor nominal de US 51 ddlar cada una.

15. RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafiias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de |a utilidad
liquida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, se procedid con la apropiacién de la reserva
legal del 5% de las ganancias netas después de impuestos.

16. RESULTADOS ACUMULADOS.

Al 31 de diciembre de 2016, el saldo de esta cuenta esta a disposicidn de los socios y
puede ser utilizado para |a distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re
liquidacion de impuestos, etc.

17. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Corresponde principalmente a la venta de equipos, implementacion de sistemas y
asesorias varias.

Un resumen de esta cuenta, fue como se detalla a continuacion:

Diciembre 31, 2016 2015
Ventas matriculas 0% B1.156,88 61.234,50
Ventas pensiones 0% 1087.914,03 989.576,10
(Devoluciones) (10.142,59) (2.545,74)

1.158.928,32 1.048.264,86
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resumen de esta cuenta, fue como se detalla a continuacién:

Diciembre 31, 2016 2015
COSTOS Y GASTOS

1.067.678,39 921.867,57
1.067,678,33 921.867,57

19. OTROS INGRESOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como se detalla a continuacion:

Diciembre 31, 2016 2015
Descuento a personal por faltas 3.759,35 746,69
Ingresos por rendimientos financieros 7.616,55 2.017,45
Otros ingresos 9.397.91 1,96
Diferencias en declaraciones - 1,32

20.773,81 2.767,42

20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA.

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas
locales y/o del exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe
acumulado superior a tres millones de délares de los Estados Unidos de América
(USD 3,000,000.00) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas, si tal monto es superior a los quince millones de délares de los
Estados Unidos de América (USD 15,000,000.00), dichos sujetos pasivos deberan
presentar, adicional al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe
Integral de Precios de Transferencia. Tales operaciones de la Compafiia con partes
relacionadas durante el afio 2016 y 2015, no superaron el importe acumulado
mencionado.

21. CONTINGENCIAS.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafila no mantiene contingencias que a

criterio de la Administracién tengan que ser registradas o reveladas en los
presentes estados financieros.

22. SANCIONES.

a. De la Superintendencia de Compafiias.
No se han aplicado sanciones a INSTITUTO ANTONIO PENA CELI CIA. LTDA. , a
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sus Directores o Administradores, emitidas por parte de |a Superintendencia de
Compaifiias durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

b. De otras autoridades administrativas.

No se han aplicado sanciones significativas a INSTITUTO ANTONIO PENA CELI
ClA. LTDA. a sus Directores o Administradores, emitidas por parte de otras
autoridades administrativas al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

23. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEBALANCE.

Entre el 31 de diciembre de 2016 y |a fecha de emision de estos Estados Financieros,
no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o de otra indole,
que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion de los mismos.

24. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016, han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 07 de abril de 2017 y seran
presentados a su Junta General de Sodos para su aprobacion. En opinién de la
Administracion de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta
General de Socios sin modificaciones.
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