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B  i  o  f  e  e  d    C  í  a  .   L  t  d  a  . 

 

 

E   s  t  a  d  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    a  l   3  1    d  e    d  i  c  i  e  m   b  r  e    d  e    2  0  1  9  

 

 
(  E   x  p  r  e  s  a  d  o    e  n    d  ó  l  a  r  e  s    d  e    l  o  s    E   s  t  a  d  o  s    U   n  i  d  o  s    d  e    A  m   é  r  i  c  a    –  U   S  $  ) 

N   o  t  a  s    e  x  p  l  i  c  a  t  i  v  a  s 

1  .      E  n  t i d  a  d   q  u  e   r e  p  o  r t a   

 

 

L  a     c  o  m   p  a  ñ  í  a     B  I  O   F  E   E   D      C  í  a  .    L  t  d  a  . ,    e  s     u  n  a     e  m   p  r  e  s  a     e  c  u  a  t  o  r  i  a  n  a     c  o  n  s  t  i  t  u  i  d  a    e  n     l  a 

 

c  i  u  d  a  d   d  e    Q   u  i  t  o    e  l   5    d  e    j  u  l  i  o    d  e  l   2  0  1  1    s  e  g  ú  n   e  s  c  r  i  t  u  r  a   d  e    c  o  n  s  t  i  t  u  c  i  ó  n   e   i  n  s  c  r  i  t  a   e  n   e  l r  

e  g  i  s  t  r  o   m   e  r  c  a  n  t  i  l  e  l  1  2    d  e   j  u  l  i  o    d  e   1  9  8  8  .   S  u   a  c  t  i  v  i  d  a  d   e  s   l  a    i  m   p  o  r  t  a  c  i  ó  n  ,  e  x  p  o  r  t  a  c  i  ó  n  , e  l  

a  b  o  r  a  c  i  ó  n  ,          p  r  o  d  u  c  c  i  ó  n  ,          i  n  d  u  s  t  r  i  a  l  i  z  a  c  i  ó  n  ,          c  o  m   e  r  c  i  a  l  i  z  a  c  i  ó  n  ,          d  i  s  t  r  i  b  u  c  i  ó  n  , r  e  

p  r  e  s  e  n  t  a  c  i  ó  n  ,   d  e    t  o  d  o    t  i  p  o    d  e    p  r  o  d  u  c  t  o  s  . 

 
L  a    d  i  r  e  c  c  i  ó  n    r  e  g  i  s  t  r  a  d  a   d  e    l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a    e  n    E   c  u  a  d  o  r   e  s    e  n    l  a    p  r  o  v  i  n  c  i  a    d  e    P  i  c  h  i  n  c  h  a  , c  

i  u  d  a  d    d  e    q  u  i  t  o  ,   C  a  l  l  e    A v .  d e  l o s  S h y r i s  N 3 2 - 2 1 8    y   A v . E l o y  A l f a r o  . 

 

2  .      B  a  s  e  s   d  e   P  r e  s  e  n  t a  c i ó  n   

 

 

a  )      D  e  c l a  r a  c i ó  n   d  e   C  u  m   p  l i m   i e  n  t o   

 

 

L  o  s       e  s  t  a  d  o  s       f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s       h  a  n        s  i  d  o        p  r  e  p  a  r  a  d  o  s       d  e        a  c  u  e  r  d  o        c  o  n       l  a  s       N   o  r  m   a  s I  

n  t  e  r  n  a  c  i  o  n  a  l  e  s   d  e   I  n  f  o  r  m   a  c  i  ó  n   F  i  n  a  n  c  i  e  r  a   p  a  r  a   P  e  q  u  e  ñ  a  s   y    M   e  d  i  a  n  a  s   E   n  t  i  d  a  d  e  s   (  e  n a  

d  e  l  a  n  t  e   “  N   I  I  F    p  a  r  a   l  a  s    P  Y  M   E   S  ”  )   e  m   i  t  i  d  a  s   p  o  r   e  l   I  n  t  e  r  n  a  t  i  o  n  a  l   A  c  c  o  u  n  t  i  n  g   S  t  a  n  d  a  r  d  s ( e  

n    a  d  e  l  a  n  t  e   “  I  A  S  B  ”  )  .   L  o  s   e  s  t  a  d  o  s   f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s   f  u  e  r  o  n   a  p  r  o  b  a  d  o  s   p  a  r  a   s  u    e  m   i  s  i  ó  n   p  o  r l a    J  

u  n  t  a    d  e    S  o  c  i  o  s    e  l   2  4    d  e    a  b  r  i  l   d  e    2  0  1  8  . 

 

b  )      B  a  s  e  s   d  e   M  e  d  i c i ó  n   

 

 

L  o  s     e  s  t  a  d  o  s     f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s     h  a  n      s  i  d  o      p  r  e  p  a  r  a  d  o  s     s  o  b  r  e      l  a      b  a  s  e     d  e  l     c  o  s  t  o     h  i  s  t  ó  r  i  c  o e  

x  c  e  p  t  o       p  o  r       l  a       o  b  l  i  g  a  c  i  ó  n       d  e       b  e  n  e  f  i  c  i  o  s      a      e  m   p  l  e  a  d  o  s      d  e       i  n  d  e  m   n  i  z  a  c  i  ó  n      p  o  r d  

e  s  a  h  u  c  i  o    y    j  u  b  i  l  a  c  i  ó  n    p  a  t  r  o  n  a  l   q  u  e    s  o  n    v  a  l  o  r  i  z  a  d  a  s    e  n    b  a  s  e    a    m   é  t  o  d  o  s   a  c  t  u  a  r  i  a  l  e  s (  v  

e  r   n  o  t  a    4    (  g  )  )  ,   a    p  a  r  t  i  r   d  e    l  o  s    r  e  g  i  s  t  r  o  s    d  e    c  o  n  t  a  b  i  l  i  d  a  d    d  e    l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a  . 

 

c  )       M   o  n  e  d  a    F  u  n  c  i  o  n  a  l 

 

 

L  o  s    e  s  t  a  d  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s   s  e    p  r  e  s  e  n  t  a  n    e  n    d  ó  l  a  r  e  s    d  e    l  o  s    E   s  t  a  d  o  s    U   n  i  d  o  s    d  e     A  m   é  r  i  c  a (  

U   S  $  )  ,   l  a    c  u  a  l   e  s    l  a    m   o  n  e  d  a   f  u  n  c  i  o  n  a  l   d  e    l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a   y    d  e    c  u  r  s  o    l  e  g  a  l   y    d  e    u  n  i  d  a  d    d  e c  

u  e  n  t  a    d  e  l   E   c  u  a  d  o  r  .   T  o  d  a    l  a    i  n  f  o  r  m   a  c  i  ó  n    f  i  n  a  n  c  i  e  r  a    s  e    p  r  e  s  e  n  t  a    e  n    d  ó  l  a  r  e  s  . 

 
3  .      U  s  o   d  e   E  s  t i m   a  c i o  n  e  s   y     J u  i c i o  s  



P  e  d  r  o    P  o  n  c  e    C  a  r  r  a  s  c  o    N   -  1  0  8    y    J  u  a  n    I  g  n  a  c  i  o    P  a  r  e  j a  

T  e  l  f  :   6  0  0  2  8  1  6    /   6  0  0  2  8  1  7 

 

 

 

L  a     p  r  e  p  a  r  a  c  i  ó  n     d  e     l  o  s     e  s  t  a  d  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    d  e     c  o  n  f  o  r  m   i  d  a  d     c  o  n     l  a  s     N   I  I  F     p  a  r  a     l  a  s 

P  y  m   e  s      r  e  q  u  i  e  r  e      q  u  e      l  a       A  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n     u  t  i  l  i  c  e      j  u  i  c  i  o  s      y      e  s  t  i  m   a  c  i  o  n  e  s     q  u  e      s  o  n 

d  e  t  e  r  m   i  n  a  n  t  e  s   e  n   l  a    a  p  l  i  c  a  c  i  ó  n   d  e    l  a  s    p  o  l  í  t  i  c  a  s   c  o  n  t  a  b  l  e  s   y    l  o  s    i  m   p  o  r  t  e  s   i  n  c  l  u  i  d  o  s   e  n 

l  o  s       e  s  t  a  d  o  s      f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s  .     L  a       C  o  m   p  a  ñ  í  a       h  a       b  a  s  a  d  o       s  u  s       e  s  t  i  m   a  c  i  o  n  e  s      y       j  u  i  c  i  o  s 

 

c  o  n  s  i  d  e  r  a  n  d  o     l  o  s     p  a  r  á  m   e  t  r  o  s     d  i  s  p  o  n  i  b  l  e  s     a  l    m   o  m   e  n  t  o     d  e     l  a     p  r  e  p  a  r  a  c  i  ó  n     d  e     l  o  s e  

s  t  a  d  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    y     l  a     e  x  p  e  r  i  e  n  c  i  a    p  r  e  v  i  a  .    S  i  n     e  m   b  a  r  g  o  ,   l  a  s     c  i  r  c  u  n  s  t  a  n  c  i  a  s    y     l  o  s j u  

i  c  i  o  s    a  c  t  u  a  l  e  s    s  o  b  r  e    a  c  o  n  t  e  c  i  m   i  e  n  t  o  s   f  u   t  u  r  o  s   p  o  d  r  í  a  n    v  a  r  i  a  r    d  e  b  i  d  o    a    c  a  m   b  i  o  s   e  n e  l   

m   e  r  c  a  d  o    o    a    c  i  r  c  u  n  s  t  a  n  c  i  a  s    q  u  e    s  u  r  j  a  n    m   á  s    a  l  l  á    d  e  l   c  o  n  t  r  o  l   d  e    l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a  . 

 

L  a  s    e  s  t  i  m   a  c  i  o  n  e  s   y   l  o  s    s  u  p  u  e  s  t  o  s   s  o  n    r  e  v  i  s  a  d  o  s   e  n    f  o  r  m   a    c  o  n  t  i  n  u  a  .  L  a  s    r  e  v  i  s  i  o  n  e  s   a 

e  s  t  i  m   a  c  i  o  n  e  s   c  o  n  t  a  b  l  e  s   s  o  n    r  e  c  o  n  o  c  i  d  a  s    e  n    e  l    p  e  r  í  o  d  o    e   n     q  u  e    l  a  s    e  s  t  i  m   a  c  i  o  n  e  s   s  o  n r  

e  v  i  s  a  d  a  s    y    e  n    l  o  s    p  e  r  í  o  d  o  s    f  u  t  u  r  o  s    a  f  e  c  t  a  d  o  s  . 

 
E   n    p  a  r  t  i  c  u  l  a  r  ,   l  a    i  n  f  o  r  m   a  c  i  ó  n    s  o  b  r  e    j  u  i  c  i  o  s    c  r  í  t  i  c  o  s      e  n     l  a    a  p  l  i  c  a  c  i  ó  n    d  e     p  o  l  í  t  i  c  a  s    d  e c  

o  n  t  a  b  i  l  i  d  a  d  ,   y        s  o  b  r  e     s  u  p  u  e  s  t  o  s    e     i  n  c  e  r  t  i  d  u  m   b  r  e  s    e  n     e  s  t  i  m   a  c  i  o  n  e  s    q  u  e     p  u  d  i  e  r  a  n t e  

n  e  r   u  n    e  f  e  c  t  o   s  i  g  n  i  f  i  c  a  t  i  v  o   s  o  b  r  e   l  o  s   m   o  n  t  o  s   r  e  c  o  n  o  c  i  d  o  s   e  n   l  o  s    e  s  t  a  d  o  s   f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s s  e    

d  e  s  c  r  i  b  e  ,   e  n  t  r  e    o  t  r  a  s  ,   e  n    l  a  s    s  i  g  u  i  e  n  t  e  s    n  o  t  a  s  : 

 
N   o  t  a    4    (  b  )    –    I  n  v  e  n  t  a  r  i  o 

 

N   o  t  a    4    (  c  )    –    P  r  o  p  i  e  d  a  d  e  s  ,   p  l  a  n  t  a  ,   m   u  e  b  l  e  s    y    e  q  u  i  p  o  s 

 

N   o  t  a    4    (  e  )    –    A  c  t  i  v  o  s    i  n  t  a  n  g  i  b  l  e  s 

 

N   o  t  a    4    (  f  )    –    D   e  t  e  r  i  o  r  o    d  e    l  o  s    a  c  t  i  v  o  s 

N   o  t  a    4    (  g  )    –    B  e  n  e  f  i  c  i  o  s    a    e  m   p  l  e  a  d  o  s 

N   o  t  a    4    (  i  )    –    I  m   p  u  e  s  t  o    a    l  a    r  e  n  t  a 

 
4  .      R  e  s  u  m   e  n   d  e   P  o  l í t i c a  s   C  o  n  t a  b  l e  s   S  i g  n  i f i c a  t i v  a  s   

 

 

L  a  s     p  r  i  n  c  i  p  a  l  e  s     p  o  l  í  t  i  c  a  s    c  o  n  t  a  b  l  e  s     a  p  l  i  c  a  d  a  s     e  n     l  a     p  r  e  p  a  r  a  c  i  ó  n     d  e     e  s  t  o  s    e  s  t  a  d  o  s f 

i  n  a  n  c  i  e  r  o  s      s  e       e  n  u  m   e  r  a  n       a       c  o  n  t  i  n  u  a  c  i  ó  n  .     E   s  t  a  s      p  o  l  í  t  i  c  a  s       h  a  n       s  i  d  o        a  p  l  i  c  a  d  a  s c  

o  n  s  i  s  t  e  n  t  e  m   e  n  t  e     p  a  r  a     t  o  d  o  s     l  o  s      a  ñ  o  s     p  r  e  s  e  n  t  a  d  o  s  ,    a      m   e  n  o  s     q  u  e      s  e     i  n  d  i  q  u  e      l  o c o  

n  t  r  a  r  i  o  . 

 

a  )      I n  s  t r u  m   e  n  t o  s   F  i n  a  n  c i e  r o  s   

 

 

i .                    A  c t i v  o  s   F  i n  a  n  c i e  r o  s   n  o   D  e  r i v  a  d  o  s   

 

 

R  e  c o  n  o  c i m   i e  n  t o   y   M  e  d  i c i ó  n   
 

 

L  o  s    a  c  t  i  v  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    c  u  b  i  e  r  t  o  s    p  o  r    l  a     s  e  c  c  i  ó  n    1  1     d  e     l  a  s    N   I  I  F     p  a  r  a     l  a  s    P  y  m   e  s    s  e c 

l  a  s  i  f  i  c  a  n    c  o  m   o  :   a  c  t  i  v  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    a  l    v  a  l  o  r    r  a  z  o  n  a  b  l  e     c  o  n    c  a  m   b  i  o  s    e  n     r  e  s  u  l  t  a  d  o  s  , p  r  

e  s  t  a  m   o  s     y      c  u  e  n  t  a  s     p  o  r     c  o  b  r  a  r  ,     i  n  v  e  r  s  i  o  n  e  s     m   a  n  t  e  n  i  d  a  s     h  a  s  t  a     e  l     v  e  n  c  i  m   i  e  n  t  o  ,



P  e  d  r  o    P  o  n  c  e    C  a  r  r  a  s  c  o    N   -  1  0  8    y    J  u  a  n    I  g  n  a  c  i  o    P  a  r  e  j a  

T  e  l  f  :   6  0  0  2  8  1  6    /   6  0  0  2  8  1  7 

 

 

 

i  n  v  e  r  s  i  o  n  e  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  a  s    m   a  n  t  e  n  i  d  a  s    p  a  r  a     l  a     v  e  n  t  a  ,       o     c  o  m   o    d  e  r  i  v  a  d  o  s    d  e  s  i  g  n  a  d  o  s 

c  o  m   o    i  n  s  t  r  u  m   e  n  t  o  s    d  e    c  o  b  e  r  t  u  r  a    e  n    u  n  a    c  o  b  e  r  t  u  r  a    e  f  i  c  a  z  ,   s  e  g  ú  n    c  o  r  r  e  s  p  o  n  d  a  . 

 

L  a      A  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n      d  e  t  e  r  m   i  n  a      l  a      c  l  a  s  i  f  i  c  a  c  i  ó  n     d  e       s  u  s      a  c  t  i  v  o  s      f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s      e  n      e  l 

r  e  c  o  n  o  c  i  m   i  e  n  t  o    i  n  i  c  i  a  l  .    L  o  s    a  c  t  i  v  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    s  e     r  e  c  o  n  o  c  e  n     i  n  i  c  i  a  l  m   e  n  t  e     p  o  r    s  u 

v  a  l  o  r   r  a  z  o  n  a  b  l  e    m   á  s  ,  e  n    e  l   c  a  s  o    d  e    u  n    a  c  t  i  v  o    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o    q  u  e    n  o    s  e    c  o  n  t  a  b  i  l  i  c  e   a  l   v  a  l  o  r 

r a  z  o  n  a  b  l  e        c  o  n       c  a  m   b  i  o  s       e  n       r  e  s  u  l  t  a  d  o  s  ,      l  o  s       c  o  s  t  o  s       d  e        t  r  a  n  s  a  c  c  i  ó  n       q  u  e       s  e  a  n 

d  i  r  e  c  t  a  m   e  n  t  e    a  t  r  i  b  u  i  b  l  e  s    a    l  a    c  o  m   p  r  a    o    e  m   i  s  i  ó  n    d  e  l   m   i  s  m   o  . 

 
L  a  s    c  o  m   p  r  a  s    y    v  e  n  t  a    d  e    a  c  t  i  v  o  s   f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    s  e    r  e  c  o  n   o  c  e  n    e  n    l  a    f  e  c  h  a    d  e    l  i  q  u  i  d  a  c  i  ó  n 

d  e   l  o  s   m   i  s  m   o  s  .  L  a   C  o  m   p  a  ñ  í  a   ú  n  i  c  a  m   e  n  t  e   p  o  s  e  e   y   p  r  e  s  e  n  t  a   e  n   s  u  s   e  s  t  a  d  o  s   f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s l 

o  s    s  i  g  u  i  e  n  t  e  s    a  c  t  i  v  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s  : 

 

E  f e  c t i v  o   y   E  q  u  i v  a  l e  n  t e  s   d  e   E  f e  c t i v  o   
 

 

E   l  e  f  e  c  t  i  v  o   y    e  q  u  i  v  a  l  e  n  t  e   d  e    e  f  e  c  t  i  v  o   s  e   c  o  m   p  o  n  e   d  e   l  o  s   s  a  l  d  o  s   d  e  l   e  f  e  c  t  i  v  o   d  i  s  p  o  n  i  b  le 

e  n    c  a  j  a    y    b  a  n  c  o  s  ,   s  u  j  e  t  o  s    a    u  n    r  i  e  s  g  o    p  o  c  o    s  i  g  n  i  f  i  c  a  t  i  v  o    d  e    c  a  m   b  i  o  s    e  n    s  u    v  a  l  o  r  . 

 

C  u  e  n  t a  s   p  o  r   C  o  b  r a  r  
 

 

L  a  s    p  a  r  t  i  d  a  s   p  o  r   c  o  b  r  a  r   s  o  n    a  c  t  i  v  o  s   f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s   c  o  n    p  a  g  o  s   f  i  j  o  s    o    d  e  t  e  r  m   i  n  a  b  l  e  s   q  u  e n  

o    s  e   c  o  t  i  z  a  n   e  n    u  n    m   e  r  c  a  d  o    a  c  t  i  v  o  .  E   s  t  o  s   a  c  t  i  v  o  s   i  n  i  c  i  a  l  m   e  n  t  e   s  e   r  e  c  o  n  o  c  e  n   a  l   v  a  l  o  r r  a  

z  o  n  a  b  l  e    m   á  s    c  u  a  l  q  u  i  e  r   c  o  s  t  o    d  e    t  r  a  n  s  a  c  c  i  ó  n   d  i  r  e  c  t  a  m   e  n  t  e   a  t  r  i  b  u  i  b  l  e  .   P  o  s  t  e  r  i  o  r    a  l r  e  c  

o  n  o  c  i  m   i  e  n  t  o     i  n  i  c  i  a  l  ,    l  a  s     c  u  e  n  t  a  s     p  o  r     c  o  b  r  a  r     s  e     v  a  l  o  r  i  z  a  n      a  l    c  o  s  t  o     a  m   o  r  t  i  z  a  d  o u  s  a  

n  d  o    e  l   m   é  t  o  d  o    d  e    i  n  t  e  r  é  s    a  f  e  c  t  i  v  o  ,  m   e  n  o  s    l  a  s    p  é  r  d  i  d  a  s    p  o  r    d  e  t  e  r  i  o  r  .   L  a  s    c  u  e  n  t  a  s p  o  r      

c  o  b  r  a  r     s  e      c  o  m   p  o  n  e  n      d  e      c  o  m   e  r  c  i  a  l  e  s     y      o  t  r  a  s      c  u  e  n  t  a  s      p  o  r      c  o  b  r  a  r  .     E   l     c  o  s  t  o 

a  m   o  r  t  i  z  a  d  o      s  e      c  a  l  c  u  l  a      t  o  m   a  n  d  o      e  n      c  u  e  n  t  a      c  u  a  l  q  u  i  e  r      d  e  s  c  u  e  n  t  o      o      p  r  i  m   a      e  n      l  a 

 

a  d  q  u  i  s  i  c  i  ó  n  ,   y     l  a  s    c  o  m   i  s  i  o  n  e  s    o     c  o  s  t  o  s    q  u  e     s  o  n     u  n  a     p  a  r  t  e     i  n  t  e  g  r  a  n  t  e     d  e     l  a    t  a  s  a    d  e i 

n  t  e  r  é  s    e  f  e  c  t  i  v  a  .   L  a    a  m   o  r  t  i  z  a  c  i  ó  n    d  e     l  a    t  a  s  a    d  e     i  n  t  e  r  é  s    e  f  e  c  t  i  v  a       s  e    r  e  c  o  n  o  c  e     c  o  m   o p  

a  r  t  e    d  e  l   r  e  s  u  l  t  a  d  o    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  .   L  a  s    p  é  r  d  i  d  a  s    p  o  r    d  e  t  e  r  i  o  r   s  e    r  e  c  o  n  o  c  e  n    e  n    e  l   e  s  t  a  d  o d  e    

r  e  s  u  l  t  a  d  o  s  . 

 

B  a  j a   e  n    C  u  e  n  t a  s   

 

 

U   n    a  c  t  i  v  o    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o    (  o  ,  d  e    c  o  r  r  e  s  p  o  n  d  e  r  ,  p  a  r  t  e    d  e    u  n    a  c  t  i  v  o    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o    o    p  a  r  t  e    d  e    u  n 

g  r  u  p  o    d  e    a  c  t  i  v  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    s  i  m   i  l  a  r  e  s  )   e  s    d  a  d  o    d  e    b  a  j  a    c  u  a  n  d  o  : 

 

-   H   a  n    v  e  n  c  i  d  o    l  o  s    d  e  r  e  c  h  o  s    d  e    l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a    a    r  e  c  i  b  i  r    l  o  s    f  l  u  j  o  s    d  e    e  f  e  c  t  i  v  o    d  e  l 

a  c  t  i  v  o    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  . 

 

 
-   L  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a   h  a  y  a    t  r  a  n  s  f  e  r  i  d  o    s  u  s    d  e  r  e  c  h  o  s   c  o  n  t  r  a  c  t  u  a  l  e  s   s  o  b  r  e    l  o  s    f  l  u  j  o  s    d  e 

e  f  e  c  t  i  v  o    g  e  n  e  r  a  d  o  s    p  o  r    e  l   a  c  t  i  v  o  ,  o    s  e    h  a  y  a    a  s  u  m   i  d  o    u  n  a    o  b  l  i  g  a  c  i  ó  n   d  e    p  a  g  a  r
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a       u  n       t  e  r  c  e  r  o       l  a       t  o  t  a  l  i  d  a  d       d  e       e  s  o  s      f  l  u  j  o  s       d  e       e  f  e  c  t  i  v  o       s  i  n       u  n  a       d  e  m   o  r  a 

s  i  g  n  i  f  i  c  a  t  i  v  a  ,   a    t  r  a  v  é  s    d  e    u  n    a  c  u  e  r  d  o    d  e    t  r  a  n  s  f  e  r  e  n  c  i  a  ,   y  ; 

 

 

-   L  a   C  o  m   p  a  ñ  í  a   h  a  y  a    t  r  a  n  s  f  e  r  i  d  o   s  u  s  t  a  n  c  i  a  l  m   e  n  t  e   t  o  d  o  s   s  u  s   r  i  e  s  g  o  s   y    b  e  n  e  f  i  c  i  o  s  i 

n  h  e  r  e  n  t  e  s   a    l  a    p  r  o  p  i  e  d  a  d   d  e  l   a  c  t  i  v  o  ;  o    n  o    s  e   h  a  y  a  n    n  i   t  r  a  n   s  f  e  r  i  d  o    n  i   r  e  t  e  n  i  d  o  s 

u  s  t  a  n  c  i  a  l  m   e  n  t  e   t  o  d  o  s   l  o  s    r  i  e  s  g  o  s    y    b  e  n  e  f  i  c  i  o  s    i  n  h  e  r  e  n  t  e  s    a    l  a    p  r  o  p  i  e  d  a  d    d  e  l  a  

c  t  i  v  o  ,   p  e  r  o    s  e    h  a  y  a    t  r  a  n  s  f  e  r  i  d  o    e  l   c  o  n  t  r  o  l   s  o  b  r  e    e  l   m   i  s  m   o  . 

 

 

 

 

 

 

 

i i .                  P  a  s  i v  o  s   F  i n  a  n  c i e  r o  s   n  o   D  e  r i v  a  d  o  s   

 

 

R  e  c o  n  o  c i m   i e  n  t o   y   M  e  d  i c i ó  n   
 

 

L  o  s    p  a  s  i  v  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    c  u  b  i  e  r  t  o  s    p  o   r    l  a    s  e  c  c  i  ó  n     1  1     d  e     l  a  s    N   I  I  F     p  a  r  a    l  a  s    P  y  m   e  s    s  e c 

l  a  s  i  f  i  c  a  n    c  o  m   o  :   p  a  s  i  v  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    a  l   v  a  l  o  r    r  a  z  o  n  a  b  l  e     c  o  n    c  a  m   b  i  o  s    e  n    r  e  s  u  l  t  a  d  o  s  , p  

r  é  s  t  a  m   o  s    y    c  u  e  n  t  a  s    p  o  r    p  a  g  a  r  ,   o    c  o  m   o    d  e  r  i  v  a  d  o  s    d  e  s  i  g  n  a  d  o  s    c  o  m   o    i  n  s  t  r  u  m   e  n  t  o  s d  e    

c  o  b  e  r  t  u  r  a    e  f  i  c  a  z  ,   s  e  g  ú  n    c  o  r  r  e  s  p  o  n  d  a  . 

 
L  a        C  o  m   p  a  ñ  í  a        d  e  t  e  r  m   i  n  a        l  a        c  l  a  s  i  f  i  c  a  c  i  ó  n       d  e        s  u  s       p  a  s  i  v  o  s       f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s       e  n        e  l r  

e  c  o  n  o  c  i  m   i  e  n  t  o    i  n  i  c  i  a  l  .  T  o  d  o  s   l  o  s   p  a  s  i  v  o  s   f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s   s  e   r  e  c  o  n  o  c  e  n   i  n  i  c  i  a  l  m   e  n  t  e   p  o  r s  

u    v  a  l  o  r    r  a  z  o  n  a  b  l  e    y  ,   e  n    e  l   c  a  s  o    d  e    l  o  s    p  r  é  s  t  a  m   o  s   y    c  r  é  d  i  t  o  s   p  o  r   p  a  g  a  r  ,   s  e   r  e  c  o  n  o  c  e  n a        

s  u        c  o  s  t  o       a  m   o  r  t  i  z  a  d  o       i  n  c  l  u  y  e  n  d  o        l  o  s       c  o  s  t  o  s       d  e        t  r  a  n  s  a  c  c  i  ó  n       d  i  r  e  c  t  a  m   e  n  t  e a  t  r  i  

b  u  i  b  l  e  s  .   L  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a    ú  n  i  c  a  m   e  n  t  e    p  o  s  e  e    y     p  r  e  s  e  n  t  a    e  n     s  u  s    e  s  t  a  d  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s 

p  a  s  i  v  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    p  o  r     c  u  e  n  t  a  s     p  o  r     p  a  g  a  r    c  o  m   e  r  c  i  a  l  e  s  ,   o  b  l  i  g  a  c  i  o  n  e  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  a  s  , 

 

c  r  é  d  i  t  o  s     a      m   u  t  u  o  ,     p  a  r  t  e  s      r  e  l  a  c  i  o  n  a  d  a  s      y      o   t  r  a  s      c  u  e  n  t  a  s      p  o  r     p  a  g  a  r  .     D   e  s  p  u  é  s      d  e  l r  

e  c  o  n  o  c  i  m   i  e  n  t  o     i  n  i  c  i  a  l  ,     l  o  s      p  r  é  s  t  a  m   o  s      y      c  r  é  d  i  t  o  s     p  o  r      p  a  g  a  r      s  e      m   i  d  e  n      a  l     c  o  s  t  o a  

m   o  r  t  i  z  a  d  o  ,   u  t  i  l  i  z  a  n  d  o    e  l   m   é  t  o  d  o    d  e    l  a    t  a  s  a    d  e    i  n  t  e  r  é  s    e  f  e  c  t  i  v  a  . 

 

B  a  j a   e  n    C  u  e  n  t a  s   
 

 

L  o  s    p  a  s  i  v  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    s  o  n     d  a  d  o  s    d  e     b  a  j  a    c  u  a  n  d  o    l  a     o  b  l  i  g  a  c  i  ó   n    e  s  p  e  c  i  f  i  c  a  d  a    e  n     e  l c  

o  r  r  e  s  p  o  n  d  i  e  n  t  e     c  o  n  t  r  a  t  o     h  a  y  a     s  i  d  o     c  a  n  c  e  l  a  d  a     o     h  a     e  x  p  i  r  a  d  o  .    C  u  a  n  d  o     u  n     p  a  s  i  v  o 

f  i  n  a  n  c  i  e  r  o   s  e   s  u  s  t  i  t  u  y  e   p  o  r   o  t  r  o    d  e  l  m   i  s  m   o   a  c  r  e  e  d  o  r   e  n    c  o  n  d  i  c  i  o  n  e  s   s  u  s  t  a  n  c  i  a  l  m   e  n  t  e 

 

d  i  f  e  r  e  n  t  e  s  ,     o       s  i      l  a  s       c  o  n  d  i  c  i  o  n  e  s      a  c  t  u  a  l  e  s      d  e       u  n       p  a  s  i  v  o      s  e       h  a  y  a  n       m   o  d  i  f  i  c  a  d  o s  

u  s  t  a  n  c  i  a  l  m   e  n  t  e  ;  t  a  l  e  s    p  e  r  m   u  t  a  s    o    m   o  d  i  f  i  c  a  c  i  o  n  e  s   s  e    t  r  a  t  a  n    c  o  m   o    b  a  j  a  s    e  n     c  u  e  n  t  a  s d  

e  l   p  a  s  i  v  o    o  r  i  g  i  n  a  l   y    e  l   r  e  c  o  n  o  c  i  m   i  e  n  t  o    d  e   u  n    n  u  e  v  o    p  a  s  i  v  o  ,   y    l  a    d  i  f  e  r  e  n  c  i  a   e  n  t  r  e    l  o  s i m   

p  o  r  t  e  s    e  n    l  i  b  r  o  s    r  e  s  p  e  c  t  i  v  o  s    s  e    r  e  c  o  n  o  c  e  n    e  n    e  l   e  s  t  a  d  o    d  e    r  e  s  u  l  t  a  d  o  s  . 

 
C  o  m   p  e  n  s  a  c i ó  n  
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L  o  s    a  c  t  i  v  o  s    y    p  a  s  i  v  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    s  o  n    c  o  m   p  e  n  s  a  d  o  s   y    e  l   m   o  n  t  o    n  e  t  o    p  r  e  s  e  n  t  a  d  o    e  n e  

l    e  s  t  a  d  o     d  e     s  i  t  u  a  c  i  ó  n    f  i  n  a  n  c  i  e  r  a    ú  n  i  c  a  m   e  n  t  e    c  u  a  n  d  o     l  a     C  o  m   p  a  ñ  í  a     c  u  e  n  t  a     c  o  n     u  n d  e  

r  e  c  h  o    l  e  g  a  l   p  a  r  a    c  o  m   p  e  n  s  a  r   l  o  s    m   o  n  t  o  s   y    t  i  e  n  e    e  l   p  r  o  p  ó  s  i  t  o    d  e    l  i  q  u  i  d  a  r   s  o  b  r  e    u  n  a b  a  s  

e    n  e  t  a    o    d  e    r  e  a  l  i  z  a  r   e  l   a  c  t  i  v  o    y    l  i  q  u  i  d  a  r   e  l   p  a  s  i  v  o    s  i  m   u  l  t  á  n  e  a  m   e  n  t  e  . 

 
i  i  i  .   C  a  p  i  t  a  l   S  o  c  i  a  l 

 

 

C  o  n  s  t  i  t  u  i  d  o    p  o  r   p  a  r  t  i  c  i  p  a  c  i  o  n  e  s  ,   l  a  s    c  u  a  l  e  s    s  o  n    c  l  a  s  i  f  i  c  a  d  a  s    c  o  m   o    p  a  t  r  i  m   o  n  i  o  . 

 

 

b  )      I  n  v  e  n  t  a  r  i  o 

 

 

L  o  s   i  n  v  e  n  t  a  r  i  o  s   s  e   v  a  l  o  r  a  n    a  l   c  o  s  t  o   p  r  o  m   e  d  i  o   o    a  l  v  a  l  o  r   n  e  t  o    r  e  a  l  i  z  a  b  l  e  ,   e  l  q  u  e    r  e  s  u  l  t  e 

m   e  n  o  r  .     L  o  s      c  o  s  t  o  s     i  n  c  u  r  r  i  d  o  s      p  a  r  a      l  l  e  v  a  r      c  a  d  a      p  r  o  d  u  c  t  o      a      s  u      u  b  i  c  a  c  i  ó  n     y      s  u  s c  

o  n  d  i  c  i  o  n  e  s    a  c  t  u  a  l  e  s    f  o  r  m   a  n    p  a  r  t  e    d  e  l   c  o  s  t  o  . 

 
E   l    v  a  l  o  r    n  e  t  o     d  e     r  e  a  l  i  z  a  c  i  ó  n    s  e     d  e  t  e  r  m   i  n  a    e  n     b  a  s  e     a  l    p  r  e  c  i  o     d  e     v  e  n  t  a     e  n     e  l    c  u  r  s  o 

o  r  d  i  n  a  r  i  o    d  e  l   n  e  g  o  c  i  o  ,   m   e  n  o  s    l  o  s    c  o  s  t  o  s    e  s  t  i  m   a  d  o  s    d  e    t  e  r  m   i  n  a  c  i  ó  n    y    v  e  n  t  a  . 

 

E   l    i  n  v  e  n  t  a  r  i  o     d  e     m   a  t  e  r  i  a    p  r  i  m   a     y      m   a  t  e  r  i  a  l    d  e     e  m   p  a  q  u  e     s  e     r  e  g  i  s  t  r  a  n     a  l    c  o  s  t  o     d  e c  

o  m   p  r  a   y    e  l   i  n  v  e  n  t  a  r  i  o    d  e   p  r  o  d  u  c  t  o  s   t  e  r  m   i  n  a  d  o  s   y    p  r  o  d  u  c  t  o  s   e  n    p  r  o  c  e  s  o   s  e   i  n  c  l  u  y  e  n c  o  

s  t  o  s      d  e      m   a  t  e  r  i  a  l  e  s      d  i  r  e  c  t  o  s  ,     m   a  n  o      d  e      o  b  r  a      y      u  n  a      p  r  o  p  o  r  c  i  ó  n      d  e      c  o  s  t  o  s      d  e m   a  

n  u  f  a  c  t  u  r  a    b  a  s  a  d  o  s    e  n    l  a    c  a  p  a  c  i  d  a  d    o  p  e  r  a  t  i  v  a    d  e    l  a    p  l  a  n  t  a  . 

 
E   l  c  o  s  t  o   d  e   l  o  s   i  n  v  e  n  t  a  r  i  o  s   p  u  e  d  e   s  e  r   n  o    r  e  c  u  p  e  r  a  b  l  e    e  n   c  a  s  o   d  e   q  u  e   l  o  s   m   i  s  m   o  s   e  s  t  é  n d  

a  ñ  a  d  o  s  ,   o     s  e     e  n  c  u  e  n  t  r  e  n     p  a  r  c  i  a  l    o     t  o  t  a  l  m   e  n  t  e    o  b  s  o  l  e  t  o  s    o     b  i  e  n     s  i    s  u  s    p  r  e  c  i  o  s    d  e m   

e  r  c  a  d  o    h  a  n    d  i  s  m   i  n  u  i  d  o  .  E   l  i  m   p  o  r  t  e   d  e   c  u  a  l  q  u  i  e  r   r  e  b  a  j  a    d  e   v  a  l  o  r    d  e   l  o  s    i  n  v  e  n  t  a  r  i  o  s  , h  a  

s  t  a   a  l  c  a  n  z  a  r   s  u    v  a  l  o  r   n  e  t  o    d  e    r  e  a  l  i  z  a  c  i  ó  n  ,  s  e   r  e  c  o  n  o  c  e   e  n   e  l   e  j  e  r  c  i  c  i  o    e  n   q  u  e    o  c  u  r  r  e 

l  a    p  é  r  d  i  d  a  . 

 

 

c )      P  r o  p  i e  d  a  d  e  s  ,  P  l a  n  t a  ,  M  u  e  b  l e  s   y    E  q  u  i p  o  s   

 

 

R  e  c o  n  o  c i m   i e  n  t o   y   M  e  d  i c i ó  n   
 

 

L  a  s    p  r  o  p  i  e  d  a  d  e  s  ,  p  l  a  n  t  a  ,   m   u  e  b  l  e  s    y    e  q  u  i  p  o  s   s  e    m   i  d  e  n   a  l   c  o  s  t  o  ,  n  e  t  o    d  e    d  e  p  r  e  c  i  a  c  i  ó  n a  

c  u  m   u  l  a  d  a   y    /   o    p  é  r  d  i  d  a  s   a  c  u  m   u  l  a  d  a  s   p  o  r   d  e  t  e  r  i  o  r  o  ,  s  i   l  a  s    h  u  b  i  e  r  e  .  L  a  s   p  r  o  p  i  e  d  a  d  e  s  , p  l  

a  n  t  a  ,   m   u  e  b  l  e  s    y    e  q  u  i  p  o  s    s  e    r  e  c  o  n  o  c  e  n    c  o  m   o    a  c  t  i  v  o    s  i    e  s    p  r  o  b  a  b  l  e    q  u  e    s  e    d  e  r  i  v  e  n d  e     

e  l  l  o  s     b  e  n  e  f  i  c  i  o  s    e  c  o  n  ó  m   i  c  o  s    f  u  t  u  r  o  s    y     s  u     c  o  s  t  o     p  u  e  d  e     s  e  r    d  e  t  e  r  m   i  n  a  d  o     d  e     u  n  a m   a  n  

e  r  a    f  i  a  b  l  e  . 

 
E   l   c  o  s  t  o    i  n  c  l  u  y  e    g  a  s  t  o  s   q  u  e    s  o  n    d  i  r  e  c  t  a  m   e  n  t  e   a  t  r  i  b  u  i  b  l  e  s    a    l  a    a  d  q  u  i  s  i  c  i  ó  n    d  e  l   a  c  t  i  v  o  .



P  e  d  r  o    P  o  n  c  e    C  a  r  r  a  s  c  o    N   -  1  0  8    y    J  u  a  n    I  g  n  a  c  i  o    P  a  r  e  j a  
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C  u  a  n  d  o      p  a  r  t  e  s     s  i  g  n  i  f  i  c  a  t  i  v  a  s    d  e      u  n  a      p  a  r  t  i  d  a     d  e      p  r  o  p  i  e  d  a  d  e  s  ,    p  l  a  n  t  a  ,     m   u  e  b  l  e  s      y e  

q  u  i  p  o  s    p  o  s  e  e  n    v  i  d  a  s    ú  t  i  l  e  s    d  i  s  t  i  n  t  a  s  ,   s  o  n    r  e  g  i  s  t  r  a  d  a  s    d  e    f  o  r  m   a    s  e  p  a  r  a  d  a    c  o  m   o    u  n c  o  

m   p  o  n  e  n  t  e    i  n  t  e  g  r  a  l   d  e  l   a  c  t  i  v  o  . 

 

L  a  s    g  a  n  a  n  c  i  a  s   y    p  é  r  d  i  d  a  s    e  n    l  a    e  n  a  j  e  n  a  c  i  ó  n   d  e    u  n    e  l  e  m   e  n  t  o    d  e    p  r  o  p  i  e  d  a  d  e  s  ,    p  l  a  n  t  a  , 

m   u  e  b  l  e  s    y    e  q  u  i  p  o  s    s  e     d  e  t  e  r  m   i  n  a  n    m   e  d  i  a  n  t  e    l  a    c  o  m   p  a  r  a  c  i  ó  n    d  e     l  o  s    i  n  g  r  e  s  o  s    p  o  r    l  a e  

n  a  j  e  n  a  c  i  ó  n    c  o  n     e  l   i  m   p  o  r  t  e    e  n    l  i  b  r  o  s    d  e     p  r  o  p  i  e  d  a  d  e  s  ,   p  l  a  n  t  a  ,   m   u  e  b  l  e  s    y    e  q  u  i  p  o  s  ,   y s o  

n   r  e  c  o  n  o  c  i  d  a  s   n  e  t  a  s   e  n    g  a  n  a  n  c  i  a  s   o    p  é  r  d  i  d  a  s   e  n    v  e  n  t  a  s   d  e    a  c  t  i  v  o  s   n  o    c  o  r  r  i  e  n  t  e  s   e  n e  l   e  

s  t  a  d  o    d  e    r  e  s  u  l  t  a  d  o  s    i  n  t  e  g  r  a  l  . 

 

C  o  s  t o  s   P  o  s  t e  r i o  r e  s   

 

 

M   e  j  o  r  a  s      y      r  e  n  o  v  a  c  i  o  n  e  s     m   a  y  o  r  e  s     q  u  e      i  n  c  r  e  m   e  n  t  e  n      l  a      v  i  d  a      ú  t  i  l     d  e  l     a  c  t  i  v  o     o      s  u c 

a  p  a  c  i  d  a  d    p  r  o  d  u  c  t  i  v  a  ,   s  o  n    c  a  p  i  t  a  l  i  z  a  d  o  s    s  ó  l  o    s  i    e  s    p  r  o  b  a  b  l  e    q  u  e    s  e    d  e  r  i  v  e  n    d  e    e  l  l  o  s b  

e  n  e  f  i  c  i  o  s   e  c  o  n  ó  m   i  c  o  s   f  u  t  u  r  o  s    p  a  r  a    l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a    y    s  u    c  o  s  t  o    p  u  e  d  e    s  e  r    e  s  t  i  m   a  d  o    d  e m   

a  n  e  r  a       f  i  a  b  l  e  .     L  o  s      c  o  s  t  o  s      p  o  r      r  e  p  a  r  a  c  i  o  n  e  s      y       m   a  n  t  e  n   i  m   i  e  n  t  o  s      d  e       r  u  t  i  n  a       e  n p  r  

o  p  i  e  d  a  d  e  s  ,    p  l  a  n  t  a  ,     m   u  e  b  l  e  s      y      e  q  u  i  p  o  ,    s  o  n      r  e  c  o  n  o  c  i  d  o  s     e  n      r  e  s  u  l  t  a  d  o  s     i  n  t  e  g  r  a  l c  u  

a  n  d  o    s  e    i  n  c  u  r  r  e  n  . 

 

 

 

 

D  e  p  r e  c i a  c i ó  n   
 

 

L  a     d  e  p  r  e  c  i  a  c  i  ó  n     d  e     l  o  s     e  l  e  m   e  n  t  o  s     d  e     p  r  o  p  i  e  d  a  d  e  s  ,    p  l  a  n  t  a  ,    m   u  e  b  l  e  s     y     e  q  u  i  p  o  s     s  e c  

a  l  c  u  l  a    s  o  b  r  e    e  l    m   o  n  t  o    d  e  p  r  e  c  i  a  b  l  e  ,   q  u  e     c  o  r  r  e  s  p  o  n  d  e    a  l    c  o  s  t  o    d  e     u  n     a  c  t  i  v  o  ,   u     o  t  r  o m   

o  n  t  o    q  u  e     s  e     s  u  s  t  i  t  u  y  e    p  o  r    e  l    c  o  s  t  o  .   L  a    d  e  p  r  e  c  i  a  c  i  ó  n    e  s    r  e  c  o  n  o  c  i  d  a    e  n     r  e  s  u  l  t  a  d  o  s c  o  

n    b  a  s  e   e  n   e  l   m   é  t  o  d  o    d  e   l  í  n  e  a    r  e  c  t  a  ,  c  o  n  s  i  d  e  r  a  n  d  o    l  a    v  i  d  a   ú  t  i  l   e  s  t  a  b  l  e  c  i  d  a   p  a  r  a   c  a  d  a c  o  

m   p  o  n  e  n  t  e    d  e    p  r  o  p  i  e  d  a  d  e  s  ,   p  l  a  n  t  a  ,   m   o  b  i  l  i  a  r  i  o    y    e  q  u  i  p  o  ,   p  u  e  s  t  o    q  u  e     é  s  t  a  s    r  e  f  l  e  j  a  n 

c  o  n    m   a  y  o  r    e  x  a  c  t  i  t  u  d   e  l    p  a  t  r  ó  n    d  e    c  o  n  s  u  m   o    e  s  p  e  r  a  d  o    d  e    l  o  s    b  e  n  e  f  i  c  i  o  s   e  c  o  n  ó  m   i  c  o  s 

 

f  u  t  u  r  o  s    r  e  l  a  c  i  o  n  a  d  o  s    c  o  n    e  l    a  c  t  i  v  o  .   L  o  s    m   é  t  o  d  o  s    d  e    d  e  p  r  e  c  i  a  c  i  ó  n    y    v  i  d  a  s    ú  t  i  l  e  s    s  o  n r  

e  v  i  s  a  d  o  s    e  n    c  a  d  a    e  j  e  r  c  i  c  i  o    y    s  e    a  j  u  s  t  a  n    s  i   e  s    n  e  c  e  s  a  r  i  o  . 

 
L  a  s     v  i  d  a  s     ú  t  i  l  e  s     e  s  t  i  m   a  d  a  s    p  a  r  a     e  l     p  e  r  í  o  d  o     a  c  t  u  a  l    s  o  n     l  a  s     s  i  g  u  i  e  n  t  e  s  :    M   u  e  b  l  e  s     y e  

n  s  e  r  e  s    1  0    a  ñ  o  s  ,   e  q  u  i  p  o  s    d  e    o  f  i  c  i  a  n    1  0    a  ñ  o  s    y    e  q  u  i  p  o  s    d  e    c  o  m   p  u  t  a  c  i  ó  n    3    a  ñ  o  s  . 

 

d  )      C  o  n  t r a  t o  s   d  e   A  r r e  n  d  a  m   i e  n  t o   
 

 

L  a     C  o  m   p  a  ñ  í  a    m   a  n  t  i  e  n  e    c  o  n  t  r  a  t  o  s    d  e     a  r  r  e  n  d  a  m   i  e  n  t  o    c  o  m   o    a  r  r  e  n  d  a  d  o  r  a    d  e     c  i  e  r  t  o  s 

b  i  e  n  e  s     m   u  e  b  l  e  s     e     i  n  m   u  e  b  l  e  s  .    E   n     t  o  d  o  s    l  o  s     c  a  s  o  s  ,   l  a     p  a  r  t  e     a  r  r  e  n  d  a  d  o  r  a     c  o  n  s  e  r  v  a s  

i  g  n  i  f  i  c  a  t  i  v  a  m   e  n  t  e      l  o  s      r  i  e  s  g  o  s      y      b  e  n  e  f  i  c  i  o  s      d  e      l  a      p  r  o  p  i  e  d  a  d  ,     p  o  r      l  o      t  a  n  t  o      s  o  n c  l  

a  s  i  f  i  c  a  d  o  s    c  o  m   o    a  r  r  e  n  d  a  m   i  e  n  t  o  s    o  p  e  r  a  t  i  v  o  s  . 

 
e  )      D  e  t e  r i o  r o   d  e   l o  s   A  c t i v  o  s  



P  e  d  r  o    P  o  n  c  e    C  a  r  r  a  s  c  o    N   -  1  0  8    y    J  u  a  n    I  g  n  a  c  i  o    P  a  r  e  j a  

T  e  l  f  :   6  0  0  2  8  1  6    /   6  0  0  2  8  1  7 

 

 

 

 

i .                    A  c t i v  o  s   F  i n  a  n  c i e  r o  s   
 

 

L  a     C  o  m   p  a  ñ  í  a     e  v  a  l  ú  a     e  n     c  a  d  a     f  e  c  h  a     d  e     p  r  e  p  a  r  a  c  i  ó  n     d  e     l  o  s     e  s  t  a  d  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s  ,   s  i e  

x  i  s  t  e      e  v  i  d  e  n  c  i  a      o  b  j  e  t  i  v  a      d  e      q  u  e      u  n       a  c  t  i  v  o      f  i  n  a  n  c  i  e  r  o      o       u  n       g  r  u  p  o       d  e      a  c  t  i  v  o  s 

f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    e  s  t  é  n    d  e  t  e  r  i  o  r  a  d  o  s  .   S  e     c  o  n  s  i  d  e  r  a    a    u  n     a  c  t  i  v  o    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o     o     u  n     g  r  u  p  o     d  e a  

c  t  i  v  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    c  o  m   o     d  e  t  e  r  i  o  r  a  d  o  s  ,   s  i    y      s  ó  l  o      s  i  ,    e  x  i  s  t  e     e  v  i  d  e  n  c  i  a    o  b  j  e  t  i  v  a     d  e  l d  

e  t  e  r  i  o  r  o     c  o  m   o     r  e  s  u  l  t  a  d  o     d  e     u  n  o     o      m   á  s     e  v  e  n  t  o  s     q  u  e     h  a  n     o  c  u  r  r  i  d  o     d  e  s  p  u  é  s     d  e  l r  e  

c  o  n  o  c  i  m   i  e  n  t  o    i  n  i  c  i  a  l   d  e  l   a  c  t  i  v  o    (  u  n    e  v  e  n  t  o    d  e     p  é  r  d  i  d  a    i  n  c  u  r  r  i  d  a  )    y    q  u  e     e  l   e  v  e  n  t  o d  e     

p  é  r  d  i  d  a    t  e  n  g  a    u  n     i  m   p  a  c  t  o    e  n    l  o  s    f  l  u  j  o  s    d  e     e  f  e  c  t  i  v  o    f  u  t  u  r  o  s    e  s  t  i  m   a  d  o  s   d  e  l    a  c  t  i  v  o 

f  i  n  a  n  c  i  e  r  o     o     d  e  l    g  r  u  p  o     d  e     a  c  t  i  v  o  s     f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    q  u  e     p  u  e  d  a  n     c  a  l  c  u  l  a  r  s  e     d  e     m   a  n  e  r  a f  

i  a  b  l  e  . 

 

C  u  a  n  d  o    e  x  i  s  t  e   e  v  i  d  e  n  c  i  a    o  b  j  e  t  i  v  a    q  u  e    s  e    h  a    i  n  c  u  r  r  i  d  o    e  n    u  n  a     p  é  r  d  i  d  a    p  o  r    d  e  t  e  r  i  o  r  o d  

e     l  a  s     c  u  e  n  t  a  s    p  o  r    c  o  b  r  a  r    a    c  l  i  e  n  t  e  s  ,   e  l    m   o  n  t  o    d  e     l  a     p  é  r  d  i  d  a     e  s    r  e  c  o  n  o  c  i  d  o    e  n     l  o  s r  e  

s  u  l  t  a  d  o  s    i  n  t  e  g  r  a  l  e  s  . 

 
L  a     C  o  m   p  a  ñ  í  a     r  e  c  o  n  o  c  e     p  e  r  i  ó  d  i  c  a  m   e  n  t  e     e  n     l  o  s     r  e  s  u  l  t  a  d  o  s     i  n  t  e  g  r  a  l  e  s     d  e  l    a  ñ  o     u  n  a e  

s  t  i  m   a  c  i  ó  n    p  a  r  a     c  u  e  n  t  a  s    i  n  c  o  b  r  a  b  l  e  s    c  o  n     r  e  s  p  e  c  t  o     a     s  u     p  o  r  t  a  f  o  l  i  o     d  e     c  l  i  e  n  t  e  s  .   L  a e  s  

t  i  m   a  c  i  ó  n     s  e     b  a  s  a     p  r  i  n  c  i  p  a  l  m   e  n  t  e     e  n     l  a      i  d  e  n  t  i  f  i  c  a  c  i  ó  n     d  e  l     d  e  t  e  r  i  o  r  o     s  o  b  r  e     u  n  a e  v  

a  l  u  a  c  i  ó  n   d  e    l  a    a  n  t  i  g  ü  e  d  a  d   d  e    l  o  s    s  a  l  d  o  s   p  o  r    c  o  b  r  a  r   y    l  a    p  r  o  b  a  b  i  l  i  d  a  d   r  a  z  o  n  a  b  l  e    d  e r e  c  

u  p  e  r  a  c  i  ó  n    d  e    l  o  s    m   i  s  m   o  s  . 

 

D   e    e  x  i  s  t  i  r   e  v  i  d  e  n  c  i  a   o  b  j  e  t  i  v  a   d  e    u  n  a    p  é  r  d  i  d  a    p  o  r    d  e  t  e  r  i  o  r  o  ,  e  l   i  m   p  o  r  t  e   d  e    l  a    p  é  r  d  i  d  a s  

e    m   i  d  e    c  o  m   o    l  a    d  i  f  e  r  e  n  c  i  a   e  n  t  r  e    e  l   i  m   p  o  r  t  e    e  n    l  i  b  r  o  s    d  e    l  o  s    a  c  t  i  v  o  s   f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s   y    e  l v  

a  l  o  r    p  r  e  s  e  n  t  e    d  e    l  o  s    f  l  u  j  o  s    f  u  t  u  r  o  s    d  e    e  f  e  c  t  i  v  o    (  e  x  c  l  u  y  e  n  d  o    l  a  s    p  é  r  d  i  d  a  s    c  r  e  d  i  t  i  c  i  a  s e  s  

p  e  r  a  d  a  s   a    f  u  t  u  r  o    q  u  e    a  ú  n    n  o    h  a  y  a  n    s  i  d  o    i  n  c  u  r  r  i  d  a  s  )  .  E   l  v  a  l  o  r    p  r  e  s  e  n  t  e   d  e    l  o  s    f  l  u  j  o  s f u  t  

u  r  o  s   e  s  p  e  r  a  d  o  s   e  s   d  e  s  c  o  n  t  a  d  o    u  t  i  l  i  z  a  n  d  o    l  a   t  a  s  a   o  r  i  g  i  n  a  l  e  f  e  c  t  i  v  a   d  e   i  n  t  e  r  é  s   d  e    l  o  s 

a  c  t  i  v  o  s   f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s   q  u  e    o  r  i  g  i  n  a  n    l  a    p  é  r  d  i  d  a    p  o  r    d  e  t  e  r  i  o  r  o  .   S  i   u  n    p  r  é  s  t  a  m   o    t  i  e  n  e   u  n  a 

 

t  a  s  a    d  e     i  n  t  e  r  é  s    v  a  r  i  a  b  l  e  ,    l  a     t  a  s  a    d  e     d  e  s  c  u  e  n  t  o     p  a  r  a    v  a  l  o  r  a  r    c  u  a  l  q  u  i  e  r     p  é  r  d  i  d  a     p  o  r 

d  e  t  e  r  i  o  r  o    e  s    l  a    a  c  t  u  a  l   t  a  s  a    d  e    i  n  t  e  r  é  s    e  f  e  c  t  i  v  a  . 

 

E   l   i  m   p  o  r  t  e   e  n    l  i  b  r  o  s   d  e  l   a  c  t  i  v  o    s  e   r  e  d  u  c  e    m   e  d  i  a  n  t  e   e  l   u  s  o    d  e    u  n  a    c  u  e  n  t  a    d  e    r  e  s  e  r  v  a    y e  

l   i  m   p  o  r  t  e   d  e   l  a   p  é  r  d  i  d  a   s  e   r  e  c  o  n  o  c  e   e  n   l  a    c  u  n  e  t  a   d  e    r  e  s  u  l  t  a  d  o  s   i  n  t  e  g  r  a  l  .  L  a  s   p  é  r  d  i  d  a  s p  

o  r    d  e  t  e  r  i  o  r  o    p  u  e  d  e  n     s  e  r    r  e  v  e  r  t  i  d  a  s    ú  n  i  c  a  m   e  n  t  e    s  i    e  l    r  e  v  e  r  s  o     e  s  t  á     o  b  j  e  t  i  v  a  m   e  n  t  e r  e  

l  a  c  i  o  n  a  d  o     c  o  n     u  n     e  v  e  n  t  o     o  c  u  r  r  i  d  o     d  e  s  p  u  é  s    d  e     q  u  e     l  a     p  é  r  d  i  d  a     p  o  r    d  e  t  e  r  i  o  r  o     f  u  e r  e  c  

o  n  o  c  i  d  a  . 

 

i i .                  A  c t i v  o  s   n  o   F  i n  a  n  c i e  r o  s   
 

 

E   l   v  a  l  o  r    e  n    l  i  b  r  o  s    d  e    l  o  s    a  c  t  i  v  o  s   n  o    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    d  e    l  a     C  o  m   p  a  ñ  í  a  ,   e  x  c  l  u  y  e  n  d  o    a  c  t  i  v  o  s 

p  o  r      i  m   p  u  e  s  t  o     d  i  f  e  r  i  d  o  ,    e  s      r  e  v  i  s  a  d  o      e  n      l  a      f  e  c  h  a      d  e      p  r  e  s  e  n  t  a  c  i  ó  n     d  e  l     e  s  t  a  d  o      d  e
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s  i  t  u  a  c  i  ó  n   f  i  n  a  n  c  i  e  r  a    p  a  r  a    d  e  t  e  r  m   i  n  a  r   s  i   e  x  i  s  t  e    a  l  g  ú  n    i  n  d  i  c  i  o    d  e    d  e  t  e  r  i  o  r  o  .   S  i   e  x  i  s  t  e  n t 

a  l  e  s    i  n  d  i  c  i  o  s  ,   e  n  t  o  n  c  e  s    s  e    e  s  t  i  m   a    e  l    v  a  l  o  r    r  e  c  u  p  e  r  a  b  l  e     d  e  l    a  c  t  i  v  o  .   S  e     r  e  c  o  n  o  c  e    u  n  a p  

é  r  d  i  d  a    p  o  r    d  e  t  e  r  i  o  r  o    s  i    e  l   v  a  l  o  r    e  n     l  i  b  r  o  s    d  e    u  n     a  c  t  i  v  o    o    s  u    u  n  i  d  a  d     g  e  n  e  r  a  d  o  r  a    d  e e  f  

e  c  t  i  v  o    e  x  c  e  d  e    s  u    i  m   p  o  r  t  e    r  e  c  u  p  e  r  a  b  l  e  . 

 
E   l   v  a  l  o  r    r  e  c  u  p  e  r  a  b  l  e    d  e    u  n    a  c  t  i  v  o    o    u  n  i  d  a  d    g  e  n  e  r  a  d  o  r  a    d  e    e  f  e  c  t  i  v  o    e  s    e  l   v  a  l  o  r   m   a  y  o  r 

e  n  t  r  e      s  u      v  a  l  o  r      e  n      u  s  o      y      s  u      v  a  l  o  r      r  a  z  o  n  a  b  l  e  ,     m   e  n  o  s      l  o  s      g  a  s  t  o  s     d  e      v  e  n  t  a  .     P  a  r  a d  

e  t  e  r  m   i  n  a  r   e  l   v  a  l  o  r   e  n    u  s  o  ,  l  o  s    f  l  u  j  o  s    d  e    e  f  e  c  t  i  v  o    f  u  t  u  r  o  s    e  s  t  i  m   a  d  o  s   s  o  n   d  e  s  c  o  n  t  a  d  o  s a       

s  u       v  a  l  o  r      p  r  e  s  e  n  t  e      u  s  a  n  d  o       u  n  a       t  a  s  a      d  e       a  n  t  e  s      d  e      i  m   p  u  e  s  t  o      q  u  e       r  e  f  l  e  j  a       l  a  s v  a  l  

o  r  a  c  i  o  n  e  s     a  c  t  u  a  l  e  s     d  e  l    m   e  r  c  a  d  o     s  o  b  r  e     e  l    v  a  l  o  r     d  e  l    d  i  n  e  r  o     e  n     e  l     t  i  e  m   p  o     y      l  o  s r  i  e  s  

g  o  s   e  s  p  e  c  í  f  i  c  o  s   q  u  e    p  u  e  d  e    t  e  n  e  r   e  n     e  l   a  c  t  i  v  o  .   P  a  r  a    p  r  o  p  ó  s  i  t  o  s   d  e    e  v  a  l  u  a  c  i  ó  n    d  e  l 

d  e  t  e  r  i  o  r  o  ,   l  o  s    a  c  t  i  v  o  s   q  u  e    n  o     p  u  e  d  e  n    s  e  r    p  r  o  b  a  d  o  s    i  n  d  i  v  i  d  u  a  l  m   e  n  t  e    s  o  n    a  g  r  u  p  a  d  o  s 

 

j  u  n  t  o  s      e  n      e  l      g  r  u  p  o      m   á  s      p  e  q  u  e  ñ  o      d  e      a  c  t  i  v  o  s      l  l  a  m   a  d  o  s      “  u  n  i  d  a  d      g  e  n  e  r  a  d  o  r  a      d  e e  

f  e  c  t  i  v  o  ”   q  u  e     g  e  n  e  r  a  n    f  l  u  j  o  s    d  e     e  n  t  r  a  d  a    d  e    e  f  e  c  t  i  v  o    p  r  o  v  e  n  i  e  n  t  e  s    d  e  l    u  s  o    c  o  n  t  i  n  u  o  , l o  

s    q  u  e    s  o  n     i  n  d  e  p  e  n  d  i  e  n  t  e  s    d  e     l  o  s    f  l  u  j  o  s    d  e     e  n  t  r  a  d  a    d  e     e  f  e  c  t  i  v  o    d  e     o  t  r  o  s    a  c  t  i  v  o  s    o g  r  u  

p  o  s    d  e    a  c  t  i  v  o  s  . 

 
U   n  a     p  é  r  d  i  d  a     p  o  r    d  e  t  e  r  i  o  r  o     e  s    r  e  c  o  n  o  c  i  d  a    s  i    e  l    m   o  n  t  o     e  n     l  i  b  r  o  s     d  e     u  n     a  c  t  i  v  o    o     s  u 

u  n  i  d  a  d     g  e  n  e  r  a  d  o  r  a    d  e    e  f  e  c  t  i  v  o    s  o  b  r  e  p  a  s  a    s  u    m   o  n  t  o    r  e  c  u  p  e  r  a  b  l  e  .   L  a  s     p  é  r  d  i  d  a  s    p  o  r 

d  e  t  e  r  i  o  r  o    s  o  n    r  e  c  o  n  o  c  i  d  a  s    e  n    e  l   e  s  t  a  d  o    d  e    r  e  s  u  l  t  a  d  o  s    i  n  t  e  g  r  a  l  e  s  . 

 
L  a  s      p  é  r  d  i  d  a  s     p  o  r      d  e  t  e  r  i  o  r  o     s  e      r  e  v  i  e  r  t  e  n      s  i     e  x  i  s  t  e     u  n      c  a  m   b  i  o     e  n      l  o  s      e  s  t  i  m   a  d  o  s u 

t  i  l  i  z  a  d  o  s    p  a  r  a    d  e  t  e  r  m   i  n  a  r    e  l    v  a  l  o  r    r  a  z  o  n  a  b  l  e  .   C  u  a  n  d  o    s  e    r  e  v  i  e  r  t  e    u  n  a     p  é  r  d  i  d  a    p  o  r d  e  

t  e  r  i  o  r  o  ,   e  l  v  a  l  o  r   d  e  l   a  c  t  i  v  o   n  o    p  u  e  d  e   e  x  c  e  d  e  r   a  l   v  a  l  o  r   q  u  e    h  a  b  r  í  a   s  i  d  o   d  e  t  e  r  m   i  n  a  d  o  , n  e  t  

o    d  e    d  e  p  r  e  c  i  a  c  i  ó  n   y    a  m   o  r  t  i  z  a  c  i  o  n  e  s  ,  s  i   n  o    s  e    h  u  b  i  e  s  e   r  e  c  o  n  o  c  i  d  o    u  n  a    p  é  r  d  i  d  a    p  o  r d  e  t  e  

r  i  o  r  o  . 

 

f )        B  e  n  e  f i c i o  s   a   E  m   p  l e  a  d  o  s   
 

 

J  u  b  i  l  a  c  i  ó  n    P  a  t  r  o  n  a  l 
 

 

L  a    o  b  l  i  g  a  c  i  ó  n   n  e  t  a    d  e    l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a   c  o  n    r  e  s  p  e  c  t  o    a    p  l  a  n  e  s    d  e    b  e  n  e  f  i  c  i  o  s   d  e   j  u  b  i  l  a  c  i  ó  n p  

a  t  r  o  n  a  l    e  s  t  á    d  e  f  i  n  i  d  a    p  o  r    e  l    C  ó  d  i  g  o     d  e     T  r  a  b  a  j  o     d  e     l  a     R  e  p  ù  b  l  i  c  a     d  e  l    E   c  u  a  d  o  r    q  u  e e  s  

t  a  b  l  e  c  e   l  a    o  b  l  i  g  a  c  i  ó  n   p  o  r   p  a  r  t  e   d  e   l  o  s   e  m   p  l  e  a  d  o  r  e  s   d  e   c  o  n  c  e  d  e  r   j  u  b  i  l  a  c  i  ó  n   p  a  t  r  o  n  a  l a    t  

o  d  o  s    a  q  u  e  l  l  o  s    e  m   p  l  e  a  d  o  s    q  u  e     h  a  y  a  n    c  u  m   p  l  i  d  o    u  n    t  i  e  m   p  o    m   í  n  i  m   o    d  e    s  e  r  v  i  c  i  o    d  e 

2  5    a  ñ  o  s   e  n   u  n  a    m   i  s  m   a   c  o  m   p  a  ñ  í  a  ;  e  l  q  u  e   c  a  l  i  f  i  c  a   c  o  m   o   u  n    p  l  a  n    d  e   b  e  n  e  f  i  c  i  o  s   d  e   f  i  n  i  d  o  s 

 

s  i  n    a  s  i  g  n  a  c  i  ó  n    d  e    f  o  n  d  o  s    s  e  p  a  r  a  d  o  s  . 

 

 

L  a      C  o  m   p  a  ñ  í  a       d  e  t  e  r  m   i  n  a       l  a       o  b  l  i  g  a  c  i  ó  n      n  e  t  a      r  e  l  a  c  i  o  n  a  d  a      c  o  n       e  l      b  e  n  e  f  i  c  i  o       p  o  r j 

u  b  i  l  a  c  i  ó  n   p  a  t  r  o  n  a  l  ,   c  a  l  c  u  l  a  n  d  o    e  l   m   o  n  t  o    d  e  l   b  e  n  e  f  i  c  i  o    f  u  t  u  r  o    q  u  e    l  o  s    e  m   p  l  e  a  d  o  s   h  a  n 

a  d  q  u  i  r  i  d  o    a    c  a  m   b  i  o    d  e     s  u  s    s  e  r  v  i  c  i  o  s    d  u  r  a  n  t  e    e  l    p  e  r  í  o  d  o     a  c  t  u  a  l    y     p  e  r  í  o  d  o  s    p  r  e  v  i  o  s  ; 

 

e  s  e   b  e  n  e  f  i  c  i  o   s  e   d  e  s  c  u  e  n  t  a   p  a  r  a   d  e  t  e  r  m   i  n  a  r   s  u   v  a  l  o  r   p  r  e  s  e  n  t  e  .  E   l   c  á  l  c  u  l  o    e  s   r  e  a  l  i  z  a  d  o
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a  n  u  a  l  m   e  n  t  e      p  o  r      u  n       a  c  t  u  a  r  i  o      c  a  l  i  f  i  c  a  d  o      u  s  a  n  d  o      e  l      m   é  t  o  d  o      d  e      c  r  é  d  i  t  o      u  n  i  t  a  r  i  o p  

r  o  y  e  c  t  a  d  o  .  L  a   C  o  m   p  a  ñ  í  a   r  e  c  o  n  o  c  e   e  n    e  l   e  s  t  a  d  o    d  e   r  e  s  u  l  t  a  d  o  s   i  n  t  e  g  r  a   l  e  s   l  a    t  o  t  a  l  i  d  a  d d  e    

l  a  s    g  a  n  a  n  c  i  a  s    o    p  é  r  d  i  d  a  s    a  c  t  u  a  r  i  a  l  e  s    q  u  e    s  u  r  g  e  n    d  e    e  s  t  o  s    p  l  a  n  e  s  . 

 

L  a    A  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n    u  t  i  l  i  z  a    s  u  p  u  e  s  t  o  s   p  a  r  a    d  e  t  e  r  m   i  n  a  r  a    l  a    m   e  j  o  r    e  s  t  i  m   a  c  i  ó  n   d  e   e  s  t  o  s b  

e  n  e  f  i  c  i  o  s  .    D   i  c  h  a      e  x  p  e  c  t  a  t  i  v  a  ,    a  l     i  g  u  a  l     q  u  e      l  o  s      s  u  p  u  e  s  t  o  s  ,    e  s      e  s  t  a  b  l  e  c  i  d  a      p  o  r     l  a C  o  

m   p  a  ñ  í  a  ,   u  t  i  l  i  z  a  n  d  o    i  n  f  o  r  m   a  c  i  ó  n    f  i  n  a  n  c  i  e  r  a   p  ú  b  l  i  c  a  .   E   s  t  o  s   s  u  p  u  e  s  t  o  s    i  n  c  l  u  y  e  n    u  n  a t a  s  

a    d  e     d  e  s  c  u  e  n  t  o  ,   l  o  s    a  u  m   e  n  t  o  s    e  s  p  e  r  a  d  o  s    e  n     l  a  s    r  e  m   u  n  e  r  a  c  i  o  n  e  s    y    p  e  r  m   a  n  e  n  c  i  a f u  t  u  

r  a  ,   e  n  t  r  e    o  t  r  o  s  . 

 

C  u  a  n  d  o     t  e  n  g  a  n     l  u  g  a  r    m   e  j  o  r  a  s    e  n     l  o  s     b  e  n  e  f  i  c  i  o  s    d  e  l    p  l  a  n  ,    l  a     p  o  r  c  i  ó  n     d  e  l    b  e  n  e  f  i  c  i  o 

 

m   e  j  o  r  a  d  o    q  u  e    t  i  e  n  e    r  e  l  a  c  i  ó  n    c  o  n    s  e  r  v  i  c  i  o  s  ,   p  a  s  a  d  o  s    r  e  a  l  i  z  a  d  o  s    p  o  r    e  m   p  l  e  a  d  o  s    s  e  r  á r  

e  c  o  n  o  c  i  d  a      e  n       r  e  s  u  l  t  a  d  o  s      u  s  a  n  d  o       e  l      m   é  t  o  d  o       l  i  n  e  a  l      e  n       e  l      p  e  r  í  o  d  o       p  r  o  m   e  d  i  o r  e  

m   a  n  e  n  t  e   h  a  s  t  a   q  u  e    l  o  s    e  m   p  l  e  a  d  o  s   t  e  n  g  a  n   d  e  r  e  c  h  o    a    t  a  l  e  s   b  e  n  e  f  i  c  i  o  s  .  E   n   l  a    m   e  d  i  d  a e  n    

q  u  e   l  o  s    e  m   p  l  e  a  d  o  s   t  e  n  g  a  n   d  e  r  e  c  h  o    e  n    f  o  r  m   a   i  n  m   e  d  i  a  t  a   a    t  a  l  e  s   b  e  n  e  f  i  c  i  o  s  ,  e  l   g  a  s  t  o s  e  r  

á    r  e  c  o  n  o  c  i  d  o    i  n  m   e  d  i  a  t  a  m   e  n  t  e    e  n    r  e  s  u  l  t  a  d  o  s  . 

 

C  u  a  n  d  o    t  e  n  g  a  n   l  u  g  a  r   r  e  d  u  c  c  i  o  n  e  s   o    l  i  q  u  i  d  a  c  i  o  n  e  s   e  n    u  n    p  l  a  n    d  e   b  e  n  e  f  i  c  i  o  s   d  e  f  i  n  i  d  o  s  , l 

a      C  o  m   p  a  ñ  í  a     p  r  o  c  e  d  e  r  á      a      r  e  c  o  n  o  c  e  r     l  a  s      g  a  n  a  n  c  i  a  s     o      p  é  r  d  i  d  a  s      d  e  r  i  v  a  d  a  s     d  e      l  o  s m   

i  s  m   o  s  .   E   s  t  a  s    g  a  n  a  n  c  i  a  s    o     p  é  r  d  i  d  a  s    c  o  m   p  r  e  n  d  e  r  á  n    c  u  a  l  q  u  i  e  r    c  a  m   b  i  o    q  u  e     p  u  d  i  e  r  a r e  s  

u  l  t  a  r   e  n    e  l   v  a  l  o  r   p  r  e  s  e  n  t  e   d  e    l  a  s    o  b  l  i  g  a  c  i  o  n  e  s   p  o  r   b  e  n  e  f  i  c  i  o  s   d  e  f  i  n  i  d  o  s   c  o  n  t  r  a  í  d  o  s p  o  r    

l  a    e  n  t  i  d  a  d  ;      c  u  a  l  e  s  q  u  i  e  r  a    g  a  n  a  n  c  i  a  s    y     p  é  r  d  i  d  a  s    a  c  t  u  a  r  i  a  l  e  s    y    c  o  s  t  o  s    d  e    s  e  r  v  i  c  i  o p  a  s  a  

d  o    q  u  e    n  o    h  u  b  i  e  r  a  n    s  i  d  o    p  r  e  v  i  a  m   e  n  t  e    r  e  c  o  n  o  c  i  d  a  s  . 

 

D  e  s  a  h  u  c i o   

 

 

L  a    o  b  l  i  g  a  c  i  ó  n    n  e  t  a    d  e     l  a     C  o  m   p  a  ñ  í  a     c  o  n     r  e  s  p  e  c  t  o    a  l    d  e  s  a  h  u  c  i  o     e  s  t  á    d  e  f  i  n  i  d  o     p  o  r    e  l 

 

C  ó  d  i  g  o    d  e    T  r  a  b  a  j  o    d  e    l  a    R  e  p  ú  b  l  i  c  a    d  e  l   E   c  u  a  d  o  r    q  u  e    e  s  t  a  b  l  e  c  e   q  u  e   c  u  a  n  d  o    l  a    r  e  l  a  c  i  ó  n l 

a  b  o  r  a  l     t  e  r  m   i  n  e     p  o  r      d  e  s  a  h  u  c  i  o  ,    e  l     e  m   p  l  e  a  d  o  r     d  e  b  e  r  á      p  a  g  a  r     u  n  a      i  n  d  e  m   n  i  z  a  c  i  ó  n c  

a  l  c  u  l  a  d  a    c  o  n    b  a  s  e    e  n    e  l   n  ú  m   e  r  o    d  e    a  ñ  o  s    d  e    s  e  r  v  i  c  i  o  . 

 

L  a       C  o  m   p  a  ñ  í  a       d  e  t  e  r  m   i  n  a      l  a       o  b  l  i  g  a  c  i  ó  n       n  e  t  a       r  e  l  a  c  i  o  n  a  d  a      c  o  n       e  l      b  e  n  e  f  i  c  i  o       d  e i 

n  d  e  m   n  i  z  a  c  i  ó  n     p  o  r     d  e  s  a  h  u  c  i  o  ,    c  a  l  c  u  l  a  n  d  o     e  l     m   o  n  t  o     d  e  l     b  e  n  e  f  i  c  i  o     f  u  t  u  r  o      q  u  e     l  o  s e  

m   p  l  e  a  d  o  s    h  a  n     a  d  q  u  i  r  i  d  o     a     c  a  m   b  i  o     d  e     s  u  s     s  e  r  v  i  c  i  o  s     d  u  r  a  n  t  e     e  l    p  e  r  í  o  d  o      a  c  t  u  a  l    y p  e  

r  í  o  d  o  s    p  r  e  v  i  o  s  ;   e  s  e    b  e  n  e  f  i  c  i  o    s  e    d  e  s  c  u  e  n  t  a    p  a  r  a    d  e  t  e  r  m   i  n  a  r   s  u    v  a  l  o  r    p  r  e  s  e  n  t  e  .   E   l c  á  l  

c  u  l  o     e  s     r  e  a  l  i  z  a  d  o     a  n  u  a  l  m   e  n  t  e     p  o   r     u  n     a  c  t  u  a  r  i  o     c  a  l  i  f  i  c  a  d  o    u  s  a  n  d  o     e  l    m   é  t  o  d  o     d  e c r  é  

d  i  t  o     u  n  i  t  a  r  i  o     p  r  o  y  e  c  t  a  d  o  .    L  a  s     p  é  r  d  i  d  a  s     y     g  a  n  a  n  c  i  a  s    a  c  t  u  a  r  i  a  l  e  s     q  u  e     s  u  r  g  e  n     d  e 

a  j  u  s  t  e  s   p  o  r    l  a    e  x  p  e  r  i  e  n  c  i  a   y    c  a  m   b  i  o  s   e  n    l  a  s    h  i  p  ó  t  e  s  i  s   a  c  t  u  a  r  i  a  l  e  s   s  e   c  a  r  g  a  n    o    a  b  o  n  a  n 

 

a  l   r  e  s  u  l  t  a  d  o    i  n  t  e  g  r  a  l   e  n    e  l   p  e  r  í  o  d  o    e  n    e  l   q  u  e    s  u  r  g  e  n  . 

 

 

L  a    A  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n    u  t  i  l  i  z  a    s  u  p  u  e  s  t  o  s   p  a  r  a    d  e  t  e  r  m   i  n  a  r    l  a    m   e  j  o  r    e  s  t  i  m   a  c  i  ó  n   d  e    e  s  t  o  s 

b  e  n  e  f  i  c  i  o  s  .   D   i  c  h  a     e  x  p  e  c  t  a  t  i  v  a    a  l    i  g  u  a  l    q  u  e     l  o  s     s  u  p  u  e  s  t  o  s    s  o  n     e  s  t  a  b  l  e  c  i  d  o  s    p  o  r     l  a
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C  o  m   p  a  ñ  í  a  ,   u  t  i  l  i  z  a  n  d  o    i  n  f  o  r  m   a  c  i  ó  n   f  i  n  a  n  c  i  e  r  a   p  ú  b  l  i  c  a  .   E   s  t  o  s   s  u  p  u  e  s  t  o  s    i  n  c  l  u  y  e  n    u  n  a t 

a  s  a    d  e     d  e  s  c  u  e  n  t  o  ,   l  o  s    a  u  m   e  n  t  o  s    e  s  p  e  r  a  d  o  s    e  n     l  a  s    r  e  m   u  n  e  r  a  c  i  o  n  e  s    y     p  e  r  m   a  n  e  n  c  i  a f u  

t  u  r  a  ,   e  n  t  r  e    o  t  r  o  s  . 

 

L  a  s    i  n  d  e  m   n  i  z  a  c  i  o  n  e  s   p  o  r    t  e  r  m   i  n  a  c  i  ó  n    i  n  t  e  m   p  e  s  t  i  v  a   o    c  e  s  e    l  a  b  o  r  a  l    s  o  n    r  e  c  o  n  o  c  i  d  a  s c  

o  m   o      g  a  s  t  o      c  u  a  n  d  o       e  s      t  o  m   a  d  a      l  a      d  e  c  i  s  i  ó  n      d  e      d  a  r      p  o  r      t  e  r  m   i  n  a  d  a      l  a      r  e  l  a  c  i  ó  n c  o  

n  t  r  a  c  t  u  a  l   c  o  n    l  o  s    e  m   p  l  e  a  d  o  s  . 

 

E   l     i  m   p  o  r  t  e     d  e      l  o  s      p  a  s  i  v  o  s     a  c  t  u  a  r  i  a  l  e  s     n  e  t  o  s     c  a  u  s  a  d  o  s     a  l     c  i  e  r  r  e      d  e  l     e  j  e  r  c  i  c  i  o     s  e 

p  r  e  s  e  n  t  a    e  n    e  l   r  u  b  r  o    b  e  n  e  f  i  c  i  o  s    a    e  m   p  l  e  a  d  o  s    d  e  l   e  s  t  a  d  o    d  e    s  i  t  u  a  c  i  ó  n    f  i  n  a  n  c  i  e  r  a  . 

 

C  u  a  n  d  o     t  e  n  g  a  n     l  u  g  a  r     m   e  j  o  r  a  s    e  n     l  o  s     b  e  n  e  f  i  c  i  o  s    d  e  l    p  l  a  n  ,    l  a     p  o  r  c  i  ó  n     d  e  l    b  e  n  e  f  i  c  i  o 

m   e  j  o  r  a  d  o    q  u  e     t  i  e  n  e    r  e  l  a  c  i  ó  n    c  o  n    s  e  r  v  i  c  i  o  s    p  a  s  a  d  o  s    r  e  a  l  i  z  a  d  o  s    p  o  r    e  m   p  l  e  a  d  o  s    s  e  r  á r  

e  c  o  n  o  c  i  d  a    e  n     r  e  s  u  l  t  a  d  o  s  .   E   n     l  a     m   e  d  i  d  a    e  n     q  u  e     l  o  s    e  m   p  l  e  a  d  o  s    t  e  n  g  a  n     d  e  r  e  c  h  o    e  n f o  

r  m   a    i  n  m   e  d  i  a  t  a    a     t  a  l  e  s    b  e  n  e  f  i  c  i  o  s  ,   e  l    g  a  s  t  o     s  e  r  á    r  e  c  o  n  o  c  i  d  o     i  n  m   e  d  i  a  t  a  m   e  n  t  e       e  n r  e  s  

u  l  t  a  d  o  s  . 

 
C  u  a  n  d  o    t  e  n  g  a  n   l  u  g  a  r   r  e  d  u  c  c  i  o  n  e  s   o    l  i  q  u  i  d  a  c  i  o  n  e  s   e  n    u  n    p  l  a  n    d  e   b  e  n  e  f  i  c  i  o  s   d  e  f  i  n  i  d  o  s  , l 

a      C  o  m   p  a  ñ  í  a     p  r  o  c  e  d  e  r  á      a      r  e  c  o  n  o  c  e  r     l  a  s      g  a  n  a  n  c  i  a  s     o      p  é  r  d  i  d  a  s      d  e  r  i  v  a  d  a  s     d  e      l  o  s m   

i  s  m   o  s  . 

 
E   s  t  a  s    g  a  n  a  n  c  i  a  s    o    p  é  r  d  i  d  a  s    c  o  m   p  r  e  n  d  e  r  á  n     c  u  a  l  q  u  i  e  r    c  a  m   b  i  o    q  u  e      p  u  d  i  e  r  a    r  e  s  u  l  t  a  r e  

n     e  l    v  a  l  o  r    p  r  e  s  e  n  t  e    d  e     l  a  s    o  b  l  i  g  a  c  i  o  n  e  s   p  o  r    b  e  n  e  f  i  c  i  o  s   d  e  f  i  n  i  d  o  s    c  o  n  t  r  a  í  d  o  s    p  o  r    l  a e  n  

t  i  d  a  d  ;   c  u  a  l  e  s  q  u  i  e  r  a    g  a  n  a  n  c  i  a  s   y     p  é  r  d  i  d  a  s    a  c  t  u  a  r  i  a  l  e  s    y    c  o  s  t  o  s   d  e    s  e  r  v  i  c  i  o    p  a  s  a  d  o q  u  e    

n  o    h  u  b  i  e  r  a  n    s  i  d  o    p  r  e  v  i  a  m   e  n  t  e    r  e  c  o  n  o  c  i  d  a  s  . 

 

g  )      P  r o  v  i s  i o  n  e  s   y   C  o  n  t i n  g  e  n  c i a  s   

 

 

L  a  s   p  r  o  v  i  s  i  o  n  e  s   s  e   r  e  c  o  n  o  c  e  n   c  u  a  n  d  o  :  (  i  )   l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a   t  i  e  n  e   u  n  a   o  b  l  i  g  a  c  i  ó  n   p  r  e  s  e  n  t  e  , 

y  a    s  e  a    l  e  g  a  l   o    i  m   p  l  í  c  i  t  a  ,  c  o  m   o    r  e  s  u  l  t  a  d  o    d  e    e  v  e  n  t  o  s    p  a  s  a  d  o  s  ;   (  i  i  )   e  s    p  r  o  b  a  b  l  e    v  a  y  a    a 

s  e  r   n  e  c  e  s  a  r  i  a   u  n  a   s  a  l  i  d  a    d  e   r  e  c  u  r  s  o  s   p  a  r  a    l  i  q  u  i  d  a   r   l  a    o  b  l  i  g  a  c  i  ó  n   y    (  i  i  i  )   e  l  m   o  n  t  o    s  e    h  a e  

s  t  i  m   a  d  o    d  e     f  o  r  m   a     f  i  a  b  l  e  .    L  o  s    m   o  n  t  o  s    r  e  c  o  n  o  c  i  d  o  s    c  o  m   o     p  r  o  v  i  s  i  ó  n     s  o  n     l  a     m   e  j  o  r e  s  

t  i  m   a  c  i  ó  n      d  e       l  a       A  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n      a       l  a       f  e  c  h  a       d  e       p  r  e  s  e  n  t  a  c  i  ó  n      d  e       l  o  s       e  s  t  a  d  o  s f i  n  

a  n  c  i  e  r  o  s    y    d  e    l  o  s    d  e  s  e  m   b  o  l  s  o  s    n  e  c  e  s  a  r  i  o  s    p  a  r  a    l  i  q  u  i  d  a  r   l  a    o  b  l  i  g   a  c  i  ó  n  . 

 
L  o  s    c  o  n  c  e  p  t  o  s    p  o  r    l  o  s    c  u  a  l  e  s    l  a     C  o  m   p  a  ñ  í  a    c  o  n  s  t  i  t  u  y  e    p  r  o  v  i  s  i  o  n  e  s    s  o  n    c  o  n     c  a  r  g  o    a  l r  

e  s  u  l  t  a  d  o      i  n  t  e  g  r  a  l  ,     l  o  s      c  u  a  l  e  s      c  o  r  r  e  s  p  o  n  d  e  n      p  r  i  n  c  i  p  a  l  m   e  n  t  e      a      b  e  n  e  f  i  c  i  o  s     a      l  o  s e  

m   p  l  e  a  d  o  s  .   N   o    s  e    r  e  c  o  n  o  c  e  n    i  n  g  r  e  s  o  s  ,   g  a  n  a  n  c  i  a  s    o    a  c  t  i  v  o  s    c  o  n  t  i  n  g  e  n  t  e  s  . 

 

 

 

 
h  )      I m   p  u  e  s  t o   a   l a   R  e  n  t a  



P  e  d  r  o    P  o  n  c  e    C  a  r  r  a  s  c  o    N   -  1  0  8    y    J  u  a  n    I  g  n  a  c  i  o    P  a  r  e  j a  

T  e  l  f  :   6  0  0  2  8  1  6    /   6  0  0  2  8  1  7 

 

 

 

E   l    g  a  s  t  o     d  e     i  m   p  u  e  s  t  o     a     l  a     r  e  n  t  a     c  o  m   p  r  e  n  d  e     e  l    i  m   p  u  e  s  t  o     c  o  r  r  i  e  n  t  e     y     d  i  f  e  r  i  d  o  .    S  e r 

e  c  o  n  o  c  e     e  n     r  e  s  u  l  t  a  d  o  s  ,   e  x  c  e  p  t  o     e  n     l  a     m   e  d  i  d  a    e  n     q  u  e     s  e     r  e  l  a  c  i  o  n  a  n     c  o  n     p  a  r  t  i  d  a  s r e  

c  o  n  o  c  i  d  a  s     d  i  r  e  c  t  a  m   e  n  t  e      e  n      e  l     p  a  t  r  i  m   o  n  i  o  ,    e  n       c  u  y  o      c  a  s  o      s  e      r  e  c  o  n  o  c  e  n      e  n      e  l p  a  

t  r  i  m   o  n  i  o  . 

 
E   l   i  m   p  u  e  s  t  o   a   l  a    r  e  n  t  a   c  o  r  r  i  e  n  t  e   e  s   e  l   i  m   p  u  e  s  t  o   q  u  e    s  e   e  s  t  i  m   a   p  a  g  a  r   a    l  a  s   a  u  t  o  r  i  d  a  d  e  s f 

i  s  c  a  l  e  s   s  o  b  r  e   l  a    r  e  n  t  a   g  r  a  v  a  b  l  e    p  a  r  a    e  l  p  e  r  í  o  d  o    a  c  t  u  a  l  ,  a  p  l  i  c  a  n  d  o    l  a  s    t  a  s  a  s   t  r  i  b  u  t  a  r  i  a  s p  

r  o  m   u  l  g  a  d  a  s      o       s  u  s  t  a  n  c  i  a  l  m   e  n  t  e      p  r  o  m   u  l  g  a  d  a  s       a       l  a       f  e  c  h  a       d  e       p  r  e  s  e  n  t  a  c  i  ó  n       d  e i n  

f  o  r  m   e  s  ,   y    c  u  a  l  q  u  i  e  r   a  j  u  s  t  e    d  e    i  m   p  u  e  s  t  o    a    p  a  g  a  r   c  o  n    r  e  s  p  e  c  t  o    a    a  ñ  o  s    a  n  t  e  r  i  o  r  e  s  . 

 

L  o  s     i  m   p  u  e  s  t  o  s     d  i  f  e  r  i  d  o  s     a  c  t  i  v  o     y      p  a  s  i  v  o      s  o  n      r  e  c  o  n  o  c  i  d  o  s     s  o  b  r  e      l  a  s      d  i  f  e  r  e  n  c  i  a  s t  

e  m   p  o  r  a  r  i  a  s    e  n  t  r  e    e  l    v  a  l  o  r    c  o  n  t  a  b  l  e    y    l  a  s    b  a  s  e  s    f  i  s  c  a  l  e  s    d  e    a  c  t  i  v  o  s    y    p  a  s  i  v  o  s    d  e     l  o  s e  

s  t  a  d  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s  . 

 
E   l   p  a  s  i  v  o    p  o  r    i  m   p  u  e  s  t  o    a    l  a    r  e  n  t  a    d  i  f  e  r  i  d  o    e  s    r  e  c  o  n  o  c  i  d  o    s  o  b  r  e    t  o  d  a  s    l  a  s    d  i  f  e  r  e  n  c  i  a  s t  

e  m   p  o  r  a  r  i  a  s    i  m   p  o  n  i  b  l  e  s  ,   e  x  c  e  p  t  o  : 

 

-   C  u  a  n  d  o    e  l   p  a  s  i  v  o    p  o  r   i  m   p  u  e  s  t  o  s   d  i  f  e  r  i  d  o    s  u  r  g  e   d  e  l  r  e  c  o  n  o  c  i  m   i  e  n  t  o    i  n  i  c  i  a  l  d  e  l f 

o  n  d  o    d  e    c  o  m   e  r  c  i  o    o    d  e    u  n    a  c  t  i  v  o    o    p  a  s  i  v  o    e  n    u  n  a    t  r  a  n  s  a  c  c  i  ó  n   q  u  e    n  o    e  s    u  n  a 

c  o  m   b  i  n  a  c  i  ó  n    d  e     n  e  g  o  c  i  o  s    y  ,    e  n     e  l    m   o  m   e  n  t  o    d  e     l  a     t  r  a  n  s  a  c  c  i  ó  n  ,   n  o     a  f  e  c  t  a     a  l r  

e  s  u  l  t  a  d  o    c  o  n  t  a  b  l  e    n  i   a  l   r  e  s  u  l  t  a  d  o    t  r  i  b  u  t  a  r  i  o  . 

 

 

-           C  o  n       r  e  s  p  e  c  t  o       a       l  a  s       d  i  f  e  r  e  n  c  i  a  s      t  e  m   p  o  r  a  r  i  a  s      i  m   p  o  n  i  b  l  e  s      a  s  o  c  i  a  d  a  s      c  o  n 

 

i  n  v  e  r  s  i  o  n  e  s   e  n   s  u  b  s  i  d  i  a  r  i  a  s  ,  a  s  o  c  i  a  d  a  s   y   c  o  n   i  n  t  e  r  e  s  e  s   e  n   n  e  g  o  c  i  o  s   c  o  n  j  u  n  t  o  s  , 

c  u  a  n  d  o      p  u  e  d  a      s  e  r      c  o  n  t  r  o  l  a  d  o      e  l     m   o  m   e  n  t  o      e  n      q  u  e      s  e  r  á  n      r  e  v  e  r  t  i  d  a  s      l  a  s d  

i  f  e  r  e  n  c  i  a  s    t  e  m   p  o  r  a  r  i  a  s    y     s  e  a    p  r  o  b  a  b  l  e     q  u  e     l  a  s    d  i  f  e  r  e  n  c  i  a  s    t  e  m   p  o  r  a  r  i  a  s    n  o s e  

a  n    r  e  v  e  r  t  i  d  a  s    e  n    u  n    f  u  t  u  r  o    p  r  e  v  i  s  i  b  l  e  . 

 
E   l      a  c  t  i  v  o      p  o  r      i  m   p  u  e  s  t  o      a      l  a      r  e  n  t  a      d  i  f  e  r  i  d  o      e  s      r  e  c  o  n  o  c  i  d  o      s  o  b  r  e      t  o  d  a  s      l  a  s d  

i  f  e  r  e  n  c  i  a  s     t  e  m   p  o  r  a  r  i  a  s    d  e  d  u  c  i  b  l  e  s  ,    l  o  s     t  r  a  s  p  a  s  o  s    d  e      l  o  s     c  r  é  d  i  t  o  s     y      p  é  r  d  i  d  a  s f  i  

s  c  a  l  e  s     n  o     u  t  i  l  i  z  a  d  o  s  ,    e  n      l  a      m   e  d  i  d  a     e  n      q  u  e      e  s      p  r  o  b  a  b  l  e     q  u  e      l  a  s      d  i  f  e  r  e  n  c  i  a  s t e  

m   p  o  r  a  r  i  a  s     d  e  d  u  c  i  b  l  e  s  ,    y      e  l     t  r  a  s  p  a  s  o     d  e     l  o  s     c  r  é  d  i  t  o  s     y      p  é  r  d  i  d  a  s     f  i  s  c  a  l  e  s     n  o u  t  i  

l  i  z  a  d  o  s    p  u  e  d  a  n     r  e  v  e  r  t  i  r  s  e     y     q  u  e     l  a  s     u  t  i  l  i  d  a  d  e  s    t  r  i  b  u  t  a  r  i  a  s    f  u  t  u  r  a  s    p  e  r  m   i  t  a  n 

r  e  c  u  p  e  r  a  r   l  o  s    a  c  t  i  v  o  s    p  o  r   i  m   p  u  e  s  t  o  s    d  i  f  e  r  i  d  o  s  ,   e  x  c  e  p  t  o  : 

 

 

-   C  u  a  n  d  o      e  l     a  c  t  i  v  o     p  o  r     i  m   p  u  e  s  t  o  s     d  i  f  e  r  i  d  o      s  o  b  r  e     l  a      d  i  f  e  r  e  n  c  i  a     t  e  m   p  o  r  a  r  i  a d  

e  d  u  c  i  b  l  e     s  u  r  g  e     d  e  l    r  e  c  o  n  o  c  i  m   i  e  n  t  o     i  n  i  c  i  a  l    d  e     u  n     a  c  t  i  v  o     o     p  a  s  i  v  o     e  n     u  n  a t  r  

a  n  s  a  c  c  i  ó  n   q  u  e    n  o    s  e  a    c  o  m   b  i  n  a  c  i  o  n  e  s   d  e    n  e  g  o  c  i  o  s   y    q  u  e    e  n    e  l   m   o  m   e  n  t  o    d  e l a    

t  r  a  n  s  a  c  c  i  ó  n    n  o    a  f  e  c  t  e    a    l  a    u  t  i  l  i  d  a  d    c  o  n  t  a  b  l  e    n  i   a    l  a    u  t  i  l  i  d  a  d    t  r  i  b  u  t  a  r  i  a  .
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-           C  o  n       r  e  s  p  e  c  t  o       a       l  a  s       d  i  f  e  r  e  n  c  i  a  s      t  e  m   p  o  r  a  r  i  a  s      d  e  d  u  c  i  b  l  e  s       a  s  o  c  i  a  d  a  s      c  o  n 

 

i  n  v  e  r  s  i  o  n  e  s   e  n     s  u  b  s  i  d  i  a  r  i  a  s  ,  a  s  o  c  i  a  d  a  s   y    c  o  n    n  e  g  o  c  i  o  s   c  o  n  j  u  n  t  o  s  ;   l  o  s    a  c  t  i  v  o  s 

p  o  r   i  m   p  u  e  s  t  o  s   d  i  f  e  r  i  d  o  s   s  o  n   r  e  c  o  n  o  c  i  d  o  s   ú  n  i  c  a  m   e  n  t  e   e  n   l  a   m   e  d  i  d  a   e  n   q  u  e   s  e  a p  

r  o  b  a  b  l  e     q  u  e     d  i  c  h  a  s    d  i  f  e  r  e  n  c  i  a  s    t  e  m   p  o  r  a  r  i  a  s    s  e  a  n     r  e  v  e  r  t  i  d  a  s    e  n     u  n     f  u  t  u  r  o p  r  

e  v  i  s  i  b  l  e    y    q  u  e     l  a  s    u  t  i  l  i  d  a  d  e  s    t  r  i  b  u  t  a  r  i  a  s    f  u  t  u  r  a  s    p  e  r  m   i  t  a  n    l  a    r  e  c  u  p  e  r  a  c  i  ó  n d  e    

l  o  s    a  c  t  i  v  o  s    p  o  r   i  m   p  u  e  s  t  o  s    d  i  f  e  r  i  d  o  s  . 

 
E   l    a  c  t  i  v  o     p  o  r    i  m   p  u  e  s  t  o     d  i  f  e  r  i  d  o     n  o     r  e  c  o  n  o  c  i  d  o  s    e  s    r  e   -  e  v  a  l  u  a  d  o     e  n     d  a  d  a     f  e  c  h  a     d  e b  

a  l  a  n  c  e     y      s  o  n     r  e  c  o  n  o  c  i  d  o  s    e  n      l  a      m   e  d  i  a     e  n      q  u  e     s  e  a      p  r  o  b  a  b  l  e     q  u  e     l  a  s      u  t  i  l  i  d  a  d  e  s t  r  

i  b  u  t  a  r  i  a  s      f  u  t  u  r  a  s      p  e  r  m   i  t  a  n      l  a      r  e  c  u  p  e  r  a  c  i  ó  n      d  e      d  i  c  h  o  s      a  c  t  i  v  o  s     p   o  r      i  m   p  u  e  s  t  o  s d  i  f  

e  r  i  d  o  s  . 

 
L  o  s   i  m   p  u  e  s  t  o  s   d  i  f  e  r  i  d  o  s   a  c  t  i  v  o   y    p  a  s  i  v  o    s  e   v  a  l  o  r  a  n   c  o  n    l  a  s   t  a  s  a  s   i  m   p  o  s  i  t  i  v  a  s   v  i  g  e  n  t  e  s 

p  a  r  a    c  u  a  n  d  o    e  l   a  c  t  i  v  o   s  e   r  e  a  l  i  c  e   o    e  l   p  a  s  i  v  o    s  e   l  i  q  u  i  d  e  ,  b  a  s  á  n  d  o  s  e   e  n   l  o  s    t  i  p  o  s   q  u  e   h  a  n s 

i  d  o    p  r  o  m   u  l  g  a  d  a  s    o    s  u  s  t  a  n  c  i  a  l  m   e  n  t  e    p  r  o  m   u  l  g  a  d  a  s    a    l  a    f  e  c  h  a    d  e  l   b  a  l  a  n  c  e  . 

 

E   l      i  m   p  u  e  s  t  o      a      l  a       r  e  n  t  a      d  i  f  e  r  i  d  o       s  o  b  r  e      p  a  r  t  i  d  a  s      r  e  c  o  n  o  c  i  d  a  s      d  i  r  e  c  t  a  m   e  n  t  e      e  n 

p  a  t  r  i  m   o  n  i  o    s  e    r  e  c  o  n  o  c  e    t  a  m   b  i  é  n    e  n    e  l   p  a  t  r  i  m   o  n  i  o    n  e  t  o  . 

 
L  o  s    i  m   p  u  e  s  t  o  s    d  i  f  e  r  i  d  o  s    a  c  t  i  v  o     y     p  a  s  i  v  o    s  e     c  o  m   p  e  n  s  a  n    s  i    e  x  i  s  t  e    u  n     d  e  r  e  c  h  o     l  e  g  a  l e  

x  i  g  i  b  l  e    p  a  r  a    c  o  m   p  e  n  s  a  r   l  o  s    a  c  t  i  v  o   s    y    p  a  s  i  v  o  s   p  o  r    i  m   p  u  e  s  t  o    a    l  a    r  e  n  t  a    c  o  r  r  i  e  n  t  e  s  ,  y 

e  s  t  á  n    r  e  l  a  c  i  o  n  a  d  o  s    c  o  n     l  o  s    i  m   p  u  e  s  t  o  s    a    l  a     r  e  n  t  a     a  p  l  i  c  a  d  o  s    p  o  r    l  a    m   i  s  m   a    a  u  t  o  r  i  d  a  d 

 

t  r  i  b  u  t  a  r  i  a    s  o  b  r  e     l  a     m   i  s  m   a    e  n  t  i  d  a  d     t  r  i  b  u  t  a  b  l  e  ,   o     e  n     d  i  s  t  i  n  t  a  s    e  n  t  i  d  a  d  e  s    t  r  i  b  u  t  a  r  i  a  s  , p  

e  r  o     p  r  e  t  e  n  d  e  n     l  i  q  u  i  d  a  r    l  o  s     p  a  s  i  v  o  s    y     a  c  t  i  v  o  s       p  o  r    i  m   p  u  e  s  t  o    c  o  r  r  i  e  n  t  e  s    e  n     f  o  r  m   a n  e  

t  a  ,   o    s  u  s    a  c  t  i  v  o  s    y    p  a  s  i  v  o  s    t  r  i  b  u  t  a  r  i  o  s    s  e  r  á  n    r  e  a  l  i  z  a  d  o  s    a  l   m   i  s  m   o    t  i  e  m   p  o  . 

 

i )        R  e  c o  n  o  c i m   i e  n  t o   d  e   I n  g  r e  s  o  s   
 

 

L  o  s      i  n  g  r  e  s  o  s     s  e      r  e  c  o  n  o  c  e  n     c  u  a  n  d  o      e  s      p  r  o  b  a  b  l  e      q  u  e      l  o  s      b  e  n  e  f  i  c  i  o  s     e  c  o  n  ó  m   i  c  o  s 

a  s  o  c  i  a  d  o  s    a    l  a     t  r  a  n  s  a  c  c  i  ó  n    f  l  u  y  a  n     a    l  a     C  o  m   p  a  ñ  í  a    y     e  l    m   o  n  t  o     d  e     i  n  g  r  e  s  o    p  u  e  d  e     s  e  r 

m   e  d  i  d  o     c  o  n  f  i  a  b  l  e  m   e  n  t  e  ,    i  n  d  e  p  e  n  d  i  e  n  t  e  m   e  n  t  e     d  e  l     m   o  m   e  n  t  o     e  n     q  u  e     s  e      g  e  n  e  r  e     e  l 

p  a  g  o  .   L  o  s    i  n  g  r  e  s  o  s   s  e    m   i  d  e  n    p  o  r    e  l   v  a  l  o  r    r  a  z  o  n  a  b  l  e    d  e    l  a    c  o  n  t  r  a  p  r  e  s  t  a  c  i  ó  n   r  e  c  i  b  i  d  a 

o         p  o  r         r  e  c  i  b  i  r  ,        t  e  n  i  e  n  d  o         e  n          c  u  e  n  t  a         l  a  s         c  o  n  d  i  c  i  o  n  e  s        d  e          p  a  g  o          d  e  f  i  n  i  d  a  s 

c  o  n  t  r  a  c  t  u  a  l  m   e  n  t  e    y    s  i  n    i  n  c  l  u  i  r   i  m   p  u  e  s  t  o    n  i   a  r  a  n  c  e  l  e  s  . 

 

 

L  o  s    c  r  i  t  e  r  i  o  s    e  s  p  e  c  í  f  i  c  o  s    d  e     r  e  c  o  n  o  c  i  m   i  e  n  t  o    d  e     l  o  s    d  i  s  t  i  n  t  o  s    t  i  p  o  s    d  e     i  n  g  r  e  s  o  s    s  o  n 

m   e  n  c  i  o  n  a  d  o  s    a    c  o  n  t  i  n  u  a  c  i  ó  n  : 

 

V  e  n  t a   d  e   B  i e  n  e  s   
 

 

L  o  s      i  n  g  r  e  s  o  s      d  e      a  c  t  i  v  i  d  a  d  e  s     o  r  d  i  n  a  r  i  a  s      p  r  o  c  e  d  e  n  t  e  s      d  e      l  a      v  e  n  t  a      d  e      b  i  e  n  e  s      s  e 

r e  c  o  n  o  c  e  n     c  u  a  n  d  o     l  o  s    r  i  e  s  g  o  s    s  i  g  n  i  f  i  c  a  t  i  v  o  s    y     l  a  s    v  e  n  t  a  j  a  s  ,    d  e  r  e  c  h  o  s    y        b  e  n  e  f  i  c  i  o  s
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i  n  h  e  r  e  n  t  e  s    a    l  a     p  r  o  p  i  e  d  a  d     s  e     h  a  y  a  n     s  u  s  t  a  n  c  i  a  l  m   e  n  t  e    t  r  a  n  s  f  e  r  i  d  o    a  l    c  o  m   p  r  a  d  o  r  ,   l  o 

c  u  a  l   o  c  u  r  r  e  ,   p  o  r    l  o    g  e  n  e  r  a  l  ,   a  l   m   o  m   e  n  t  o    d  e    l  a    e  n  t  r  e  g  a    d  e    l  o  s    b  i  e  n  e  s  .   L  o  s   i  n  g  r  e  s  o  s    d  e 

l  a      C  o  m   p  a  ñ  í  a     p  r  o  v  i  e  n  e  n      p  r  i  n  c  i  p  a  l  m   e  n  t  e     d  e      l  a      f  a  b  r  i  c  a  c  i  ó  n     y      c  o  m   e  r  c  i  a  l  i  z  a  c  i  ó  n     d  e 

 

c  a  r  a  m   e  l  o  s    y    c  o  n  f  i  t  e  s  . 

 

 

j )        R  e  c o  n  o  c i m   i e  n  t o   d  e   C  o  s  t o  s   y   G  a  s  t o  s   
 

 

E   l   c  o  s  t  o    d  e    v  e  n  t  a  s    s  e    r  e  g  i  s  t  r  a    c  u  a  n  d  o    s  e    e  n  t  r  e  g  a  n    l  o  s    b   i  e  n  e  s  ,  d  e    m   a  n  e  r  a    s  i  m   u  l  t  á  n  e  a a  

l   r  e  c  o  n  o  c  i  m   i  e  n  t  o    d  e    l  o  s    i  n  g  r  e  s  o  s    p  o  r   l  a    c  o  r  r  e  s  p  o  n  d  i  e  n  t  e    v  e  n  t  a 

 

L  o  s         o  t  r  o  s         c  o  s  t  o  s        y         g  a  s  t  o   s        s  e         r  e  c  o  n  o  c  e  n         a         m   e  d  i  d  a         q  u  e         s  e         d  e  v  e  n  g  a  n  , i  

n  d  e  p  e  n  d  i  e  n  t  e  m   e  n  t  e   d  e  l    m   o  m   e  n  t  o    e  n     q  u  e    s  e    p  a  g  a  n  ,   y    s  e    r  e  g  i  s  t  r  a  n    e  n     l  o  s    p  e  r  i  o  d  o  s c o  

n    l  o  s    c  u  a  l  e  s    s  e    r  e  l  a  c  i  o  n  a  n  . 

 

5  .      R  e  v  i s  i ó  n   I n  t e  g  r a  l   d  e    l a  s    N  o  r m   a  s   I n  t e  r n  a  c i o  n  a  l e  s   d  e    I n  f o  r m   a  c i ó  n    F  i n  a  n  c i e  r a   

 

p  a  r  a    P  e  q  u  e  ñ  a  s    y    M   e  d  i  a  n  a  s    E   n  t  i  d  a  d  e  s    (  N   I  I  F    p  a  r  a    l  a  s    P  Y  M   E   S   ) 
 

 

E   l   I  A  S  B     e  s  t  á    l  l  e  v  a  n  d  o    a    c  a  b  o    u  n  a    r  e  v  i  s  i  ó  n    c  o  m   p  l  e  t  a   d  e    l  a    N   I  I  F    p  a  r  a    l  a  s    P  Y  M   E   S      a    f  i  n d  

e    e  v  a  l  u  a  r    s  i   e  x  i  s  t  e    l  a    n  e  c  e  s  i  d  a  d    d  e    m   o  d  i  f  i  c  a  c  i  o  n  e  s    a    l  a    n  o  r  m   a 

 

C  u  a  n  d  o    e  l   I  A  S  B    e  m   i  t  i  ó    l  a   N   I  I  F    p  a  r  a    l  a  s    P  Y  M   E   S  ,   e  n    j  u  l  i  o    d  e    2  0  0  9  ,   a  n  t  i  c  i  p  ó    q  u  e    l  l  e  v  a  r  í  a a    

c  a  b  o    u  n  a    r  e  v  i  s  i  ó  n   g  l  o  b  a  l   p  r  e  l  i  m   i  n  a  r   d  e    l  a    n  o  r  m   a    p  a  r  a    e  v  a  l  u  a  r   l  a    e  x  p  e  r  i  e  n  c  i  a   d  e    l  o  s d  o  

s    p  r  i  m   e  r  o  s    a  ñ  o  s    e  n     l  a     a  p  l  i  c  a  c  i  ó  n    d  e     l  a     n  o  r  m   a    y     c  o  n  s  i  d  e  r  a  r    s  i    s  e  r  í  a  n    n  e  c  e  s  a  r  i  a  s e  n  

m   i  e  n  d  a  s    p  o  s  t  e  r  i  o  r  e  s  .  L  a    N   I  I  F     p  a  r  a    l  a  s    P  Y  M   E   S    h    s  i  d  o    u  t  i  l  i  z  a  d  a    e  n    l  o  s    a  ñ  o  s    2  0  1  0    y 

2  0  1  1  ;   p  o  r   l  o    t  a  n  t  o  ,  e  l   e  x  a  m   e  n   e  x  h  a  u  s  t  i  v  o   i  n  i  c  i  a  l  p  o  r   e  l   I  A  S  B    c  o  m   e  n  z  ó    e  n    e  l   a  ñ  o    2  0  1  2  . 

 

E   l     I  A  S  B      t  a  m   b  i  é  n     a  n  t  i  c  i  p  ó     q  u  e  ,     d  e  s  p  u  é  s     d  e      l  a      r  e  v  i  s  i  ó  n     i  n  i  c  i  a  l  ,    s  e     e  s  p  e  r  a     q  u  e      l  a  s e  

n  m   i  e  n  d  a  s    a    l  a    N   I  I  F     p  a  r  a    l  a  s    P  Y  M   E   S    s  e     e  x  a  m   i  n  e  n    a  p  r  o  x  i  m   a  d  a  m   e  n  t  e    u  n  a    v  e  z    c  a  d  a t r  

e  s    a  ñ  o  s  . 

 

E   l    c  a  l  e  n  d  a  r  i  o     e  s  t  i  m   a  d  o     d  e  t  e  r  m   i  n  a     q  u  e     l  a  s     r  e  v  i  s  i  o  n  e  s    f  i  n  a  l  e  s     d  e     l  a     N   I  I  F      p  a  r  a     l  a  s P  

Y  M   E   S     s  e  r  á  n     p  u  b  l  i  c  a  d  a  s    d  u  r  a  n  t  e     e  l    s  e  g  u  n  d  o     s  e  m   e  s  t  r  e     d  e  l    a  ñ  o     2  0  1  3     y     e  l    p  r  i  m   e  r s  e  

m   e  s  t  r  e   d  e  l   a  ñ  o    2  0  1  4  ,   s  i  e  n  d  o    e  l   a  ñ  o    2  0  1  5    l  a    f  e  c  h  a    e  f  e  c  t  i  v  a   d  e    a  p  l  i  c  a  c  i  ó  n   d  e    d  i  c  h  a  s r e  v  

i  s  i  o  n  e  s  . 

 

6  .      D  e  t e  r m   i n  a  c i ó  n   d  e  l  V  a  l o  r   R  a  z o  n  a  b  l e   
 

 

L  a  s   p  o  l  í  t  i  c  a  s   y   r  e  v  e  l  a  c  i  o  n  e  s   c  o  n  t  a  b  l  e  s   d  e   l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a   r  e  q  u  i  e  r  e  n    q  u  e   s  e    d  e  t  e  r  m   i  n  e   e  l 

v  a  l  o  r       r  a  z  o  n  a  b  l  e       d  e        a  c  t  i  v  o  s      y       p  a  s  i  v  o  s       f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s      y        n  o       f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s  .     C  u  a  n  d  o 

c  o  r  r  e  s  p  o  n  d  e  ,   s  e    r  e  v  e  l  a    m   a  y  o  r   i  n  f  o  r  m   a  c  i  ó  n   a  c  e  r  c  a    d  e    l  o  s    s  u  p  u  e  s  t  o  s   e  f  e  c  t  u  a  d  o  s    e  n    l  a 

 

d  e  t  e  r  m   i  n  a  c  i  ó  n    d  e     l  o  s     v  a  l  o  r  e  s     r  a  z  o  n  a  b  l  e  s     e  n     l  a  s     n  o  t  a  s     e  s  p  e  c  í  f  i  c  a  s    r  e  f  e  r  i  d  a  s     a     e  s  e 

a  c  t  i  v  o    o    p  a  s  i  v  o  . 

 
7  .      A  d  m   i n  i s  t r a  c i ó  n   d  e  l  R  i e  s  g  o   F  i n  a  n  c i e  r o  



P  e  d  r  o    P  o  n  c  e    C  a  r  r  a  s  c  o    N   -  1  0  8    y    J  u  a  n    I  g  n  a  c  i  o    P  a  r  e  j a  

T  e  l  f  :   6  0  0  2  8  1  6    /   6  0  0  2  8  1  7 

 

 

 

L  o  s    p  r  i  n  c  i  p  a  l  e  s    p  a  s  i  v  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    n  o     d  e  r  i  v  a  d  o  s    d  e     l  a     C  o  m   p  a  ñ  í  a     c  o  n  s  t  i  t  u  y  e  n     l  a  s c  

u  e  n  t  a  s    p  o  r    p  a  g  a  r    c  o  m   e  r  c  i  a  l  e  s  ,   o  b  l  i  g  a  c  i  o  n  e  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  a  s  ,   c  r  é  d  i  t  o  s    a    m   u  t  u  o  ,   p  a  r  t  e  s r e  

l  a  c  i  o  n  a  d  a  s     y      o  t  r  a  s     c  u  e  n  t  a  s     p  o  r      p  a  g  a  r  .     E   l     o  b  j  e  t  i  v  o     p  r  i  n  c  i  p  a  l     d  e      e  s  t  o  s     p  a  s  i  v  o  s f i  n  

a  n  c  i  e  r  o  s     e  s     l  a     o  b  t  e  n  c  i  ó  n     d  e      f  o  n  d  o  s     p  a  r  a      l  a  s     o  p  e  r  a  c  i  o  n  e  s    d  e      l  a      C  o  m   p  a  ñ  í  a  .    L  a C  o  

m   p  a  ñ  í  a    p  o  s  e  e   t  a  m   b  i  é  n   c  u  e  n  t  a  s    p  o  r    c  o  b  r  a  r   c  o  m   e  r  c  i  a  l  e  s  ,  o  t  r  a  s    c  u  e  n  t  a  s    p  o  r   c  o  b  r  a  r 

y    d  i  n  e  r  o    e  n    e  f  e  c  t  i  v  o    o  b  t  e  n  i  d  o  s    d  i  r  e  c  t  a  m   e  n  t  e    d  e    s  u  s    o  p  e  r  a  c  i  o  n  e  s  . 

 

 

E   n    e  l    c  u  r  s  o    n  o  r  m   a  l   d  e    s  u  s    o  p  e  r  a  c  i  o  n  e  s  ,  l  a     C  o  m   p  a  ñ  í  a    e  s  t  á    e  x  p  u  e  s  t  a   a    l  o  s    s  i  g  u  i  e  n  t  e  s r  

i  e  s  g  o  s    r  e  l  a  c  i  o  n  a  d  o  s    c  o  n    e  l   u  s  o    d  e    i  n  s  t  r  u  m   e  n  t  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s  : 

 
-           R  i  e  s  g  o    d  e    c  r  é  d  i  t  o 

 

-           R  i  e  s  g  o    d  e    l  i  q  u  i  d  e  z 

 

-           R  i  e  s  g  o    d  e    m   e  r  c  a  d  o 

 

 

E   s  t  a   n  o  t  a    p  r  e  s  e  n  t  a    i  n  f  o  r  m   a  c  i  ó  n   r  e  s  p  e  c  t  o    a    l  a    e  x  p  o  s  i  c  i  ó  n    d  e    l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a    a    c  a  d  a    u  n  o 

d  e     l  o  s     r  i  e  s  g  o  s    m   e  n  c  i  o  n  a  d  o  s  ,   l  o  s    o  b  j  e  t  i  v  o  s  ,   l  a  s     p  o  l  í  t  i  c  a  s    y    l  o  s     p  r  o  c  e  d  i  m   i  e  n  t  o  s    p  a  r  a 

m   e  d  i  r     y      a  d  m   i  n  i  s  t  r  a  r     e  l     r  i  e  s  g  o  ,    y      l  a      a  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n     d  e      c  a  p  i  t  a  l     p  o  r      p  a  r  t  e      d  e      l  a A  

d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n  .   L  o  s    e  s  t  a  d  o  s    f  i  n  a  n  c  i  e  r  o  s    i  n  c  l  u  y  e  n    m   á  s    r  e  v  e  l  a  c  i  o  n  e  s    c  u  a  n  t  i  t  a  t  i  v  a  s  . 

 
a  )       M   a  r  c  o    d  e    A  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n    d  e    R  i  e  s  g  o  s 

 

 

L  a       A  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n      e  s       r  e  s  p  o  n  s  a  b  l  e       p  o  r      e  s  t  a  b  l  e  c  e  r      y       s  u  p  e  r  v  i  s  a  r      e  l      m   a  r  c  o       d  e a  

d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n   d  e   r  i  e  s  g  o  s  ,  a  s  í   c  o  m   o    d  e  l   d  e  s  a  r  r  o  l  l  o    y    s  e  g  u  i  m   i  e  n  t  o    d  e   l  a  s    p  o  l  í  t  i  c  a  s   d  e a  

d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n    d  e    r  i  e  s  g  o    d  e    l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a 

 

L  a  s    p  o  l  í  t  i  c  a  s    d  e     a  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n    d  e    r  i  e  s  g  o  s    d  e    l  a     C  o  m   p  a  ñ  í  a    s  o  n     e  s  t  a  b  l  e  c  i  d  a  s    c  o  n     e  l o  

b  j  e  t  o    d  e    i  d  e  n  t  i  f  i  c  a  r   y    a  n  a  l  i  z  a  r   l  o  s   r  i  e  s  g  o  s   e  n  f  r  e  n  t  a  d  o  s   p  o  r   l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a  ,  f  i  j  a  r   l  í  m   i  t  e  s y    c  

o  n  t  r  o  l  e  s   d  e    r  i  e  s  g  o    a  d  e  c  u  a  d  o  s  ,  y    p  a  r  a    m   o  n  i  t  o  r  e  a  r   l  o  s   r  i  e  s  g  o  s   y   e  l   c  u  m   p  l  i  m   i  e  n  t  o    d  e 

l  o  s    l  í  m   i  t  e  s  .   L  a     A  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n    r  e  v  i  s  a    r  e  g  u  l  a  r  m   e  n  t  e     l  a  s    p  o  l  í  t  i  c  a  s    y     l  o  s     s  i  s  t  e  m   a  s    d  e 

 

a  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n    d  e     r  i  e  s  g  o    d  e     l  a     C  o  m   p  a  ñ  í  a       a    f  i  n     d  e     q  u  e     r  e  f  l  e  j  e  n     l  o  s    c  a  m   b  i  o  s    e  n     l  a  s c 

o  n  d  i  c  i  o  n  e  s   d  e   m   e  r  c  a  d  o   y    e  n    l  a  s   a  c  t  i  v  i  d  a  d  e  s   e  n   f  u  n  c  i  ó  n   d  e    l  a  s   e  s  t  r  a  t  e  g  i  a  s   e  s  p  e  c  í  f  i  c  a  s d  

e  t  e  r  m   i  n  a  d  a  s  .     L  a       C  o  m   p  a  ñ  í  a  ,      a       t  r  a  v  é  s       d  e       s  u  s       p  o  l  í  t  i  c  a  s      y       p  r  o  c  e  d  i  m   i  e  n  t  o  s      d  e a  d  

m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n  ,     p  r  e  t  e  n  d  e       d  e  s  a  r  r  o  l  l  a  r       u  n       a  m   b  i  e  n  t  e      d  e       c  o  n  t  r  o  l      d  i  s  c  i  p  l  i  n  a  d  o       y 

c  o  n  s  t  r  u  c  t  i  v  o    e  n    e  l   q  u  e    t  o  d  o  s    l  o  s    e  m   p  l  e  a  d  o  s    e  n  t  i  e  n  d  a  n    s  u  s    r  o  l  e  s    y    o  b  l  i  g  a  c  i  o  n  e  s  . 

 

 

L  a    A  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n    m   o  n  i  t  o  r  e  a   e  l   c  u  m   p  l  i  m   i  e  n  t  o    d  e    l  a  s    p  o  l  í  t  i  c  a  s   y    l  o  s    p  r  o  c  e  d  i  m   i  e  n  t  o  s 

 

d  e     a  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n    d  e     r  i  e  s  g  o     y     r  e  v  i  s  a     s  i    e  l    m   a  r  c  o     d  e     a  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n    d  e     r  i  e  s  g  o     e  s 

a  p  r  o  p  i  a  d  o    r  e  s  p  e  c  t  o    d  e    l  o  s    r  i  e  s  g  o  s    a    l  o  s    q  u  e    s  e    e  n  f  r  e  n  t  a    l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a 

 
b  )      R  i e  s  g  o   d  e   C  r é  d  i t o  



P  e  d  r  o    P  o  n  c  e    C  a  r  r  a  s  c  o    N   -  1  0  8    y    J  u  a  n    I  g  n  a  c  i  o    P  a  r  e  j a  

T  e  l  f  :   6  0  0  2  8  1  6    /   6  0  0  2  8  1  7 

 

 

 

E   s      e  l     r  i  e  s  g  o      d  e      p  é  r  d  i  d  a      f  i  n  a  n  c  i  e  r  a      q  u  e      e  n  f  r  e  n  t  a      l  a       C  o  m   p  a  ñ  í  a      s  i     u  n       c  l  i  e  n  t  e      o c  

o  n  t  r  a  p  a  r  t  e       e  n       u  n        i  n  s  t  r  u  m   e  n  t  o       f  i  n  a  n  c  i  e  r  o       n  o        c  u  m   p  l  e       c  o  n       s  u  s       o  b  l  i  g  a  c  i  o  n  e  s c  

o  n  t  r  a  c  t  u  a  l  e  s  ,   y     s  e     o  r  i  g  i  n  a    d  e     l  a  s     a  c  t  i  v  i  d  a  d  e  s    d  e     o  p  e  r  a  c  i  ó  n  ,   p  r  i  n  c  i  p  a  l  m   e  n  t  e     d  e     l  a  s c  u  

e  n  t  a  s    p  o  r   c  o  b  r  a  r   c  o  m   e  r  c  i  a  l  e  s  . 

 

8  .      E  f e  c t i v  o   y   E  q  u  i v  a  l e  n  t e  s   d  e   E  f e  c t i v  o   
 

 

L  o  s    s  a  l  d  o  s    q  u  e    s  e    m   u  e  s  t  r  a  n    e  n    e  l   e  s  t  a  d  o    d  e    s  i  t  u  a  c  i  ó  n   f  i  n  a  n  c  i  e  r  a    a  l   3  1    d  e    d  i  c  i  e  m   b  r  e 

d  e     2  0  1  9  ,    c  o  m   o     e  f  e  c  t  i  v  o     y     e  q  u  i  v  a  l  e  n  t  e  s     d  e     e  f  e  c  t  i  v  o     s  e     c  o  m   p  o  n  e  n     d  e     l  a     s  i  g  u  i  e  n  t  e 

m   a  n  e  r  a  : 

 

Efectivo e n  Bancos                                 31,290.15 

                                       Valores en Custodia                             40.372.05  

 

 

 

 

 

 

 

9  .      C  u  e  n  t a  s   p  o  r   C  o  b  r a  r   C  o  m   e  r c i a  l e  s   

 

 

L  o  s    s  a  l  d  o  s    q  u  e    s  e    m   u  e  s  t  r  a  n    e  n    e  l   e  s  t  a  d  o    d  e    s  i  t  u  a  c  i  ó  n   f  i  n  a  n   c  i  e  r  a    a  l   3  1    d  e    d  i  c  i  e  m   b  r  e 

d  e    2  0  1  9  ,   c  o  m   o    c  u  e  n  t  a  s    p  o  r   c  o  b  r  a  r   c  o  m   e  r  c  i  a  l  e  s  ,   s  e    c  o  m   p  o  n  e  n    c  o  m   o    s  i  g  u  e  : 

 

2019 

 

 

Clientes                               2 2 9 ,282,74 

229,282,74 

 

 

1  0  .   I  n  v  e  n  t  a  r  i  o 
 

 

L  a    c  o  m   p  o  s  i  c  i  ó  n   d  e  l   s  a  l  d  o    q  u  e    s  e    m   u  e  s  t  r  a    e  n    e  l   e  s  t  a  d  o    d  e    s  i  t  u  a  c  i  ó  n   f  i  n  a  n  c  i  e  r  a    a  l   3  1 

d  e    d  i  c  i  e  m   b  r  e    d  e    2  0  1  9  ,   e  s    c  o  m   o    s  i  g  u  e  : 

 

2019 

 

Producto terminado                       2 4 4 .453,50 

                                                                                                    2 4 4 .453,50 

 

1  1  .  M  u  e  b  l e  s   y   E  q  u  i p  o   

 

 

U   n    d  e  t  a  l  l  e    d  e    p  r  o  p  i  e  d  a  d    p  l  a  n  t  a  ,   m   u  e  b  l  e  s    y    e  q  u  i  p  o  s    p  o  r    e  l   a  ñ  o    q  u  e    t  e  r  m   i  n  ó    e  l   3  1     d  e 

d  i  c  i  e  m   b  r  e    d  e    2  0  1  9    e  s    c  o  m   o    s  i  g  u  e  :



P  e  d  r  o    P  o  n  c  e    C  a  r  r  a  s  c  o    N   -  1  0  8    y    J  u  a  n    I  g  n  a  c  i  o    P  a  r  e  j a  

T  e  l  f  :   6  0  0  2  8  1  6    /   6  0  0  2  8  1  7 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1  2  .  C  u  e  n  t a  s   p  o  r   P  a  g  a  r     C  o  m   e  r c i a  l e  s   
 

 

L  o  s    s  a  l  d  o  s    q  u  e    s  e    m   u  e  s  t  r  a  n    e  n    e  l   e  s  t  a  d  o    d  e    s  i  t  u  a  c  i  ó  n   f  i  n  a  n  c  i  e  r  a    l  a    3  1    d  e    d  i  c  i  e  m   b  r  e 

d  e    2  0  1  9  ,   c  o  m   o    c  u  e  n  t  a  s    p  o  r   p  a  g  a  r   c  o  m   e  r  c  i  a  l  e  s  ,   s  e    c  o  m   p  o  n  e  n    c  o  m   o    s  i  g  u  e  . 

 

2019 

 

Proveedores Comerciales                   320.198,92 

320.198,92 
 

 

1  3  .  I m   p  u  e  s  t o  s   C  o  r r i e  n  t e  s   

 

 

L  a   c  o  m   p  o  s  i  c  i  ó  n   d  e  l  s  a  l  d  o    d  e    l  o  s   i  m   p  u  e  s  t  o  s   c  o  r  r  i  e  n  t  e  s   e  n    e  l   a  c  t  i  v  o   a  l   3  1    d   e    d  i  c  i  e  m   b  r  e 

d  e    2  0  1  9    d  e    l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a    e  s    c  o  m   o    s  i  g  u  e  : 

 

2019 

 

Retencioes e n   l a  Fuente -  Crèdito tributario                     7 6 .948,12 

76.948.12 

 

 

L  a   c  o  m   p  o  s  i  c  i  ó  n   d  e  l  s  a  l  d  o    d  e   l  o  s   i  m   p  u  e  s  t  o  s   c  o  r  r  i  e  n  t  e  s   e  n   e  l  p  a  s  i  v  o    a  l  3  1    d  e   d  i  c  i  e  m   b  r  e 

 

d  e    2  0  1  9    d  e    l  a    c  o  m   p  a  ñ  í  a    e  s    c  o  m   o    s  i  g  u  e  : 

 

 

 

Retencione e n   l a  Fuente d e   impuesto a  la 

Renta p o r   pagar 

2019 

 

 

  4.485,17 

 

4.485,17
 

 

M   e  d  i  a  n  t  e    D   e  c  r  e  t  o    E   j  e  c  u  t  i  v  o    N   o  .   2  4  3  0  ,   p  u  b  l  i  c  a  d  o      e  n    e  l    R  e  g  i  s  t  r  o    O   f  i  c  i  a  l   N   o  .   4  9  4     d  e  l 

 

3  1   d  e    d  i  c  i  e  m   b  r  e   d  e   2  0  0  4  ,   s  e   e  s  t  a  b  l  e  c  i  ó   c  o  n   v  i  g  e  n  c  i  a   a    p  a  r  t  i  r   d  e  l  a  ñ  o    2  0  0  5  ,  l  a  s   n  o  r  m   a  s



P  e  d  r  o    P  o  n  c  e    C  a  r  r  a  s  c  o    N   -  1  0  8    y    J  u  a  n    I  g  n  a  c  i  o    P  a  r  e  j a  

T  e  l  f  :   6  0  0  2  8  1  6    /   6  0  0  2  8  1  7 

 

 

 

q  u  e       d  e  b  e  n       a  p  l  i  c  a  r       l  a  s       c  o  m   p  a  ñ  í  a  s      p  a  r  a       l  a       d  e  t  e  r  m   i  n  a  c  i  ó  n       d  e       l  o  s       p  r  e  c  i  o  s       d  e t 

r  a  n  s  f  e  r  e  n  c  i  a        e  n        s  u  s        t  r  a  n  s  a  c  c  i  o  n  e  s       c  o  n        p  a  r  t  e  s       r  e  l  a  c  i  o  n  a  d  a  s  .       M   e  d  i  a  n  t  e        L  e  y R  

e  f  o  r  m   a  t  o  r  i  a     p  a  r  a      l  a      E   q  u  i  d  a  d     T  r  i  b  u  t  a  r  i  a     e  n     e  l     E   c  u  a  d  o  r    p  u  b  l  i  c  a  d  a      e  n      e  l     T  e  r  c  e  r S  u  

p  l  e  m   e  n  t  o    d  e  l   R  e  g  i  s  t  r  o    O   f  i  c  i  a  l   2  4  2    d  e  l   2  9    d  e    d  i  c  i  e  m   b  r  e   d  e    2  0  0  7  ,   c  o  n    v  i  g  e  n  c  i  a   p  a  r  a e  l    e  

j  e  r  c  i  c  i  o    f  i  s  c  a  l    2  0  0  8  ,    l  a  s     m   e  n  c  i  o  n  a  d  a  s    n  o  r  m   a  s     s  o  n     r  a  t  i  f  i  c  a  d  a  s    y     a  m   p  l  i  a  d  a  s  .   E   n 

c  o  m   p  l  e  m   e  n  t  o   c  o  n   l  a  s   d  i  s  p  o  s  i  c  i  o  n  e  s   v  i  g  e  n  t  e  s   e  l  S  e  r  v  i  c  i  o   d  e   R  e  n  t  a  s   I  n  t  e  r  n  a  s   m   e  d  i  a  n  t  e 

 

R  e  s  o  l  u  c  i  ó  n    N   o  .   N   A  C  -  D   G  E   R  2  0  0  8  -  0  4  6  4  ,    p  u  b  l  i  c  a  d  a    e  n     e  l    R  e  g  i  s  t  r  o    O   f  i  c  i  a  l    N   o  .   3  2  4     d  e  l 

 

2  5       d  e      a  b  r  i  l     d  e  l      2  0  0  8       y      r  e  f  o  r  m   a  d  a      p  o  r      l  a  s      r  e  s  o  l  u  c  i  o  n   e  s      N   A  C  -  D   G  E   R  2  0  0  8  -  1  3  0  1 p  

u  b  l  i  c  a  d  a    e  n    e  l   R  e  g  i  s  t  r  o    O   f  i  c  i  a  l   4  5  2    d  e  l   2  3    d  e    o  c  t  u  b  r  e    d  e    2  0  0  8    y    N   A  C    D   G  E   R  C  G  C  0  9   - 

0  0  2  8  6    p  u  b  l  i  c  a  d  a    e  n    e  l   R  e  g  i  s  t  r  o    O   f  i  c  i  a  l   5  8  5    d  e    7    d  e    m   a  y  o    d  e    2  0  0  9  ,   h  a    d  i  s  p  u  e  s  t  o    q  u  e  l 

o  s    c  o  n  t  r  i  b  u  y  e  n  t  e  s    d  e  l    I  m   p  u  e  s  t  o     a    l  a     R  e  n  t  a    q  u  e     h  a  y  a  n     e  f  e  c  t  u  a  d  o    o  p  e  r  a  c  i  o  n  e  s     c  o  n  p  

a  r  t  e  s    r  e  l  a  c  i  o  n  a  d  a  s   d  o  m   i  c  i  l  i  a  d  a  s   e  n    e  l    e  x  t  e  r  i  o  r  ,   d  e  n  t  r  o    d  e    u  n     m   i  s  m   o    p  e  r  í  o  d  o    f  i  s  c  a  l  e  n    

u  n    m   o  n  t  o    a  c  u  m   u  l  a  d  o    s  u  p  e  r  i  o  r   a    l  o  s   c  i  n  c  o    m   i  l  l  o  n  e  s    d  e    d  ó  l  a  r  e  s    (  U   S  $  5  . 0  0  0  . 0  0  0  , 0  0  )  d  e  b  

e  r  á  n    p  r  e  s  e  n  t  a  r   e  l   I  n  f  o  r  m   e    I  n  t  e  g  r  a  l   d  e    P  r  e  c  i  o  s    d  e    T  r  a  n  s  f  e  r  e  n  c  i  a  . 

 

C  o  m   p  l  e  m   e  n  t  a  r  i  a  m   e  n  t  e       l  a        m   e  n  c  i  o  n  a  d  a            R  e  s  o  l  u  c  i  ó  n       N   o  .      N   A  C  -  D   G  E   R  2  0  0  8  -  0  4  6  4  e  

s  t  a  b  l  e  c  e    q  u  e     l  a     A  d  m   i  n  i  s  t  r  a  c  i  ó  n    T  r  i  b  u  t  a  r  i  a  ,   e  n     e  j  e  r  c  i  c  i  o    d  e     s  u  s    f  a  c  u  l  t  a  d  e  s    l  e  g  a  l  e  s  , p  o  

d  r  á    s  o  l  i  c  i  t  a  r   m   e  d  i  a  n  t  e    r  e  q  u  e  r  i  m   i  e  n  t  o  s    d  e     i  n  f  o  r  m   a  c  i  ó  n    a    l  o  s    c  o  n  t  r  i  b  u  y  e  n  t  e  s    q  u  e 

r  e  a  l  i  c  e  n    o  p  e  r  a  c  i  o  n  e  s   c  o  n    p  a  r  t  e  s    r  e  l  a  c  i  o  n  a  d  a  s    a  l   i  n  t  e  r  i  o  r   d  e  l    p  a  í  s    o    e  n    e  l   e  x  t  e  r  i  o  r  ,   l  a 

 

p  r  e  s  e  n  t  a  c  i  ó  n    d  e     l  a    i  n  f  o  r  m   a  c  i  ó  n   c  o  n  d  u  c  e  n  t  e    a    d  e  t  e  r  m   i  n  a  r   s  i    e  n     d  i  c  h  a  s    o  p  e  r  a  c  i  o  n  e  s s  

e    a  p  l  i  c  ó    e  l   p  r  i  n  c  i  p  i  o    d  e    p  l  e  n  a    c  o  m   p  e  t  e  n  c  i  a  ,   d  e    c  o  n  f  o  r  m   i  d  a  d    c  o  n    l  a    l  e  y  . 

 

S  e  g  ú  n   R  e  s  o  l  u  c  i  ó  n   N   o  .  N   A  C  -  D   G  E   R  C  G  C  1  3  -  0  0  0  1  1    p  u  b  l  i  c  a  d  a   e  n   e  l  S  e  g  u  n  d  o    S  u  p  l  e  m   e  n  t  o d  

e  l   R  e  g  i  s  t  r  o    O   f  i  c  i  a  l  N   o  .   8  7  8    d  e  l   2  4    d  e    e  n  e  r  o    d  e  l   2  0  1  3    s  e    a  p  r  o  b  a  r  o  n    l  a  s    r  e  f  o  r  m   a  s   a    l  a R  e  

s  o  l  u  c  i  ó  n       N   o  .      N   A  C  -  D   G  E   R  2  0  0  8  -  0  4  6  4        a        t  r  a  v  é  s       d  e        l  a  s       c  u  a  l  e  s       s  e       d  i  s  p  o  n  e       l  a p  r  e  

s  e  n  t  a  c  i  ó  n     d  e  l     A  n  e  x  o      d  e      P  r  e  c  i  o  s      d  e      T   r  a  n  s  f  e  r  e  n  c  i  a     a      l  o  s      c  o  n  t  r  i  b  u  y  e  n  t  e  s     q  u  e e  f  e  c  

t  ú  e  n    t  r  a  n  s  a  c  c  i  o  n  e  s   c  o  n    p  a  r  t  e  s    r  e  l  a  c  i  o  n  a  d  a  s   l  o  c  a  l  e  s    y    d  e  l   e  x  t  e  r  i  o  r   p  o  r    u  n    m   o  n  t  o s u  p  e  

r  i  o  r   a    t  r  e  s    m   i  l  l  o  n  e  s   d  e    d  ó  l  a  r  e  s    (  U   S  $  3  . 0  0  0  . 0  0  0  )  ,   a  s  í   c  o  m   o    t  a  m   b  i  é  n   s  e    d  i  s  p  o  n  e    l  a p  r  e  s  e  

n  t  a  c  i  ó  n   d  e  l   I  n  f  o  r  m   e    I  n  t  e  g  r  a  l   d  e    P  r  e  c  i  o  s   d  e     T  r  a  n  s  f  e  r  e  n  c  i  a   a    l  o  s    c  o  n  t  r  i  b  u  y  e  n  t  e  s q  u  e     e  f  

e  c  t  ú  e  n     t  r  a  n  s  a  c  c  i  o  n  e  s    c  o  n     p  a  r  t  e  s    r  e  l  a  c  i  o  n  a  d  a  s    l  o  c  a  l  e  s    y     d  e  l    e  x  t  e  r  i  o  r    p  o  r    u  n m   o  n  t  o    

s  u  p  e  r  i  o  r   a    s  e  i  s    m   i  l  l  o  n  e  s    d  e    d  ó  l  a  r  e  s    (  U   S  $  6  . 0  0  0  . 0  0  0  )  . 

 

D  e     a  c  u  e  r  d  o     c  o  n     d  i  s  p  o  s  i  c  i  o  n  e  s    l  e  g  a  l  e  s  ,   l  a     a  u  t  o  r  i  d  a  d     t  r  i  b  u  t  a  r  i  a    t  i  e  n  e     l  a     f  a  c  u  l  t  a  d     d  e r 

e  v  i  s  a  r   l  a  s    d  e  c  l  a  r  a  c  i  o  n  e  s   d  e  l   i  m   p  u  e  s  t  o   a   l  a    r  e  n  t  a    d  e    l  a    C  o  m   p  a  ñ  í  a  ,  d  e  n  t  r  o    d  e  l   p  l  a  z  o    d  e h  

a  s  t  a     t  r  e  s     a  ñ  o  s     p  o  s  t  e  r  i  o  r  e  s    c  o  n  t  a  d  o  s     a     p  a  r  t  i  r     d  e     l  a      f  e  c  h  a     d  e     p  r  e  s  e  n  t  a  c  i  ó  n     d  e     l  a d  e  

c  l  a  r  a  c  i  ó  n   d  e    i  m   p  u  e  s  t  o   a   l  a    r  e  n  t  a  ,  s  i  e  m   p  r  e   y   c  u  a  n  d  o    h  a  y  a   c  u  m   p  l  i  d  o    o  p  o  r  t  u  n  a  m   e  n  t  e c  o  n    

l  a  s    o  b  l  i  g  a  c  i  o  n  e  s    t  r  i  b  u  t  a  r  i  a  s  . 

 
D  e  t e  r m   i n  a  c i ó  n   d  e  l  A  n  t i c i p  o   I m   p  u  e  s  t o   a   l a   R  e  n  t a  



P  e  d  r  o    P  o  n  c  e    C  a  r  r  a  s  c  o    N   -  1  0  8    y    J  u  a  n    I  g  n  a  c  i  o    P  a  r  e  j a  

T  e  l  f  :   6  0  0  2  8  1  6    /   6  0  0  2  8  1  7 

 

 

 

A     p  a  r  t  i  r    d  e     l  a     v  i  g  e  n  c  i  a    d  e  l    D   e  c  r  e  t  o     E   j  e  c  u  t  i  v  o    3  7  4  ,   p  u  b  l  i  c  a  d  o     e  n     e  l    R  e  g  i  s  t  r  o    O   f  i  c  i  a  l 

 

S  u  p  l  e  m   e  n  t  o     2  0  9     d  e     f  e  c  h  a    8     d  e     j  u  n  i  o     d  e  l    2  0  1  0  ,   l  a  s    p  e  r  s  o  n  a  s    n  a  t  u  r  a  l  e  s    o  b  l  i  g  a  d  a  s    a  l l  

e  v  a  r    c  o  n  t  a  b  i  l  i  d  a  d    ,   l  a  s    s  o  c  i  e  d  a  d  e  s  ,   l  a  s    e  m   p  r  e  s  a  s    q  u  e    t  e  n  g  a  n    s  u  s  c  r  i  t  o  s    o    s  u  s  c  r  i  b  a  n  c o  

n  t  r  a  t  o  s    d  e     e  x  p  l  o  r  a  c  i  ó  n    y     e  x  p  l  o  t  a  c  i  ó  n    d  e     h  i  d  r  o  c  a  r  b  u  r  o  s    e  n     c  u  a  l  q  u  i  e  r    m   o  d  a  l  i  d  a  d  c o  n  

t  r  a  c  t  u  a  l  y    l  a  s    e  m   p  r  e  s  a  s   p  ú  b  l  i  c  a  s   s  u  j  e  t  a  s   a  l   p  a  g  o    d  e  l   i  m   p  u  e  s  t  o    a    l  a    r  e  n  t  a  ,   d  e  b  e  r  á  n  d  e  t  e  

r  m   i  n  a  r    e  n     s  u     d  e  c  l  a  r  a  c  i  ó  n     c  o  r  r  e  s  p  o  n  d  i  e  n  t  e    a  l    e  j  e  r  c  i  c  i  o    e  c  o  n  ó  m   i  c  o    a  n  t  e  r  i  o  r  ,   e  l 

a  n  t  i  c  i  p  o     a     p  a  g  a  r  s  e     c  o  n     c  a  r  g  o     a  l    e  j  e  r  c  i  c  i  o     f  i  s  c  a  l    e  q  u  i  v  a  l  e  n  t  e     a     l  a     s  u  m   a  t  o  r  i  a    d  e     l  o  s 

 

r  e  s  u  l  t  a  d  o  s    q  u  e    s  e    o  b  t  e  n  g  a  n    d  e    l  a    a  p  l  i  c  a  c  i  ó  n    d  e    l  a    s  i  g  u  i  e  n  t  e    f  ó  r  m   u  l  a  : 

 

 

-           E   l   c  e  r  o    p  u  n  t  o    d  o  s    p  o  r   c  i  e  n  t  o    (  0  . 2  %   )   d  e  l   p  a  t  r  i  m   o  n  i  o    t  o  t  a  l  . 

 

-   E   l   c  e  r  o    p  u  n  t  o    d  o  s    p  o  r   c  i  e  n  t  o    (  0  . 2  %   )   d  e  l   t  o  t  a  l   d  e    c  o  s  t  o  s   y    g  a  s  t  o  s   d  e  d  u  c  i  b  l  e  s    a 

e  f  e  c  t  o    d  e  l   i  m   p  u  e  s  t  o    a    l  a    r  e  n  t  a  . 

-           E   l   c  e  r  o    p  u  n  t  o    c  u  a  t  r  o    p  o  r   c  i  e  n  t  o    (  0  . 4  %   )   d  e  l   a  c  t  i  v  o    t  o  t  a  l  ,   y 

 

-   E   l  c  e  r  o    p  u  n  t  o    c  u  a  t  r  o    p  o  r   c  i  e  n  t  o   (  0  . 4  %   )   d  e  l  t  o  t  a  l  d  e   i  n  g  r  e  s  o  s   g  r  a  v  a  b  l  e  s   a   e  f  e  c  t  o 

d  e  l   i  m   p  u  e  s  t  o    a    l  a    r  e  n  t  a  . 

 

S  i   e  l   a  n  t  i  c  i  p  o   d  e   i  m   p  u  e  s  t  o   a   l  a    r  e  n  t  a    c  a  l  c  u  l  a  d  o    e  s   m   a  y  o  r   a   l  a  s    r  e  t  e  n  c  i  o  n  e  s   e  n   l  a    f  u  e  n  t  e 

d  e  l    a  ñ  o    c  o  r  r  i  e  n  t  e  ,   l  a    d  i  f  e  r  e  n  c  i  a    s  e    p  a  g  a    e  n     d  o  s    c  u  o  t  a  s  ,   d  e    a  c  u  e  r  d  o    a  l    n  o  v  e  n  o     d  í  g  i  t  o 

d  e  l   R  U   C    s  e  g  ú  n    l  e    c  o  r  r  e  s  p  o  n  d  a  ,   e  n    j  u  l  i  o    y    s  e  p  t  i  e  m   b  r  e    d  e  l   s  i  g  u  i  e  n  t  e    a  ñ  o  . 

 
E   n      c  a  s  o     d  e      q  u  e      e  l     a  n  t  i  c  i  p  o     d  e      i  m   p  u  e  s  t  o     a      l  a      r  e  n  t  a      c  a  l  c  u  l  a  d  o      s  e  a      m   e  n  o  r     a      l  a  s r  

e  t  e  n  c  i  o  n  e  s   e  n    l  a    f  u  e  n  t  e   d  e  l   a  ñ  o    c  o  r  r  i  e  n  t  e  ,  e  l   a  n  t  i  c  i  p  o   d  e  b  e  r  á    s  e  r   l  i  q  u  i  d  a  d  o    j  u  n  t  o    c  o  n e  l     

i  m   p  u  e  s  t  o     c  a  u  s  a  d  o     d  e  l     s  i  g  u  i  e  n  t  e     a  ñ  o  ,     s  i  n     e  f  e  c  t  u  a  r     p  a  g  o     a  l  g  u  n  o      e  n      l  o  s      m   e  s  e  s s  i  g  

u  i  e  n  t  e  s    d  e    j  u  l  i  o    y    s  e  p  t  i  e  m   b  r  e  . 

 
E   l     a  n  t  i  c  i  p  o     e  s     c  r  é  d  i  t  o     t  r  i  b  u  t  a  r  i  o     c  u  a  n  d  o      e  l     i  m   p  u  e  s  t  o      c  a  u  s  a  d  o     e  s     s  u  p  e  r  i  o  r  ;     c  a  s  o c  

o  n  t  r  a  r  i  o  ,   c  u  a  n  d  o    e  l  i  m   p  u  e  s  t  o   c  a  u  s  a  d  o   s  e  a   m   e  n  o  r   a  l   a  n  t  i  c  i  p  o  ,  é  s  t  e   s  e   e  s  t  a  b  l  e  c  e   c  o  m   o i m   

p  u  e  s  t  o    m   í  n  i  m   o    d  e  f  i  n  i  t  i  v  o  . 

 

1  4  .  B  e  n  e  f i c i o  s   a   E  m   p  l e  a  d  o  s   
 

 

E   l     d  e  t  a  l  l  e     d  e      l  o  s     b  e  n  e  f  i  c  i  o  s     a     l  o  s      e  m   p  l  e  a  d  o  s     a  l     3  1      d  e     d  i  c  i  e  m   b  r  e     d  e     2  0  1  9      e  s     e  l 

s  i  g  u  i  e  n  t  e  :



P  e  d  r  o    P  o  n  c  e    C  a  r  r  a  s  c  o    N   -  1  0  8    y    J  u  a  n    I  g  n  a  c  i  o    P  a  r  e  j a  

T  e  l  f  :   6  0  0  2  8  1  6    /   6  0  0  2  8  1  7 

 

 

 

 

Corriente: 

 

2019

Beneficios Sociales                                           4.276,87 

4.276,87 
 

 

N o   Corriente: 

 

Indemnizaciòn p o r   desahucio 1.296,00 

Jubilaciòn Patronal 2.081,00 

   3.377,00 

 

 

 

(  1  )   E   l     m   o  v  i  m   i  e  n  t  o     e  n      e  l      v  a  l  o  r      p  r  e  s  e  n  t  e      d  e      l  a  s      r  e  s  e  r  v  a  s      p  a  r  a       p  r  o  v  i  s  i  ó  n      d  e i  

n  d  e  m   n  i  z  a  c  i  ó  n   p  o  r    d  e  s  a  h  u  c  i  o    p  o  r    e  l    a  ñ  o    q  u  e    t  e  r  m   i  n  ó    e  l   3  1     d  e    d  i  c  i  e  m   b  r  e    d  e 

2  0  1  9  ,   e  s    c  o  m   o    s  i  g  u  e  : 

 

 

S  e  g  ú  n     s  e    i  n  d  i  c  a    e  n     l  a    N   o  t  a    4     (  g  )  ,   l  o  s    b  e  n  e  f  i  c  i  o  s    d  e     i  n  d  e  m   n  i  z  a  c  i  ó  n    p  o  r     d  e  s  a  h  u  c  i  o    y 

 

j  u  b  i  l  a  c  i  ó  n      p  a  t  r  o  n  a  l     s  o  n      d  e  f  i  n  i  d  o  s     e  n      e  l     C  ó  d  i  g  o      d  e      T  r  a  b  a  j  o      d  e      l  a      R  e  p  ú  b  l  i  c  a      d  e  l 

 

E   c  u  a  d  o  r   e  n    s  u  s    a  r  t  í  c  u  l  o  s    1  8  5    y    1  8  8    r  e  s  p  e  c  t  i  v  a  m   e  n  t  e  . 

 

 

D   e    a  c  u  e  r  d  o    a  l   a  r  t  í  c  u  l  o    1  8  5    d  e  l   C  ó  d  i  g  o    d  e    T  r  a  b  a  j  o    d  e    l  a    R  e  p  ú  b  l  i  c  a    d  e  l   E   c  u  a  d  o  r  ,  e  n    l  o  s c  

a  s  o  s    d  e     t  e  r  m   i  n  a  c  i  ó  n    d  e     l  a     r  e  l  a  c  i  ó  n     l  a  b  o  r  a  l    s  o  l  i  c  i  t  a  d  o     p  o  r    e  l    e  m   p  l  e  a  d  o  r    o     p  o  r    e  l t  r  

a  b  a  j  a  d  o  r  ,   e  l    e  m   p  l  e  a  d  o  r    b  o  n  i  f  i  c  a  r  á    a  l    t  r  a  b  a  j  a  d  o  r    c  o  n     e  l    2  5  %      d  e  l    e  q  u  i  v  a  l  e  n  t  e    a    l  a ú  l  t  

i  m   a    r  e  m   u  n  e  r  a  c  i  ó  n    m   e  n  s  u  a  l    p  o  r    c  a  d  a    u  n  o     d  e     l  o  s    a  ñ  o   s    d  e    s  e  r  v  i  c  i  o    p  r  e  s  t  a  d  o  s    a    l  a m   i  s  

m   a    e  m   p  r  e  s  a    o    e  m   p  l  e  a  d  o  r  . 

 
M   i  e  n  t  r  a  s    t  r  a  n  s  c  u  r  r  a    e  l   p  l  a  z  o    d  e    3  0    d  í  a  s    e  n    e  l   c  a  s  o    d  e    l  a    n  o  t  i  f  i  c  a  c  i  ó  n   d  e   t  e  r  m   i  n  a  c  i  ó  n 

d  e  l   c  o  n  t  r  a  t  o   p  e  d  i  d  o   p  o  r   e  l  e  m   p  l  e  a  d  o  r  ,  y    d  e   1  5    d  í  a  s   e  n   e  l   c  a  s  o   d  e  l   d  e  s  a  h  u  c  i  o   s  o  l  i  c  i  t  a  d  o p  

o  r      e  l      t  r  a  b  a  j  a  d  o  r  ,     e  l      I  n  s  p  e  c  t  o  r      d  e      T  r  a  b  a  j  o      p  r  o  c  e  d  e  r  á      a      l  i  q  u  i  d  a  r      e  l      v  a  l  o  r      q  u  e r  e  

p  r  e  s  e  n  t  a  n     l  a  s     b  o  n  i  f  i  c  a  c  i  o  n  e  s    y     l  a      n  o  t  i  f  i  c  a  c  i  ó  n    d  e  l     e  m   p  l  e  a  d  o  r     n  o     t  e  n  d  r  á     e  f  e  c  t  o a  l  g  

u  n  o    s  i   a  l   t  é  r  m   i  n  o   d  e  l   p  l  a  z  o    n  o    c  o  n  s  i  g  n  a  r  e   e  l   v  a  l  o  r   d  e    l  a    l  i  q  u  i  d  a  c  i  ó  n   q  u  e    s  e   h  u  b  i  e  r  e 

r  e  a  l  i  z  a  d  o  .   L  o     d  i  c  h  o     n  o     o  b  s  t  a    e  l    d  e  r  e  c  h  o     d  e     p  e  r  c  i  b  i  r    l  a  s     i  n  d  e  m   n  i  z  a  c  i  o  n  e  s    q  u  e     p  o  r 

o  t  r  a  s    d  i  s  p  o  s  i  c  i  o  n  e  s    c  o  r  r  e  s  p  o  n  d  e  n    a  l   t  r  a  b  a  j  a  d  o  r  . 

 

D   e     a  c  u  e  r  d  o    a  l    a  r  t  í  c  u  l  o     1  8  8     d  e  l    C  ó  d  i  g  o     d  e     T  r  a  b  a  j  o     d  e     l  a     R  e  p  ú  b  l  i  c  a     d  e  l    E   c  u  a  d  o  r  ,   e  l e  

m   p  l  e  a  d  o  r     q  u  e      d  e  s  p  i  d  i  e  r  e     i  n  t  e  m   p  e  s  t  i  v  a  m   e  n  t  e     a  l     t  r  a  b  a  j  a  d  o  r  ,     s  e  r  á      c  o  n  d  e  n  a  d  o      a 

i  n  d  e  m   n  i  z  a  r  l  o  ,   d  e    c  o  n  f  o  r  m   i  d  a  d   c  o  n    e  l   t  i  e  m   p  o    d  e    s  e  r  v  i  c  i  o    y    s  e  g  ú  n    l  a    s  i  g  u  i  e  n  t  e    e  s  c  a  l  a  : 

 

 

-   H   a  s  t  a    t  r  e  s     a  ñ  o  s     d  e     s  e  r  v  i  c  i  o  ,    c  o  n     e  l    v  a  l  o  r     c  o  r  r  e  s  p  o  n  d  i  e  n  t  e     a     t  r  e  s     m   e  s  e     d  e r  

e  m   u  n  e  r  a  c  i  ó  n  ;   y  , 

 

 

-   D   e    m   á  s   d  e    t  r  e  s    a  ñ  o  s  ,   c  o  n    e  l   v  a  l  o  r    e  q  u  i  v  a  l  e  n  t  e   a    u  n    m   e  s    d  e    r  e  m   u  n  e  r  a  c  i  ó  n   p  o  r c  

a  d  a    a  ñ  o    d  e    s  e  r  v  i  c  i  o  ,  s  i  n   q  u  e    e  n    n  i  n  g  ú  n    c  a  s  o    e  s  e   v  a  l  o  r   e  x  c  e  d  a   d  e    2  5    m   e  s  e  s   d  e r  e  

m   u  n  e  r  a  c  i  ó  n  .



P  e  d  r  o    P  o  n  c  e    C  a  r  r  a  s  c  o    N   -  1  0  8    y    J  u  a  n    I  g  n  a  c  i  o    P  a  r  e  j a  

T  e  l  f  :   6  0  0  2  8  1  6    /   6  0  0  2  8  1  7 

 

 

 

L  a    f  r  a  c  c  i  ó  n    d  e    u  n    a  ñ  o    s  e    c  o  n  s  i  d  e  r  a  r  á    c  o  m   o    a  ñ  o    c  o  m   p  l  e  t  o  . 

 

 

E   l   c  á  l  c  u  l  o    d  e   e  s  t  a  s   i  n  d  e  m   n  i  z  a  c  i  o  n  e  s   s  e   h  a  r  á   e  n   b  a  s  e   d  e    l  a    r  e  m   u  n  e  r  a  c  i  ó  n    q  u  e   h  u  b  i  e  r  e e  

s  t  a  d  o    p  e  r  c  i  b  i  e  n  d  o    e  l   t  r  a  b  a  j  a  d  o  r   a  l   m   o  m   e  n  t  o    d  e  l   d  e  s  p  i  d  o  ,  s  i  n    p  e  r  j  u  i  c  i  o    d  e    p  a  g  a  r   l  a  s b  o  

n  i  f  i  c  a  c  i  o  n  e  s    a    l  a  s    q  u  e    s  e    a  l  u  d  e    e  n    e  l   c  a  s  o    d  e  l   a  r  t  í  c  u  l  o    1  8  5    d  e  l   C  ó  d  i  g  o    d  e    T  r  a  b  a  j  o  . 

 
E   n     e  l    c  a  s  o    d  e  l    t  r  a  b  a  j  a  d  o  r    q  u  e     h  u  b  i  e  r  e     c  u  m   p  l  i  d  o     2  0     a  ñ  o  s    y     m   e  n  o  s    d  e     2  5     a  ñ  o  s       d  e t 

r  a  b  a  j  o  ,  c  o  n  t  i  n  u  a  d  a   o    i  n  t  e  r  r  u  m   p  i  d  a  m   e  n  t  e  ,  a  d  i  c  i  o  n  a  l  m   e  n  t  e   t  e  n  d  r  á    d  e  r  e  c  h  o    a    l  a    p  a  r  t  e p  r  

o  p  o  r  c  i  o  n  a  l      d  e       l  a       j  u  b  i  l  a  c  i  ó  n       p  a  t  r  o  n  a  l  .      L  a  s       p  r  i  n  c  i  p  a  l  e  s       p  r  e  m   i  s  a  s      a  c  t  u  a  r  i  a  l  e  s u  t  i  

l  i  z  a  d  a  s    p  a  r  a    d  e  t  e  r  m   i  n  a  r    l  a     o  b  l  i  g  a  c  i  ó  n    p  r  o  y  e  c  t  a  d  a    a  l    3  1     d  e     d  i  c  i  e  m   b  r  e    d  e     2  0  1  4  , 

f  u  e  r  o  n    l  a  s    s  i  g  u  i  e  n  t  e  s  : 

 

2019 

 

Tasa d e   descuento 7% 

Tasa d e   incremento salarial 3% 

Tasa d e   rotaciòn (promedio) 8,90% 

 

 

 

1  5  .  P  a  t r i m   o  n  i o   
 

 

C  a  p  i  t  a  l   s  o  c  i  a  l 
 

 

E   l    c  a  p  i  t  a  l    s  o  c  i  a  l    d  e     l  a      C  o  m   p  a  ñ  í  a     c  o  n  s  i  s  t  e     d  e      2  6  8  . 3  3  4  ,     p  a  r  t  i  c  i  p  a  c  i  o  n  e  s    c  o  n     v  a  l  o  r 

n  o  m   i  n  a  l   d  e    U   S  $  1    c  a  d  a    u  n  a  . 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

O   s  c  a  r   P  e  ñ  a  h  e  r  r  e  r  a 

 

C  o  n  t  a  d  o  r   B  I  O   F  E   E   D    C  í  a  .   L  t  d  a  . 

R  U  C  :   1  7  0  7  1  0  5  6  4  7  0  0  1   


