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Biofeed Cia. Ltda.
Estados financieros al 31 de diciembre de 2017
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América -US$)

Notas explicativas

1. Entidad que reporta

La compaiifa BIOFEED Cia. Ltda, es una empresa ecuatoriana constituida en la
ciudad de Quito el 5 de julio del 2011 segun escritura de constitucién e inscrita en el
registro mercantil el 12 de julio de 1988. Su actividad es la importacion, exportacion,
elaboracion, produccién, industrializaciéon, comercializacion, distribucién,
representacion, de todo tipo de productos.

La direccién registrada de la Compaiifa en Ecuador es en la provincia de Pichincha,
ciudad de quito, Calle Pedro Ponce Carrascon-108-0 y Juan Ignacio Pareja.

2. Bases de Presentacion

i Dediritioistaiai

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequerias y Medianas Entidades (en
adelante “NIIF para las PYMES”) emitidas por el International Accounting Standards
{en adelante “IASB"). Los estados financieros fueron aprobados para su emisién por
la Junta de Socios el 24 de abril de 2017.

b) Bases de Medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico
excepto por la obligacién de beneficios a empleados de indemnizacién por
desahucio y jubilacién patronal que son valorizadas en base a métodos actuariales
(ver nota 4 (g)), a partir de los registros de contabilidad de la Compaiiia.

¢) Moneda Funcional

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América
(US$), la cual es la moneda funcional de la Compafiia y de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador. Toda la informacién financiera se presenta en d6lares.

3. Usode Estimaciones y Juicios
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La preparacién de los estados financieros de conformidad con las NIIF para las
Pymes requiere que la Administracién utilice juicios y estimaciones que son
determinantes en la aplicaciéon de las politicas contables y los importes incluidos en
los estados financieros. La Compaiia ha basado sus estimaciones y juicios
considerando los parametros disponibles al momento de la preparacion de los
estados financieros y la experiencia previa. Sin embargo, las circunstancias y los
juicios actuales sobre acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en
el mercado o a circunstancias que surjan mas alla del control de la Compafia.

Las estimaciones y los supuestos son revisados en forma continua. Las revisiones a
estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son
revisadas y en los perfodos futuros afectados.

En particular, la informacion sobre juicios criticos en la aplicaciéon de politicas de
contabilidad, y sobre supuestos e incertidumbres en estimaciones que pudieran
tener un efecto significativo sobre los montos reconocidos en los estados financieros
se describe, entre otras, en las siguientes notas:

Nota 4 (b) - Inventario

Nota 4 (c) - Propiedades, planta, muebles y equipos
Nota 4 (e) - Activos intangibles

Nota 4 (f) - Deterioro de los activos

Nota 4 (g) - Beneficios a empleados

Nota 4 (i) - Impuesto a la renta

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de estos estados
financieros se enumeran a continuaciéon. Estas politicas han sido aplicadas
consistentemente para todos los anos presentados, a menos que se indique lo
contrario.

]

a) m inancier
i, ctiv inancieros erivados

Buaesiteit Medicid

Los activos financieros cubiertos por la seccion 11 de las NIIF para las Pymes se
clasifican como: activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
prestamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta el vencimiento,
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inversiones financieras mantenidas para la venta, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segin corresponda.

La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en el
reconocimiento inicial. Los activos financieros se reconocen inicialmente por su
valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no se contabilice al valor
razonable con cambios en resultados, los costos de transaccion que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del mismo.

Las compras y venta de activos financieros se reconocen en la fecha de liquidacion
de los mismos. La Compariia tinicamente posee y presenta en sus estados financieros
los siguientes activos financieros:

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible
en caja y bancos, sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor.

Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable mas cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al costo amortizado
usando el método de interés afectivo, menos las pérdidas por deterior. Las cuentas
por cobrar se componen de comerciales y otras cuentas por cobrar. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la
adquisicion, y las comisiones o costos que son una parte integrante de la tasa de
interés efectiva. La amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como
parte del resultado financiero. Las pérdidas por deterior se reconocen en el estado
de resultados.

Baja en Cuentas
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un

grupo de activos financieros similares) es dado de baja cuando:

- Han vencido los derechos de la Compaiiia a recibir los flujos de efectivo del
activo financiero.

- La Compaiiia haya transferido sus derechos contractuales sobre los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar
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a un tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia, y;

- LaCompania haya transferido sustancialmente todos sus riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo; o no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

il. iv i ivados

Reconocimiento y Medicién

Los pasivos financieros cubiertos por la seccion 11 de las NIIF para las Pymes se
clasifican como: pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos
de cobertura eficaz, segin corresponda.

La Compafifa determina la clasificacion de sus pasivos financieros en el
reconocimiento inicial. Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por
su valor razonable y, en el caso de los préstamos y créditos por pagar, se reconocen
a su costo amortizado incluyendo los costos de transacciéon directamente
atribuibles. La Compaiiia inicamente posee y presenta en sus estados financieros
pasivos financieros por cuentas por pagar comerciales, obligaciones financieras,
créditos a mutuo, partes relacionadas y otras cuentas por pagar. Después del
reconocimiento inicial, los préstamos y créditos por pagar se miden al costo
amortizado, utilizando el método -d-e‘ia tasa de interés efectiva,

Baja en Cuentas

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacién especificada en el
correspondiente contrato haya sido cancelada o ha expirado. Cuando un pasivo
financiero se sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones sustancialmente
diferentes, o si las condiciones actuales de un pasivo se hayan modificado
sustancialmente; tales permutas o modificaciones se tratan como bajas en cuentas
del pasivo original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre los
importes en libros respectivos se reconocen en el estado de resultados.

Compensacion
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Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto presentado en
el estado de situacién financiera tnicamente cuando la Compaiiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene el proposito de liquidar sobre una
base neta o de realizar el activo y liquidar el pasivo simultdneamente,

iii. Capital Social
Constituido por participaciones, las cuales son clasificadas como patrimonio.
b) Inventario

Los inventarios se valoran al costo promedio o al valor neto realizable, el que resulte
menor. Los costos incurridos para llevar cada producto a su ubicacién y sus
condiciones actuales forman parte del costo.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso
ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta.

El inventario de materia prima y material de empaque se registran al costo de
compray el inventario de productos terminados y productos en proceso se incluyen
costos de materiales directos, mano de obra y una proporcién de costos de
manufactura basados en la capacidad operativa de la planta.

El costo de los inventarios puede ser no recuperable en caso de que los mismos estén
dafiados, o se encuentren parcial o totalmente obsoletos o bien si sus precios de
mercado han disminuido. El importe de cualquier rebaja de valor de los inventarios,
hasta alcanzar su valor neto de realizacion, se reconoce en el ejercicio en que ocurre
la pérdida.

c) Propiedades, Planta, Muebles y Equipos
Reconocimiento y Medicién

Las propiedades, planta, muebles y equipos se miden al costo, neto de depreciacién
acumuladay / o pérdidas acumuladas por deterioro, si las hubiere. Las propiedades,
planta, muebles y equipos se reconocen como activo si es probable que se deriven
de ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo.
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Cuando partes significativas de una partida de propiedades, planta, muebles y
equipos poseen vidas ttiles distintas, son registradas de forma separada como un
componente integral del activo.

Las ganancias y pérdidas en la enajenacién de un elemento de propiedades, planta,
muebles y equipos se determinan mediante la comparacién de los ingresos por la
enajenacion con el importe en libros de propiedades, planta, muebles y equipos, y
son reconocidas netas en ganancias o pérdidas en ventas de activos no corrientes en
el estado de resultados integral.

Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incrementen la vida util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econémicos futuros para la Companiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. Los costos por reparaciones y mantenimientos de rutina en
propiedades, planta, muebles y equipo, son reconocidos en resultados integral
cuando se incurren.

————

La depreciacion de los elementos de propiedades, planta, muebles y equipos se
calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro
monto que se sustituye por el costo. La depreciacién es reconocida en resultados
con base en el método de linea recta, considerando la vida til establecida para cada
componente de propiedades, planta, mobiliario y equipo, puesto que éstas reflejan
con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios econdmicos
futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion y vidas utiles son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario.

Las vidas utiles estimadas para el perfodo actual son las siguientes: Muebles y
enseres 10 afos, equipos de ofician 10 afios y equipos de computacién 3 afios.

d) Contratos de Arrendamiento

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento como arrendadora de ciertos
bienes muebles e inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva
significativamente los riesgos y beneficios de la propiedad, por lo tanto son
clasificados como arrendamientos operativos.

e¢) Deterioro de los Activos
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i Activos Fi .

La Compaiifa evalia en cada fecha de preparacién de los estados financieros, si
existe evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos
financieros estén deteriorados. Se considera a un activo financiero o un grupo de
activos financieros como deteriorados, si y sélo si, existe evidencia objetiva del
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y que el evento
de pérdida tenga un impacto en los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o del grupo de activos financieros que puedan calcularse de manera
fiable.

Cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una pérdida por deterioro
de las cuentas por cobrar a clientes, el monto de la pérdida es reconocido en los
resultados integrales.

La Compaiiia reconoce periédicamente en los resultados integrales del afio una
estimacién para cuentas incobrables con respecto a su portafolio de clientes. La
estimacién se basa principalmente en la identificacion del deterioro sobre una
evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la probabilidad razonable de
recuperacién de los mismos.

De existir evidencia objetiva de una pérdida por deterioro, el importe de la pérdida
se mide como la diferencia entre el importe en libros de los activos financieros y el
valor presente de los flujos futuros de efectivo (excluyendo las pérdidas crediticias
esperadas a futuro que ain no hayan sido incurridas). El valor presente de los flujos
futuros esperados es descontado utilizando la tasa original efectiva de interés de los
activos financieros que originan la pérdida por deterioro. Si un préstamo tiene una
tasa de interés variable, la tasa de descuento para valorar cualquier pérdida por
deterioro es la actual tasa de interés efectiva.

El importe en libros del activo se reduce mediante el uso de una cuenta de reserva y
el importe de la pérdida se reconoce en la cuneta de resultados integral. Las pérdidas
por deterioro pueden ser revertidas unicamente si el reverso esta objetivamente
relacionado con un evento ocurrido después de que la pérdida por deterioro fue
reconocida.

ii. Activos no Financieros

El valor en libros de los activos no financieros de la Compaiiia, excluyendo activos
por impuesto diferido, es revisado en la fecha de presentacion del estado de
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situacién financiera para determinar si existe algun indicio de deterioro. Si existen
tales indicios, entonces se estima el valor recuperable del activo. Se reconoce una
pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad generadora de
efectivo excede su importe recuperable.

El valor recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los gastos de venta. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
a su valor presente usando una tasa de antes de impuesto que refleja las
valoraciones actuales del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos que puede tener en el activo. Para propésitos de evaluacién del
deterioro, los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados
juntos en el grupo mas pequefio de activos llamados “unidad generadora de
efectivo” que generan flujos de entrada de efectivo provenientes del uso continuo,
los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros activos o
grupos de activos.

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Las pérdidas por deterioro se revierten si existe un cambio en los estimados
utilizados para determinar el valor razonable. Cuando se revierte una pérdida por
deterioro, el valor del activo no puede exceder al valor que habria sido determinado,
neto de depreciacion y amortizaciones, si no se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro.

f) Beneficios a Empleados
ilacié ona

|

La obligacion neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal esta definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de
25 afios en una misma compania; el que califica como un plan de beneficios definidos
sin asignacion de fondos separados.

La Compariia determina la obligacién neta relacionada con el beneficio por
jubilacién patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han
adquirido a cambio de sus servicios durante el periodo actual y perfodos previos;
ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado

Pedro Ponce Carrasco N-108 y Juan Ignacio Pareja
Telf: 6002816 / 6002817



222 BiO feed

anualmente por un actuario calificado usando el método de crédito unitario
proyectado. La Compafifa reconoce en el estado de resultados integrales la totalidad
de las ganancias o pérdidas actuariales que surgen de estos planes.

La Administracién utiliza supuestos para determinara la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectativa, al igual que los supuestos, es establecida por la
Compaiiia, utilizando informacidn financiera piiblica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcién del beneficio
mejorado que tiene relacion con servicios, pasados realizados por empleados sera
reconocida en resultados usando el método lineal en el periodo promedio
remanente hasta que los empleados tengan derecho-a tales beneficios. En la medida
en que los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto
sera reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compaiifa procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera
resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos
por la entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio
pasado que no hubieran sido previamente reconocidas.

Desahucio

La obligacién neta de la Compaiifa con respecto al desahucio esta definido por el
Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que establece que cuando la relacién
laboral termine por desahucio, el empleador debera pagar una indemnizacién
calculada con base en el nimero de afos de servicio.

La Compafifa determina la obligacién neta relacionada con el beneficio de
indemnizacién por desahucio, calculando el monto del beneficio futuro que los
empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante el perfodo actual y
periodos previos; ese beneficio se descuenta para determinar su valor presente, El
calculo es realizado anualmente por un actuario calificado usando el método de
crédito unitario proyectado. Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de
ajustes por la experiencia y cambios en las hipétesis actuariales se cargan o abonan
al resultado integral en el periodo en el que surgen.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
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Compaiiia, utilizando informacién financiera piblica. Estos supuestos incluyen una
tasa de descuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.

Las indemnizaciones por terminacién intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién
contractual con los empleados.

El importe de los pasivos actuariales netos causados al cierre del ejercicio se
presenta en el rubro beneficios a empleados del estado de situacion financiera.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados sera
reconocida en resultados. En la medida en que los empleados tengan derecho en
forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera reconocido inmediatamente en
resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compainia procederd a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los
mismos.

Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar
en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la
entidad; cualesquiera ganancias y pérdidas actuariales y costos de servicio pasado
que no hubieran sido previamente reconocidas.

& Provis Conti ;

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compaiiia tiene una obligacion presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a
ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor
estimaciéon de la Administracion a la fecha de presentacion de los estados
financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compafifa constituye provisiones son con cargo al
resultado integral, los cuales corresponden principalmente a beneficios a los
empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes.

h) Impuesto a la Renta
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El gasto de impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido. Se
reconoce en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas
reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso se reconocen en el
patrimonio.

Elimpuesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades
fiscales sobre la renta gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias
promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha de presentaciéon de
informes, y cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto a aios anteriores.

Los impuestos diferidos activo y pasivo son reconocidos sobre las diferencias
temporarias entre el valor contable y las bases fiscales de activos y pasivos de los
estados financieros.

El pasivo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las diferencias
temporarias imponibles, excepto:

- Cuando el pasivo por impuestos diferido surge del reconocimiento inicial del
fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y, en el momento de la transaccion, no afecta al
resultado contable ni al resultado tributario.

- Con respecto a las diferencias temporarias imponibles asociadas con
inversiones en subsidiarias, asociadas y con intereses en negocios conjuntos,
cuando pueda ser controlado el momento en que seran revertidas las
diferencias temporarias y sea probable que las diferencias temporarias no
sean revertidas en un futuro previsible.

El activo por impuesto a la renta diferido es reconocido sobre todas las
diferencias temporarias deducibles, los traspasos de los créditos y pérdidas
fiscales no utilizados, en la medida en que es probable que las diferencias
temporarias deducibles, y el traspaso de los créditos y pérdidas fiscales no
utilizados puedan revertirse y que las utilidades tributarias futuras permitan
recuperar los activos por impuestos diferidos, excepto:

- Cuando el activo por impuestos diferido sobre la diferencia temporaria
deducible surge del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccion que no sea combinaciones de negocios y que en el momento de
la transaccion no afecte a la utilidad contable ni a la utilidad tributaria,
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- Con respecto a las diferencias temporarias deducibles asociadas con
inversiones en subsidiarias, asociadas y con negocios conjuntos; los activos
por impuestos diferidos son reconocidos tinicamente en la medida en que sea
probable que dichas diferencias temporarias sean revertidas en un futuro
previsible y que las utilidades tributarias futuras permitan la recuperacién
de los activos por impuestos diferidos.

El activo por impuesto diferido no reconocidos es re-evaluado en dada fecha de
balance y son reconocidos en la media en que sea probable que las utilidades
tributarias futuras permitan la recuperacion de dichos activos por impuestos
diferidos.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se valoran con las tasas impositivas vigentes
para cuando el activo se realice o el pasivo se liquide; basandose en los tipos que han
sido promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del balance.

El impuesto a la renta diferido sobre partidas reconocidas directamente en
patrimonio se reconoce también en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos activo y pasivo se compensan si existe un derecho legal
exigible para compensar los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes, y
estdn relacionados con los impuestos a la renta aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias,
pero pretenden liquidar los pasivos y activos por impuesto corrientes en forma
neta, o sus activos y pasivos tributarios seran realizados al mismo tiempo.

i) Reconocimiento €s0s

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos
asociados a la transaccion fluyan a la Compaiifa y el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independientemente del momento en que se genere el
pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas
contractualmente y sin incluir impuesto ni aranceles.

Los criterios especificos de reconocimiento de los distintos tipos de ingresos son
mencionados a continuacion:

Venta de Bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas, derechos y beneficios
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inherentes a la propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo
cual ocurre, por lo general, al momento de la entrega de los bienes. Los ingresos de
la Compaiifa provienen principalmente de la fabricaciéon y comercializacion de
caramelos y confites.

j) Reconocimiento de Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se pagan, y se registran en los periodos
con los cuales se relacionan.

5. Revision Integral de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
s ianas Enti IF las PYMES)

El IASB esta llevando a cabo una revisién completa de la NIIF para las PYMES a fin
de evaluar si existe la necesidad de modificaciones a la norma

Cuando el IASB emiti6 la NIIF para las PYMES, en julio de 2009, anticipé que llevaria
a cabo una revisién global preliminar de la norma para evaluar la experiencia de los
dos primeros afnos en la aplicacién de la norma y considerar si serfan necesarias
enmiendas posteriores. La NIIF para las PYMES h sido utilizada en los anos 2010 y
2011; por lo tanto, el examen exhaustivo inicial por el [ASB comenz6 en el aiio 2012.
El IASB también anticipé que, después de la revision inicial, se espera que las
enmiendas a la NIIF para las PYMES se examinen aproximadamente una vez cada
tres anos.

El calendario estimado determina que las revisiones finales de la NIIF para las
PYMES serdn publicadas durante el segundo semestre del afio 2013 y el primer
semestre del afio 2014, siendo el afio 2015 la fecha efectiva de aplicacién de dichas
revisiones.

6. Determinacién del Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la Compafiia requieren que se determine el
valor razonable de activos y pasivos financieros y no financieros. Cuando
corresponde, se revela mayor informacion acerca de los supuestos efectuados en la
determinacién de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese
activo o pasivo.

7. Administracién del| Riesgo Financiero
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Los principales pasivos financieros no derivados de la Compaiifa constituyen las
cuentas por pagar comerciales, obligaciones financieras, créditos a mutuo, partes
relacionadas y otras cuentas por pagar. El objetivo principal de estos pasivos
financieros es la obtencién de fondos para las operaciones de la Compaiiia. La
Compania posee también cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por cobrar
y dinero en efectivo obtenidos directamente de sus operaciones.

En el curso normal de sus operaciones, la Compaiiia estd expuesta a los siguientes
riesgos relacionados con el uso de instrumentos financieros:

- Riesgo de crédito
- Riesgo de liquidez
- Riesgo de mercado

Esta nota presenta informacion respecto a la exposicién de la Compaiiia a cada uno
de los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos para
medir y administrar el riesgo, y la administracién de capital por parte de la
Administracion. Los estados financieros incluyen mas revelaciones cuantitativas.

a) Marco de Administracion de Riesgos

La Administracion es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracion de riesgos, asi como del desarrollo y seguimiento de las politicas de
administracion de riesgo de la Compaiiia

Las politicas de administracién de riesgos de la Compania son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiifa, fijar limites
y controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de
los limites. La Administracién revisa regularmente las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las actiyidades en funcién de las estrategias especificas
determinadas. La Compania, a través de sus politicas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado y
constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracién de riesgo y revisa si el marco de administracién de riesgo es
apropiado respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compariia

b) Riesgo de Crédito
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Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina de las actividades de operacion, principalmente de las
cuentas por cobrar comerciales.

8. Efecti i Efectivo

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2017, como efectivo y equivalentes de efectivo se componen de la siguiente
manera:

2017
Efectioven Caja .
Efectivo en Bancos © 9483055

9483055
==

9. Cuentas por Cobrar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacién financiera al 31 de diciembre
de 2017, como cuentas por cobrar comerciales, se componen como sigue:

2017

Clientes 591.291,84
591.291,84

10. Inventario

La composicion del saldo que se muestra en el estado de situacion financiera al 31
de diciembre de 2017, es como sigue:

017

Producto terminado 42273681
422.736,81

11. Muebles y Equipo

Un detalle de propiedad planta, muebles y equipos por el afio que terminé el 31 de
diciembre de 2017 es como sigue:
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rTe @

Equiposde Oficina 10.770,81

Equiposde Computacidn 15.863,71

Maquinaria Agricola 225,00

Vehiculos 3427947
61.138,99

Menos:Depreciacion Acumulada (30.381,45)
30.757,54

12. Cuentas por Pagar Comerciales

Los saldos que se muestran en el estado de situacion financiera la 31 de diciembre
de 2017, como cuentas por pagar comerciales, se componen como sigue.

1017

Proveedores Comerciales 72454701
724.547,01

13. Impuestos Corrientes

La composicion del saldo de los impuestos corrientes en el activo al 31 de diciembre
de 2017 de la Compaiifa es como sigue:

2017

'

Retencioesenla Fuente-Crédito tributario 107.284,11
107.284,11

La composicién del saldo de los impuestos corrientes en el pasivo al 31 de diciembre
de 2017 de la compania es como sigue:

2017
tenci i |
Retencione enla Fuentedeimpuestoala 661,25
Renta porpagar
—4.661.25
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Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004, se estableci6 con vigencia a partir del afio 2005, las normas
que deben aplicar las compaiifas para la determinacién de los precios de
transferencia en sus transacciones con partes relacionadas. Mediante Ley
Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador publicada en el Tercer
Suplemento del Registro Oficial 242 del 29 de diciembre de 2007, con vigencia para
el ejercicio fiscal 2008, las mencionadas normas son ratificadas y ampliadas. En
complemento con las disposiciones vigentes el Servicio de Rentas Internas mediante
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464, publicada en el Registro Oficial No. 324 del
25 de abril del 2008 y reformada por las resoluciones NAC-DGER2008-1301
publicada en el Registro Oficial 452 del 23 de octubre de 2008 y NAC DGERCGCO09-
00286 publicada en el Registro Oficial 585 de 7 de mayo de 2009, ha dispuesto que
los contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal
en un monto acumulado superior a los cinco millones de délares (US$5.000.000,00)
deberan presentar el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Complementariamente la mencionada Resolucion No. NAC-DGER2008-0464
establece que la Administracién Tributaria, en ejercicio de sus facultades legales,
podra solicitar mediante requerimientos de informacién a los contribuyentes que
realicen operaciones con partes relacionadas al interior del pals o en el exterior, la
presentacion de la informacion conducente a determinar si en dichas operaciones
se aplico el principio de plena competencia, de conformidad con la ley.

Segun Resolucion No. NAC-DGERCGC13-00011 publicada en el Segundo Suplemento
del Registro Oficial No. 878 del 24 de enero del 2013 se aprobaron las reformas a la
Resolucion No. NAC-DGER2008-0464 a través de las cuales se dispone la
presentacion del Anexo de Precios de Transferencia a los contribuyentes que
efectiien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un monto
superior a tres millones de délares (US$3.000.000), asf como también se dispone la
presentacion del Informe Integral de Precios de Transferencia a los contribuyentes
que efectiien transacciones con partes relacionadas locales y del exterior por un
monto superior a seis millones de délares (US$6.000.000).

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de
hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la
declaracién de impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con las obligaciones tributarias.
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A partir de la vigencia del Decreto Ejecutivo 374, publicado en el Registro Oficial
Suplemento 209 de fecha 8 de junio del 2010, las personas naturales obligadas a
llevar contabilidad , las sociedades, las empresas que tengan suscritos o suscriban
contratos de exploracién y explotacion de hidrocarburos en cualquier modalidad
contractual y las empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan
determinar en su declaracién correspondiente al ejercicio econémico anterior, el
anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal equivalente a la sumatoria de los
resultados que se obtengan de la aplicacién de la siguiente férmula:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a
efecto del impuesto a la renta.

- El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

- Elcero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a efecto
del impuesto a la renta.

Si el anticipo de impuesto a la renta calculado es mayor a las retenciones en la fuente
del afio corriente, la diferencia se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito
del RUC segtin le corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio.

En caso de que el anticipo de impuesto a la renta calculado sea menor a las
retenciones en la fuente del afio corriente, el anticipo debera ser liquidado junto con
el impuesto causado del siguiente afo, sin efectuar pago alguno en los meses
siguientes de julio y septiembre.

El anticipo es crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; caso
contrario, cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste se establece como
impuesto minimo definitivo.

14. Beneficios a Empleados

El detalle de los beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 es el
siguiente:
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“ase
2017
Corriente:
Beneficios Sociales 20.200,72
20.200,72
NoCorriente:
Indemnizacion pordesahucio 6.596,00
Jubilacion Patronal 3.507,00
10.103,00

(1) El movimiento en el valor presente de las reservas para provision de
indemnizacién por desahucio por el afo que terminé el 31 de diciembre de
2017, es como sigue:

Segun se indica en la Nota 4 (g), los beneficios de indemnizacién por desahucio y
jubilacion patronal son definidos en el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador en sus articulos 185 y 188 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en los
casos de terminacién de la relacién laboral solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
ultima remuneraciéon mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacién de terminacién
del contrato pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del desahucio solicitado
por el trabajador, el Inspector de Trabajo procedera a liquidar el valor que
representan las bonificaciones y la notificacion del empleador no tendra efecto
alguno si al término del plazo no consignare el valor de la liquidacién que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por
otras disposiciones corresponden altrabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Cédigo de Trabajo de la Repiiblica del Ecuador, el
empleador que despidiere intempestivamente al trabajador, sera condenado a
indemnizarlo, de conformidad con el tiempo de servicio y segun la siguiente escala:

- Hasta tres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres mese de
remuneracion; y,

- De mas de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por
cada afio de servicio, sin que en ningun caso ese valor exceda de 25 meses de
remuneracion.
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La fraccién de un afio se considerara como afio completo.

El calculo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracién que hubiere
estado percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de pagar las
bonificaciones a las que se alude en el caso del articulo 185 del Cédigo de Trabajo.

En el caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afies y menos de 25 afios de
trabajo, continuada o interrumpidamente, adicionalmente tendra derecho a la parte
proporcional de la jubilaciébn patronal. Las principales premisas actuariales
utilizadas para determinar la obligaciéon proyectada al 31 de diciembre de 2014,
fueron las siguientes:

2017
Tasa de descuento ’ 7%
Tasa de incremento salarial 3%
Tasa de rotacion (promedio) 8,90%
15. Patrimonio
Capital social

El capital social de la Compafiia consiste de 268.334, participaciones con valor
nominal de US$1 cada una.

Oscar Penaherrera
Contador BIOFEED Cia. Ltda.
RUC: 1707105647001
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